
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ต.ค. เพ่ิมขึ้น

รอยละ 0.8 MoM สูงกวาคาด  

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ต.ค. 

เพ่ิมขึ้นติดตอกันเปนเดือนที่ 5 

• ดัชนี CPI เดือน ต.ค. เพ่ิมขึ้นรอยละ      

0.3 MoM สูงสุดในรอบ 9 เดือน  

• รัฐบาลสหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ       

เพ่ิมขึ้นอยูที่ระดับ 1 แสนลานดอลลาร

สหรัฐ ในเดือน ต.ค. 2561 

• จีนลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ในเดือน ก.ย. ติดตอกันเปนเดือนที ่4 

• สหรัฐฯ ชะลอการเรียกเก็บภาษีรถยนต

หลังจากการหารือทีมงานดานการคา 

• ประธานาธิบดีทรัมป ไมเขารวมการ

ประชุมกลุมความรวมมือทางเศรษฐกิจ

เอเชีย–แปซิฟก (APEC) 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ระบุ เสถียรภาพ

การเงินของสหรัฐฯ ในปนี้ยังมีความเส่ียง

ในระดับปานกลาง ขณะความเส่ียงใน

ตลาดอยูในระดับสูง 

• รมว.พาณิชยสหรัฐฯ ยืนยันเดินหนาขึ้น

ภาษีนําเขาสินคาจีนในเดือน ม.ค. 2562

และเห็นวาผูนําสหรัฐฯ และจีน อาจแค

เห็นพองในกรอบการคา 

• ประธาน Fed เชื่อวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ   

ยังสงสัญญาณดี แมเศรษฐกิจโลกชะลอ

ตัว 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ต.ค. เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.8 MoM สูงกวาที่นักวิเคราะห
คาดวาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.5 MoM หลังจากลดลงรอยละ 0.1 MoM ในเดือน ก.ย. 
ท้ังน้ีการเพิ่มขึ้นของยอดคาปลีกในเดือน ต.ค.ไดรับแรงหนุนจากการเพิ่มขึ้นของยอดขาย
รถยนตและวัสดุกอสราง สวนยอดคาปลีก Retail Sales Control Group ซึ่งไมรวม
ยอดขายรถยนต นํ้ามัน วัสดุกอสราง และอาหาร และเปนหน่ึงในตัวแปรหลักใน GDP 
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.3 MoM ในเดือน ต.ค. เทากับเดือนกอนหนา 

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ เดือน ต.ค. ขยายตัวที่รอยละ 0.1 MoM 
ซึ่งเปนการเพ่ิมขึ้นติดตอกันเปนเดือนที่ 5 โดยภาคการผลิต (คิดเปนสัดสวนรอยละ
75.52) เพิ่มขึ้นรอยละ 0.3 MoM ขณะท่ีภาคสาธารณูปโภค (สัดสวนรอยละ10.36) และ
ภาคเหมืองแร (สัดสวนรอยละ 14.12) หดตัวรอยละ 0.5 MoM  0.3 MoM 
ตามลําดับ สําหรับอัตราการใชกําลังการผลิตเดือน ต.ค. อยูท่ีรอยละ 78.4 ลดลงจาก
เดือนกอนหนา 0.1 percentage point 

• ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือน ต.ค. ขยายตัวที่รอยละ 0.3 MoM ซึ่งเปนการ
ขยายตัวมากที่สุดในรอบ 9 เดือน โดยมแีรงหนุนจากการเพิ่มขึ้นของราคาคาเชา และ
ราคาพลังงาน ขณะท่ีราคาอาหารปรับตัวลดลงเล็กนอย สวนดัชนีราคาไมรวมราคา
อาหารและพลังงาน (Core–CPI) เพิ่มขึ้นรอยละ 0.2 MoM หากเทียบรายป ดัชนี CPI 
ในเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้นรอยละ 2.5 YoY และดัชนี Core-CPI เพิ่มขึ้นรอยละ 2.1 YoY 

• รัฐบาลสหรัฐฯ มียอดขาดดุลงบประมาณในเดือน ต.ค. 2561 ซึ่งเปนเดือนแรก
ของปงบประมาณ 2562 ทั้งส้ิน 1.005 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยยอดขาดดุล
ดังกลาวเพ่ิมขึ้นรอยละ 59 เมื่อเทียบกับเดือน ต.ค. 2560 โดยรายจายปรับตัวเพิ่มขึ้น
รอยละ 18.3 จากปกอนหนา สวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของรายจายดานกลาโหม 
โครงการประกันสุขภาพของรัฐบาลกลาง (Medicare) และดอกเบ้ีย ขณะท่ีรายได
ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 7.3 ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากภาษีสรรพสามิต 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล และภาษีศุลกากร 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยวา จีนและญี่ปุนตางลดการถือครองพันธบัตร
ของรัฐบาลสหรัฐฯ โดยในเดือน ก.ย. 2561 จีนลดยอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ ลง 1.37 หมื่นลานดอลลารสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับเดือนกอนหนา อยูท่ีระดับ 
1.151 ลานลานดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งเปนถือเปนระดับตํ่าสุดนับต้ังแตเดือน มิ.ย. 2560 
และเปนการลดการถือครองพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ติดตอกันเปนเดือนท่ี 4 ขณะท่ีญี่ปุน
มียอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐท้ังส้ิน 1.028 ลานลานดอลลารสหรัฐ ใน     
เดือน ก.ย. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดในรอบ 1 ป ลดลงจากระดับ 1.03 ลานลานดอลลารใน
เดือน ส.ค. ทั้งนี้ตลาดพันธบัตรจับตาดูวาจีนไดจงใจลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ เพ่ือตอบโตสหรัฐฯ หรือไม ทามกลางความขัดแยงทางการคาของทั้งสอง
ประเทศ อยางไรก็ดี หลายฝายเชื่อวาการที่จีนปรับลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ นั้น จะไมสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 
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• หลายสํานักขาวในสหรัฐฯ ตางรายงานวา รัฐบาลสหรัฐฯ จะชะลอการเรียกเก็บภาษีนําเขารถยนตครั้งใหมไปกอน หลังจากท่ี
ประธานาธิบดีทรัมปและเจาหนาท่ีระดับสูงมีการประชุมรวมกับทีมงานดานการคา ซ่ึงขณะนี้เจาหนาท่ีระดับสูงกําลังประเมินรายงาน      
การสอบสวนโดยกระทรวงพาณิชยเก่ียวกับประเด็นภัยคุกคามดานความม่ันคงของประเทศจากการนําเขารถ ท้ังนี้หากกระทรวงพาณิชยระบุ
วา รถและชิ้นสวนนําเขาทําใหความม่ันคงของสหรัฐฯ ตกอยูในภาวะเสี่ยง ก็จะมีการจัดเก็บภาษีนําเขาตามมาตรา 232 ของกฎหมาย 1962 
Trade Expansion Act ซ่ึงเปนกฎหมายเดียวกันกับทีประธานาธิบดีทรัมปไดอางอิงเพ่ือการจัดเก็บภาษีเหล็กและอลูมิเนียมกับประเทศคูคา
ของสหรัฐฯ ท้ังนี้กระทรวงพาณิชยไดกําหนดวา จะรายงานผลการสอบสวนดังกลาวตอประธานาธิบดีในเดือน ก.พ. 2562 อนึ่ง กอนหนานี้
ประธานาธิบดีทรัมป กลาววาจะเก็บภาษีนําเขารถยนตรวมถึงชิ้นสวนในอัตรารอยละ 25 ซ่ึงนักวิเคราะหประเมินวา หากมีการเก็บภาษีนําเขา
รถยนตในอัตราดังกลาว จะสงผลใหราคารถยนตเพ่ิมข้ึน 3,000 – 4,000 ดอลลารสหรัฐตอคัน ซ่ึงจะสงผลเสียตอผูบริโภคสหรัฐฯ และ
อุตสาหกรรมรถยนตโดยรวม 

• สํานักขาว The Wall Street Journal รายงานวาประธานาธิบดีทรัมป ไมเขารวมในการประชุมกลุมความรวมมือทางเศรษฐกิจ
เอเชีย–แปซิฟก (APEC) ท่ีจัดข้ึนในสัปดาหนี้ โดยสงนาย Mike Pence รองประธานาธิบดี เขารวมการประชุมแทน ซ่ึงนักวิเคราะหคาดวา 
การตัดสินใจไมเขารวมของประธานาธิบดีทรัมป อาจสงสัญญาณวาสหรัฐฯ ไมใหความสําคัญกับภูมิภาคแอเชีย–แปซิฟก และอาจสงผลให
สหรัฐฯ เสียโอกาสในการเปนสวนหนึ่งของโครงการลงทุนภาครัฐตางๆ รวมถึงผลักดันใหความสําคัญของประเทศจีนตอประเทศในภูมิภาคมี
แนวโนมปรับเพ่ิมข้ึนตอเนื่อง อนึ่ง ในชวงท่ีผานมาสหรัฐฯ ญี่ปุน และออสเตรเลียไดพยายามสรางความรวมมือในดานตางๆ เพ่ือตอบโตผล
จาก Belt and Road Initiative ซ่ึงสงผลใหบทบาทและความสําคัญของจีนเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะในกลุมประเทศขนาดเล็ก อาทิ สรางโครงการ
เก่ียวกับโครงสรางพ้ืนฐานในภูมิภาคอินโด–แปซิฟกภายใตความรวมมือระหวางท้ังสามประเทศ 

• Office of Financial Research (OFR) สังกัดกระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยรายงานประจําปท่ีย่ืนตอสภาคองเกรสของสหรัฐฯ 
วา เสถียรภาพทางการเงินโดยรวมของสหรัฐฯ ยังคงมีความเส่ียงในระดับปานกลางในป 2561 นี้ ขณะท่ีความเส่ียงในตลาดยังอยูใน
ระดับสูง โดย OFR ระบุวา จากการชี้วัดความเสี่ยงในระบบเศรษฐกิจมหภาค ซ่ึงประกอบดวย ปจจัยชี้วัดอัตราเงินเฟอ ความเสี่ยงทางการเงิน 
และความสมดุลภายนอกของสหรัฐฯ พบวา ยังมีความเสี่ยงในระดับปานกลาง แตเพ่ิมสูงข้ึนจากมุมมองภาพรวมของเม่ือปท่ีแลว สวนความ
เสี่ยงตางๆ ในตลาด ซ่ึงวัดจากการประเมินมูลคาหลักทรัพย ความผันผวนของตลาดหุน อัตราสวนราคาบานตอรายได และปจจัยชี้วัดอ่ืนๆ อีก 
6 ปจจัย พบวา ยังคงอยูในระดับสูง 

• นาย Wilbur Ross รมว. พาณิชยของสหรัฐฯ กลาววา รัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงมีแผนท่ีจะปรับเพ่ิมอัตราภาษีนําเขาสินคาจากจีน
วงเงินรวม 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ เปนรอยละ 25 จากเดิมรอยละ 10 ในวันท่ี 1 ม.ค. 2562  พรอมกับแสดงความเห็นวา 
ประธานาธิบดีทรัมปของสหรัฐฯ และประธานาธิบดีสี จิ้นผิงของจีน อาจทําไดแคเพียงการเห็นพองรวมกันใน "กรอบการดําเนินงานดาน
การคา" หากผูนําท้ังสองประชุมสุดยอดรวมกันในชวงปลายเดือน พ.ย. นี้ เนื่องจากสหรัฐฯ มีบัญชีรายการสินคาท่ีจะเรียกเก็บภาษีนําเขา
เพ่ิมเติมอีกกวา 140 รายการ ท้ังนี้ มีการคาดการณกันวา ประธานาธิบดีทรัมป และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง จะพบปะกันนอกรอบการประชุม 
G20 ท่ีกรุงบัวโนสไอเรส ประเทศอารเจนตินา ในวันท่ี 30 พ.ย.-1 ธ.ค. 2561 เพ่ือเจรจาแกไขความขัดแยงทางการคา อยางไรก็ดี สหรัฐฯ ระบุ
กอนหนานี้วา การเจรจาการคาจะไมเกิดข้ึน จนกวาจีนจะยื่นขอเสนอท่ีเปนรูปธรรมในการปฏิรูปนโยบายการคา 

• นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยวา ตนเช่ือวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงมีแนวโนมดี โดยภาวะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขณะนี้อยูในระดับท่ีนาพึงพอใจ และเชื่อวาจะเติบโตไดอีก แมมีปจจัยท่ีนาวิตกกังวลบาง โดยเฉพาะอยางยิ่งปจจัยจาก
ตางประเทศ ซ่ึงเม่ือประเมินจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกแลว สิ่งนี้อาจสงผลกระทบตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ นอกจากนี้ การชะลอ
ตัวลงของตลาดท่ีอยูอาศัยในประเทศ ซ่ึงมีสาเหตุสวนหนึ่งจากการปรับข้ึนดอกเบี้ยนั้น ก็เปนอีกปจจัยท่ีนากังวล ท้ังนี้การแสดงความเห็นใน    
เชิงบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ นี้ สงผลใหตลาดคาดวา Fed จะยังคงเดินหนาปรับข้ึนดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป โดยจากการใชเครื่องมือ 
FedWatch วิเคราะหภาวะการซ้ือขายสัญญาลวงหนาอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ พบวา นักลงทุนคาดการณวามีโอกาสรอยละ 93 ท่ี Fed จะปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. นี้ ซ่ึงจะเปนการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเปนครั้งท่ี 4 ในปนี้ 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดลดลงในสัปดาหนี้  

โดยความไมแนนอนเก่ียวกับการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน 
ยังคงเปนประเด็นสําคัญท่ีนักลงทุนจับตามอง  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 2.22 ปดท่ี 25,413.22 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 1.61 ปดท่ี 2,736.27 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 2.15 ปดท่ี 7,247.87 จุด 
 
 
 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 
ในชวง 0.01 – 0.1 percentage point หลังจากท่ีประธาน Fed 
กลาวแสดงความกังวลเรื่องการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                        
0.08 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.81  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                         
0.06 percentage point อยูท่ีรอยละ 3.06 
 
 
 
 
 
 เงินดอลลารสหรัฐออนคาลงในสัปดาหนี้ โดย Dollar Index 

ปดท่ี 96.43 ลดลงรอยละ 0.5 เม่ือเทียบรายสัปดาห ท้ังนี้เงินดอลลาร
สหรัฐออนคาลงหลังจากท่ีประธาน Fed กลาวแสดงความกังวลเรื่อง
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
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