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 การจ้างงานสหรัฐฯ เดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น
แข็งแกร่ง ส่งผลให้ค่าแรงปรับเพิ่มขึ้น    
มากที่สุดในรอบ 9 ปี 

 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน         
เดือน ก.ย.เพิ่มขึ้นตดิต่อกันเป็นเดือนที่ 7 

 ดัชนีราคา PCE พื้นฐานอยู่ที่ระดับ
เป้าหมายของ Fed ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5 

 สหรัฐฯ ขาดดุลการค้าในเดือน ก.ย. 
เพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือน 
ขณะที่มูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นสู่ระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ ์

 ประสิทธิภาพการผลิตของแรงงานสหรัฐฯ 
ในไตรมาส 3 เพิ่มขึ้นแข็งแกร่งต่อเนื่อง
จากไตรมาสก่อนหน้า สะท้อนเศรษฐกจิ
ขยายตัวด ี

 ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน
เดือน ต.ค. เพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 
18 ปี 

 Fed อนุมัติกรอบแผนการผ่อนคลาย
กฎระเบียบส าหรับธนาคารขนาดใหญ่ 

 อดีตประธาน Fed แสดงความกังวลต่อ
ระดับหนีใ้นภาคเอกชนและภาครัฐบาล
ของสหรัฐฯ   

 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ประกาศเพิ่ม
ข้อจ ากัดการส่งออกชิ้นส่วนอิเล็กทรอนกิส์
ของบริษัทสหรัฐฯ ไปยังบริษัทจีน ด้วย
เหตุผลด้านความมั่นคงของประเทศ 

Highlights 
 ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรในเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 250,000 ต าแหน่ง 
มากกว่าการคาดการณ์ของตลาด ขณะที่อตัราการว่างงานยังคงอยู่ที่ร้อยละ 3.7 ซึ่ง
เป็นระดับต่ าสุดในรอบ 49 ปี ท้ังนี้การจ้างงานท่ีขยายตัวดีช่วยหนุนให้ค่าจ้างค่าแรง   
รายช่ัวโมงโดยเฉล่ียของแรงงานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.2 MoM หรือคิดเป็นเพ่ิมข้ึนร้อยละ             
3.1 YoY ซึ่งเป็นการเพ่ิมข้ึนรายปีสูงสุดในรอบ 9 ปี หลังจากช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ ทั้งนี้
ตัวเลขค่าจ้างค่าแรงเป็นตัวเลขที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ให้ความส าคัญเพื่อดู
สัญญาณเงินเฟ้อ ซึ่งค่าจ้างค่าแรงที่ปรับตัวสูงขึ้นนี้ จะเป็นปัจจัยส่งผลให้ Fed 
เดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตามแผนที่ได้คาดการณ์ไว้ 
 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ (PCE) ในเดือน ก.ย. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 MoM 
ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นตดิต่อกนัเป็นเดือนที่ 7 โดยได้รับแรงหนนุจากการใช้จ่ายด้าน      
การดูแลสุขภาพ และการซื้อรถยนต์ ขณะท่ีรายได้ส่วนบุคคลเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.2 MoM 
ซึ่งเป็นการเพ่ิมข้ึนน้อยท่ีสุดในรอบ 13 เดือน หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4 MoM ใน         
เดือน ส.ค. ส่งผลให้อัตราการออมลดลงสู่ร้อยละ 6.2 จากร้อยละ 6.4 ในเดือน ส.ค.   
 ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE price) พื้นฐาน ซึ่งไม่นับ
รวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป็นดัชนีวัดอตัราเงินเฟ้อที ่Fed ให้ความส าคัญ 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM ในเดือน ก.ย. หรือคิดเป็นร้อยละ 2.0 YoY ซึ่งเป็นระดับ
เป้าหมายเงินเฟ้อของ Fed และเป็นการแตะระดับร้อยละ 2.0 YoY ติดต่อกัน                 
เป็นเดือนท่ี 5 
 ตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.3 MoM สู่
ระดับ 5.40 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึง่เป็นระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือน และเปน็การ
ขาดดุลเพิ่มขึ้นตดิต่อกนัเป็นเดือนที่ 4 โดยการน าเข้าเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.5 MoM สู่ระดับ 
2.666 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ส่วนการส่งออก
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.5 MoM สู่ระดับ 2.126 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ท้ังนี้ในเดือน ก.ย. 
สหรัฐฯ ขาดดุลการค้าต่อจีนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.3 MoM สู่ระดับ 4.02  หม่ืนล้านดอลลาร์
สหรัฐ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่ามาตรการเก็บภาษีสินค้า
น าเข้าจากจีนยังไม่ส่งผลกระทบมากนัก อนึ่งเม่ือพิจารณา 9 เดือนแรกของปี 2561 
สหรัฐฯ ขาดดุลการค้าอยู่ท่ี 4.47 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 10.5 เม่ือเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 
 ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นการ
วัดผลผลิตรายชั่วโมงตอ่แรงงาน 1 คน เพิ่มขึ้นในอตัราร้อยละ 2.2 QoQ, annual 
rate ในไตรมาส 3 หลังจากที่เพิ่มขึ้นถงึร้อยละ 3.0 ในไตรมาสที่ 2 ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดนับตัง้แต่ไตรมาสแรกของปี 2558 ขณะท่ีตัวเลขค่าตอบแทนรายช่ัวโมงเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 3.5 ในไตรมาส 3 หลังจากเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.9 ในไตรมาส 2 ส่วนต้นทุนแรงงาน
ต่อหน่วยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.2 ในไตรมาส 3 หลังจากลดลงร้อยละ 1 ในไตรมาส 2 ทั้งนี้
การปรับตัวดีขึ้นของประสิทธิภาพการผลิต ในระยะยาวนั้นจะเป็นปัจจัยส าคัญต่อ
มาตรฐานการด ารงชีวิตที่สูงขึ้น 
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 ดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคสหรัฐฯ จากการส ารวจของ Conference Board เพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 137.9 ในเดือน ต.ค. ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดนับตั้งแต่เดือน ก.ย. 2543 จากระดับ 135.3 ในเดือน ก.ย. และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 136.0 ทั้งน้ีผู้บริโภคยังคงมี
มุมมองดีขึ้นต่อสภาวะเศรษฐกิจปัจจุบัน และเศรษฐกิจในช่วง 6 เดือนข้างหน้า โดยคาดว่าเศรษฐกิจจะมีการขยายตัวแข็งแกร่งต่อไปจนถึงต้น
ปี 2562 
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้เปิดเผยรายงานกรอบแผนการผ่อนคลายกฎระเบียบส าหรับธนาคารขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ ท่ีมี
สินทรัพย์ 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐข้ึนไป โดยมีเป้าหมายท่ีจะผ่อนคลายกฎระเบียบอันเข้มงวดท่ีได้น ามาใช้หลังจากเกิดวิกฤตทาง
การเงินในปี 2551 และลดภาระด้านกฎระเบียบต่อธนาคารท่ีมีความเสี่ยงต่ า ทั้งน้ีข้อเสนอดังกล่าวซึ่งได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียง       
3 ต่อ 1 ในการประชุมคณะกรรมการบริหาร โดย Fed ระบุว่า ควรมีการแบ่งกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ที่มีสินทรัพย์มากกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐ ออกเป็น 4 กลุ่ม โดยพิจารณาตามขนาดและปัจจัยเสี่ยง ซึ่งธนาคารที่มีความเสี่ยงต่ าจะมีกฎระเบียบที่เข้มงวดน้อยลง ขณะที่ธนาคารที่
มีความเสี่ยงสูงขึ้นต่อระบบการเงินจะต้องปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เข้มงวดต่อไป ทั้งน้ี Fed เสนอว่า ธนาคารพาณิชย์ที่อยู่ในกลุ่มเสี่ยงต่ าสุด 
หรือธนาคารที่มีสินทรัพย์ระหว่าง 1 - 2.5 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ไม่ต้องด าเนินการตามข้อก าหนดด้านสภาพคล่องเดิม ส่วนธนาคารที่มี
สินทรัพย์ระหว่าง 2.5 - 7 แสนล้านดอลลาร์ และไม่มีเป็นสถาบันการเงินที่มีความส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจของโลก (global systemically 
important banking organizations: GSIBs) ยังจ าเป็นต้องได้รับการทดสอบภาวะวิกฤต (stress test) ประจ าปีของ Fed แต่ก็จะเป็นเพียง
การทดสอบในทุกๆ 2 ปี แทนการทดสอบในทุกๆ คร่ึงปี ส่วนส าหรับธนาคารที่อยู่ในกลุ่มที่มีความเสี่ยงสูงสุด ซึ่งรวมถึงสถาบันที่เข้าข่าย 
GSIBs จะต้องด าเนินการตามข้อก าหนดด้านเงินทุนหรือสภาพคล่องเหมือนเดิม ท้ังนี้จากการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดดังกล่าว 
คณะกรรมการบริหาร Fed ประมาณการว่าจะส่งผลให้ required capital ของธนาคารขนาดใหญ่ลดลงร้อยละ 0.6 และ liquid 
assets ลดลงร้อยละ 2.5  
 นาง Janet Yellen อดีตประธาน Fed ให้สัมภาษณ์กับส านักพิมพ์ Financial Times โดยแสดงความกังวลต่อระดับหนี้ใน
ภาคเอกชนของสหรัฐฯ ท่ามกลางเกณฑ์การกู้ยืมท่ีผ่อนคลายจนเกินไป ซึ่งอาจส่งผลให้มีบริษัทล้มละลายมากว่าในอดีตในช่วงเศรษฐกิจ
ชะลอตัว โดยที่ผ่านมาหน้ีในภาคเอกชนปรับเพิ่มขึ้นสู่ร้อยละ 46 ของ GDP สหรัฐฯ ซึ่งเป็นระดับเดียวกับช่วงก่อนเกิดวิกฤติการเงินในรอบที่
ผ่านมา (ขณะที่หน้ีภาคครัวเรือนปรับลดลงจากช่วงทศวรรษที่ผ่านมา) ทั้งน้ี สิ่งที่น่ากังวลกว่าระดับหน้ีภาคเอกชน คือการกระจุกตัวของหน้ี ซึ่ง
อยู่ในกลุ่มบริษัทที่เดิมมีหน้ีอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ดี ฐานะทางการเงินของสถาบันการเงินที่ดีขึ้นอย่างมากประกอบกับการควบคุมดูแลอย่าง
ใกล้ชิดจากหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง จะสามารถช่วยจ ากัด contagion risk หากมีวิกฤตการเงินเกิดขึ้นในบริษัทที่มีระดับหน้ีสูง หรือมีบริษัท
ล้มละลายมากขึ้นในช่วงเศรษฐกิจชะลอตัว  
 นาง Yellen กล่าวเตือนว่ารัฐบาลสหรัฐฯ ก าลังเผชิญกับภาระหนี้มากเกินไป และปัญหาดังกล่าวจะเลวร้ายลงในอนาคต พร้อมกับ
แสดงความเห็นว่าทิศทางหนี้สหรัฐฯ ไม่มีความยั่งยืน และกล่าวว่า “หากตนมีไม้กายสิทธิ์ ก็จะท าการขึ้นภาษี และลดการใช้จ่ายของรัฐบาล
ในส่วนที่เกี่ยวกับเงินบ าเหน็จบ านาญ” และระบุว่า ปัญหาหน้ีของรัฐบาลจะมีความรุนแรงมากขึ้น หากประชาชนที่เกิดในยุคหลังสงครามโลก
คร้ังที่ 2 (baby boomers) ถึงวัยเกษียณ ซึ่งจะท าให้รัฐบาลมีรายจ่ายเกี่ยวกับเงินบ าเหน็จบ านาญและค่ารักษาพยาบาลมากขึ้น ทั้งน้ี สหรัฐฯ
ขาดดุลงบประมาณ 7.79 แสนล้านดอลลาร์ในปีงบประมาณ 2561 เพิ่มขึ้นร้อยละ 17 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุจากการที่           
ประธานาธิบดีทรัมป์ ประกาศปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลสู่ระดับร้อยละ 21 จากร้อยละ 35 ขณะที่การใช้จ่ายของรัฐบาลเพิ่มขึ้นแตะ
ระดับสูงสุดในรอบ 6 ป ี
 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ประกาศเพ่ิมข้อจ ากัดในการส่งออกช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ของบริษัทสหรัฐฯ ไปยังบริษัท Fujian Jinhua
ซึ่งเป็น state-owned enterprises และผู้ผลิต chip รายใหญ่ของจีน ด้วยเหตุผลด้านความม่ันคงของประเทศ โดยในแถลงการณ์ระบุ
ว่า การส่งออก การส่งออกกลับคืน และการโอนย้ายสินค้าโภคภัณฑ์ ซอฟท์แวร์และเทคโนโลยี จะต้องขอใบอนุญาตและถูกพิจารณาภายใต้
กฎเกณฑ์ว่าด้วยการบริหารการส่งออกของสหรัฐฯ (Export Administration Regulations – EAR) ทั้งน้ี นาย Wilbur Ross รมว. พาณิชย์
สหรัฐฯ ระบุในแถลงการณ์ดังกล่าวว่า บริษัท Jinhua มีส่วนเกี่ยวข้องกับกิจกรรมซึ่งก่อให้เกิดความเสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญต่อความมั่นคงของ
ประเทศ โดยการเพิ่มข้อจ ากัดดังกล่าว จะช่วยจ ากัดภัยคุกคามที่มีต่อ supply chain ของชิ้นส่วนที่ส าคัญต่างๆ ของระบบการทหารของ
สหรัฐฯ ได้ 
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 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดเพิ่มขึ้นใน

สัปดาห์น้ี โดยนักลงทุนยังคงให้ความส าคัญกับเรื่องความเป็นไปได้
ในการพบปะและเจรจาการค้าระหว่างผู้น าสหรัฐฯ และจีน 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.36 ปิดที่ 25,270.83 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.42 ปิดที่ 2,723.06 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.65 ปิดที่ 7,356.99 จุด 
 
 
 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 6 เดือนขึ้นไป 
ต่างปรับตัวเพิ่มขึ้น ในช่วง 0.01 - 0.14 percentage point หลังจาก
การเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ เดือน ต.ค. ที่เพิ่มขึ้นมากกว่าคาด 
และตัวเลขค่าจ้างรายชั่วโมงเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 3 ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นรายปีสูงสุดในรอบ 9 ปี หลังจากช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีเพิ่มขึ้น                         
0.01 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.91  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี เพิ่มขึ้น                           
0.14 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 3.22 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 96.55 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ โดยแรงหนุน
รายงานสภาวะตลาดแรงงานเดือน ต.ค. ที่แข็งแกร่งของสหรัฐฯ ที่
ตลาดมองว่าเป็นตัวชี้วัดที่ส าคัญถึงของความเข้มแข็งของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ทั้งน้ีนักวิเคราะห์เชื่อว่า ข้อมูลดังกล่าวจะสนับสนุนให้      
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกคร้ังใน
เดือน ธ.ค. น้ีหลังจากที่ขึ้นดอกเบี้ยเป็นคร้ังที่สามมาแล้วในปีน้ีเมื่อ
เดือน ก.ย. 
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