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 ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. 
ลดลงแตะระดับต ่าสุดในรอบเกือบ 3 ปี 

 ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ก.ย. เพิ มขึน้เพยีง
ร้อยละ 0.1 MoM ต ่ากว่าคาด 

 รัฐบาลสหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณประจ่าปี 
2561 ที  7.79 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ        
สูงที สุดในรอบ 6 ปี  

 แบบโมเดลประมาณการ GDP ของ Fed 
New York และ Fed Atlanta ต่างปรับลด
ประมาณการการขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ 
ประจ่าไตรมาส 3 ปี 2561 

 กระทรวงการคลังเปิดเผยรายงานเศรษฐกิจ
มหภาคและนโยบายอัตราแลกเปลี ยนของ
ประเทศคู่ค้าที ส่าคัญของสหรัฐฯ ระบุว่า ไม่มี
ประเทศคู่ค้ารายใหญ่ของสหรัฐฯ ประเทศใด
ที เข้าข่ายบิดเบือนค่าเงิน 

 ประธานาธิบดีทรัมป์ เตรียมถอนสหรัฐฯ ออก
จากข้อตกลงการส่งสินค้าซึ งมีมานานกว่า 
144 ปี เนื องจากจีนมีความได้เปรียบอย่างไม่
เป็นธรรมต่อสหรฐัฯ 

 FATF วางแผนออกระเบียบควบคุมการซื้อ
ขายสกุลเงินดิจทิัลก่อน มิ.ย. 2562 เพื อสร้าง
มาตรฐานทั วโลก 

 ผู้ว่าการ Fed สนับสนุนปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอย่างค่อยเปน็ค่อยไป เหน็ว่า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มด ี

 ส่านักข่าว Bloomberg เผยแพร่บทความใน
หัวข้อ “The U.S. Government Needs 
to Stop Subsidizing Debt” 

Highlights 
 ยอดขายบ้านมือสองของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.4 MoM 
(-4.1 YoY) แตะระดับ 5.15 ล้านยูนิต ซึ งเป็นระดับต ่าสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2558 
ท้ังนี้นักเศรษฐศาสตรจ์าก National Association of Realtor ระบุว่า สาเหตุของการ
ปรับตัวลดลงของยอดขายบ้านมือสองท่ัวสหรัฐฯ นั้น มาจากการท่ีอัตราดอกเบ้ียปรับตัว
เพ่ิมข้ึน ส่งผลให้ผู้ท่ีต้องการซื้อบ้านตอ้งใช้เวลาตัดสินใจนานข้ึน นอกจากนี้ ราคาเฉล่ีย
ของบ้านในเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.2 YoY สู่ระดับ 258,100 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่ง
อัตราการเพ่ิมข้ึนของราคาบ้านสูงกว่าการเพ่ิมข้ึนของค่าแรงค่าจา้ง 
 ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ก.ย. เพิ มขึน้ร้อยละ 0.1 MoM ซึ งต ่ากว่าที 
นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ มขึ้นร้อยละ 0.6 MoM ท้ังนี้การชะลอตัวของยอดค้าปลีกใน
เดือน ก.ย. .ได้รับแรงฉุดจากการลดลงของยอดขายน้า้มันเบนซิน และยอดขายใน
ร้านอาหาร ท่ีหดตัวร้อยละ 0.8 MoM และ 1.8 MoM ตามล้าดับ ขณะท่ียอดขาย
รถยนต์ขยายตัวร้อยละ 0.8 MoM โดยแรงหนุนจากความต้องการรถยนต์ทดแทนท่ีเสีย
ไปในช่วงพายุเฮอร์ริเคนในเดือน ส.ค. อย่างไรก็ดี ยอดค้าปลีกในกลุ่ม Control Group 
(ยอดค้าปลีกไม่รวมยอดขายรถยนต์ น้้ามัน วัสดุก่อสร้าง และอาหาร) ซึ่งเป็นหนึ่งในตัว
แปรหลักใน GDP  ขยายตัวมากกว่าการคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.5 MoM 
 รัฐบาลสหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณประจ่าปีงบประมาณ 2561 เพิ มขึ้นกว่า        
ร้อยละ 17 จากปีงบประมาณก่อนหน้า อยูท่ี  7.79 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ งเปน็
ระดับสูงที สุดในรอบ 6 ปี ท้ังนี้ โดยปกติแล้วการขาดดุลงบประมาณจะปรับลดลงใน
ภาวะท่ีเศรษฐกิจก้าลังขยายตัว เนื่องการขยายตัวส่งผลให้รายได้จากการเก็บภาษีสูงข้ึน 
ซึ่งเป็นผลมาจากรายได้ภาคครัวเรอืน ผลประกอบการบริษัทเอกชน และผลตอบแทน
จากการลงทุนปรับตัวสูงข้ึน ในขณะท่ีด้านการใช้จ่ายในส่วนของ unemployment 
insurance หรือ food stamps มีแนวโน้มจ้ากัด อย่างไรก็ตาม ในปี 2561 มีปัจจัยอื่น
นอกเหนือจากปัจจัยข้างต้นเข้ามาเกี่ยวข้อง ได้แก่ ภาระการจา่ยดอกเบ้ียของหนี้รัฐบาล 
และงบประมาณด้านการทหารท่ีปรับสูงข้ึนอย่างมีนัยส้าคัญท่ีร้อยละ 14 และร้อยละ 6 
ตามล้าดับ ขณะท่ีรายได้จากการเก็บภาษีนั้นมิได้เติบโตตามไปด้วย อันเป็นผลมาจาก
มาตรการปรับลดอัตราภาษีของรฐับาลท้ังในส่วนของอัตราภาษเีงินได้บุคคลธรรมดา และ
อัตราภาษีนิติบุคคล 
 Federal Reserve Bank of New York (GDP Nowcast ณ วันที  19 ต.ค.
2561) ปรับลดการประมาณการอัตราขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที  3
ปี 2561 จากเดิมที ร้อยละ 2.25 สู่ร้อยละ 2.13 โดยได้รับปัจจัยกดดันจากตัวเลข       
ยอดค้าปลีก ข้อมูลตลาดบ้าน และการปรับทบทวนข้อมูลท่ีส่งผลรวมต่อการประมาณ
การลดลง ส้าหรับการประมาณการของ Federal Reserve Bank of Atlanta 
(GDPNow ณ วันท่ี 17 ต.ค. 2561) ปรับลดการประมาณการอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 3 เช่นเดียวกัน จากร้อยละ 4.2 สู่ร้อยละ 3.9 โดยปัจจัย
กดดันจากยอดค้าปลีก ดัชนีภาคการผลิต และรายงานยอดขาดดุลงบประมาณของ
รัฐบาล 
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U.S. Weekly Economic and Financial Review (2)  กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปิดเผยรายงานเศรษฐกิจมหภาคและนโยบายอัตราแลกเปลี ยนของประเทศคู่ค้าที ส่าคัญของสหรัฐฯ ซึ งเป็น
รายงานเพื อน่าเสนอต่อสภาคองเกรสรายครึ งปี ประเด็นส่าคัญสรุปได้ว่า ไม่มีประเทศคู่ค้ารายใหญ่ของสหรัฐฯ ประเทศใดที เข้าข่าย
บิดเบือนค่าเงิน (currency manipulator) ในระยะเวลา 4 ไตรมาสซึ่งสิ้นสุด ณ เดือน ม.ิย. 2561 อย่างไรก็ตาม รายงานดังกล่าวระบุว่า 
จีน เยอรมนี อินเดีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต้ และสวิตเซอร์แลนด์ อยู่ใน "รายช่ือประเทศท่ีถูกจับตา" ซึ่งหมายความว่า ทางการสหรัฐฯ จะจับตา
นโยบายอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศเหล่าน้ีอย่างใกล้ชิด นอกจากน้ีนาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรัฐฯ กล่าวในแถลงการณ์ว่า จีนยัง
ขาดความโปร่งใสในการด้าเนินนโยบายอัตราแลกเปลี่ยน พร้อมระบุว่า การที่เงินหยวนอ่อนค่าลงในช่วงที่ผ่านมา โดยอ่อนค่าลงกว่า ร้อยละ 7 
เมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐนับต้ังแต่ช่วงกลางเดือน มิ.ย. น้ัน ได้สร้างความกังวลให้กับสหรัฐฯ เป็นอย่างมาก นอกเหนือจากกรณีที่สหรัฐขาด
ดุลการค้าจ้านวนมากกับจีนแล้ว รายงานยังระบุว่า กระทรวงการคลังสหรัฐยังคงกังวลต่อกรณีที่การค้าทวิภาคีระหว่างสหรัฐฯ และญี่ปุ่นอยู่ใน
ภาวะที่ไม่สมดุลเป็นอย่างมาก 
 ประธานาธิบดีทรัมป์ กล่าวว่า เตรียมถอนสหรัฐฯ ออกจากข้อตกลงการส่งสินค้า Universal Postal Union (UPU) ซึ งมีมานานกว่า 
144 ปี เนื องจากเห็นว่าเงื อนไขภายใต้ข้อตกลงดังกล่าว สหประชาชาติ (UN) ได้ก่าหนดอัตราค่าส่งสินค้าระหว่างประเทศในอัตราที ต ่า
กว่าปกติให้กับบางประเทศเพื อช่วยเหลือประเทศยากจน ซึ งไม่สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบัน ตัวอย่างเช่นประเทศจีนที่ UN ได้จ้าแนก
ประเทศจีนให้อยู่ในกลุ่มประเทศก้าลังพัฒนาแม้ว่าเศรษฐกิจของประเทศมีความแข็งแกร่งมากก็ตาม ส่งผลให้บริษัทจีนส่งสินค้ามายังตลาด
สหรัฐฯ ด้วยต้นทุนต้่า และราคาถูกกว่าสินค้าที่จ้าหน่ายโดยบริษัทสหรัฐฯ ทั้งน้ีเจ้าหน้าที่ของสหรัฐฯ ระบุว่า การถอนตัวออกจากข้อตกลงน้ี
เป็นการปูทางไปสู่การท้าข้อตกลงที่ดีกว่าเดิม และจะส่งผลดีอย่างมากต่อผู้ผลิตในสหรัฐฯ  
 The Financial Action Task Force (FATF) เปิดเผยว่า ทางหน่วยงานเตรียมออกระเบียบควบคุมมการซื้อขายสกุลเงินดิจิทัล
ภายในเดือน มิ.ย. 2562 เพื อสร้างมาตรฐานในการก่ากับดูแลของประเทศต่าง ๆ ให้สอดคล้องกันทั วโลก จากปัจจุบันที่ยังคงมีมาตรการ
ดูแลแตกต่างกันไป โดยความเคลื่อนไหวน้ีมีขึ้นเพื่อป้องกันไม่ให้มีการน้าเงินดิจิทัลไปใช้ในการฟอกเงิน การก่อการร้าย และอาชญากรรมอื่นๆ 
โดยแถลงการณ์ระบุว่า หน่วยงานที่มีอ้านาจในประเทศต่างๆ ทั่วโลกจะต้องท้าหน้าที่ออกใบอนุญาตและก้ากับดูแลตลาดซื้อขายเงินดิจิทัล 
รวมถึงบริษัทผู้ให้บริการกระเป๋าเงินดิจิทัล โดยระเบียบที่จะมีขึ้นใหม่น้ีครอบคลุมบริษัทที่มีการเสนอขาย  Initial Coin Offering หรือ ICO                
ด้วยเช่นกัน  
 นาย Randal Quarles หนึ งในคณะผู้ว่าการ Fed กล่าวสุนทรพจน์ที สมาคมเศรษฐศาสตร์แห่งนิวยอร์กว่า ตนมีมุมมองที ดีเกี ยวกับ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เมื อประเมินจากความตึงตัวในตลาดแรงงาน และแนวโน้มผลิตภาพที ดี คิดว่าอัตราส่วนการเข้าร่วมแรงงานยังพอมี
โอกาสขยับขึ้น อาจเป็นเพราะคนงานตอบสนองต่อสิ่งกระตุ้นจากโอกาสในการท้างานที่มีให้เลือกมากมายและค่าจ้างที่สูงขึ้น ซึ่งจะเข้ามาเสริม
ประสิทธิภาพในการผลิตของระบบเศรษฐกิจ และขจัดข้อจ้ากัดการเติบโต ทั้งน้ี Fed ควรเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป เพราะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจมีแนวโน้มที่เอื้ออ้านวย อย่างไรก็ดี Fed ไม่จ้าเป็นต้องปรับขึ้นดอกเบี้ยเร็วเกินไปแม้เศรษฐกิจมีแนวโน้มเติบโตดี เพราะ
ยังมีปัจจัยเสี่ยงคอยถ่วงอยู่  
 ส่านักข่าว Bloomberg เผยแพร่บทความในหัวข้อ “The U.S. Government Needs to Stop Subsidizing Debt” ซึ งเป็น
มุมมองเกี ยวกับการที รัฐบาลสหรัฐฯ ออกนโยบายในเชิงสนับสนุนการเพิ มระดับหนี้สินภาคเอกชน โดยบทความระบุว่า จากข้อมูลการควบ
รวมกิจการที่มีมูลค่าสูงที่สุด 50 อันดับแรกในระยะ 5 ปีที่ผ่านมา พบว่า จ้านวนบริษัทเกินกว่าคร่ึง มีภาระหน้ีสินหรือระดับ leverage ที่เข้า
ข่ายการถูกลดระดับไปสู่ระดับ junk ทั้งน้ี บทความระบุว่าโครงสร้างภาษีสหรัฐฯ สนับสนุนให้ภาคครัวเรือนและภาคเอกชนมีหน้ีเพิ่มขึ้นจาก
ข้อก้าหนดด้านการลดหย่อนจากการจ่ายดอกเบี้ย นอกจากน้ี ผู้ปล่อยสินเชื่อยังได้รับการสนับสนุนในรูปแบบของการประกันเงินฝาก รวมถึง
สิทธิประโยชน์เพิ่มเติมอื่นๆ จากรัฐบาล ประกอบกับการผ่อนคลายกฎระเบียบสถาบันการเงินเกี่ยวกับ equity capital ขั้นต้่า ซึ่งผู้เขียนมอง
ว่าเป็นอุปสรรคต่อการลดปริมาณสินเชื่อที่มีความเสี่ยงสูงในระบบ โดยเฉพาะในภาวะ late credit cycle ในปัจจุบัน 
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 ดัชนี Dow Jones ปิดเพิ มข้ึนในสัปดาห์นี้ โดยปัจจัยหนุนจาก

การประกาศผลประกอบการที ดีกว่าคาดของหลายบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ  

Weekly change 
 - ดัชนี Dow Jones ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.41 ปิดที่ 25,444.34 จุด 
 - ดัชนี S&P500 ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.02 ปิดที่ 2,767.78 จุด  
 - ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 0.64 ปิดที่ 7,449.03 จุด  
 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐปรับตัวเพิ มข้ึนในช่วง

ร้อยละ 0.01 - 0.07 ในช่วงสปัดาห์นี้  
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีเพิ่มขึ้น 0.07 percentage point  

อยู่ที่ร้อยละ 2.92 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี เพิ่มขึ้น 0.04 percentage point  

อยู่ที่ร้อยละ 3.20 

 

  
 
 
 

 เงินดอลลาร์สหรัฐปิดแข็งค่าขึ้นในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 
ปิดที่ 95.66 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ 
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