
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• รายงาน Beige Book บงชี้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ขยายตัวปานกลาง แตภาคธุรกิจ

กังวลผลกระทบขอพิพาทการคา 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น

นอยที่สุดในรอบ 6 เดือน  

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ส.ค. 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.4 MoM มากกวาคาด 

• ดัชนี CPI เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้นรอยละ      

0.2 MoM ตํ่ากวาคาด 

• สหรัฐฯ ยื่นหนังสือเชิญจีนรวมเจรจา

การคาคร้ังใหม โดยหวังคล่ีคลายขอ

พิพาทการคา 

• ภาคธุรกิจสหรัฐฯ รวมตัวรณรงคตอตาน

นโยบายเรียกเก็บภาษีสินคานําเขาของ

ประธานาธิบดีทรัมป 

• ส.ส. พรรครีพับลีกัน เสนอใหการลดภาษี

เงินไดบุคคลธรรมดา และเกณฑในการหัก

คาใชจายตางๆ มีผลบังคับใชอยางถาวร 

• สหรัฐฯ เปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญที่สุด

ของโลก นําหนารัสเซียและ

ซาอุดิอาระเบีย 

• ผูบริหารกองทุน Hedge Fund ที่มีขนาด

ใหญที่สุดในโลก คาดการณวาเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยในอีก 2 ป 

ขางหนา 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 
12 เขตในชวงเดือน ก.ค. ถึงเดือน ส.ค. วา เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวปานกลาง 
ขณะท่ีภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองเปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจในระยะใกล          
อยางไรกด็ี ภาคธุรกิจไดแสดงความกังวลเกี่ยวกับขอพิพาททางการคา เนื่องจาก
การท่ีคณะทํางานของประธานาธิบดีทรัมป ไดประกาศใชมาตรการเรียกเก็บภาษี
นําเขาเม่ือไมนานมานี้ สงผลใหตนทุนการนําเขาปรับตัวสูงข้ึน โดยเฉพาะอยางยิ่งใน
ภาคการผลิต ขณะเดียวกันมีรายงานวา ตนทุนการนําเขาของภาคธุรกิจเพ่ิมข้ึนใน
อัตราท่ีรวดเร็วกวาราคาขาย แมภาคธุรกิจพยายามท่ีจะผลักภาระตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนไป
ใหกับผูบริโภคก็ตาม สําหรับภาคการจางงานยังคงอยูในภาวะตึงตัวและมีความ
ตองการแรงงานท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสม นอกจากนี้ รายงานระบุถึงอัตราเงินเฟอใน
ลกัษณะเล็กนอยถึงปานกลาง สวนหนึ่งเปนผลมาจากการปรับเพ่ิมข้ึนของราคาตนทุน
วัสดุกอสราง และคาขนสง 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน
ในอัตราต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ก.พ. และต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 
0.4 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 0.7 MoM ในเดือน ก.ค. ท้ังนี้การชะลอตัวของ
ยอดคาปลีกในเดือน ส.ค.ไดรับแรงฉุดจากการลดลงของยอดขายรถยนตและเสื้อผาท่ี
หดตัวรอยละ 0.8 MoM และ 1.7 MoM ตามลําดับ สวนยอดคาปลีก Retail Sales 
Control Group ซ่ึงไมรวมยอดขายรถยนต น้ํามัน วัสดุกอสราง และอาหาร) และ
เปนหนึ่งในตัวแปรหลักใน GDP ขยายตัวท่ีรอยละ 0.1 MoM เชนกัน 

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ส.ค. ขยายตัวท่ีรอยละ 0.4 MoM       
สูงกวาคาดการณของตลาด โดยดัชนีของภาคการผลิต (คิดเปนสัดสวนรอยละ75.52) 
ภาคสาธารณูปโภค (สัดสวนรอยละ 10.36) และภาคเหมืองแร (สัดสวนรอยละ 
14.12) ขยายตัวรอยละ 0.2 MoM รอยละ 1.2 MoM และรอยละ 0.7 MoM
ตามลําดับ สําหรับอัตราการใชกําลังการผลิต เดือน ส.ค. อยูท่ีรอยละ 78.1 เพ่ิมข้ึน
จากเดือนกอนหนาท่ีรอยละ 77.9 

• ดัชนี CPI เดือน ส.ค. ขยายตัวท่ีรอยละ 0.2 MoM เทากับเดือนกอนหนา    
ซ่ึงต่ํากวาการคาดการณของตลาด โดยมีปจจัยฉุดจากการลดลงของคาใชจายดาน
การรักษาสุขภาพ และเส้ือผา ในขณะท่ีราคาคาเชา น้ํามันเบนซิน และตั๋วเครื่องบิน 
ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน สวนดัชนีราคาไมรวมราคาอาหารและพลังงาน (Core–CPI) 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หากเทียบรายป ดัชนี CPI ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ    
2.7 YoY และดัชนี Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.2 YoY 
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• นาย Larry Kudlow  ท่ีปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว ใหสัมภาษณกับสํานักขาว Fox Business ยืนยันวา                   
นาย Steven Mnuchin รมว.คลังสหรัฐฯ ไดสงหนังสือเชิญไปยังเจาหนาท่ีของจีน นําโดยนาย Liu He, Vice Premier เพ่ือเชิญใหเขา
รวมการเจรจาการคาครั้งใหม และลดความตึงเครียดในความสัมพันธระหวางท้ังสองประเทศ โดยคณะทํางานของรัฐบาลสหรัฐฯ ไดมีการ
หารือกัน และมีขอมูลท่ีบงชี้วา ทางรัฐบาลจีนก็มีความตองการท่ีจะเจรจาเชนกัน ท้ังนี้ความเคลื่อนไหวดังกลาวของสหรัฐฯ มีข้ึนในชวงเวลาท่ี
คณะทํางานของประธานาธิบดีทรัมป กําลังเตรียมการเรียกเก็บภาษีนําเขาสินคาจากจีนเพ่ิมอีก 2 แสนลานดอลลาร อยางไรก็ตาม ยังไมเปนท่ี
ชัดเจนวา การเจรจาระหวางจีนและสหรัฐฯ จะสงผลใหสหรัฐฯ ตัดสินใจเลื่อนการเก็บภาษีล็อตดังกลาวหรือไม ขณะท่ีสื่อของรัฐบาลจีน 
รายงานวา เจาหนาท่ีของจีนไดตอบรับคําเชิญของสหรัฐฯ เพ่ือเขารวมเจรจาการคารอบใหมแลว อยางไรก็ดี จีนจะไมยอมจํานนตอขอ
เรียกรองของสหรัฐฯ ในการเจรจาการคา  

• สมาคมท่ีเกี่ยวของกับการคาของสหรัฐฯ กวา 80 สมาคม ซ่ึงเปนตัวแทนภาคธุรกิจและแรงงานหลายพันราย ไดรวมตัวกันภายใต
ช่ือวา Americans for Free Trade เพ่ือตอตานนโยบายการปรับข้ึนภาษีสินคานําเขาของประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป โดยทางกลุม 
Americans for Free Trade ไดรวมมือกับกลุมเกษตรกร เปดตัวโครงการรณรงคตอตานการปรับข้ึนภาษีนําเขา โดยใชชื่อโครงการวา 
“Tariffs Hurt the Heartland” ซ่ึงจะมีการซ้ือโฆษณา และจัดการประชุมในรัฐตางๆ เพ่ือชี้ใหเห็นถึงผลกระทบในทางลบจากการปรับข้ึน
ภาษีตอภาคธุรกิจและชี้ใหเห็นถึงประโยชนของการคาระหวางประเทศตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

• สมาชิกสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ สังกัดพรรครีพับลิกัน ไดย่ืนขอเสนอใหการลดภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา เกณฑในการหักคาใชจาย
ตางๆ และขอกําหนดท่ีเกี่ยวของกับนโยบายการเกษียณอายุ ภายใต “Tax reform 2.0” มีผลบังคับใชอยางถาวร จากเดิมท่ีมีกําหนด
สิ้นสุดในป 2568 ซ่ึงความเคลื่อนไหวดังกลาวมีข้ึนโดยคาดกันวาเปนความพยายามในการหาเสียงกอนท่ีจะมีการเลือกตั้งกลางเทอมใน      
เดือน พ.ย. นี้ ท้ังนี้ขอเสนอแกไขภาษีครั้งนี้คาดวาจะเผชิญกับอุปสรรคในวุฒิสภา ซ่ึงไดถกเถียงเรื่องกฎหมายปฏิรูปภาษีมาตั้งแตการ
ประกาศใชเม่ือป 2560 ท่ีผานมา โดยฝงพรรครีพับลิกันมองวาการปฏิรูปภาษีจะชวยกระตุนเศรษฐกิจ ขณะท่ีฝงพรรคเดโมแครตมองวาเปน
การเอ้ือประโยชนใหคนรวยและทําใหรัฐบาลขาดดุลงบประมาณมากข้ึน 

• สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐฯ (EIA) ไดออกรายงานแนวโนมพลังงานระยะใกล (STEO) โดยประมาณการวา ปจจุบัน
สหรัฐฯ เปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญท่ีสุดของโลก ซ่ึงมากกวารัสเซียและซาอุดิอาระเบีย โดยในเดือน ก.พ. 2561 การผลิตน้ํามันดิบของ
สหรัฐฯ มากกวาการผลิตของซาอุดิอาระเบียเปนครั้งแรกในกวา 2 ทศวรรษ สวนในเดือนมิ.ย.และเดือน ส.ค. การผลิตน้ํามันดิบของสหรัฐฯ 
มากกวาการผลิตของรัสเซียเปนครั้งแรกนับแตชวงเดือน ก.พ. 2542 นอกจากนี้ EIA คาดการณวาการผลิตน้ํามันดิบของสหรัฐฯ จะยังคง
มากกวารัสเซียและซาอุดิอาระเบียในชวงท่ีเหลือของป 2561 และตลอดป 2562 ซ่ึงจะสงผลใหสหรัฐฯ ยังคงเปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญท่ีสุด
ของโลก 

• นาย Ray Dalio ผูบริหารกองทุน Bridgewater Associates ซ่ึงเปนกองทุนประเภท Hedge Fund ท่ีมีขนาดใหญท่ีสุดในโลก     
ใหสัมภาษณกับสํานักขาว Bloomberg โดยคาดการณวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยในอีก 2 ปขางหนา ซ่ึงจะมาพรอมกับ
การออนคาของสกุลเงินดอลลารสหรัฐ จากการท่ีรัฐบาลตองใชเงินจํานวนมากเพ่ือแกไขปญหาการขาดดุลงบประมาณ ท้ังนี้ นาย Dalio      
ระบุวา ผลจากการปรบัโครงสรางภาษีของประธานาธิบดีทรัมป ท่ีมีกําหนดสิ้นสุดในป 2563 ประกอบกับการปรบัเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ย 
รวมถึงตนทุนจากกองทุนบําเหน็จบํานาญและงบประมาณท่ีตองใชไปกับภาค Health Care จะเปนแรงกดดันตอการขาดดุลงบประมาณ
ภาครัฐ โดยกระทรวงการคลังสหรัฐฯ อาจจําเปนตองออกประมูลพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ จํานวนมาก กระท่ังอุปสงคในตลาดไมสามารถ
รองรับไดท้ังหมด ทําใหธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจตองใชมาตรการอัดฉีดเงินเขาไปในระบบเพ่ิมเติม สงผลใหเกิดการออนคาของสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐในท่ีสดุ 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดปรับตัวเพ่ิมข้ึน

ในสัปดาหนี้ โดยมีการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลายรายการ
ซ่ึงมีท้ังท่ีออกมาดีกวาและแยกวาคาดการณ ขณะเดียวกันนักลงทุน
ยังคงจับตาสถานการณความขัดแยงทางการคาระหวางสหรัฐฯ และ
จีน หลังมีขาววา ประธานาธิบดีทรัมปยังคงมีความต้ังใจท่ีจะ
เดินหนาเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากจีนวงเงิน 2 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ แมวานาย Steven Mnuchin รมว.คลังสหรัฐฯ ไดสง
หนังสอืเชิญจีน เพ่ือเชิญใหเขารวมการเจรจาการคาครั้งใหม และจีน
ไดตอบรับคําเชิญแลวก็ตาม 

- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.9 ปดท่ี 26,154.67 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.2 ปดท่ี 2,904.98 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.4 ปดท่ี 8,010.04 จุด 
 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัว
เพ่ิมข้ึน ในชวง 0.01 - 0.07 percentage point  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปเพ่ิมข้ึน 0.05 percentage 
point อยูท่ีรอยละ 2.78  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน 0.05 
percentage point อยูท่ีรอยละ 2.99 
 
 
 
 
 เงินดอลลารสหรัฐออนคาลงในสัปดาหนี้ โดย Dollar Index 

ปดท่ี 94.97 ลดลงรอยละ 0.5 เม่ือเทียบรายสัปดาห  
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