
 

March 12 – 16, 2018 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 สหรัฐฯ ขาดดุลการค้าในเดือน พ.ค. ต ่าสุดใน
รอบ 1 ปีครึ ง โดยการส่งออกเพิ มขึ้นเป็น
ประวัติการณ์ 

 ตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. เพิ มขึ้น    
อย่างแข็งแรง ขณะอัตราว่างงานเพิ มขึ้นสู่ร้อยละ 
4.0 เนื องมาจากอัตราการเข้าสู่ก่าลังแรงงาน
เพิ มขึ้น 

 รายงานประชุมของคณะกรรมการนโยบาย
การเงินล่าสุด บ่งชี้ว่ากรรมการ Fed บางคนมี
ความกังวลเรื องการปล่อยให้เศรษฐกิจขยายตัว
ร้อนแรงเกินไป และเรื องผลกระทบข้อพิพาท
การค้า 

 บริษัทผลิตรถยนต์ชั้นน่าต่างรายงานการปรับ
เพิ มขึ้นของยอดขายรถยนต์ใหมใ่นสหรัฐฯ ใน
เดือน มิ.ย. สูงกว่าคาด 

 สหรัฐฯ และจีน ต่างเริ มบังคับใช้มาตรการเก็บ
ภาษีน่าเข้าสินค้า 

 IMF เตือนมาตรการกระตุ้นการคลังของสหรัฐฯ ที 
ก่อให้เกิดการขาดดุลทางการคลังมากขึ้น เสี ยง
กระตุ้นให้อัตราเงินเฟ้อเพิ มขึ้นเร็วเกินคาด 

 หอการค้าสหรัฐฯ เปิดตัวโครงการต่อต้าน
มาตรการเก็บภาษีน่าเข้าของสหรัฐฯ และเตือน
มาตรการภาษีของประธานาธิบดีทรัมป์ อาจ
น่าไปสู่สงครามการค้าโลก 

 Fitch Ratings เตือนนโยบายการค้าของ
ประธานาธิบดีทรัมป์ อาจส่งผลให้การค้าโลก
เสียหายถึง 2 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Highlights 
 ตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. ลดลงร้อยละ 6.6 MoM สู่
ระดับ 4.31 หมื นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ งเปน็ระดับต ่าสุดนับตัง้แต่เดือน ต.ค. 2559 
เนื องจากการส่งออกเพิ มขึ้นเปน็ประวัติการณ์ โดยการส่งออกสินค้าและบริการ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.9 MoM สู่ระดับ 2.15 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ โดยได้รับแรงหนุนจากการส่งออกถ่ัวเหลืองท่ีเพ่ิมข้ึนเกือบสองเท่า 
คาดว่าเกษตรกรสหรัฐฯ น่าจะพยายามส่งออกถ่ัวเหลืองก่อนท่ีมาตรการเรียกเก็บภาษี
น าเข้าจากประเทคคู่ค้าจะมีลลบังคับช้้เร็ว  นี้ ขณะท่ีการน าเข้าสินค้าและบริการ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4 MoM สู่ระดับ 2.58 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ดี สหรัฐฯ 
ขาดดุลการค้าต่อจีนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 18.7 MoM และขาดดุลการค้าต่อเม็กซิโกเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 18.8 MoM 
 ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย. เพิ มขึ้น 
213,000 ต่าแหน่ง ซึ งสูงกว่าที นักวิเคราะห์คาดการณ์ที ระดับ 195,000 ต่าแหน่ง 
ส่วนอัตราการว่างงานปรับตัวขึ้นสู่ร้อยละ 4.0 จากเดิมร้อยละ 3.8 ชนเดือน พ.ค. 
โดยปัจจัยหนึ่งท่ีส่งลลชห้อัตราการว่างงานเพ่ิมข้ึนมาจากอัตราการเข้าสู่ตลาดแรงงาน
ของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนสู่ร้อยละ 62.9 จากระดับ 62.7 ชนเดือน พ .ค.  ขณะเดียวกัน 
ตัวเลขค่าจ้างราย้่ัวโมงโดยเฉล่ียของแรงงานชนเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.7 YoY 
เท่ากับเดือนกอ่นหน้า โดยภาพรวมแล้วข้อมูลตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. บ่งชี้
ว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงมีความแข็งแกร่ง 
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ เปิดเผยรายงานการประชุมคณะกรรมการก่าหนด
นโยบายการเงิน (FOMC) คร้ังล่าสุดเมื อวันที  12 -13 มิ.ย. 2561 โดยกรรมการ
บางคนแสดงความกังวลว่า การปล่อยให้เศรษฐกิจขยายตัวเหนือระดับ potential 
เป็นเวลานาน อาจส่งผลให้แรงกดด้นด้านเงินเฟ้อเพิ มขึน้ หรือส่งผลให้เกิดความไม่
สมดุลทางการเงิน ซึ งอาจน่าไปสู่เศรษฐกิจขาลงอย่างมนีัยส่าคัญได้ ดังนั้นกรรมการ
ส่วนชหญ่เห็นว่า Fed ควรเดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอย่างคอ่ยเป็นค่อยไป 
นอกจากนี้กรรมการ Fed ส่วนชหญ่เห็นว่า ข้อพิพาททางการค้าและความเส่ียงท่ี
เกี่ยวข้องกับนโยบายการค้าก าลังทวีความรุนแรงข้ึน ซึ่งอาจส่งลลชห้เครษฐกิจเล้ิญกับ
ความไม่แน่นอน และมีความเส่ียงชนทางลบต่อความม่ันชจและการช้้จ่ายชนการลงทุน
ของธุรกิจ ซึ่ง Fed ได้รับทราบจากบรรดาลู้น าทางธุรกิจว่า ภาคธุรกิจมีความกังวลต่อ
นโยบายการค้า และบางส่วนได้ส่งสัญญาณว่า อาจจะ้ะลอแลนการช้้จ่ายด้านทุน 
หากได้รับลลกระทบจากข้อพิพาททางการค้า 
 หลายบริษัทผลิตรถยนต์ชั้นน่ารายงานการปรับเพิ มขึ้นของยอดขายรถยนต์
ใหม่ในสหรัฐฯ ในเดอืน มิ.ย. สูงกว่าที นักวิเคราะห์คาดการณ์ โดยมียอดขาย U.S. 
light vehicles sales ท่ี 17.38 ล้านคันต่อปี ท่ามกลางประเด็นการเก็บภาษีน าเข้า
รถยนต์ท่ีก าลังอยู่ชนข้ันตอนการพิจารณาโดยกระทรวงพาณิ้ย์สหรัฐฯ ซึ่งส านัก
ข่าว Bloomberg มองว่าบริษัทลู้ลลิตรถยนต์ต่างเร่งท ายอดขายรถรุ่นท่ีลลิต 
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U.S. Weekly Economic and Financial Review (2) ชนต่างประเทคชห้มากที่สุดเท่าที่จะท าได้จากความเสี่ยงที่อาจมีการบังคับช้้มาตรการการเก็บภาษี สะท้อนจากตัวเลขการส่งมอบรถยนต์
รุ่น Chevrolet Silverado และ Nissan Rogue ที่ขยายตัวกว่าร้อยละ 11 และ 10 ตามล าดับ ขณะที่ยอดขายรถยนต์รุ่น Jeep 
Compass เติบโตกว่าร้อยละ 240 โดยรถยนต์ทั้ง 3 รุ่น ต่างมีฐานการลลิตบางส่วนหรือทั้งหมดอยู่นอกสหรัฐฯ อาทิ ประเทคเม็กซิโก 
แคนาดา ญี่ปุ่น และสหรา้อาณาจักร ทั้งน้ี อุปสงค์ที่แข็งแกร่งชนปีน้ีของตลาดรถยนต์สหรัฐฯ มีความเสี่ยงที่จะเกิดการ้ะลอตัวจากนโยบาย
ข้างต้น 
 มาตรการเรียกเก็บภาษีสินค้าน่าเข้าจากจีนของสหรัฐฯ ในอัตราร้อยละ 25 วงเงิน 3.4 หมื นล้านดอลลาร์สหรัฐ ได้เริ มมีผลบังคับใช้
แล้วเมื อวันศุกร์ที  6 กรกฎาคม 2561 เพื่อตอบโต้การที่จีนลักลอบช้้ทรัพย์สินทางปัญญาและเทคโนโลยีสหรัฐฯ ขณะที่จีนได้เริ่มช้้
มาตรการด้านภาษีกับสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ ชนอัตราและวงเงินเท่ากันชนวันเดียวกันน้ี โดยกระทรวงพาณิ้ย์จีนได้ระบุชนแถลงการณ์ว่า 
การที่สหรัฐฯ เก็บภาษีสินค้าจีนน้ัน ละเมิดกฎเกณฑ์ขององค์การการค้าโลก และยังจุด้นวนสงครามการค้าคร้ังชหญ่ชนประวัติคาสตร์ 
 IMF เปิดเผยผลการตรวจสอบนโยบายเศรษฐกิจสหรัฐฯ ประจ่าปี ว่า นโยบายกระตุ้นทางการคลังของสหรัฐฯ จะช่วยหนุนการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในระยะสั้น อย่างไรก็ดีในระยะกลางนั้น นโยบายการคลังของสหรัฐฯ ที มีการขยายตัวของการขาดดุลทางการคลัง
มากข้ึน อาจกระตุ้นให้เงินเฟ้อที เพิ มข้ึนเร็วเกินคาด และอาจท่าให้ Fed เร่งปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็วข้ึน ซึ งจะส่งผลให้ตลาดการเงินท้ัง
ในสหรัฐฯ และต่างประเทศมีความผันผวนมากข้ึน และสร้างลลกระทบชนด้านลบต่อเครษฐกิจโลกชนที่สุด ทั้งน้ีประเทคกลุ่ม emerging 
markets ที่มีปัจจัยพื้นฐานทางเครษฐกิจที่อ่อนแอกว่าน้ัน อาจเล้ิญกับความเสี่ยงของกระแสเงินทุนไหลออก นอกจากน้ี คณะกรรมการ
บริหาร IMF ยังได้แสดงความกังวลมากขึ้นอย่างมีนัยส าคัญต่อนโยบายการค้าของรัฐบาลสหรัฐฯ ว่า อาจจะก่อชห้เกิดความเสียหายต่อ
เครษฐกิจสหรัฐฯ อีกทั้งจะส่งลลชห้เกิดการตอบโต้จากประเทคคู่ค้า และท าลายระบบการค้าพหุภาคีที่เปิดกว้างและเป็นธรรม  
 หอการค้าสหรัฐฯ ซึ งเป็นกลุ่มภาคธุรกิจใหญ่ที สุดของสหรัฐฯ ได้เปิดเผยผลการศึกษาว่า มาตรการเรียกเก็บภาษีของรัฐบาล
ประธานาธิบดีทรัมป์ อาจเป็นเหตุให้เกิดสงครามการค้าโลก เน่ืองจากชนขณะน้ีมีหลายประเทคที่ออกมาตอบโต้โดยการประกาคเรียกเก็บ
ภาษีน าเข้าต่อสินค้าของสหรัฐฯ รวมมูลค่าหลายพันล้านดอลลาร์สหรัฐ ทั้งน้ีหอการค้าสหรัฐฯ ได้เปิดตัวโครงการต่อต้านมาตรการเก็บภาษี
น าเข้าของสหรัฐฯ โดยนาย Thomas Donohue ประธานและ CEO ของหอการค้าสหรัฐฯ กล่าวชนแถลงการณ์ว่า สิ่งที่รัฐบาลสหรัฐฯ ก าลัง
ท าอยู่ ก าลังท าลายความก้าวหน้าของเครษฐกิจของประเทค ทั้งที่พวกเขาพยายามมากหนักที่จะสร้างมันขึ้นมา  
 Fitch Ratings เตือนว่า การท่าสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้าที ทวีความรุนแรงมากข้ึนเรื อยๆ นั้น อาจน่าไปสู่
การก่าหนดมาตรการใหม่ซึ งจะส่งผลกระทบกับการค้าโลกรวมมูลค่ากว่า 2 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ หากประธานาธิบดีทรัมป์ยังคง
พยายามที่จะท าสงครามการค้าต่อไป ทั้งน้ีนาย Brain Coulton หัวหน้านักเครษฐคาสตร์ของ Fitch กล่าวว่า การที่สหรัฐฯ เริ่มการไต่สวน
เพื่อเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ และการวางแลนเก็บภาษีน าเข้าจากจีนเพิ่มเติม และมาตรการตอบโต้จากประเทคต่าง  ที่ต่อต้านสหรัฐฯ 
้ี้ชห้เห็นว่าความตึงเครียดชนเรื่องดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้นเร่ือย  ซึ่งนาย Caulton มองว่า แมม้าตรการของสหรัฐฯ จีน และสหภาพยุโรป อาจไม่
ส่งลลกระทบรุนแรงต่อการเติบโตของเครษฐกิจโลก แต่มาตรการชหม่  ที่จะมีการน ามาช้้ต่อไปน้ัน อาจเป็นตัวกระตุ้นชห้สงครามการค้าทวี
ความรุนแรงมากยิ่งขึ้น 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 ดั้นีหลักชนตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดเพิ่มขึ้นชน้่วง

สัปดาห์น้ี โดยการเปิดเลยข้อมูลตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ชนเดือน มิ.ย. ที่
้ี้ชนเห็นว่า ตลาดแรงงานสหรัฐฯ อยู่ชนภาวะแข็งแกร่ง ้่วยลดปัจจัยลบ
ต่อตลาดหลักทรัพย์จากความกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน  

ส าหรับชน้่วงสัปดาห์น้ี 
 - ดั้นี Dow Jones ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 ปิดที่ 24,456.48 จุด 
 - ดั้นี S&P500 ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 ปิดที่ 2,759.82 จุด  
 - ดั้นี Nasdaq ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 ปิดที่ 7,688.39 จุด  
 
 
 อัตราลลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ทุก้่วงอายุ ปรับตัว

ลดลงชนสัปดาห์น้ี 
- อัตราลลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง 0.04 percentage 

point  อยู่ที่ร้อยละ 2.53 
- อัตราลลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง 0.05 percentage 

point  อยู่ที่ร้อยละ 2.82 
 
 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐปิดอ่อนค่าลงเมื่อเทียบรายสัปดาห์            

โดย Dollar Index ปิดที่ 94.00 ลดลงร้อยละ 0.9 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ 
ทั้งน้ีเงินดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงหลังจากกระทรวงแรงงานสหรัฐฯ 
เปิดเลยรายงานว่า ตัวเลขค่าจ้างราย้ั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงานสหรัฐฯ 
ชนเดือน มิ.ย. ซึ่งเป็นข้อมูลที่ Fed ชห้ความส าคัญเพื่อหาสัญญาณบ่ง้ี้
ภาวะเงินเฟ้อน้ัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.7 YoY ซึ่งต่ ากว่าที่คาดไว้ที่ร้อยละ   
2.8 YoY จากรอ้ยละ 2.7 YoY ชนเดือน พ.ค. โดยค่าจ้างชนเดือน ม.ิย. ที่
เพิ่มขึ้น น้อยกว่าคาดท าชห้ตลาดคาดว่า Fed จะยังคงปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

 

 
 

 
 
 
 

 
Financial Market 

U.S.  Weekly Economic and Financial Review (3) 

Dow Jones Index 

 

 

Dollar Index 

 


