
 

มีนาคม 2558 

ภาพรวมเศรษฐกิจ 

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดประกาศตัวเลขประมาณการครั้ง
ท่ีสาม (third estimate) ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) ของสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 4/2557 วา
ขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป ซ่ึงไมเปลี่ยนแปลงจากท่ีประมาณการครั้งท่ีสอง สําหรับ
ปจจัยบวกหลักตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาสท่ี 4/2557 ไดแก การใชจายผูบริโภคขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.4 จาก
เดิมท่ีขยายตัวรอยละ 3.2 ในไตรมาสท่ีสาม ซ่ึงเปนการขยายตัวของการใชจายในท้ังสินคาและบริการ นอกจากนี้การ
ลงทุนภาคเอกชนและการสงออกขยายตัวเพ่ิมข้ึน สวนปจจัยลบไดแก การนําเขาสินคาเพ่ิมข้ึนและการใชจายทาง
การทหารของรัฐบาลกลางลดลง 

สําหรับภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตั้งแตชวงปลายเดือนมกราคมถึงกลางเดือนมีนาคม 2558 ขยายตัวปานกลาง
จากเดิมท่ีเคยขยายตัวอยางแข็งแรงเม่ือตอนปลายป 2557 สภาวะตลาดแรงงานยังคงปรับตัวดีข้ึนเรื่อยๆ การจางงาน
ขยายตัวดี อัตราการวางงานลดลงจากชวงปลายป และการใชประโยชนจากแรงงานท่ีไมเต็มท่ีคอย ๆ ลดลงอยาง
ตอเนื่อง การใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวปานกลาง โดยการลดลงของราคาพลังงานชวยสนับสนุนอํานาจซ้ือของ
ครัวเรือน อยางไรก็ตามผูบริโภคสหรัฐฯ ยังคงระมัดระวังเรื่องการใชจายและมีการออมเพ่ิมข้ึน ภาคการผลิตยังคง
ขยายตัวแมวาธุรกิจในอุตสาหกรรมน้ํามันสหรัฐฯ จะชะลอตัวลงเนื่องจากไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันตกต่ํา การฟน
ตัวในตลาดอสังหาริมทรัพยยังเปนไปอยางเชื่องชา สวนอัตราเงินเฟอกระเตื้องข้ึนเล็กนอยตามราคาพลังงาน ท้ังนี้ปจจัย
ลบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในชวงเดือนมีนาคม 2558 ไดแก ราคาน้ํามันท่ียังอยูในระดับต่ําสงผลกระทบ
ตอธุรกิจในภาคพลังงาน และคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาข้ึนสงผลใหภาคการสงออกชะลอตัวลง  

 
ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 

• Real GDP Growth – ไตรมาส 4/2557 (ประมาณการครั้งท่ี 3) GDP ขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาใน
อัตรารอยละ 2.2 ตอป ปริมาณเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูท่ี 17.70 ลานลานเหรียญสหรัฐ 

• ดัชนีการผลิตอุตสาหกรรมมวลรวม (Industrial Production) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ       
0.1 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 YoY 

• ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index: PPI) เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM หรือคิด
เปนลดลงรอยละ 0.7 YoY 

• ปริมาณการคาปลีก (Retail Sale) เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM แตเพ่ิมข้ึนรอยละ          
1.7 YoY  
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• ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิต (New orders for manufactured goods) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึน
รอยละ 0.2 MoM สวนการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนไมรวมภาคการทหารและไมรวมอากาศยานลดลง    
รอยละ 1.1 MoM 

• รายไดสวนบุคคล (Personal income) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM และรายจาย
เพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (Personal Consumption Expenditures: PCE) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM 

• ดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ (Home Sale Price Index) เดือนมกราคม 2558 ลดลงรอยละ 0.1 MoM แต
เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY 

• ดุลการคา (Trade Balance) – เดือนกุมภาพันธ 2558 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงรอยละ 17 MoM อยู
ท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

เสถียรภาพเศรษฐกิจ  
• ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI)-  เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.7 MoM 

แตลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

• อัตราการวางงาน (Unemployment Rate)-  เดือนมีนาคม 2558 อัตราการวางงานไมเปลี่ยนแปลงอยูท่ี
รอยละ 5.5 และการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 126,000 งาน 

 

นโยบายการคลงั 
• ดุลงบประมาณ (Treasury Budget) - สหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิม

ข้ึนอยูท่ี 192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

• หนี้สาธารณะ (Public Debt) - หนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 อยู ท่ี 18.112       
ลานลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือนกอนหนา 3.362 พันลานเหรียญสหรัฐฯ สัดสวนหนี้สาธารณะของ
สหรัฐฯ ตอ GDP ณ ไตรมาส 4/2557 อยูท่ีรอยละ 102.47 

นโยบายการเงิน 
• อัตราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารสหรัฐฯ – ในชวงเดือนมีนาคา 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนเม่ือ

เทียบกับเงินยูโร เงินปอนด เงินเยน และเงินบาท 

• นโยบายการเงินและอัตราดอกเบี้ย - ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีรอยละ 0 – 0.25 
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1.  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) – ไตรมาส 4/2557 (second estimate) GDP 

ขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป มูลคาเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูท่ี 17.70 ลานลานเหรียญ

สหรัฐ ฯ 

 
ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดประกาศตัวเลขประมาณ
การครั้งท่ีสาม (third estimate) ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) ของสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 
4/2557 วาขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป ซ่ึงไมเปลี่ยนแปลงจากท่ีประมาณการ
ครั้งท่ีสอง ท้ังนี้โดยภาพรวมแลวปจจัยบวกตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาส 4/2557 ยังคงไดแก  

1.1 การใชจายผูบริโภคขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.4 จากเดิมท่ีขยายตัวรอยละ 3.2 ในไตรมาสท่ี
สาม ซ่ึงเปนการขยายตัวของการใชจายในท้ังสินคาและบริการ และเปนการขยายตัวรายไตรมาสมากท่ีสุดนับตั้งแต
ไตรมาส 1/2549  

1.2 การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนอยูท่ีรอยละ 4.7 โดยเฉพาะการลงทุนในสินคา 
intellectual property เพ่ิมข้ึนรอยละ 10.3   

1.3 การสงออกสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 เทากับไตรมาสท่ี 3  
1.4 การใชจายของรัฐบาลระดับรัฐและระดับทองถ่ินขยายตัวรอยละ 1.6 จากเดิมขยายตัว

รอยละ 1.1 ในไตรมาสท่ี 3  

สวนปจจัยลบตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาส 4/2557 ไดแกการขยายตัวของการนําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนอยูท่ี
รอยละ 10.4 หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.9 ในไตรมาสท่ี 3  และการใชจายท่ีเก่ียวกับทางทหารของรัฐบาลกลางหด
ตัวรอยละ 7.3 หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 9.9 ในไตรมาสท่ี 3    
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ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  

ในการนี้ BEA ไดเปดเผยผลกําไรของธุรกิจเอกชนไนไตรมาสท่ี 4/2557 วากําไรของภาคเอกชนกอนหัก
ภาษีและปรับคาตามมูลคาสินคาคงคลัง ลดลงรอยละ 1.4 QoQ หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.1 QoQ ในไตรมาสท่ี 
3/2557 สงผลใหในภาพรวมป 2557 กําไรในภาคเอกชนลดลงรอยละ 0.8 หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.2 ในป 
2556 

Real Gross Domestic Product and Related Measures: 
Percent Change from Preceding Period, Seasonally adjusted at annual rate 

  %  of 2013 2013 2014 

Current 
GDP 

I II III IV I 
 

II III IV 

Gross domestic product 
(GDP) 100.0% 2.2 2.7 1.8 4.5 3.5 -2.1 4.6 5.0 2.2 

Personal consumption 
expenditures 68.5% 2.4 3.6 1.8 2.0 3.7 1.2 2.5 3.2 4.4 

-    Goods 22.6% 3.4 5.9 1.3 3.5 3.7 1.0 5.9 4.7 4.8 
     -  Durable 7.5% 6.7 8.5 4.5 4.9 5.7 3.2 14.1 9.2 6.2 
     -  Nondurable 15.1% 1.9 4.8 0.2 2.8 2.7 0.0 2.2 2.5 4.1 
-    Service 45.8% 1.9 2.4 2.0 1.3 3.7 1.3 0.9 2.5 4.3 

Gross private domestic 
investment 16.6% 4.9 7.6 6.9 16.8 3.8 -6.9 19.1 7.2 3.7 

-     Fixed  investment 16.1% 4.7 2.7 4.9 6.6 6.3 0.2 9.5 7.7 4.5 
    -   Nonresidential 12.8% 3.0 1.5 1.6 5.5 10.4 1.6 9.7 8.9 4.7 

-     Structures 2.9% -0.5 -11.5 7.3 11.2 12.8 2.9 12.6 4.8 5.9 
-      Equipment 5.9% 4.6 4.8 1.5 4.7 14.1 -1.0 11.2 11.0 0.6 
-     IP Products 4.0% 3.4 6.5 -2.0 2.8 3.6 4.6 5.5 8.8 10.3 

-  Residential 3.3% 11.9 7.8 19.0 11.2 -8.5 -5.3 8.8 3.2 3.8 
Exports 13.3% 3.0 -0.8 6.3 5.1 10.0 -9.2 11.1 4.5 4.5 
Imports 16.4% 1.1 -0.3 8.5 0.6 1.3 2.2 11.3 -0.9 10.4 
Government expenditures 
and gross investment 18.0% -2.0 -3.9 0.2 0.2 -3.8 -0.8 1.7 4.4 -1.9 

-   Federal 6.9% -5.7 -9.9 -3.5 -1.2 -10.4 -0.1 -0.9 9.9 -7.3 
         - National defense 4.3% -6.6 -10.9 -2.1 0.4 -11.4 -4.0 0.9 16.0 -12.2 

         - Nondefense 2.6% -4.1 -8.2 -5.8 -3.9 -8.6 6.6 -3.8 0.4 1.5 

-   State and local 11.1% 0.5 0.3 2.7 1.1 0.6 -1.3 3.4 1.1 1.6 
ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  
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2.  ดัชนีการผลิตอุตสาหกรรมรวม (Industrial Production) – เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ       

0.1 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 YoY 

เม่ือวันท่ี 16 มีนาคม 2558 ธนาคารกลางสหรัฐฯ รายงานวาดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมรวมในเดือน 
ก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.3 MoM ในเดือน ม.ค. ปจจัยหลักมาจากผลผลิต
ภาคสาธารณูปโภคเพ่ิมข้ึนรอยละ 7.3 MoM เนื่องจากอากาศหนาวผิดปกติทําใหการใชไฟฟาและแกสธรรมชาติ
เพ่ิมข้ึน สวนผลผลิตภาคเหมืองแรหดตัวรอยละ 2.5 MoM เนื่องจากไดรับผลกระทบจากราคาพลังงานท่ีลดลงและ
อุปสงคท่ีออนแอ นอกจากนี้ผลผลิตของภาคการผลิต (Manufacturing) ลดลงรอยละ 0.2 MoM โดยสวนใหญมาก
จากการหดตัวของผลผลิตในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวนท่ีลดลงรอยละ 3.0 MoM สําหรับอัตราการใชกําลัง
การผลิตลดลงเล็กนอยอยูท่ี 78.9 และยังต่ํากวาคาเฉลี่ยระยะยาว (จากป 2515 – 2556) ท่ีระดับ 80.1  

อนึ่ง ผลผลิตของภาค Manufacturing ซ่ึงถือเปนภาคสําคัญท่ีสุดของการผลิตในอุตสาหกรรมนั้นหดตัว
ติดตอกันมา 3 เดือนแลว นอกจากนี้ผลผลิตภาคเหมืองแร ซ่ึงมีอุตสาหกรรม oil and gas extraction เปน
อุตสาหกรรมหลักนั้นมีแนวโนมท่ีลดลงตามราคาพลังงานและอุปสงคท่ีออนแอ ตางสะทอนใหเห็นความเชื่องชาของ
ภาคการผลิตในชวงตนป 2558 

Industrial Production Summary 

 
ที่มา: Federal Reserve  ณ วันที่ 16 มนีาคม 2558 

Index of Industrial Production 

 
ที่มา: Econoday  ณ วันที่ 16 มนีาคม 2558 

สํานักงานท่ีปรึกษาเศรษฐกิจและการคลัง ประจํากรุงวอชิงตัน   5/ 20 



3. ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index: PPI)- เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM หรือ    

คิดเปนลดลงรอยละ 0.7 YoY  

เม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2558 สํานักงานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (Bureau of Labors Statistics: BLS) รายงาน
ตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตของสหรัฐฯ (Producer Price Index: PPI) วาดัชนีราคาผูผลิตสําหรับอุปสงคข้ันสุดทาย 
(Final demand) ของเดือน ก.พ. 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM ซ่ึงเปนการลดลงติดตอกันมา 4 เดือนแลว 
สําหรับปจจัยหลักท่ีทําใหดัชนี PPI เดือน ก.พ. ลดลงมาจากดัชนีราคาหมวด trade service ซ่ึงเปนหมวดท่ีมีความ
ผันผวนสูง ลดลงรอยละ 1.5 MoM และดัชนีราคาอาหารลดลงรอยละ 1.6 MoM โดยเฉพาะราคาผักลดลงถึงรอย
ละ 17.1 MoM สวนดัชนีราคาพลังงานไมมีการเปลี่ยนแปลง ท้ังนี้ดัชนี PPI ไมรวมราคาอาหารและพลังงานท่ีมี
ความผันผวนสูง ลดลงรอยละ 0.5 MoM  

อนึ่ง หากเทียบเปนรายปพบวาดัชนี PPI เดือน ก.พ. 2558 ลดลงรอยละ 0.7 YoY หลังจากท่ีลดลงรอยละ 
0.1 YoY ในเดือนม.ค 2558 สวนดัชน ีPPI ไมนับราคาพลังงานและอาหาร เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.0 YoY หลังจากท่ี
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.5 YoY ในเดือนม.ค. ท้ังนี้จากดัชนี PPI ไมนับราคาพลังงานและอาหารลาสุดแสดงใหเห็นวายังมี
แรงกดดันใหเงินเฟอสําหรับผูผลิตอยูในระดับต่ํา ซ่ึงอาจสงผลตอการพิจารณาปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  

One-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, 
seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานกังานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 13 มีนาคม 2558 

Twelve-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, 
not seasonally adjusted 

ที่มา: สํานกังานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 13 มีนาคม 2558 
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4.  ปริมาณการคาปลีก (Retail Sale)- เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM แตเพ่ิมข้ึนรอยละ          

1.7 YoY  

กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานเม่ือวันท่ี 12 มีนาคม 2558 วาปริมาณคาปลีกของสหรัฐฯ ในเดือน ก.พ. 
2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM อยูท่ี 437.0 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หลังจากท่ีหดตัวลงรอยละ 0.8 MoM ในเดือน
กอนหนา สําหรับปจจัยหลักของการหดตัวของยอดคาปลีกในเดือน ก.พ. 2558 มาจากการลดลงของยอดขาย
รถยนตท่ีลดลงรอยละ 2.5 MoM ซ่ึงหากไมนับรวมยอดขายรถยนตซ่ึงเปนสินคาผันผวนแลว พบวายอดคาปลีกใน
เดือนก.พ. ลดลงรอยละ 0.1 MoM นอกจากนี้ยอดคาปลีกในหมวดเฟอรนิเจอร อุปกรณกอสราง เครื่องใชไฟฟา 
และรานอาหาร ตางพากันลดลง ท้ังนี้ปจจัยหนึ่งมาจากสภาพอากาศฤดูหนาว สวนยอดคาปลีกกาซโซลีนเพ่ิมข้ึน
รอยละ 1.5 MoM หลังจากท่ีหดตัวถึงรอยละ 9.8 MoM ในเดือนม.ค. สวนยอดคาปลีกไมรวมรถยนต กาซโซลีน 
อุปกรณกอสรางและรานขายอาหาร (Core retail sales) ทรงตัวหลังจากลดลงรอยละ 0.1 MoM ในเดือนม.ค. 
ท้ังนี้หากเปรียบเทียบกับปกอนหนาพบวายอดคาปลีกสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

 
Percent Change in Retail and Food Service Sales 

 

 

ที่มา: U.S. Census Bureau News ณ วันที่ 12 มีนาคม 2558 

5.  ยอดส่ังซ้ือใหมภาคการผลิต (New orders for manufactured goods) – เดือนกุมภาพันธ 2558 

เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM สวนการส่ังซ้ือสินคาประเภททุนไมรวมภาคการทหารและไมรวมอากาศยานลดลง

รอยละ 1.1 MoM 

เม่ือวันท่ี 2 เมษายน 2558 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมของภาคการผลิต (New 
Orders for manufactured goods) ในเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนารอยละ 0.2 MoM ซ่ึงเปนการ
เพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดนับตั้งแตเดือนก.ค. 2557 หลังจากท่ีลดลงติดตอกันมา 6 เดือนกอนหนา อยางไรก็ตามการเพ่ิมข้ึน
ของยอดสั่งซ้ือใหมของภาคการผลิตเดือนก.พ. มีปจจัยหลักมาจากราคาปโตรเลียมและถานหินเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้หาก
พิจารณาถึงตัวเลขการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital goods) 
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ซ่ึงเปนตัวชี้วัดความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจพบวาปรับลดลงรอยละ 1.1 MoM ซ่ึงเปนการลดลง
ติดตอกันมา 6 เดือนแลว  

 
Manufacturer’s New Orders 2014 – 2015, Seasonally Adjusted, 

Month to Month Percentage Change 

 
ที่มา : United States Census Bureau ณ วันที่ 2 เมษายน 2558 

Manufacturing: New orders and Shipments, Year to Year Percentage Change 
 

 
ที่มา : Econoday ณ วันที่ 2 เมษายน 2558 
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6. รายไดสวนบุคคลและการใชจ ายของผูบริ โภคสหรัฐฯ  (Personal Income and Real Personal 

Consumption Expenditures)- เดือนกุมภาพันธ 2558 รายไดสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM และ

รายจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM  

เม่ือวันท่ี 30 มีนาคม 2558 Bureau of Economic Analysis รายงานวารายไดสวนบุคคล (Personal 
income) ของประชาชนสหรัฐฯ ในเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM โดยรายไดในหมวดคาจางและ
เงินเดือนซ่ึงเปนสวนประกอบหลักของรายไดสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM สวนดัชนีรายจายเพ่ือการบริโภค
สวนบุคคล (Personal Consumption Expenditures: PCE) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หลังจากท่ีดัชนี PCE 
ลดลงรอยละ 0.2 MoM ในเดือนกอนหนา อยางไรก็ตามหากปรับตามอัตราเงินเฟอนั้น พบวาการใชจายผูบริโภค
ลดลงรอยละ 0.1 ในเดือนก.พ. 2558 ซ่ึงถือเปนการลดลงครั้งแรกนับตั้งแตเดือนเม.ย. 2557 ปจจัยหลักมาจากการ
ใชจายในหมวดสินคาคงทนลดลงรอยละ 1.1 MoM 

ท้ังนี ้ดัชนีราคาของการใชจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (PCE prices) ซ่ึงเปนดัชนีท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ใชเปนเกณฑเพ่ือวัดอัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 YoY ซ่ึงต่ํากวาอัตราเงิน
เฟอเปาหมายท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ ตั้งไวท่ีรอยละ 2 ตอป มาเปนเวลา 34 เดือนติดตอกัน และดัชนี PCE prices 
ไมรวมอาหารและพลังงานเพ่ิมข้ึนเล็กนอยอยูท่ีรอยละ 1.4 YoY สวนอัตราการออมสวนบุคคล (Personal saving 
rate) เม่ือคิดเปนสัดสวนของ DPI เพ่ิมข้ึนอยูท่ีรอยละ 5.8 ซ่ึงเปนอัตราการออมสูงท่ีสุดนับตั้งแตชวงปลายป 2555 
ชี้ใหเห็นวาประชาชนสหรัฐฯ ยังคงระมัดระวังในการใชจาย และออมเงินท่ีประหยัดไดจากราคาน้ํามันท่ีถูกลง
มากกวาจะนําไปใชจายเพ่ิม 

Real Disposable Personal Income and Real Consumer Spending 

   
ที่มา: Bureau of Economic Analysis  ณ วันที่ 30 มีนาคม 2558 
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7.  ดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ (Home Sale Price Index) เดือนมกราคม 2558 ลดลงรอยละ 0.1 MoM แต

เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY 

เม่ือวันท่ี 31 มีนาคม 2558 S&P/Case-Shiller ไดรายงานดัชนีราคาบานในสหรัฐฯ  (Home Price 
Index) วาดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558 ขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.5 YoY ซ่ึงถือเปนการขยายตัวราย
ปต่ําสุดนับตั้งแตท่ีราคาบานเริ่มปรับตัวลงในป 2554 หลังจากท่ีดัชนีราคาบานขยายตัวรอยละ 4.6 YoY ในเดือน
ธ.ค. 2557 สวนราคาบานใน 20 เมืองสําคัญของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558 ขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.6 YoY เพ่ิมข้ึน
จากรอยละ 4.4 YoY ในเดือนธ.ค. 2557 ซ่ึงโดยภาพรวมแลวการขยายตัวของราคาบานชะลอลงอยางตอเนื่อง
ในชวง 1 ปท่ีผานมา ตลาดท่ีบานยังมีอุปสรรคเนื่องจากราคาบานขยายตัวเร็วมากกวาสองเทาของการขยายตัวของ
คาจางโดยเฉลี่ยประกอบกับอัตราดอกเบี้ยท่ีกําลังจะเพ่ิมข้ึน ถือเปนแรงกดดันตอผูท่ีจะซ้ือบาน อยางไรก็ตามราคา
บานนาจะปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันท่ียังอยูในระดับต่ํา ตลาดแรงงานท่ี
แข็งแรงสงผลใหผูบริโภคมีความเชื่อม่ันดีข้ึน ประกอบกับราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอท่ียังอยูในระดับต่ํา 

 

 

ที่มา: S&P Dow Jones Indices Press Release ณ วันที ่31 มีนาคม 2558 

8.  ดุลการคา (Trade Balance) – เดือนกุมภาพันธ 2558 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงรอยละ 17 MoM อยู

ท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดเปดเผยรายงานการคา
ระหวางประเทศของสหรัฐฯ เม่ือวันท่ี 2 เมษายน 2558 วาในเดือน ก.พ. 2558 ปริมาณการขาดดุลการคาของ
สหรัฐฯ ลดลงรอยละ 17 MoM อยูท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเปนตัวเลขขาดดุลนอยท่ีสุดนับตั้งแต
เดือนต.ค. 2552 ท้ังนีเ้นื่องจากมูลคาการนําเขาลดลงมากกวาการลดลงของมูลคาการสงออก 

การสงออก ลดลง 3.0 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หรือลดลงรอยละ 1.6 MoM อยูท่ี 186.2 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ ท้ังนี้ปจจัยหลักมาจากการลดลงของการสงออกสินคาทุนและสินคาอุตสาหกรรม และสินคาหมวดยานยนต 
ชิ้นสวนและเครื่องยนต สวนการสงออกสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมข้ึน 
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การนําเขา ลดลง 10.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หรือลดลงรอยละ 4.4 MoM อยูท่ี 221.7 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ ปจจัยหลักมาจากการลดลงของการนําเขาสินคาทุนและสินคาอุตสาหกรรม และสินคาหมวดยานยนต 
ชิ้นสวนและเครื่องยนต สวนการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมข้ึน 

 สําหรับการคาระหวางสหรัฐฯ กับกลุมประเทศผูผลิตน้ํามัน (OPEC) พบวาในเดือนก.พ. 2558 สหรัฐฯ 
เกินดุลการคา 0.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หลังจากท่ีขาดดุลการคา 1.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558  

 
U.S. International Trade in Goods and Service  

(Billions of Dollars) 

 
ที่มา :  Bureau of Economic analysis ณ วันที ่2 เมษายน 2558 

 
Goods and Services Trade Balance 

(Billions of Dollars) 
 

 
ที่มา :  Bureau of Economic analysis ณ วันที ่2 เมษายน 2558 
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เครื่องช้ีเสถียรภาพเศรษฐกิจในประเทศ 

9.  ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI)-  เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.7 MoM 

แตลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

เม่ือวันท่ี 24 มีนาคม 2558 Bureau of Labors Statistics (BLS) รายงานวาดัชนีราคาผูบริโภค
(Consumer Price Index: CPI) ของเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM ซ่ึงถือเปนการเพ่ิมข้ึนครั้งแรก
นับตั้งแตเดือนต.ค. 2557 หลังจากท่ีดัชนี CPI ลดลงรอยละ 0.7 MoM ในเดือนม.ค. 2558 สําหรับในเดือน      
ก.พ. 2558 นี้ ราคาสินคาและบริการปรับเพ่ิมข้ึนในเกือบทุกหมวด ราคาพลังงานเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.0 MoM 
หลังจากท่ีลดลงรอยละ 9.7 MoM ในเดือนกอนหนา และราคากาซโซลีนเพ่ิมข้ึนเปนครั้งแรกในรอบ 8 เดือนท่ี   
รอยละ 2.4 MoM หลังจากท่ีลดลงรอยละ 18.7 MoM ในเดือนม.ค. 2558 สวนดัชนีราคาท่ีไมรวมสินคาประเภท
อาหารและพลังงาน (Core-CPI) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM  

อนึ่ง หากเทียบเปนรายปพบวาดัชนี CPI ลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 
ชี้ใหเห็นวาอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯ ยังอยูในระดับต่ํา และสะทอนใหเห็นถึงอุปสงคในสินคาและบริการท่ีออนแอ   
นักเศรษฐศาสตรหลายทานคาดวาเงินเฟอในสหรัฐฯ จะยังคงอยูในระดับต่ําตอไปในหลายเดือนขางหนานี้เนื่องจาก
เงินดอลลารแข็งคา ซ่ึงจะทําใหราคาสินคานําเขารวมถึงราคาพลังงานต่ําลง   

One-month percent changes in CPI for All Urban Consumers (CPI-U),  
seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานักงานสถติิแรงงานสหรฐัฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 24 มีนาคม 2558 

12-month percent change in CPI for All Urban Consumers (CPI-U),  
not seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานักงานสถติิแรงงานสหรฐัฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 24 มีนาคม 2558 
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10. อัตราการวางงาน (Unemployment Rate)-  เดือนมีนาคม 2558 อัตราการวางงานไมเปล่ียนแปลงอยูท่ี

รอยละ 5.5 และการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 126,000 งาน 

จากการเปดเผยตัวเลขของสํานักงานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (Bureau of Labors Statistics: BLS) เม่ือวันท่ี 
3 เมษายน 2558 พบวาอัตราการวางงานของสหรัฐฯ ในเดือนมี.ค. 2558 คงท่ีอยูท่ีรอยละ 5.5 หรือคิดเปนจํานวน
ประชากรวางงานท้ังหมดประมาณ 8.56 ลานคน Participation rate ลดลงจากเดือนกอนหนา 0.1 จุด อยูท่ี 62.7 
ท้ังนี้หากเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนาพบวาอัตราการวางงานเดือนมี.ค. 2558 ลดลง 1.1 จุด  

สําหรับการจางงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm payroll) ของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 126,000 งาน นําโดย
การจางงานภาคเอกชนในอุตสาหกรรมบริการคาปลีก คาสง คมนาคม การเงิน สุขอนามัยและสวัสดิการสังคม สวน
การจางงานในภาคการผลิตลดลง โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเหมืองแรและกอสราง  

ในเดือนมี.ค. 2558 การขยายตัวของคาจางคาแรงเฉลี่ยตอชั่วโมงของภาคเอกชนปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากเดือน
กอนหนารอยละ 0.3 อยูท่ี 24.86 เหรียญสหรัฐฯ ตอชั่วโมง หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 ในเดือนกอนหนา ท้ังนี้
หากเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา คาจางคาแรงในเดือนมี.ค. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.14   

Unemployment rate, seasonally adjusted, March 2013 – March 2015 

 
ที่มา : Bureau of Labor Statistic. ณ วันที ่3 เมษายน 2558 

 
Nonfarm payroll employment over-the-month change, seasonally adjusted,  

March 2013 – March 2015 

          
ที่มา : Bureau of Labor Statistic. ณ วันที ่3 เมษายน 2558 
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นโยบายการคลัง 

11.  ดุลงบประมาณ (Treasury Budget) - สหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ ณ ส้ินเดือนกุมภาพันธ 2558 อยูท่ี 

192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ  

เม่ือวันท่ี 12 มีนาคม 2558 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ รายงานวาในเดือน ก.พ. 2558 รัฐบาลขาดดุล
งบประมาณอยูท่ี 192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ โดยมีรายรับอยูท่ี 139.39 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือน
กอนหนารอยละ 54.6 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ปจจัยหลักมาจากรายไดจากการจัดเก็บภาษีลดลง ซ่ึงเปนปกติท่ี
ในชวงเดือนกุมภาพันธรัฐบาลมีการจายคืนภาษีบางสวนใหกับผูเสียภาษี สวนรายจายอยูท่ี 331.72 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนารอยละ 2.3  

อนึ่งหากพิจารณาถึงรายรับรายจายของรัฐบาลในชวง 5 เดือนแรกของปงบประมาณ 2558 พบวารัฐบาล
มีการขาดดุลงบประมาณประจําปอยูท่ี 386.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.7 YoY ท้ังนี้เปนผลมาจาก
คาใชจายดานประกันสุขภาพตามโครงการ Obamacare เพ่ิมข้ึนรอยละ 9.4 YoY คาใชจายเก่ียวกับ social 
security ซ่ึงเปนสวนประกอบใหญท่ีสุดของรายจายรัฐบาลเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY สวนรายจายทางการทหาร
ลดลง 4.1 YoY อยางไรก็ตาม ตั้งแตเริ่มปงบประมาณ 2558 รัฐบาลมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีเพ่ิมข้ึนรอยละ   
7.1 YoY ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงความแข็งแรงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

Monthly Receipts, Outlays, and Budget Deficit/Surplus of the U.S Government,  
Fiscal years 2014 and 2015 

 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 
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Cumulative Monthly Receipts, Outlays, and Budget Deficit/Surplus of the U.S 
Government, Fiscal years 2014 and 2015 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 

Monthly Receipts of the U.S. Government, by Source, Fiscal Years 2014 and 2015 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 

Monthly Outlays of the U.S. Government, by Function, Fiscal Years 2014 and 2015 

 
12.ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 
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13.  หนี้สาธารณะ (Public Debt) –หนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2558 ลดลงอยูท่ี 18.112 

ลานลานเหรียญสหรัฐฯ  

กระทรวงการคลังไดเปดเผยใน Daily Treasury Statement เม่ือวันท่ี 31 มีนาคม 2558 วาหนี้สาธารณะ
ของสหรัฐฯ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 อยูท่ี 18.112 ลานลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือนกอนหนา 3.362 
พันลานเหรียญสหรัฐฯ  สัดสวนหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ตอ GDP ณ สิ้นไตรมาส 4/2557 เพ่ิมข้ึนอยูท่ีรอยละ 
102.47 

ท้ังนี้ กฎหมายปรับเพดานหนี้สาธารณะชั่วคราวไดสิ้นสุดลงในวันท่ี 15 มี.ค. 2558 และสภาคองเกรสยังไม
มีการตัดสินใจเพ่ิมเพดานหนี้สาธารณะ ดังนั้นตั้งแตวันท่ี 16 มี.ค. 2558 กระทรวงการคลังตองใชมาตรการฉุกเฉิน
ชั่วคราวเพ่ือใหรัฐบาลยังคงสามารถชําระหนี้สาธารณะไดทันทีท่ีแตะเพดานหนี้ท่ี 18.113 ลานลานเหรียญสหรัฐฯ  
โดยกระทรวงการคลังไดระงับการลงทุนใหกับกองทุนบางประเภทท่ีรัฐบาลเปนผูบริหารจัดการอยู และระงับออก
หลักทรัพยของมลรัฐและรัฐบาลทองถ่ิน เพ่ือหลีกเลี่ยงการกอหนี้จนเกินเพดาน 

 
US. Public Debt ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 

(Unit: Million dollars) 
 

 

ที่มา: US Treasury Department ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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Federal Debt: Total Public Debt as percent of Gross Domestic Product  

Q4/2004 – Q4/2014 
 

 
ที่มา: Federal Reserve Bank of St. Louis, U.S. Office of Management and Budget ขอมูลปรับปรุง ณ วนัที ่27 มีนาคม 2558 
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นโยบายการเงินและอตัราดอกเบ้ีย 

14.  อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐฯ – ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนเม่ือ

เทียบกับเงินยูโร เงินปอนด เงินเยน และเงินบาท 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตั้งแตวันท่ี 2 มีนาคม 2588 ถึง 31 มีนาคม 2558   

EUR/USD: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558  1 ยูโร เทากับ 1.0830 ดอลลารสหรัฐฯ  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 3.05 เม่ือเทียบกับเงินยูโร 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 

 

GBP/USD: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ปอนด เทากับ 1.4809 ดอลลารสหรัฐฯ  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 3.88 เม่ือเทียบกับเงินปอนด 

 

 ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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USD/JYP: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ดอลลารสหรัฐฯ เทากับ 120.0130 เยน  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 0.28 เม่ือเทียบกับคาเงินเยน 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
 

USD/THB: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ดอลลารสหรัฐฯ เทากับ 32.54 บาท  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 0.59 เม่ือเทียบกับคาเงินบาท 

 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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15.  นโยบายการเงินและอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Fed Fund Rate) – ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตรึงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีรอยละ 0 – 0.25 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Reserve) ไดมีการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Federal Open Market Committee: FOMC)  เม่ือวันท่ี 17 – 18 มีนาคม 2558  โดยธนาคาร
กลางฯ ยืนยันท่ีจะตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Federal Fund Rate) ไวท่ีระหวางรอยละ 0 - 0.25 ตอไป และยัง
ไมมีกําหนดเวลาแนชัดวาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเม่ือใด ท้ังนี้นาย Janet Yellen ประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ไดแถลงวานาจะยังไมมีการข้ึนอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการ FOMC ในปลายเดือนเมษายน 
2558 นี้ แตคาดวาการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนั้นนาจะเกิดข้ึนไดในป 2558 นี้ อยางไรก็ตาม ธนาคารกลางฯ ตอง
ม่ันใจกอนวาอัตราเงินเฟอจะเขาสูเปาหมายท่ีรอยละ 2 ไดในอนาคต ท้ังนี้การข้ึนอัตราดอกเบี้ยนั้นจะเปนการปรับ
เพ่ิมข้ึนทีละนอย และประเมินจากขอมูลและสภาวะเศรษฐกิจท่ีเขามาเปนระยะๆ ซ่ึงหลังจากมีการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยแลวนั้น หากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไมเปนไปตามท่ีธนาคารกลางฯ คาดการณไว ก็อาจจะมีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยลงใหสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจ  

จากถอยแถลงของธนาคารกลางฯ ครั้งลาสุดเม่ือเดือนมีนาคม 2558 สะทอนใหเห็นวาธนาคารกลางฯ มี
ความเห็นในเชิง dovish และมีการปรับลดชวงคาดการณการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2558 อยูในชวงรอยละ   
2.3 – 2.7 จากเดิมท่ีเคยคาดการณไวเม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ 2.6 – 3.0 เนื่องจากภาคการสงออกชะลอตัว
ลง และคาดการณการเติบโตทางเศรษฐกิจระยะยาวเทาเดิมอยูท่ีระหวางรอยละ 2.0 – 2.3 คาดการณอัตราการ
วางงาน ณ สิ้นป 2558 อยูในชวงรอยละ 5.0 – 5.2 ลดลงจากคาดการณเดิมเม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ        
5.2 – 5.3 คาดการณอัตราเงินเฟอลดลงอยูในชวงรอยละ 0.6 – 0.8 จากเดิมท่ีคาดไวท่ีรอยละ 1.0 – 1.6 สวน
คาดการณอัตราดอกเบี้ยเปาหมาย ณ สิ้นป 2558 มีคามัธยฐานอยูท่ีรอยละ 0.625 ซ่ึงนอยกวาท่ีเคยคาดการณไว
เม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ 1.125 ท้ังนี้อัตราดอกเบี้ยเปาหมายระยะยาวยังคงอยูท่ีรอยละ 3.75 

Economic Projections of Federal Reserve Board Members and  
Federal Reserve Bank Presidents 

 
ที่มา: ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Reserve) ณ วันที่ 17 มีนาคม 2558 
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