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 ดัชนีเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ 
- Real GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 1 ของป ี2565 ประมาณการครัง้ทีส่าม หดตวัรอ้ยละ 1.6 ต่อป ี(annualized QGDP) มากกว่าคาด 
- ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. 2565 ปรับตัวลดลงแตะระดับต า่ที่สุดในรอบ 16 เดือน ผู้บริโภคกังวลเรื่อง

อัตราเงินเฟ้อและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัว  
- ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย. 2565 ขยายตัวน้อยที่สุดในรอบ 2 ปี  
- ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในสหรัฐฯ ลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ 231,000 ราย สะท้อนตลาดแรงงานยังคงตึงตัว 
- ดัชนีราคา PCE ในเดือน พ.ค. 2565 ขยายตัวร้อยละ 6.3 YoY เท่ากับเดือนก่อนหน้า ขณะที่ดัชนีราคา PCE พื้นฐานชะลอ

ตัวลง 
- ดัชนีการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลเดือน พ.ค. 2565 เพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.2 MoM ต า่กว่าคาด เนื่องจากระดับราคา

ที่ปรับตัวสูงขึ้น 

 ประธาน Fed กล่าวย า้ถึงความมุ่งมั่นที่จะท าให้อัตราเงินเฟ้อปรับลดลง แม้ว่าส่งผลให้เศรษฐกิจชะลอตัว 
 ดัชนีเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ที่ส าคญัในสัปดาห์นี้ 

 Real GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 1 ของป ี2565 ประมาณการครัง้ที่สามซึง่เป็นครัง้สดุทา้ย หดตวัรอ้ยละ 1.6 ตอ่ป ี(annualized 
QGDP) ซึง่หดตวัมากกวา่ประมาณการครัง้ทีส่องทีค่าดวา่หดตัวรอ้ยละ 1.5 และมากกวา่ทีน่กัวเิคราะหค์าดไวว้า่หดตวัรอ้ยละ 1.4 โดยปัจจัย
หลักจากการปรับลดตัวเลขการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล ซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 2 ใน 3 ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ เหลือขยายตัวเพียงร้อยละ 
1.8 จากเดิมท่ีคาดไว้ท่ีร้อยละ 3.1 และชะลอตัวจากไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 ท่ีขยายตัวร้อยละ 2.5 ท้ังนี้การใช้จ่ายผู้บริโภคส่งสญัญาณ
ชะลอตัวลงอีกในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 เนื่องจากระดับราคาปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก ส่งผลใหน้ักวิเคราะห์ต่างปรับลดคาดการณ์การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาส 2 โดยคาดว่าจะขยายตัวต ่าว่าร้อยละ 1 (annualized QGDP) และเห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสเข้าสู่
ภาวะถดถอยเล็กน้อยในปี 2565 หรือ 2566  

 ดัชนคีวามเชือ่มัน่ผู้บรโิภคสหรฐัฯ ส ารวจโดย Conference Board ในเดอืน ม.ิย. 2565 ลดลงสูร่ะดบั 98.7 จากระดับ 103.2 ใน
เดอืนก่อนหนา้ ซึง่เป็นระดับต า่ทีสุ่ดในรอบ 16 เดือน โดยดัชนีความเชื่อมั่นต่อภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันลดลงอยู่ท่ี 147.1 จาก 147.4 ใน
เดือนก่อนหน้า ดัชนีความเชื่อมั่นต่อสถานการณ์เศรษฐกิจในอนาคตลดลงสู่ระดับ 66.4 จาก 73.7 โดยปัจจัยหลักจากการท่ีผู้บริโภคมีความ
กังวลเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับอัตราเงินเฟ้อท่ีขยายตัวในระดับสูง โดยเฉพาะราคาแก๊สและอาหารท่ีเพิ่มขึ้น ท้ังนี้อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ของผู้บริโภค
เพิ่มขึ้นอยู่ท่ีร้อยละ 8 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่มีการส ารวจเมื่อปี 2530 นอกจากนี้ผู้บริโภคยังคงกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ี
อาจเกิดขึ้นในภาวะท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ ก าลังปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ 

 ผลส ารวจของสถาบันจัดการดา้นอุปทานของสหรฐั (ISM) ระบุวา่ ดัชนผีู้จัดการฝา่ยซือ้ของภาคการผลิตในสหรฐัฯ ในเดอืน ม.ิย.  
2565 ลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 53 จากระดบั 56.1 ในเดอืนกอ่นหนา้ ท้ังนี้ค่าดัชนีท่ีสูงกว่า 50 บ่งชี้ถึงภาวะขยายตัว แต่ดัชนีในเดือนมิ.ย. 2565 
บ่งชี้ว่าภาคการผลิตของสหรัฐฯ ขยายตัวน้อยท่ีสุดในรอบ 2 ปี โดยการขาดแคลนด้านอุปทานและแรงงานยังคงเป็นอุปสรรคต่อภาคการผลิต 
นอกจากนี้ธุรกิจเริ่มลดการสั่งซื้อเนื่องจากระดับราคาท่ีเพิ่มขึ้นสูง ท าให้ดัชนีค าสั่งซื้อใหม่ลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 2 ปี อย่างไรก็ด ีนาย 

Timothy Fiore ประธานของสถาบัน ISM กล่าวว่า ดัชนีค าสั่งซื้อลดลงเน่ืองจากธุรกิจได้สั่งซื้อเพื่อกักตุนสินค้าก่อนหน้านี้ เนื่องจากไม่มั่นใจ   

Covid-19: U.S. at a glance ณ วันท่ี 1 ก.ค. 2565 
จ านวนผู้ตดิเช้ือสะสม     87,742,510 ราย 
Weekly change         1.0% 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ว่าจะได้รับสินค้าทันความต้องการ ท าให้ธุรกิจมีสินค้าคงคลังจ านวนมากที่ต้องระบายออก อย่างไรก็ดี ภาคการผลิตยังคงจ้างงานเพ่ิมขึ้น
สะท้อนว่าธุรกิจในภาคการผลิตยังคาดการณ์ถึงอุปสงค์ทีย่ังคงแข็งแกร่ง   

 ตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกในสหรฐัฯ ประจ าสปัดาหว์นัที่ 25 ม.ิย. 2565 ลดลง 2,000 ราย เมือ่เทยีบกบัสปัดาหก์่อน
หนา้ มาอยูท่ี ่231,000 ราย แตส่งูกวา่ทีน่ักวเิคราะหค์าดการณท์ี่ 226,000 ราย ทั้งนีต้ัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกยังคงสะท้อน
ว่าตลาดแรงงานอยู่ในภาวะตึงตัว แตก่ารเลิกจ้างเริ่มมีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึ้น ซ่ึงตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกเฉลี่ย 4 สัปดาห์ 
เพ่ิมข้ึน 7,250 ราย มาอยู่ที่ 231,750 ราย อาจเป็นสัญญาณเบื้องต้นว่าภาคธุรกิจเริ่มปรับลดพนักงานท่ามกลางความกังวลเรื่อง
เศรษฐกิจชะลอตัวในอนาคต    

 ดชันรีาคาการใชจ้า่ยเพื่อการบรโิภคสว่นบุคคล (PCE price) ซึง่เป็นดชันชีีว้ดัอัตราเงนิเฟ้อทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed)  ให้
ความส าคญั เพิม่ขึน้ร้อยละ 0.6 MoM ในเดอืน พ.ค. 2565 หลงัจากทีเ่พิม่ขึน้ร้อยละ 0.2 MoM ในเดือนก่อนหนา้ ปัจจัยหลักที่ส่งผลให้
ดัชนี PCE price เพ่ิมข้ึนมาจากราคาพลังงานที่เพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.0 MoM (+35.8% YoY) ขณะที่ราคาอาหารเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.2 MoM 
(+11.0% YoY) ส่วนดัชน ีCore PCE price ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 MoM เท่ากับการขยายตัวใน
เดือนก่อนหน้า หากพิจารณารายปี ดัชนี PCE price เพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.3 YoY เท่ากับเดือนก่อนหน้า ส่วนดัชนี Core PCE price เพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 4.7 YoY ซ่ึงชะลอตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่สาม จากร้อยละ 5.3 YoY ในเดือน ก.พ. 2565  

 ดชันีการใชจ้า่ยเพื่อการบรโิภคสว่นบคุคล (PCE) ในเดือน พ.ค. 2565 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.2 MoM ต า่กวา่ทีน่กัวเิคราะหค์าดการณ์
วา่จะเพิม่ขึน้ร้อยละ 0.5 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.9 MoM ในเดือน เม.ย. 2565 ทั้งนี้ระดับราคาท่ีปรับตัวสูงขึ้นมากกว่ารายได้
ส่งผลให้ผู้บรโิภคระมัดระวังการใช้จ่าย โดยรายได้ส่วนบุคคลเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.5 MoM หากปรับตามอัตราเงินเฟ้อและภาษแีล้ว ดัชนีการ
ใช้จ่ายผู้บริโภคส่วนบุคคลที่แท้จริงลดลงร้อยละ 0.1 MoM ขณะที่อัตราการออมในเดือน พ.ค. 2565 เพิ่มข้ึนสู่ร้อยละ 5.4 จากร้อยละ 
5.2 ในเดือนก่อนหน้า ทั้งนี้การใช้จ่ายผู้บริโภคเป็นปัจจัยหลกัท่ีขับเคลื่อนเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งการใช้จ่ายผู้บริโภคท่ีชะลอตัวลงมากกว่า
คาดนี้ ส่งผลให้นักวิเคราะห์บางส่วนปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาสที่ 2 ลงอีก และคาดว่าความเป็นไปได้ที่จะเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยมีมากข้ึน โดยนักเศรษฐศาสตร์ของ S&P Global Market Intelligence ปรับลดคาดการณเ์ศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาส 2 
เป็นติดลบร้อยละ 1.5 จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวเล็กน้อย ขณะที ่แบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ของธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขา
แอตแลนตา ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาส 2 ของปี 2565 มีแนวโน้มหดตัวร้อยละ 1.0 จากเดิมที่บ่งชี้ว่ามีแนวโน้ม
ขยายตัวร้อยละ 0.3 ซึ่งสอดคล้องกับทีมนักวิเคราะห์ของ JP Morgan ทีค่าดการณ์ว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความเสี่ยงที่จะเข้าสู่ภาวะ
ถดถอยในปี 2565 เมื่อพิจารณาจากการหดตัว GDP และการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ วางแผนปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระดับท่ีรุนแรงมาก
ขึ้นเพ่ือควบคุมอัตราเงินเฟ้อ  
นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) กลา่วในการประชมุประจ าปขีองธนาคารกลางยโุรป (ECB) ทีจ่ัดขึ้นทีโ่ปรตเุกส 
วา่ Fed มคีวามมุง่มัน่ทีจ่ะใช้เครือ่งมอืทั้งหมดที่มเีพือ่ท าใหอ้ตัราเงนิเฟอ้ปรบัตวัลง แมก้ารใช้นโยบายเขม้งวดทางการเงนิเพิม่ขึน้จะชะลอการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิ แตก่จ็ะไม่สรา้งความเสี่ยงทีร่นุแรง อย่างไรก็ด ีFed ไม่สามารถรับประกันถึงแนวโน้มเศรษฐกิจได้เนื่องจากมีหลาย
ปัจจัยที่ท าให้เกิดความท้าทายในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา เช่น สงความรัสเซีย-ยูเครน เป็นต้น และมีความเสี่ยงที่ Fed อาจปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยมากเกินไปและท าให้เศรษฐกิจชะลอตัวมาก แต่นาย Powell มองว่าความเสี่ยงที่ใหญ่ที่สุดในขณะนี้คือ ความล้มเหลวในการ
รักษาเสถียรภาพด้านราคา ซึ่ง Fed จะป้องกันไม่ให้อัตราเงินเฟ้อระดับสูงฝังแน่นในระบบเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยในระยะสั้น Fed ได้ปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยหลายครั้งเพ่ือควบคุมราคาท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว แต่ก็เป็นเรื่องส าคัญที่ Fed จะต้องควบคุมคาดการณอั์ตราเงินเฟ้อใน
ระยะยาวเพ่ือไม่ให้การคาดการณ์ดังกล่าวติดอยู่ในความคิดของผู้บริโภคจนกลายเป็นปัจจัยผลักดันให้เงินเฟ้อดีดตัวขึ้นจริงตามคาด 
 
 
 
 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ดชันหีลักในตลาดหลักทรัพยส์หรฐัฯ ต่างปดิลดลงเมือ่เทยีบราย
สปัดาห ์ ปัจจัยฉุดตลาดจากการเปิดเผยดัชนีเศรษฐกิจหลายตัวที่บ่งชี้ว่า 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีทิศทางชะลอตัวลง และนักลงทุนกังวลว่าเศรษฐกิจอาจเข้า
สู่ภาวะถดถอย   

Weekly Change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 1.28 ปิดที่ 31,097.26 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลงร้อยละ 2.21 ปิดที่ 3,825.33 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 4.13 ปิดที ่11,127.85 จุด  

 อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลสหรัฐฯ ปรบัตวัในชว่ง -17 ถึง 
5 bps โดยอตัราผลตอบแทนของพนัธบัตรอาย ุ1 ปีขึน้ไป ต่างปรบัตวัลดลง 
สะท้อนถึงมุมมองของนักลงทุนที่คาดว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัวลง และ
อาจท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไมรุ่นแรงตามคาด 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง 1 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 1.72 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง 12 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 2.92 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง 15 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 2.98 

 

 ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั แขง็ค่าขึน้เมื่อเทยีบรายสปัดาห ์โดย Dollar 
Index (DXY Index) อยู่ที่ 105.12 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.96  
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