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 ดัชนีเศรษฐกิจที่ส ำคัญของสหรัฐฯ ในสัปดำห์นี้ 
- ตัวเลขผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรกในสหรัฐฯ ยังคงสูงกว่ำ 1 ล้ำนรำยเล็กน้อย  
- GDP สหรัฐฯ Q2/2563 ประมำณกำรครั้งที่ 2 หดตัวร้อยละ 31.7 ดีกว่ำประมำณกำรครั้งแรก 
- ดัชนีกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคส่วนบุคคลในเดือน ก.ค. เพิ่มขึ้นปำนกลำงที่ร้อยละ 1.9 MoM 
- ดัชนีรำคำกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคส่วนบุคคล (PCE price) ในเดือน ก.ค. เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.3 MoM ต่ ำกว่ำคำดเล็กน้อย 
- ยอดขำยบ้ำนใหม่ในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพิ่มข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบกว่ำ 13 ปี 
- ดัชนีควำมเชื่อม่ันผู้บริโภคสหรัฐฯ เดือน ส.ค. ลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่สองแตะระดับต่ ำสุดในรอบกว่ำ 6 ปี  

 Fed เปลี่ยนแนวทำงกำรก ำหนดเป้ำหมำยอัตรำเงินเฟ้อ เพื่อให้สอดคล้องกับบริบทในระบบเศรษฐกิจที่เปลี่ยนไปจำกเดิม 
สนับสนุนตลำดแรงงำน และเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
 กระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ ประเมินว่ำ รัฐบำลเวียดนำมแทรกแซงค่ำเงิน Dong ท ำให้อ่อนกว่ำมูลค่ำจริง 
 ประธำนำธิบดีทรัมป์ แถลงรับเป็นตัวแทนพรรครีพับลีกันชิงต ำแหน่งประธำนำธิบดีอีกสมัย ยืนยันนโยบำยยุติกำรพึ่งพำจีน 
และท ำให้สหรัฐฯ มีกำรจ้ำงงำนอย่ำงเต็มท่ี 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ส าคัญในสัปดาห์นี้ 
 ตัวเลขผู้ขอสวัสดิกำรว่ำงงำนครั้งแรกในสหรัฐฯ ประจ ำสัปดำห์วันที่ 22 ส.ค. ยังคงสูงกว่ำ 1 ล้ำนรำยเล็กน้อย ลดลงจำก

สัปดำห์ก่อนหน้ำที่ 1.1 ล้ำนรำย และใกล้เคียงกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ขณะที่ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานต่อเนื่อง ณ วันที่ 
15 ส.ค. ลดลงจากสัปดาห์ก่อนหน้า 2.23 แสนราย อยู่ที ่14.54 ล้านราย ซึ่งเป็นการค่อยๆ ลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่สี่ 

 GDP สหรัฐฯ ไตรมำส 2/2563 (ประมำณกำรครั้งที่สอง) ลดลงร้อยละ 31.7 (QoQ, annual rate) ซึ่งหดตัวน้อยกว่ำที่
ประมำณกำรเบื้องต้นที่ลดลงร้อยละ 32.9 ทั้งนี้การทบทวนปรับลดตัวเลข Real GDP ในครั้งนี้ปัจจัยหลักมาจากการทบทวนปรับเพิ่ม
ตัวเลขการลงทุนของภาคเอกชนโดยเฉพาะการลงทุนในสินค้าคงคลัง และการใช้จ่ายผู้บริโภค ที่ลดลงน้อยกว่าการประมาณการครั้งแรก 
อนึ่ง GDP ไตรมาส 2 หดตัวรายไตรมาสมากท่ีสุดเป็นประวัติการณ์ อย่างไรก็ดี จากข้อมูลเศรษฐกิจหลายตัว ได้แก ่ยอดค้าปลีก ยอดขาย
บ้าน การก่อสร้าง ยอดขายรถยนต์และรถบรรทุกขนาดเล็ก และภาคการผลิต ปรับตัวดีขึ้นมากในช่วงฤดูร้อน เป็นสัญญาณว่า GDP ใน
ไตรมาสที่ 3 น่าจะขยายตัวขึ้นมาก โดยส านักงานงบประมาณแห่งรัฐสภาสหรัฐฯ คาดว่า GDP ในไตรมาสที่ 3 จะปรับตัวขึ้นร้อยละ 21.5 
ซึ่งสอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ที่คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 20 

 ดัชนีกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคส่วนบุคคลในเดือน ก.ค. เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 MoM ซึ่งเป็นกำรเพิ่มข้ึนติดต่อกันเป็นเดือนที่
สำม แต่ชะลอตัวลงเม่ือเทียบกับสองเดือนก่อนหน้ำที่ขยายตัวร้อยละ 8.6 MoM และร้อยละ 6.2 MoM ตามล าดับ เนื่องจากการ
ตัวเลขผู้ติดเชื้อไวรัสโควิด-19 ปรับตัวสูงขึ้นและโครงการจ่ายเงินสวัสดิการเพิ่มเติมเพ่ือช่วยเหลือผู้ว่างงานจะสิ้นสุดลงในปลายเดือน ก.ค. 
ส่วนรายได้ในเดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้นเพียงร้อยละ 0.4 MoM หลังจากท่ีลดลงร้อยละ 1.0 MoM ในเดือนก่อนหน้า ทั้งนี้อัตราการออมในเดือน 
ก.ค. อยู่ที่ร้อยละ 17.8 ซึ่งสูงกว่าร้อยละ 7.6 ในช่วงเดือน ม.ค. ชี้ให้เห็นว่าผู้บริโภคมีความสามารถใช้จ่ายเพ่ิมขึ้นในอนาคต 

 ดัชนีรำคำกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคส่วนบุคคล (PCE price) ในเดือน ก.ค. เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.3 MoM ซึ่งต่ ำกว่ำกำร
คำดกำรณ์ที่ร้อยละ 0.4 MoM ส่วนดัชนี PCE price พ้ืนฐาน ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป็นดัชนีวัดอัตราเงินเฟ้อที่
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ให้ความส าคัญ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.3 MoM เช่นกัน ทั้งนี้หากเทียบรายปี ดัชนี PCE price เพ่ิมข้ึนร้อยละ     
1.0 YoY และดัชนี PCE price พ้ืนฐาน เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.3 YoY 

Covid-19: U.S. at a glance ณ วันท่ี 28 ส.ค. 63 
จ านวนผู้ตดิเช้ือ    5,845,876 ราย 
จ านวนผู้เสียชีวิต     180,165 ราย 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ยอดขำยบ้ำนใหม่ในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพิ่มข้ึนร้อยละ 13.9 MoM สู่ระดับ 901,000 ยูนิต ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่
เดือน ธ.ค. 2549 และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ 785,000 ยูนิต ทั้งนี้ตัวเลขท่ีออกมาสอดคล้องกับยอดขายบ้านมือสองที่ออกมา
ก่อนหน้า สะท้อนแนวโน้มที่ผู้ท างานและนักเรียนต้องท างานและเรียนหนังสือจากท่ีบ้านมากขึ้น ส่งผลให้ครัวเรือนต้องการที่อยู่อาศัยที่มี
ขนาดใหญ่ข้ึน   

 ดัชนีควำมเชื่อม่ันผู้บริโภคสหรัฐฯ ส ำรวจโดย Conference Board ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 84.8 จำกระดับ 91.7 ในเดือน 
ก.ค. ซึ่งเป็นกำรลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่สอง และเป็นระดับต่ ำสุดในรอบกว่ำ 6 ปี ทั้งนี้ครัวเรือนมีความกังวลเกี่ยวกับตลาดแรงงาน
และรายได้ และความไม่แน่นอนของการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจากไวรัสโควิด-19  
 

Fed เปล่ียนแนวทำงกำรก ำหนดเป้ำหมำยอัตรำเงินเฟ้อ เพื่อให้สอดคล้องกับบริบทในระบบเศรษฐกิจที่เปล่ียนไปจำกเดิม สนับสนุน
ตลำดแรงงำน และเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้กล่าวแสดงวิสัยทัศน์เกี่ยวกับนโยบายการเงิน และแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ในงานสัมมนาทางวิชาการประจ าปี ท่ีเมือง Jackson Hole ในหัวข้อ Navigating the Decade Ahead: Implications for Monetary 
Policy โดยนาย Powell ได้ประกาศว่า Fed จะปรับกลยุทธ์กำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน โดยใช้กำรก ำหนดเป้ำหมำยอัตรำเงินเฟ้อใหม่ที่
เรียกว่ำ เป้ำหมำยอัตรำเงินเฟ้อเฉล่ีย (average inflation target) ซึ่งจะท ำให้อัตรำเงินเฟ้อมีควำมยืดหยุ่น และสำมำรถเพิ่มขึ้นสงูกว่ำ
ร้อยละ 2 แทนที่จะก ำหนดเป้ำหมำยตำยตัวที่ร้อยละ 2 เพื่อให้สอดคล้องกับบริบทในระบบเศรษฐกิจที่เปล่ียนไปจำกเดิม ซึ่งก่อนหน้านี้ 
Fed ก าหนดเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อท่ีร้อยละ 2 แต่ในช่วง 1 ทศวรรษท่ีผ่านมานับต้ังแต่เกิดวิกฤตการเงิน อัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ อยู่ต่ ากว่า
เป้าหมายดังกล่าว ส่งผลให้ Fed มีความกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อต่ า ซึ่งนาย Powell กล่าวว่า หลายคนอาจไม่เห็นด้วยท่ี Fed จะผลักดัน
ให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อที่ต่ าเกินไปจะสร้างความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจ ท้ังนีห้ลังจากที่นาย Powell ประกาศการก าหนด
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อใหม่ดังกล่าว คณะกรรมกำรก ำหนดนโยบำยกำรเงิน (FOMC) ได้ออกแถลงกำรณ์ว่ำ FOMC มีมติเป็นเอกฉันท์ใน
กำรอนุมัติกำรปรับยุทธศำสตร์นโยบำยกำรเงินและเป้ำหมำยในระยะยำว โดยสาระส าคัญของกรอบการปรับกลยุทธ์ ได้แก่ 1) ด้านการ    
จ้างงาน ด าเนินนโยบายการเงินท่ีส่งเสริมความแข็งแกร่งของตลาดแรงงานในประเทศ และครอบคลุมอย่างท่ัวถึง (inclusive) 2) ด้าน
เป้าหมายเสถียรภาพราคา โดยการด าเนินนโยบายการเงินท่ีเอื้อให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงกว่าร้อยละ 2.0 ได้ระยะเวลาหนึ่ง หากก่อน
หน้านี้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ ากว่าร้อยละ 2.0 อย่างต่อเนื่อง 3) ปรับกลยุทธ์การด าเนินนโยบายการเงินโดยค านึงถึงความท้าทายในการ
ด าเนินนโยบายการเงินในอนาคต ท่ามกลางอัตราดอกเบี้ยที่จะอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง ซึ่งท าให้ถูกจ ากัดด้วย effective lower-bound มาก
ขึ้น อนึ่ง การประกาศปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินดังกล่าว ส่งผลให้ Fed มีแนวโน้มน้อยลงท่ีจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เมื่ออัตรา
ว่างงานลดลง ตราบใดท่ีอัตราเงินเฟ้อไม่เพิ่มสูงขึ้นมาก 

กระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ ประเมินว่ำ รัฐบำลเวียดนำมแทรกแซงค่ำเงิน Dong ท ำให้อ่อนกว่ำมูลค่ำจริง 
กระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ ได้จัดท ำรำยงำนประเมินค่ำเงินให้แก่กระทรวงพำณิชย์สหรัฐฯ ส ำหรับกำรสอบสวนกรณีกำรตอบโต้กำร
อุดหนุนกำรส่งออกยำงรถยนต์ส ำหรับรถยนต์ส่วนบุคคลและรถบรรทุกขนำดเล็กจำกประเทศเวียดนำม เพื่อพิจำรณำว่ำมีกำรจ ำหน่ำย
ยำงดังกล่ำวในรำคำที่ต่ ำกว่ำระดับที่เหมำะสมหรือไม่ ซึ่งกระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ สรุปว่ำ รัฐบำลเวียดนำมแทรกแซงท ำให้อัตรำ
แลกเปล่ียนเงิน dong ต่ ำกว่ำมูลค่ำจริง โดยเข้าซื้อสกุลเงินตราต่างประเทศมูลค่า 2.2 หมืน่ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปีท่ี 2562 ผ่านทาง
ธนาคารแห่งชาติเวียดนาม ส่งผลให้อัตราแลกเปล่ียนของเงิน dong เมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงร้อยละ 4.7 ท้ังนี้กรณีท่ี
สหรัฐฯ น าเรื่องการอุดหนุนค่าเงินให้อ่อนค่ากว่าความเป็นจริงมาพิจารณาการตอบโต้การทุ่มตลาดในครั้งนี้ถือเป็นครั้งแรกนับต้ังแต่ท่ี
กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ปรับแก้กฎระเบียบว่าด้วยการใช้มาตรการตอบโต้การอุดหนุนต่อประเทศที่ค่าเงินต่ ากว่าความเป็นจริงและมีผล
บังคับใชเ้มื่อต้นเดือน เม.ย. 2563 อย่างไรก็ด ีกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ระบุในรายงานการหารือด้านเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าปีกับสหรัฐฯ เมื่อเดือน ส.ค. 2563 ว่า การใช้ประเด็นค่าเงินท่ีอ่อนค่ากว่าความเป็นจริงของกระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เพื่อตอบโต้การ
อุดหนุนตลาด เป็นความเสี่ยงต่อระบบการค้าพหุภาคแีละระบบการเงินระหว่างประเทศ ซึ่งจะเพิ่มความตึงเครียดของการคา้และส่งกระทบ
ทางลบต่อประเทศคู่ค้า นอกจากนี้ยังอาจท าให้ประเทศอื่นๆ เลียนแบบนโยบายด้วยมาตรฐานและวิธีการของตนเอง ส่งผลให้มีการใช้
มาตรการจ ากัดการคา้และขยายความตึงเครียดทางการค้ามากขึ้น 

ประธำนำธิบดีทรัมป์ แถลงรับเป็นตัวแทนพรรครีพับลีกันชิงต ำแหน่งประธำนำธิบดีอีกสมัย ยืนยันนโยบำยยุติกำรพึ่งพำจีน และท ำให้
สหรัฐฯ มีกำรจ้ำงงำนอย่ำงเต็มที ่
ประธานาธิบดีทรัมป ์ได้ขึ้นกล่าวสุนทรพจน์เพ่ือตอบรับการเข้าชิงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ เป็นสมัยที่ 2 ในนามพรรครีพับลิกัน
อย่างเป็นทางการ โดยประธานาธิบดีทรัมป์ ยืนยันนโยบายยุติการพ่ึงพาจีนด้วยการเสนอแผนเครดิตภาษีเพ่ือดึงต าแหน่งงานออกจาก
ประเทศจนี และจะเรียกเก็บภาษีจากบริษัทที่ถอนธุรกิจออกจากสหรัฐฯ เพ่ือไปสร้างงานในต่างประเทศ และจะท าให้สหรัฐฯ กลับไปมี
การจ้างงานและความเจริญรุ่งเรืองอย่างเต็มที่ นอกจากนี้ประธานาธิบดีทรัมปย์ังยืนยันว่า จะท าให้พ้ืนที่ชายแดนของสหรัฐฯ มี 

 



 

 

 ดัชนีหลักในตลำดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่ำงปรับเพิ่มขึ้นในสัปดำห์นี้ 
ปัจจัยหนุนจากดัชนีเศรษฐกิจหลายตัวที่ปรับตัวดีขึ้นมากกว่าคาด ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ มีแผนที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ าไปอีกระยะหนึ่ง 
และความคืบหน้าของการมีวัคซีนส าหรับป้องกันไวรัสโควิด-19  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.59 ปิดที่ 28,653.87 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.86 ปิดที่ 3,508.01 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.26 ปิดที่ 11,695.63 จุด  

 
 

 อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ ปรับตัวในช่วง         
-2 bps ถึง 17 bps  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ไม่เปลี่ยนแปลง        
อยู่ที่ร้อยละ 0.10 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง 2 bsp อยู่ที่ร้อยละ 
0.14 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี เพ่ิมข้ึน 10 bsp อยู่ที่
ร้อยละ 0.74 

 
 

 ค่ำเงินดอลลำร์สหรัฐ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบรำยสัปดำห์ โดย 
Dollar Index อยู่ที่ 92.28 ลดลงร้อยละ 1.0 
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ความปลอดภัยมากข้ึน ทั้งนี้ทีมหาเสียงของประธานาธิบดีทรัมป์ ได้ประกาศนโยบายหลัก Fighting for You เพ่ือใช้หาเสียงให้แก่
ประธานาธิบดีทรัมป ์โดยเน้นทีก่ารจ้างงาน การก าจัดโรคโควิด-19 บริการดูแลสุขภาพ การศึกษา การอพยพเข้าเมือง นวัตกรรม 
นโยบายต่างประเทศ ซ่ึงหากประธานาธิบดีทรัมป์ได้เป็นผู้น าอีกสมัย จะสร้างงานเพ่ิม 10 ล้านต าแหน่งใน 10 เดือน พัฒนาวัคซีนต้าน
ไวรัสโควิด-19 ภายในสิ้นปีนี้ ส่งเสริมโครงการด้านอวกาศ และประธานาธิบดีทรัมป์จะเดินหน้าตามนโยบาย America First ต่อไป 


