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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของสหรัฐฯ 
ในสัปดาหนี้  

- ดัชนี CPI เดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 
อยางไรก็ดีคาดวา เงินเฟอในสหรัฐฯ 
จะปรบัตัวลดลงในชวงหลายเดือน
ขางหนา   

• Fed ดําเนินการอยางมีนัยสําคัญ 
เพ่ือเสริมสภาพคลองใหแกระบบ
การเงินทามกลางความผันผวนใน
ตลาดเงินท่ีเกิดข้ึนจากผลกระทบจาก
ไวรัสโควิด-19  

• หนวยงานควบคุมกฎระเบียบ
ทางการเงินของสหรัฐฯ สนับสนุนให
ธนาคารพาณิชยชวยเหลือดาน
การเงินแกผูไดรับผลกระทบจากไวรัส
โควิด-19 

• IMF เรียกรองใหนานาประเทศ
กําหนดนโยบายเฉพาะเพ่ือจํากัด
ผลกระทบตอเศรษฐกิจจากไวรัส      
โควิด-19 

• นักลงทุนคาดการณ Fed จะปรบั
ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 1.00 
percentage point ในการประชุม
เดือน มี.ค.  

• ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศ
ภาวะฉุกเฉินแหงชาติ  

• รมว. คลังสหรัฐฯ และ
ประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ 
เปดเผยวาใกลบรรลุขอตกลง
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจหลาย   
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือ
ชวยเหลือผูท่ีไดรับผลกระทบจากการ
แพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่สําคัญในสัปดาหนี้ 
 ดัชนี CPI ในเดือน ก.พ. เพ่ิมขึ้น 0.1 MoM เทากับเดือนกอนหนา ปจจัยหลักจาก

การเพ่ิมขึ้นของคาเชาที่พักและราคาสินคาบริโภค สวนดัชนี CPI พื้นฐาน ซึ่งไมนับรวมหมวด
อาหารและพลังงาน เพิ่มขึ้นรอยละ 0.2 MoM ท้ังน้ีหากเทียบรายป ดัชนี CPI เดือน ก.พ. 
เพิ่มขึ้นรอยละ 2.3 YoY และดัชนี CPI พื้นฐานเพิ่มขึ้นรอยละ 2.4 YoY ทั้งนี้เงินเฟอเดือน ก.พ. 
ยังไมมีสัญญาณถึงผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 อยางไรก็ดีคาดวา
เงินเฟอในสหรัฐฯ นาจะปรับตัวลดลงเนื่องจากแรงกดดันดานราคาน้ํามันที่ปรับตัวลดลงและ
ผลกระทบตอเศรษฐกิจจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 
 
Fed ดําเนินการอยางมีนัยสําคัญ เพ่ือเสริมสภาพคลองใหแกระบบการเงินสหรัฐฯ ทามกลาง
ความผันผวนในตลาดเงินที่เกิดขึ้นจากผลกระทบจากไวรัสโควิด-19  

 เมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2563 Fed สาขานิวยอรก ประกาศอัดฉีดสภาพคลองเขาสู
ตลาดการเงินผานมาตรการซื้อคืนพันธบัตรขามคืน (overnight repo operation) วงเงิน 
1.75 แสนลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใหมั่นใจไดวาธนาคารตางๆ จะมีทุนสํารองอยางเพียงพอและ
และลดปจจัยเส่ียงท่ีอาจเปนแรงกดดันตลาดเงินซึ่งจะสงผลตอการดําเนินนโยบายการเงินของ 
Fed และยังเปนการรักษาอัตราดอกเบ้ียเงินกูขามคืนใหอยูภายในเปาหมายของ Fed นอกจากน้ี 
Fed ระบุวาจะเพิ่มวงเงินการซื้อคืนพันธบัตรระยะ 2 สัปดาห อยางนอย 4.5 หมื่นลานดอลลาร
สหรัฐ และพันธบัตรระยะ 1 เดือน อีกอยางนอย 5.0 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ีการ
ดําเนินการของ Fed ในครั้งน้ีมีขึ้นทามกลางความผันผวนของตลาดเงิน โดยตลาดหลักทรพัย
และราคานํ้ามันลดลงอยางมาก ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรลดลงแตะระดับตํ่าสุดเปน
ประวัติการณ  

 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2563 Fed ประกาศอัดฉีดเงินเขาสูระบบธนาคารอีก 1.5 ลาน
ลานดอลลารสหรัฐ ผาน short-term money market เพื่อเปนการรับมือกับภาวะชะงักงัน
ในตลาดพันธบัตรอันเน่ืองมาจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 และประกาศเพ่ิมประเภท
ของหลักทรัพยในการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลของ Fed จากเดิมท่ีซื้อเพียงพันธบัตรรัฐบาล
ระยะส้ัน (T-bill) ท่ีระดับ 6 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ ไปจนถึงวันท่ี 13 เม.ย. 2563  
 
หนวยงานควบคุมกฎระเบียบทางการเงินของสหรัฐฯ เรียกรองใหธนาคารพาณิชยชวยเหลือ
ดานการเงินแกผูไดรับผลกระทบจากไวรัสโควิด-19 
หนวยงานควบคุมดานกฎระเบียบทางการเงินของสหรัฐฯ 6 หนวยงาน ไดแก ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed), Federal Deposit Insurance Corporation, Consumer Financial 
Protection Bureau, the Conference of State Bank Supervisors, National Credit 
Union Administration and Office of the Comptroller of the Currency ออก
แถลงการณรวมวา หนวยงานไดตระหนักถึงผลกระทบของไวรัสโควิด-19 ท่ีอาจเกิดขึ้นกับลูกคา 
และการปฏิบัติงานของสถาบันการเงินจํานวนมาก ซึ่งหนวยงานควบคุมกฎระเบียบจะใหความ
ชวยเหลือดานกฎระเบียบท่ีเหมาะสมกับสถาบันการเงินท่ีไดรับผลกระทบจากการไวรัสโควิด-19 
เชน จะอนุมัติคําขออยางรวดเร็วตามความเหมาะสมเพื่อท่ีจะใหบริการไดอยางสะดวกขึ้นในพื้นท่ี
ท่ีไดรับผลกระทบ พรอมท้ังเรียกรองใหสถาบันการเงินตอบสนองความตองการดานการเงินของ
ลูกคาท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของไวรัส  
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IMF เรียกรองใหนานาประเทศกําหนดนโยบายเฉพาะเพ่ือจํากัดผลกระทบตอเศรษฐกิจ
จากไวรัสโควิด-19 

นาง Gita Gopinath หัวหนานักเศรษฐศาสตรของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) 
เผยแพรบทความใน blog ของ IMF วา human costs ของการแพรระบาดของไวรัส       
โควิด-19 เพ่ิมข้ึนอยางนาวิตก ภาวะชะงักงันของธุรกิจทําใหการผลิตลดลงและสงผลกระทบ

ดานอุปทาน ขณะท่ีความกลัวท่ีจะไดรับเชื้อไวรัสและสูญเสียรายได ทําใหเกิดความลังเลในการใชจายของผูบริโภคและภาคธุรกิจ สงผล
ใหอุปสงคลดลง รัฐบาลของแตละประเทศควรเรงใชนโยบายการเงินและการคลังอยางมีนัยสําคัญเพ่ือชวยเหลือผูบริโภคและธุรกิจให
สามารถรับมือกับผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยมาตรการไดแก cash transfers                   
การอุดหนุนดานคาจาง หรือการบรรเทาดานภาษี เปนตน ท้ังนี้เปาหมายของนโยบายเพ่ือปองกันมิใหวิกฤตชั่วคราวสงผลกระทบตอ
อยางถาวรตอประชาชนและบริษัทเนื่องจากการตกงานหรือลมละลาย ขณะท่ีธนาคารกลางตางๆ ควรพรอมท่ีจะจัดหาสภาพคลอง
ปริมาณมากใหกับธนาคาร และสถาบันการเงินท่ีมิใชธนาคารท่ีปลอยกูใหกับธุรกิจ เนื่องจากการแพรระบาดทําใหเกิดภาวะชะงักงันของ
หวงโซอุปทาน และและอุปสงคของผูบริโภคท่ัวโลก 

นักลงทุนคาดการณ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 1.00 percentage point ในการประชุมเดือน มี.ค.  
จากขอมูลการซ้ือขายพันธบัตรลวงหนาของ CME Group เม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2563 สะทอนใหเห็นวา นักลงทุนคาดวา มีความ
เปนไปไดรอยละ 100 ท่ี Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชมุวันท่ี 17 – 18 เดือนมีนาคม 2563 เพ่ือลดผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 โดยคาดวา มีความเปนไปไดรอยละ 85.6 ท่ี Fed จะปรับลดถึง 1.00 percentage 
point สูรอยละ 0 – 0.25 ขณะท่ีมีความเปนไปไดรอยละ 14.4 ท่ีจะปรับลด 0.75 percentage point สูระดับรอยละ 0.25 – 0.50 

ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ และแถลงมาตรการเพ่ือรับมือกับการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
เม่ือบายวันท่ี 13 มีนาคม 2563 ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ เพ่ือใชอํานาจพิเศษในการควบคุมและปองกันการ
ระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยแถลงวา จะมีการใชงบประมาณ 5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือชวยเหลือมลรัฐตางๆ ท่ีตองการ และเปด
ศูนยแพทยฉุกเฉินเพ่ิมเพ่ือรับมือกับการระบาด นอกจากนี้จะมีการยกเวนขอกําหนดตางๆ ดานสาธารณสุขเพ่ืออํานวยความสะดวก
สําหรับหนวยงานตางๆ ใหสามารถปฏิบัติงานไดอยางรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ และจะมีชุดทดสอบเชื้อไวรัสโควิด-19 อีกประมาณ            
5 ลานชุดภายใน 1 เดือน ท้ังนี้การประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ ใหอํานาจเพ่ิมเติมแกประธานาธิบดีในการดําเนินการตางๆ ท้ังท่ีระบุ
ไวในกฎหมายและสิ่งท่ีเห็นสมควรเพ่ือรักษาความม่ันคงของประเทศ อนึ่งกอนหนานี้ ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศมิใหผูเดินทางจาก
ยุโรปยกเวนประเทศอังกฤษ เขามายังสหรัฐฯ เปนเวลา 30 วัน โดยมีผลตั้งแตเท่ียงคืนวันศุกรท่ี 13 มี.ค. 2563  

รมว. คลังสหรัฐฯ และประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ เปดเผยวาใกลบรรลุขอตกลงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจหลายหม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ เพ่ือชวยเหลือผูท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรฐัฯ และนาง Nancy Pelosi ประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ เปดเผยวา ทําเนียบขาวและ
สภาคองเกรสใกลบรรลุขอตกลง ในการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมูลคาหลายหม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือเยียวยาประชาชนและ
ภาคธุรกิจท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 และจะชวยเหลืออุตสาหกรรมท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุด เชน 
สายการบิน เรือสําราญ โรงแรม และธุรกิจขนาดยอม เปนตน ท้ังนี้ขอเสนอท่ีเสนอโดยพรรคเดโมเครต เชน การรับประกันการเขาถึง
อาหาร การตรวจหาเชื้อไวรัสโดยไมตองเสียคาใชจาย การหยุดงานโดยไดรับเงินคาจางสําหรับบุคคลท่ีไดรับผลกระทบจากไวรัส ขณะท่ี
ประธานาธิบดีทรัมป เสนอปรับลดภาษีเงินเดือนเหลือรอยละ 0 และหาทางชวยพนักงานท่ีไดรับคาจางเปนรายชั่วโมง เพ่ือสรางความ
เชื่อม่ันวาประชาชนเหลานี้จะไมตองวิตกเรื่องคาครองชีพประจําวัน  
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 ดัชนหีลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปรับตัวผันผวน     

อยางมากในสัปดาหนี้ และตลาดเขาสูขาลง หรือ Bear Market 
เปนครั้งแรกในรอบกวา 10 ป นับตั้งแตวิกฤตการเงิน ท้ังนี้ใน
ระหวางสัปดาหเกิดการใชระบบ circuit breaker เพ่ือระงับการ    
ซ้ือขายชั่วคราวเปนเวลา 15 นาที ถึง 2 ครั้ง เนื่องจากดัชนี S&P500 
ปรับตัวลดลงมากกวารอยละ 7 หลังจากท่ีองคการอนามัยโลก 
ประกาศใหการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 เปนการระบาดท่ัวโลก 
และประธานาธิบดีทรัมปประกาศมิใหผูเดินทางจากประเทศยุโรป
เขาสูสหรัฐฯ อยางไรก็ดี ตลาดลดชวงติดลบและปรับตัวดีข้ึนมาก
ในชวงวันศุกร หลังจากท่ี Fed ประกาศอัดฉีดเม็ดเงินกวา 1.5     
ลานลานดอลลารสหรัฐ เขาสูระบบการเงิน ประกอบกับรัฐบาล
สหรัฐฯ และรัฐบาลท่ัวโลกตางประกาศมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือระงับ
การแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 10.36 ปดท่ี 23,185.62 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 8.79 ปดท่ี 2,711.02 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 8.17 ปดท่ี 7,874.88 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 1 เดือน 

ถึง 1 ป ปรับตัวลดลง เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุน
คาดวา Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงถึง 100 bps ในการ
ประชุมวันท่ี 17 – 18 มีนาคม 2563 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะ 3 ป ถึง 30 ป ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยอุปสงคใน
สินทรัพยปลอดภัยลดลงหลังจากท่ีตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปรับตัวดี
ข้ึนในชวงวันศุกร  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง               
17 bsp อยูท่ีรอยละ 0.28 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ไมเปลี่ยนแปลงอยูท่ี
รอยละ 0.49 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน              
20 bsp อยูท่ีรอยละ 0.94 

 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 98.48 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.49  
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