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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของสหรัฐฯ 
ในสัปดาหนี้  

- สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงใน
เดือน ก.ย. เนื่องจากการนําเขาลดลง
มากกวาการสงออก 

- ยอดส่ังซ้ือสินคาภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ลดลง
มากกวาคาด บงช้ีภาคการผลิตชะลอ
การลงทุน 

- ดัชนี ISM ท่ีมิใชภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ ในเดือน ต.ค. ปรับตัว     
ดีข้ึน 

- ประสิทธิภาพการผลิตของ
แรงงานสหรัฐฯ ไตรมาส 3 ลดลงเปน
ครั้งแรกในรอบเกือบ 4 ป  

• ผลสํารวจของ Fed พบวา อุปสงค
สินเช่ือธุรกิจชะลอตัวลงในไตรมาส 3  

• UNCTAD เปดเผยรายงาน ระบุ
สงครามการคาสงผลลบตอท้ังสหรัฐฯ 
และจีน ผูบริโภคตองรับภาระตนทุน
ภาษี 

• สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคา
ของแตละฝายตามสัดสวน 

• บริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ตาง
ปรับลดคาดการณผลกําไรไตรมาส 4 
ป 2562 

• เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed แสดง
ความคิดเห็นเรื่องอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายและเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้ 
 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงในเดือน ก.ย. เนื่องจากการนําเขาลดลงมากกวา

การสงออก โดยขาดดุลการคาในเดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 4.7 MoM สูระดับ 5.2 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ มูลคาการนําเขาลดลงรอยละ 1.7 MoM นําโดยการลดลงของการนําเขา
สินคาอุตสาหกรรมและสินคาอุปโภคบริโภค ซ่ึงบงช้ีถึงการชะลอตัวของการลงทุนภาค
ธุรกิจและการใชจายผูบริโภค ขณะท่ีมูลคาการสงออกลดลงรอยละ 0.9 MoM อยางไรก็ดี 
ในภาพรวม 9 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 5.4 เม่ือเทียบกับชวง
เดียวกันของปท่ีแลว 

 ยอดสั่งซ้ือสินคาภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 0.6 MoM 
มากกวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะลดลงรอยละ 0.5 MoM ขณะท่ียอดสั่งซ้ือสินคาทุน
พ้ืนฐาน ซ่ึงเปนสิ่งบงชี้แผนการใชจายของภาคธุรกิจ ลดลงรอยละ 0.6 MoM โดยเปนการ
ลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ีสอง ท้ังนี้ขอมูลเศรษฐกิจหลายตัวบงชี้ภาคการผลิตของสหรัฐฯ 
ยังคงออนแอทามกลางสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ท่ีมีความไมแนนอน  

 ผลสํารวจของสถาบันจัดการดานอุปทานของสหรัฐฯ (ISM) ระบุวา ดัชนีท่ีมิใช
ภาคการผลิตของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนสูระดับ 54.7 ในเดือน ต.ค. จากระดับ 52.6 ซ่ึงเปน
ระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ส.ค. 2559 ท้ังนี้คาดัชนท่ีีสูงกวาระดับ 50 บงช้ีภาวะการ
ขยายตัว โดยภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองท่ีเปนบวกตอภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ แตก็มีความวิตก
กังวลเก่ียวกับความไมแนนอนดานการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน และแนวโนมเศรษฐกิจ
โลก 

 ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 
ลดลงจากไตรมาสกอนหนารอยละ 0.3 (annual rate) ซ่ึงเปนการลดลงครั้งแรก
นับตั้งแตไตรมาส 4 ป 2558 หลังจากท่ีขยายตัวรอยละ 2.5 ในไตรมาส 2 และรอยละ 3.5 
ในไตรมาสแรก ท้ังนี้ ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานเปนการวัดผลผลิตรายชั่วโมงตอ
แรงงาน 1 คน สําหรับไตรมาส 3 ผลผลิตปรับตัวเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.1 ขณะท่ีชั่วโมงการ
ทํางานเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 ท้ังนี้หากธุรกิจยังคงชะลอการการลงทุน อาจสงผลให
ประสิทธิภาพในการผลิตปรับลดลงอีก  

ผลสํารวจของ Fed พบวา อุปสงคเงินกูเพ่ือทําธุรกิจชะลอตัวลงในไตรมาส 3  
ผลสํารวจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) พบวา อุปสงคสินเชื่อธุรกิจ (business loans) 
ในชวงไตรมาส 3 ชะลอตัวลงเล็กนอย โดยเฉพาะในบริษัทขนาดใหญและขนาดกลางท่ีมี
ยอดขายมากกวา 50 ลานดอลลารสหรัฐ ปจจัยหลักมาจากผูประกอบการชะลอแผนการ
ลงทุนในโรงงานและอุปกรณ ขณะท่ีอุปสงคสําหรับสินเชื่ออุปโภคบริโภค รวมถึงบัตรเครดิต 
สินเชื่อรถยนตและสินเชื่อท่ีอยูอาศัย ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  

 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 
UNCTAD เปดเผยรายงาน ระบุสงครามการคาสงผลลบตอท้ังสหรัฐฯ และจีน เนื่องจาก
ผูบริโภคและผูนําเขาตองรับภาระตนทุนภาษี 
การประชุมสหประชาชาตวิาดวยการคาและการพัฒนา (UNCTAD) เปดเผยรายงาน ระบุ
วา สงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน ถือเปน lose-lose trade war สงผลลบตอ
เศรษฐกิจของท้ังสองฝาย โดยในสวนของสหรัฐฯ นั้น ผูบริโภคของสหรัฐฯ แบกรับผลกระทบมาก
ท่ีสุดจากการท่ีสหรัฐฯ เก็บภาษีศุลกากรสินคาจีน เนื่องจากคาใชจายสวนใหญท่ีเก่ียวของไดถูกผลัก

ใหกับผูบริโภคในรูปแบบของราคาสินคาท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีบริษัทนําเขาสินคาข้ันกลางมีตนทุนการนําเขาท่ีสูงข้ึนเชนกัน ท้ังนีใ้นชวง           
ครึ่งแรกของป 2562 มาตรการเก็บภาษีนําเขาสินคาจีน สงผลใหสหรัฐฯ นําเขาสินคาจีนลดลงรอยละ 25 ทําใหจีนสูญเสียการสงออก
มายังตลาดสหรัฐฯ ประมาณ 3.5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ โดยประเทศอ่ืนๆ เชน ไตหวัน เม็กซิโก สหภาพยโุรป และเวียดนาม เปนตน 
ไดรับผลประโยชนประมาณ 2.1 หม่ืนลานดอลลาร สวนท่ีเหลืออีก 1.4 หม่ืนลานดอลลารสหรฐั อาจสูญหายไปหรือตกเปน
ผลประโยชนของผูผลิตสหรัฐฯ ท้ังนี้ UNCTAD ระบุวา ผลของรายงานเปนการเตือนวา สงครามการคาสหรัฐฯ – จีน ไมเพียงแต
สงผลลบตอท้ังสองประเทศเทานั้น แตสงผลตอเสถียรภาพของเศรษฐกิจโลกและการเติบโตในอนาคต   

 

สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคาของแตละฝายตามสัดสวน 
นาย Gao Feng โฆษกกระทรวงพาณิชยจีน แถลงขาววา จีนและสหรัฐฯ เห็นพองท่ีจะทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคา
ของแตละฝายตามสัดสวนในแตละเฟส หากท้ังสองฝายบรรลุขอตกลงการคาเบ้ืองตน (phase-one deal) ซ่ึงการยกเลิก
ภาษีสินคานาํเขาระหวางกันนี้เปนสวนสําคัญของขอตกลงการคาดังกลาว และระบุวา ท้ังสองฝายไดมีการเจรจากันอยาง
สรางสรรคในชวง 2 สัปดาหท่ีผานมา ซ่ึงนาย Larry Kudlow หัวหนาท่ีปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว ยืนยันถึงความ
คืบหนาของการเจรจาและการทยอยยกเลิกเก็บภาษีสินคานําเขาหากสามารถบรรลุของตกลง phase-one deal ได อยางไรก็ดี 
ประธานาธิบดีทรัมป ไดกลาวใหสัมภาษณในภายหลังวา ตนยังไมเห็นดวยในเรื่องของการทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคาจีน 
ถึงแมวาจีนตองการใหดําเนินการดังกลาวก็ตาม อนึ่งการท่ีประธานาธิบดีทรัมปใหสัมภาษณท่ีขัดแยงตอแถลงการณของจีน สงผลให
นักลงทุนเกิดความไมม่ันใจการเจรจาการคาสหรัฐฯ – จีน  
 
บริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตางปรับลดคาดการณผลกําไรของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2562  
บริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตางปรับลดคาดการณผลกําไรของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2562 ท้ังนี้นักวิเคราะหคาดวาผลกําไร
ของบริษัทใน S&P 500 จะเพ่ิมข้ึนเพียงรอยละ 0.8 ในชวงไตรมาสสุดทายของปนี้ ลดลงจากคาดการณเดิมเม่ือตนเดือนตุลาคมท่ี
รอยละ 4.1 ท้ังนี้หลายบริษัทระบุถึงเหตุผลของการปรับคาดการณผลกําไรวา มาจากความเสี่ยงและแรงกดดันจากความไมแนนอน   
มหภาคและการคา 
 
เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed แสดงความคิดเห็นเรื่องของอัตราดอกเบ้ียนโยบายและเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

 Charles Evans, Chicago Fed President (voting member) เห็นวา อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับปจจุบันท่ีรอยละ          
1.5 – 1.75 ชวยหนุนเศรษฐกิจ และใกลเคียงกับระดับ neutral rate ท่ีตนประเมินวาอยูใกลรอยละ 2 และเห็นวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
กําลังเดินหนาไดดี ซ่ึง Fed ไมจําเปนตองปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 

 Robert Kaplan, Dallas Fed President (non-voting member) กลาววา พอใจกับการปรับตัวของเสนอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวชันข้ึนในชวงท่ีผานมา ซ่ึงเปนสัญญาณท่ีบงชี้วา Fed ดําเนินนโยบายการเงินท่ีเหมาะสมแลวในขณะนี้ 
หลังจากท่ีเขาเคยวิตกในชวงท่ีผานมาวา อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ท่ีอยูสูงกวาเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเปนสัญญาณเตือน
วา Fed กําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายสงูเกินไป 

 Raphael Bostic, Atlanta Fed President (non-voting member) กลาววา ไมเห็นดวยท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือ
เดือน ต.ค. ท่ีผานมา เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูในภาวะท่ีแข็งแกรง และ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยมาสองครั้งแลวในปนี้ ซ่ึง Fed 
ควรรอดูวาการปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีผานมานั้นสงผลอยางไรกอนท่ีจะดําเนินการปรับนโยบายการเงินครั้งตอไป อยางไรก็ดี                 
นาย Bostic ไมคิดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายปจจุบันท่ีระดับรอยละ 1.5 – 1.75 เปนระดับท่ีต่ําเกินไป 
 
 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B8%B4
https://www.ryt9.com/tag/UNCTAD
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%89%E0%B8%B2
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 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดเพ่ิมข้ึน           

เม่ือเทียบรายสัปดาห โดยดัชนี Dow Jones และดัชนี S&P500 ปด
ท่ีระดับสูงสุดเปนประวัติการณเม่ือวันพฤหัสบดี ปจจัยหนุนจาก
มุมมองท่ีเปนบวกตอความคืบหนาการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ 
และจีน หลังจากทางการจีนแถลงวา สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ทยอยยกเลิกการเก็บภาษีสินคานําเขาระหวางกัน หากบรรลุ
ขอตกลงการคา phase-one deal แมวาในภายหลังประธานาธิบดี
ทรมัป กลาววา ยังไมเห็นดวยกับมาตรการดังกลาว 

 
Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.22 ปดท่ี 27,681.24 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.85 ปดท่ี 3,093.08 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.06 ปดท่ี 8,475.31 จดุ  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 3 เดือนข้ึนไป 

ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา ท้ังนีน้ักลงทุนขาย
สินทรัพยปลอดภัย หลังจากมีสัญญาณบวกความคืบหนาการเจรจา
การคาระหวางสหรัฐฯ – จีน  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                  
0.12 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.68 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                   
0.21 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.94 

 
 
 

 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 
โดย Dollar Index ปดท่ี 98.40 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.2 
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