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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหน้ี  

- รายงาน Beige Book ระบุ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย 
ภาคเอกชนมีความกังวลเรื่อง
สงครามการคา 

- ยอดคาปลีกเดือน ก.ย. ลดลง
ครั้งแรกในรอบ 7 เดือน ตรงขาม
การคาดการณ 

- ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
รวม เดือน ก.ย. ลดลงมากท่ีสุดใน
รอบ 5 เดือน ผลกระทบจาก
พนักงานบริษัท GM หยุดงาน
ประทวง 

- ตัวเลขการเริ่มสรางบาน    
เดือน ก.ย. ลดลงจากระดับสูงสุดใน
รอบ 12 ป 

• ประธานาธิบดีทรัมป หวังวา จะ
ลงนามขอตกลงการคากับจีนได
ในชวงประชุมสุดยอดเอเปคกับ
ประธานาธิบดีจีนในเดือน พ.ย. น้ี 

• IMF ปรับลดคาดการณ
เศรษฐกิจโลกปน้ีเหลือรอยละ 3.0 
ตํ่าสุดต้ังแตเกิดวิกฤตการเงิน 

• IMF เตือนถึงความเปราะบางใน
ภาคการเงินจากหน้ีของบริษัทท่ีอยู
ในระดับสูง ทามกลางการดําเนิน
นโยบายผอนคลายของธนาคาร
กลางท่ัวโลก 
 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหน้ีสงสัญญาณเศรษฐกิจเดือน ก.ย. ชะลอตัว 
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจ

ท้ัง 12 เขตของสหรัฐฯ ระบุวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. จนถึงชวงตนเดือน ต.ค. 
ขยายตัวเล็กนอย ในบางเขตรายงานวา ความตึงเครียดดานการคาและการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกไดสงผลกระทบตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ เชน ผูผลิต computer 
chip หลายรายจะเลื่อนการกอสรางโรงงานแหงใหม เนื่องจากความไมแนนอนของนโยบาย
การคา นอกจากนีธุ้รกิจในภาคการผลิตไดตัดชั่วโมงการทํางานของลูกจางลง ท้ังนี้สงคราม
การคาระหวางสหรัฐฯ และจีนซ่ึงยืดเยื้อมานานถึง 15 เดือน ไดฉุดการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ โดยเฉพาะในกิจกรรมดานการผลิตของสหรัฐฯ ขณะท่ีการลงทุนในภาคธุรกิจ
ชะลอตัวลง เนื่องจากความไมแนนอนของภาษีศุลกากรไดทําใหบริษัทตางๆ เลื่อนการ
ตัดสินใจในการลงทุน 

 ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 0.3 MoM ซ่ึงเปนการลดลงครั้งแรก

ในรอบ 7 เดือน และตรงขามกับท่ีนักวิเคราะหคาดการณวาจะเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 MoM 
ท้ังนี้ยอดคาปลีกท่ีลดลงนี้ สงสัญญาณวาการใชจายผูบริโภคท่ีเปนปจจัยหลักในการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ กําลังชะลอตัวลงทามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก  

 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมรวม (Industrial Production) เดือน ก.ย. ลดลง    
รอยละ 0.4 MoM ซ่ึงเปนการปรับตัวลดลงมากท่ีสุดนับต้ังแตเดือน เม.ย. และมากกวาท่ี
นักวิเคราะหคาดการณวาจะลดลงเพียงรอยละ 0.2 MoM หลังจากเพ่ิมขึ้นแข็งแกรงในเดือน
กอนหนา ท้ังนี้ปจจัยหลักมาจากผลผลิตของภาคการผลิต (manufacturing) ลดลงรอยละ 
0.5 MoM ในเดือน ก.ย. ซ่ึงเปนการลดลงเปนครั้งท่ีสองในรอบสามเดือน โดยมีสาเหตุสวน
ใหญมาจากผลผลิตรถยนตท่ีลดลงเนื่องมาจากการหยุดงานประทวงของสหภาพแรงงาน

บริษัท General Motor (GM) และผลผลิตของภาคเหมืองแรลดลงรอยละ 1.3 MoM ขณะท่ี
ผลผลิตของภาคสาธารณูปโภคเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 MoM  โดยไดแรงหนุนจากปจจัยสภาพ
อากาศ 

 ตัวเลขการเริ่มสรางบาน ในเดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 9.4 MoM สูระดับ 1.256 
ลานยูนิต จากระดับ 1.386 ลานยูนิตในเดือน ส.ค. ซ่ึงเปนระดับสูงสุดนับต้ังแตเดือน มิ.ย. 
2550 ท้ังนี้ ตัวเลขการเริ่มสรางบานท่ีลดลงเปนผลมาจากการกอสรางท่ีอยูอาศัยประเภท 
multi-family หดตัว ขณะท่ีการเริ่มสรางบานสําหรับ single-family เพ่ิมขึ้นติดตอกันเปน
เดือนท่ีสี่ อยางไรก็ดี ตลาดบานโดยรวมยังคงไดรับแรงหนุนจากอัตราดอกเบี้ยจํานองท่ีตํ่าลง  

 
 
 



 

 
 
ประธานาธิบดีทรัมป หวังวาจะสามารถลงนามขอตกลงการคากับจีนไดชวงประชุมสุดยอดเอเปคกับประธานาธิบดีจีนใน   
เดือน พ.ย. น้ี 

ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ใหสัมภาษณวา ขอตกลงการคากับจีน (Phase One Deal) อาจจะไมมีการลงนามกันจนกวาท่ี
ตนเองจะประชุมรวมกับประธานาธิบดี Xi Jinping ในการประชุมสุดยอดเอเปค ซ่ึงจะจัดขึ้นท่ีประเทศชิลีในเดือน พ.ย. น้ี 
และหวังวาจะลงนามได ซ่ึงประธานาธิบดีทรัมป กลาวตอผูสื่อขาววา จีนไดเริ่มซ้ือสินคาจากเกษตรกรสหรัฐฯ แลว ขณะท่ี
ขอตกลงการคาบางสวนกับจีนท่ีไดมีการประกาศไปเม่ือสัปดาหท่ีแลวนั้น ขณะนี้อยูในระหวางการดําเนินการอยางเปนทางการ 
ดานเอกสาร อนึ่งเม่ือสัปดาหท่ีผานมา รัฐบาลสหรัฐฯ เปดเผยวา สหรัฐฯ บรรลุขอตกลงการคาบางสวนกับจีน โดยสหรัฐฯ ตกลงท่ี
จะระงับการปรับขึ้นภาษีนําเขาสินคาจีนเพ่ือแลกกับการท่ีจีนเสนอซ้ือสินคาเกษตรจํานวนมากจากสหรัฐฯ รวมท้ังยังมีความ
คืบหนาในดานการปกปองทรัพยสินทางปญญาดวย ซ่ึงการเจรจาทําขอตกลงสวนใหญจะดําเนินตอไป เพ่ือท่ีจะลดยอดขาดดุล 
การคาของสหรัฐฯ กับจีน และทําการปรับปรุงแกไขการปฏิบัติดานการคาท่ีไมเปนธรรม เชน การบงัคับถายโอนเทคโนโลย ี
 

IMF ปรับลดคาดการณเศรษฐกิจโลกปน้ีเหลือรอยละ 3.0 ต่ําสุดตั้งแตเกิดวิกฤตการเงิน 

กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) เปดเผยรายงานแนวโนมเศรษฐกิจโลก (WEO) โดยไดปรับลด
ตัวเลขคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2562 สูรอยละ 3.0 ซ่ึงเปนระดับตํ่าสุดนับต้ังแต
เกิดวิกฤตการเงินท่ัวโลกในป 2551 - 2552 จากเดิมท่ีคาดการณในเดือน ก.ค. ท่ีรอยละ 3.2 และยังได
ปรับลดตัวเลขคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2563 สูรอยละ 3.4 จากเดิมท่ีรอยละ 3.5 
โดย IMF ระบุวา การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกไดรับผลกระทบจากการทําสงครามการคา ความตึง

เครียดดานภูมิรัฐศาสตร การชะลอตัวของเศรษฐกิจในตลาดเกิดใหม การขยายตัวของประสิทธิภาพการผลิตท่ีระดับตํ่า และการเขา
สูสังคมผูสูงอายุในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลว ขณะเดียวกัน IMF ไดปรับลดตัวเลขคาดการณการขยายตัวของสหรัฐฯ ในป 2562 สู
รอยละ 2.4 จากเดิมรอยละ 2.6  
 

IMF เตือนถึงความเปราะบางในภาคการเงนิจากหน้ีของบริษัทท่ีอยูในระดับสูง ทามกลางการดําเนินนโยบายผอนคลายของ
ธนาคารกลางท่ัวโลก 
IMF ไดออกรายงาน Global Financial Stability Report เตือนถึงความเปราะบางท่ีเพ่ิมขึ้นจากการกอหนีข้องบริษัทเอกชนและ
ธุรกิจการเงินท่ีไมใชธนาคารในประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ ทามกลางการดําเนินนโยบายผอนคลายดานการเงินท่ีธนาคารกลางใช
กันอยูท่ัวโลก โดยอัตราดอกเบี้ยท่ีอยูในระดับตํ่าหนุนใหบริษัทกอหนี้สะสมเพ่ิมขึ้น และเกือบรอยละ 40 ของ corporate date ใน 
8 ประเทศ ไดแก สหรัฐฯ จีน ญี่ปุน เยอรมัน อังกฤษ ฝรั่งเศส อิตาลี และสเปน เปนหนี้ท่ีไมมีความสามารถจายชําระคืนไดหากเกิด
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ซ่ึงหนี้สะสมท่ีอยูในระดับสูงนี้จะสงผลใหระบบการเงินของโลกมีความเปราะบางมากขึ้น และอาจสงผลให
ผลกระทบจาก shock อ่ืนๆ ท่ีอาจเกิดขึ้น เชน ความขัดแยงทางการคาท่ีเพ่ิมขึ้น หรือ no deal Brexit เปนตน มีความรุนแรง   
มากขึ้น นอกจากนี ้IMF ระบุวา นโยบายการเงินแบบผอนคลายสามารถชวยกระตุนตลาดเงินไดในระยะสั้น แตจะหนุนใหนักลงทุน
หันมาลงทุนเพ่ือใหไดผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น ซ่ึงกอใหเกิดความเสี่ยงดานเสถียรภาพและสงผลใหการขยายตัวของเศรษฐกิจลดลงใน

ระยะกลาง  
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 



 
 
 
 
 

 

 ดัชนี Dow Jones ปดลดลง ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ 

Nasdaq ปดเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบรายสัปดาห โดยปจจัยหนุนตลาดใน
สัปดาหนี้ ไดแก การประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัท
สหรัฐฯ ท่ีดีกวาคาด ขณะท่ีปจจัยกดดันตลาดมาจากความกังวลเรื่อง
ภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว หลังจากจีนเปดเผย GDP ไตรมาส 3 
ตํ่ากวาคาด  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 0.17 ปดท่ี 26,770.20 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.54 ปดท่ี 2,986.20 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.40 ปดท่ี 8,089.54 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 1 เดือน             

ถึง 7 ป ตางปรับตัวลดลงเม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยขอมูล
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีออนแอกวาคาด หนุนใหนักลงทุนเขาซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาล  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                    
0.05 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.58 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ไมเปลี่ยนแปลง                     
อยูท่ีรอยละ 1.76 
 
 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 97.14 ลดลงรอยละ 1.2 
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Dollar Index 

 


