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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  

- ดัชนี CPI ท่ัวไปเดือน ก.ย. 
ออนแอท่ีสุดในปนี้ หนุนคาดการณ 
Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 

• Fed เปดเผยรายงานประชุม
เดือน ก.ย. บงช้ีกรรมการ Fed 
กังวลผลกระทบจากสงครามการคา
ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   

• ธนาคารโลกและ IMF ตาง    
เห็นพอง ความขัดแยงดานการคา
สงผลใหเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง 

• ประธาน Fed กลาววา Fed จะ
ปรับเพ่ิมงบดุลเร็วๆ นี้ เพ่ือใหม่ันใจ
วาตลาดเงินทุนระยะส้ันจะ
ดําเนินการไดอยางราบรื่น 

• Fed และหนวยงานกํากับดูแล
ดานการเงินของสหรัฐฯ อีก 4 
หนวยงาน อนุมัติปรับเปล่ียนกฎ 
Volcker Rule เพ่ือลดกฎระเบียบ
ซับซอนในภาคธนาคาร 

• สหรัฐฯ และญ่ีปุน ลงนาม
ขอตกลงการคาเสรีอยางเปน
ทางการ ซ่ึงคาดวาจะเอ้ือประโยชน
เกษตรกรสหรัฐฯ 

• สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลง
การคาในหลักการเบ้ืองตน สง
สัญญาณบวก ลดความตึงเครียด
ดานการคาระหวางสองประเทศ 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ท่ัวไปในเดือน ก.ย. ไมเปล่ียนแปลงเม่ือเทียบรายเดือน 

ซ่ึงออนแอท่ีสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 62 โดยดัชนีไดรับแรงกดดันจากการลดลงของราคา
พลังงาน และรถยนต แมวาราคาอาหารปรับตัวข้ึน สวนดัชนี CPI พ้ืนฐาน ซ่ึงไมนับรวมหมวด
อาหารและพลังงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หากเทียบรายป ดัชนี CPI ท่ัวไปในเดือน ก.ย. 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY และดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 YoY อนึ่งดัชนี CPI ท่ี
ชะลอตัวลง หนุนความคาดหวังของตลาดวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงอีกในการประชุมเดือน ต.ค. นี้  

Fed เปดเผยรายงานประชุมเดือน ก.ย. บงช้ีกรรมการ Fed กังวลผลกระทบจากสงคราม
การคาตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   
คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของ Fed ไดเปดเผยรายงานการประชุมซ่ึง
จัดข้ึนเม่ือวันท่ี 17-18 ก.ย. โดยระบุวา กรรมการ Fed สวนใหญเห็นพองถึงความจําเปนใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นลง 25 basis points สูระดับรอยละ 1.75-2.00 และยัง
เล็งเห็นถึงความจําเปนในการหารือกันในเร็วๆ นี้วา Fed ควรจะเพ่ิมขนาดของงบดุลหรือไม 
รายงานยังเปดเผยวา กรรมการ Fed ไดแสดงความกังวลวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญกับความ
เสี่ยงขาลงมากข้ึน โดยเฉพาะอยางยิ่ง ความเสี่ยงท่ีเปนผลมาจากความไมแนนอนของนโยบาย
การคาและภาวะเศรษฐกิจท่ัวโลก 

ธนาคารโลกและ IMF ตางเห็นพอง ความขัดแยงดานการคาสงผลใหเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัวลง  

 นาย David Malpass ประธานธนาคารโลกเปดเผยวา เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมท่ี
จะชะลอตัวลง เนื่องจากความไมแนนอนในเรื่องการแยกตัวของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป 
(Brexit) ความขัดแยงทางการคา และการท่ีเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัว และกลาววา เศรษฐกิจ
โลกในป 2562 นาจะขยายตัวออนแอกวาท่ีธนาคารโลกคาดการณไวในเดือน มิ.ย. ท่ีระดับ
รอยละ 2.6  

 นาง Kristalina Georgieva ผูอํานวยการคนใหมของกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศ (IMF) กลาววา ความขัดแยงดานการคากําลังสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก อีก
ท้ังทําใหกิจกรรมการผลิตและการลงทุนออนแอลงอยางมาก และยังเปนปจจัยขัดขวาง
ศักยภาพทางเศรษฐกิจ โดยผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกท่ีสะสมจากความขัดแยงทาง
การคา อาจทําใหเกิดความสูญเสียประมาณ 7 แสนลานดอลลารสหรัฐ ในป 2563 หรือ
ประมาณรอยละ 0.8 ของ GDP โลก หรือประมาณขนาดเศรษฐกิจท้ังหมดของ
สวิตเซอรแลนด ท้ังนี้ นาง Georgieva กลาววา ความขัดแยงดานการคาระหวางสหรัฐฯ และ
จีนนั้น ไมเพียงแตจะเพ่ิมคาใชจายโดยตรงใหกับภาคธุรกิจและผูบริโภคเทานั้น แตยังทําให
เกิดผลกระทบอ่ืนๆ ตามมาดวย เชน การสูญเสียความเชื่อม่ัน และกอใหเกิดปฏิกิริยาในตลาด 
 
 

 
 



 

 
ประธาน Fed กลาววา Fed จะปรบัเพ่ิมงบดุลเร็วๆ นี้ เพ่ือใหม่ันใจวาตลาดเงินทุนระยะส้ันจะดําเนินการไดอยางราบรื่น 
นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาวในการประชุมประจําปของสมาคมเศรษฐกิจธุรกิจแหงชาติท่ีเมืองเดนเวอร วา 
Fed จะเริ่มเพ่ิมงบดุลบัญชีในเร็วๆ นี้ เพ่ือรับประกันวา ตลาดทุนระยะส้ันของสหรัฐฯ จะดําเนินการไดอยางราบรื่นมากข้ึน 
หลังจากเม่ือเดือน ก.ย. ท่ีผานมา สภาพคลองในตลาดตึงตัวสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูขามคืนเพ่ิมข้ึนมาก อยางไรก็ดี                  
นาย Powell ย้ําวา การปรับเพ่ิมงบดุลครั้งนี้ ไมไดเปนมาตรการผอนคลายทางการเงิน (QE) เหมือนท่ี Fed เคยดําเนินในชวง
หลังจากเกิดวิกฤตการเงิน เนื่องจากการปรับเพ่ิมงบดุลในครั้งนี้ไมไดมีเปาหมายเพ่ือกระตุนตลาดหลักทรัพยหรือใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะยาวปรับลดลง สําหรับเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ นาย Powell เห็นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง แตมีความออนไหวตอ 
shock โดยเฉพาะจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ความขัดแยงทางการคาและรัฐภูมิศาสตร และ Brexit ท้ังนี้ Fed จะดําเนิน
นโยบายการเงินตามขอมูลเศรษฐกิจ  
 
Fed และหนวยงานกํากับดูแลดานการเงินของสหรัฐฯ อนุมัติปรับเปล่ียนกฎ Volcker Rule เพ่ือลดกฎระเบียบซับซอนใน
ภาคธนาคาร 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ พรอมดวยสถาบันประกันเงินฝากกลาง (FDIC) คณะกรรมาธิการซ้ือขายสัญญาลวงหนาสินคาโภคภัณฑ
สหรัฐฯ (CFTC)  สํานักงานตรวจสอบการชําระบัญชีเพ่ือการซ้ือขายคาเงิน (OCC) และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยของสหรัฐฯ (SEC) ไดรวมกันอนุมัติการปรับเปลี่ยนกฎ Volcker Rule ซ่ึงเปนกฎระเบียบท่ีตั้งข้ึนหลังจากวิกฤตการเงิน
ในสหรัฐฯ หามไมใหภาคธนาคารลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงดวยเงินของตัวเองเพ่ือหาผลกําไร (proprietary trading) ท้ังนี้ Fed ได
แถลงวา ภายใตกฎท่ีปรับเปลี่ยนใหม กฎระเบียบสําหรับบริษัทท่ีไมมีการซ้ือขาย (trading activities) เครื่องมือทางการเงิน            
อยางมีนัยสําคัญ จะมีความความซับซอนนอยลงและงายตอการปฏิบัติตาม ขณะท่ีกฎระเบียบสําหรับบริษัทท่ีมี trading activities 
อยางมีนัยสําคัญ จะมีความเขมงวดข้ึน ท้ังนี้ยังคงหาม proprietary trading แตจะมีการกําหนดใหชัดเจนข้ึนวาธุรกรรมใดสามารถ
ทําไดตามกฎหมาย อนึ่งกฎระเบียบใหมจะมีผลบงัคับใชในวันท่ี 1 ม.ค. 2563  
 

สหรัฐฯ และญ่ีปุน ลงนามขอตกลงการคาเสรีอยางเปนทางการ ซ่ึงนาจะเอ้ือประโยชน
เกษตรกรสหรัฐฯ  
ผูนําสหรัฐฯ และญี่ปุน ไดลงนามในขอตกลงการคาเสรี (FTA) อยางเปนทางการแลว โดย
คาดวาขอตกลงดังกลาวจะชวยใหเกษตรกรของสหรัฐฯ สามารถข้ึนมาแขงขันกับประเทศ
คูแขงในตลาดโลกได ผานการปรับลดภาษีนําเขาสินคาเกษตร โดยขอตกลงฉบับลาสุดนี้
ระบุวา ญี่ปุนจะยกเลิกหรือปรับลดการเก็บภาษีนําเขาสินคาประเภทอาหารและสินคา
เกษตรจากสหรัฐฯ ในวงเงิน 7.2 พันลานดอลลารสหรัฐ ขณะท่ีทางสหรัฐฯ จะยังคงเรียก

เก็บภาษีนําเขารถยนตจากญี่ปุนท่ีระดับเดิมคือ รอยละ 2.5 โดยสหรัฐฯ ไดตัดสินใจท่ีจะไมปรับข้ึนภาษีนําเขารถยนตจากญี่ปุนดวย
เหตุผลดานความม่ันคงตามท่ีไดเคยขูกอนหนานี้ 
 

สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลงการคาในหลักการเบ้ืองตน สงสัญญาณบวก           
ลดความตึงเครยีดดานการคาระหวางสองประเทศ 
ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป กลาวตอผูสื่อขาวหลังจากเสร็จสิ้นการหารือกับ             
นาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ณ ทําเนียบขาว เม่ือเย็นวันศุกรท่ี 11 ต.ค. วา 
สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลงการคาในเบื้องตน (phase one deal) โดยจีนตกลงท่ีจะ
ซ้ือสินคาเกษตรของสหรัฐฯ มูลคา 4 หม่ืนลานดอลลารสหรฐั ถึง 5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ 
และสัญญาวาจะเปดกวางตอภาคบริการทางการเงินระหวางประเทศมากข้ึน ขณะท่ี

สหรัฐฯ จะระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมตอสินคานําเขาของจีนวงเงิน 2.5 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากเดิมท่ีสหรัฐฯ มีกําหนดเพ่ิมการ
เรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขา สูรอยละ 30 ในวันท่ี 15 ต.ค. 2562 จากเดิมท่ีระดับรอยละ 25 สําหรับในประเด็นเรื่องการ
แทรกแซงคาเงิน (currency manipulation) นั้น นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรัฐฯ กลาววา ยังไมสามารถตกลงกันไดแต
มีความคืบหนามาก  

 
 



 
 
 
 
 
 

 
 ดัชนหีลักในตลาดหลกัทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ปจจัยบวกจากการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน มีความ
คืบหนาไปอยางมาก โดยประธานาธิบดีทรัมป กลาวตอผูสื่อขาว
หลังจากเสร็จสิ้นการหารือกับนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน วา 
สหรัฐฯ และจนี บรรลุขอตกลงการคาในหลักการเบื้องตน และ
สหรัฐฯ จะระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมตอสินคานําเขาของจีนวงเงิน 
2.5 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากเดิมท่ีมีกําหนดเก็บภาษีในวันท่ี     
15 ต.ค. นี ้

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.91 ปดท่ี 26,816.59 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.62 ปดท่ี 2,970.27 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.93 ปดท่ี 8,057.04 จดุ  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา นักลงทุนขายสินทรัพยปลอดภัย ปจจัย
หลักจากการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีนรอบลาสุดนี้เปนไป
อยางราบรื่น และขาวการเจรจา Brexit ระหวางอังกฤษและสหภาพ
ยุโรป (EU) มีความคืบหนา  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                       
0.23 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.63  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.24 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.76 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 98.33 ลดลงรอยละ 1.5 
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