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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  
- สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดอืน 
ก.ค. ลดลง 
- ดัชนี ISM ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. หดตัว
เปนครั้งแรกในรอบ 3 ป 
- ตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน 
ส.ค. เพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด 

• Beige Book รายงานเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย     
ภาคธุรกิจยังคงมีมุมมอง      
เปนบวก แมวามีความไม
แนนอนดานการคา 

• สหรัฐฯ และจีน เห็นพองประชุม
เจรจาการคาในระดับสูง       
ตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 

• Wall Street Journal คาด 
Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 
0.25 percentage point ใน
การประชุมเดือนนี้ 

• ประธาน Fed เช่ือม่ันเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะไมประสบภาวะ
ถดถอย แตเห็นวาการทํา
สงครามการคาสงผลกระทบตอ
การลงทุนของภาคธุรกิจ 

• อดีตประธาน Fed  เตือน
สหรัฐฯ อาจเผชิญภาวะอัตรา
ดอกเบ้ียติดลบ 

 
 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน ก.ค. ลดลงรอยละ 2.7 MoM สูระดับ 5.4 หม่ืนลาน

ดอลลารสหรัฐ โดยมูลคาการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 MoM ขณะท่ีมูลคาการนําเขา
ลดลงรอยละ 0.1 MoM อยางไรก็ดี สหรัฐฯ ขาดดุลการคาตอจีนในเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน
รอยละ 9.4 MoM สูระดับ 3.28 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนระดับสูงสุดในรอบ        
6 เดือน โดยตัวเลขนําเขาจากจีนเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 6.4 MoM ขณะท่ีสงออกไปยังจีนลดลง
รอยละ 3.3 MoM อนึ่งประธานาธิบดีทรัมป ใหความสําคัญและออกมาตรการเพ่ือลดการ
ขาดดุลการคาของสหรัฐฯ อยางไรก็ดี ในภาพรวม 7 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุล 
การคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 8.2 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว  

 ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. หดตัวเปนครั้งแรกในรอบ 3 ป 
โดยลดลงสูระดับ 49.1 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2559 จากระดับ 51.2 ใน
เดือน ก.ค. ท้ังนี้ดัชนีอยูต่ํากวาระดับ 50 ซ่ึงบงชี้ภาวะหดตัวของภาคการผลิตของสหรัฐฯ ซ่ึง
เปนการหดตัวครั้งแรกนับตั้งแตป 2559 หลังจากท่ีมีการขยายตัวติดตอกัน 36 เดือน ท้ังนี้ 
ภาคธุรกิจมีความวิตกกังวลเก่ียวกับการทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน สงผลให
คําสั่งซ้ือเพ่ือการสงออกหดตัวลงในเดือน ส.ค. 

 ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนเพียง 
130,000 ตําแหนง ต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 150,000 ตําแหนง และ         
ต่ํากวาคาเฉล่ียสามเดือนท่ี 156,000 ตําแหนง อยางไรก็ดี อัตราการวางงานยังคงอยูท่ี        
รอยละ 3.7 ติดตอกันเปนเดือนท่ีสาม ซ่ึงใกลระดับต่ําสุดในรอบ 50 ป  และตัวเลขคาจาง
แรงงานรายชั่วโมงโดยเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงท่ีรอยละ 3.2 YoY หลังจากเพ่ิมข้ึนรอยละ 
3.1 YoY ในเดือน ก.ค. อนึ่งแมวาตัวเลขการจางงานในเดือน ส.ค. ชะลอตัวลง แตดัชนี
ตลาดแรงงานอ่ืนๆ ยังคงบงช้ีถึงภาวะตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง 

Beige Book รายงานเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย ภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองเปน
บวก แมวามีความไมแนนอนดานการคา 
รายงาน Beige Book ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ซ่ึงสรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 12 เขต 
ระบุวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในชวงปลายเดือนกรกฎาคมถึงเดือนสิงหาคม มีการขยายตัว
เล็กนอย (modest) ภาคธุรกิจสวนใหญยังคงมีมุมมองเปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจใน
ระยะใกลนี้ และเชื่อวาเศรษฐกิจจะยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง แมจะมีความกังวลเก่ียวกับ
นโยบายการคาและภาษีศุลกากร ภาคการผลิตในเขตสวนใหญยังคงมีการขยายตัว แมจะ
ชะลอลงบาง โดยเฉพาะอยางยิ่งในอุตสาหกรรมการผลิตรถยนตและพลังงาน สวนคาจาง
แรงงานปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กนอยถึงปานกลางเม่ือเทียบกับชวงฤดูรอนของปท่ีแลว ขณะท่ีการ
จางงานมีการกระจายตัวในเกือบทุกภาคสวนอุตสาหกรรม ยกเวนอุตสาหกรรมการผลิตท่ีมี
การจางงานลดลงเล็กนอย สวนภาคการเกษตรยังคงออนแอ เนื่องจากผลกระทบของสภาพ
อากาศท่ีเลวราย ประกอบกับราคาสินคาโภคภัณฑท่ีตกต่ํา และความไมแนนอนดานการคา 

 



 

 สหรัฐฯ และจีน เห็นพองประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวงตนเดือน ต.ค.          
ท่ีกรุงวอชิงตัน 
นาย Robert Lighthizer ผูแทนการคาสหรัฐฯ นาย Steven Mnuchin รมว. คลัง
สหรัฐฯ และนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ไดหารือทางโทรศัพท และเห็นพอง
ท่ีจะจัดการประชุมเพ่ือหารือดานเศรษฐกิจและการคาในระดับสูงในชวงตนเดือน 
ต.ค. 2562 ท่ีกรุงวอชิงตัน ท้ังนี้ คณะทํางานของจีนและสหรัฐฯ จะปรึกษาหารือกัน

ในชวงกลางเดือน ก.ย. เพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับการเจรจาในระดับสูง โดยมีเปาหมายท่ีจะใหการเจรจามีความคืบหนาดวยดี ท้ังนี้
ขาวการจัดประชุมเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน สงผลใหตลาดหลักทรัพยท้ังในสหรัฐฯ และเอเชีย ปรับตัวดีข้ึน 

Wall Street Journal คาด Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมเดือนนี้  
หนังสือพิมพ Wall Street Journal รายงานวา จากการท่ีไดสัมภาษณและการกลาวสุนทรพจนของเจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed 
คาดวา Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมนโยบายการเงินในวันท่ี 17-18 ก.ย. หลังจากท่ีได
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25 percentage point เชนกันในการประชุมรอบท่ีแลวเม่ือเดือน ก.ค. ท้ังนี้กอนหนานี้ นักลงทุนคาดการณวา 
Fed อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยมากถึง 0.50 percentage point ในการประชุมเดือนนี้ เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออนแอ 
ทามกลางแรงกดดันจากประธานาธิบดีทรัมป ท่ีตองการให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยถึง 1.00 percentage point อยางไรก็ดี          
Wall Street Journal ระบุวา การปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.50 percentage point ยังไมไดรับแรงสนับสนุนท่ีมากพอภายใน
คณะกรรมการ Fed ท้ังนี้ลาสุดเม่ือวันศุกรท่ี 6 ก.ย. FedWatch Tool ของ CME Group บงช้ีวา นักลงทุนคาดการณวา มีโอกาส
รอยละ 91 ท่ี Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมนโยบายการเงินในวันท่ี 17-18 ก.ย. ขณะท่ี
มีโอกาสรอยละ 9 ท่ี Fed จะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีรอยละ 2.00 – 2.25  
 

ประธาน Fed เช่ือม่ันเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไมประสบภาวะถดถอย แตเห็นวาการทํา
สงครามการคาสงผลกระทบตอการลงทุนของภาคธุรกิจ 
นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาวสุนทรพจนเรื่อง “Economic Outlook and 
Monetary Policy” ณ ประเทศสวิตเซอรแลนด วา การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในปนี้
ไดชวยใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวตอไป ซ่ึง Fed ไมมีการคาดการณวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย แมวาจะมีหลายปจจัยท่ียังคงทาทายเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจยุโรปและภูมิภาคอ่ืนๆ การทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน 

รวมท้ังอัตราเงินเฟอท่ียังคงอยูในระดับต่ํากวาเปาหมายของ Fed ท่ีระดบัรอยละ 2 แตนาย Powell เชื่อวาปญหาตางๆ เหลานี้จะถูก
จํากัด และไมเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยแนวโนมยังคงขยายตัวปานกลาง ตลาดแรงงานอยูในภาวะ
แข็งแกรง และอัตราเงินเฟอจะปรับตัวสูงข้ึน อยางไรก็ดี นาย Powell เห็นวา ความไมแนนอนของนโยบายการคากําลังทําใหบริษัท
บางแหงชะลอการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนระยะยาวในการสรางโรงงาน และเครื่องจักร หรือผลิตซอฟทแวร 

อดีตประธาน Fed  เตือนสหรัฐฯ อาจเผชิญภาวะอัตราดอกเบ้ียติดลบ 
นาย Alan Greenspan อดีตประธาน Fed กลาววา อัตราดอกเบ้ียติดลบเกิดข้ึนเกือบ  
ท่ัวโลก และเพียงแตรอเวลาเทานั้นท่ีจะเกิดข้ึนกับสหรัฐฯ ท้ังนี้ปจจุบันท่ัวโลกมีพันธบัตรท่ี
ใหอัตราผลตอบแทนเปนลบมากกวา 16 ลานลานดอลลารสหรัฐ เนื่องจากธนาคารกลางของ
หลายประเทศพยายามดําเนนินโยบายการเงินผอนคลายเพ่ือรักษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ 
นอกจากนี้การท่ีประชากรท่ีมีอายุสูงมีจํานวนเพ่ิมข้ึน สงผลใหอุปสงคในพันธบัตรสูงข้ึน และ
เปนแรงกดดันใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรลดต่ําลง  
 

 
 
 



 
 
 
 
 

 ดัชนหีลักในตลาดหลกัทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนใน
สัปดาหนี้ หลังจากท่ีมีการเปดเผยวา สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวงตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 
นอกจากนี้การเปดเผยตัวเลขการจางงานเดือน ส.ค. ท่ีต่ํากวาคาด
สงผลใหนักลงทุนคาดวา จะเปนปจจัยหนุนให Fed ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. นี้  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.49 ปดท่ี 26,797.46 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.79 ปดท่ี 2,978.71 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.76 ปดท่ี 8,103.07 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 - 30 ป 

ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุน
คลายความกังวลเรื่องสงครามการคาสหรัฐฯ และจีน หลงัจากมีการ
ยืนยันจากท้ังสองฝายเห็นพองประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวง
ตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                        
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.53  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.05 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.55 
 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเล็กนอยเม่ือเทียบ       

รายสัปดาห โดย Dollar Index ปดท่ี 98.42 ลดลงรอยละ 0.4 
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