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• ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ี
สําคัญในสัปดาหนี้  

• รายงานประชุม FOMC ครั้ง
ลาสุด บงช้ีกรรมการ Fed     
สวนใหญเห็นวาการตัดสินใจ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย เปนไป
เพ่ือปรับจุดยืนของนโยบายให
เหมาะสมกับภาวะปจจุบัน 

• ประธาน Fed ยํ้าจะดําเนินการ
อยางเหมาะสมเพ่ือใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวตอไป 
และเห็นวา นโยบายการคา
สรางความไมแนนอนอยางมาก 

• เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed 
หลายคน แสดงความเห็น
คัดคานการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียครั้งตอไป 

• สํานักงบฯ สภาคองเกรส 
ประมาณการ รัฐบาลสหรัฐฯ จะ
ขาดดุลงบประมาณสูงกวา      
1 ลานลานดอลลารสหรัฐ ใน
ปงบประมาณ 2563 

• สํานักงบฯ สภาคองเกรสคาดวา 
มาตรการเก็บภาษีนําเขาของ
สหรัฐฯ จะทําให GDP สหรัฐฯ 
และรายไดครัวเรือนลดลงในป 
2563 

• จีนประกาศเก็บภาษีตอสินคา
นําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ อัตรา
รอย 5 ถึง รอยละ 10 

 
 

 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 ยอดขายบานมือสองในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 

ยอดขายบานมือสองของสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.5 MoM สูระดับ 5.42 ลานยูนิต 
สูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดท่ีระดับ 5.39 ลานยูนิต โดยยอดขายบานไดรบัแรงหนุนจากการท่ี
อัตราดอกเบี้ยเงินกูจํานองปรับตัวลดลง และตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง แมวาราคากลางของ
บานเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.3 YoY สูระดับ 280,800 ดอลลาร ท้ังนี้เม่ือเทียบรายป ยอดขายบาน
มือสองเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 YoY ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบ 17 เดือน  

 ยอดขายบานใหมในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ลดลงมากกวาคาด ช้ีถึงความออนแอของ
ตลาดบาน 
ยอดขายบานใหมในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ลดลงรอยละ 12.8 MoM สูระดับ 635,000 ยูนิต ซ่ึง
เปนการลดลงมากท่ีสุดตั้งแตเดือน ก.ค. 2556 และต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 
649,000 ยูนิต โดยการลดลงของยอดขายบานไดรับผลกระทบจากราคาบานท่ียังคงอยูใน
ระดับสูง ประกอบกับตนทุนคากอสรางและการขาดแคลนแรงงานสงผลใหการกอสรางลดลง
และสต็อกบานมีจํากัด แมวาอัตราดอกเบี้ยจํานองลดต่ําลง และตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรงเปน
ปจจัยหนุนอุปสงคบาน 

รายงานการประชุม FOMC ครั้งลาสุด บงช้ีกรรมการ Fed สวนใหญเห็นวาการตัดสินใจ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย เปนไปเพ่ือปรับจุดยืนของนโยบายใหเหมาะสมกับภาวะปจจุบัน 
คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผย
รายงานการประชุมประจําเดือน ก.ค. โดยระบุวา การท่ีคณะกรรมการ FOMC ตัดสินใจปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (federal funds rate) ลง 25 basis point ในการประชุมเม่ือวันท่ี 
30-31 ก.ค. นั้น เปนการปรับจุดยืน (recalibration) ของนโยบายอัตราดอกเบี้ยใหเหมาะกับ
สภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน และไมควรมองวาจะเปนสัญญาณถึงการเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อยางตอเนื่องในอนาคต โดยปจจัยหลักท่ีสงผลตอการตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย ไดแก  
1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการลดลงของการลงทุนของภาคธุรกิจและการผลิต 
2) เพ่ือจัดการกับความเสี่ยงทามกลางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและความตึงเครียดทางการคา และ 
3) อัตราเงินเฟออยูในระดับต่ํา อนึ่งหลังจากเปดเผยรายงานการประชุมดังกลาว ตลาด
พันธบัตรสหรัฐฯ เกิดภาวะ inverted yield curve เปนเวลาสั้นๆ เนื่องจากเกิดกระแส
คาดการณวา Fed อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไมมากพอท่ีจะชวยหนุนเศรษฐกิจ 

ประธาน Fed ยํ้าจะดําเนินการอยางเหมาะสมเพ่ือใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตัว
ตอไป และเห็นวานโยบายการคาสรางความไมแนนอนอยางมาก  
นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กลาวสุนทรพจนในการประชุม
เศรษฐกิจประจําป Economic Policy Symposium 2019 ท่ีเมือง Jackson Hole วา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมยังคงปรับตัวไดดี และย้ําวา Fed จะดําเนินการเพ่ือใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวตอไป แมเผชิญความทาทายจากปจจัยหลายประการ โดยแนวโนม
เศรษฐกิจโลกไดย่ําแยลงนับตั้งแตกลางปท่ีแลว ขณะท่ียอมรับวา ความไมแนนอนของ 

 

https://www.kansascityfed.org/publications/research/escp/symposiums/escp-2019


 

นโยบายการคาไดสงผลกระทบตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และทําใหภาคการผลิตและการใชจายทุนในสหรัฐฯ ออนแอลง       
ซ่ึงปกติแลวนโยบายการเงินเปนเครื่องมือท่ีดีในการหนุนการใชจายผูบริโภค การลงทุน และความเชื่อม่ันของสาธารณะ แต Fed มี
ความสามารถจํากัดในการรับมือกับความไมแนนอนเก่ียวกับเรื่องนโยบายการคา อยางไรก็ดี Fed จะจับตาดูผลกระทบท่ีจะสงผลตอ
แนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ และปรับนโยบายการเงินเพ่ือหนุนเปาหมายจางงานเต็มศักยภาพ และความมีเสถียรภาพดานราคา 

สภาแหงรัฐของจีนประกาศเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ อัตรารอย 5 ถึง รอยละ 10 โดยจะแบงเปนสองรอบ มีผลบังคับใชวันท่ี       
1 ก.ย. 62 และ 15 ธ.ค. 62 นอกจากนี้ จีนจะเก็บภาษีรอยละ 25 ตอรถยนตนําเขาจาก
สหรัฐฯ และเก็บภาษีรอยละ 5 ตอชิ้นสวนรถยนตท่ีนําเขาจากสหรัฐฯ ซ่ึงจะมีผลบังคับใชวันท่ี 
15 ธ.ค. 62 ท้ังนี้มาตรการตอบโตดังกลาวของจีนมีข้ึนหลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ประกาศ
เรียกเก็บภาษีรอยละ 10 ตอสินคานําเขาจากจีน มูลคา 3 แสนลานดอลลาร โดยมีผลในวันท่ี    

1 ก.ย. 62 แมวามีการชะลอการข้ึนภาษีสินคาจีนบางสวนออกไปเปนวันท่ี 15 ธ.ค. 62 เนือ่งจากไมตองการใหเกิดผลกระทบตอการ
จับจายใชสอยของชาวอเมริกันในชวงเทศกาลคริสตมาส ท้ังนี้หลังจากท่ีจีนประกาศมาตรการเก็บภาษีตอบโต ประธานาธิบดีทรัมป     
ไดทวีตขอความ สั่งใหบริษัทสหรัฐฯ ในรีบหาทางเลือกอ่ืนหรือแหลงผลิตใหมและยายการผลิตออกจากจีน รวมถึงกลับมาผลิตในสหรัฐฯ 
นอกจากนี้ ประธานาธิบดีทรัมป ยังสั่งใหบริษัทรับสงพัสดุภัณฑท้ังหมดของสหรัฐฯ ปฏิเสธการสงยา Fentanyl (ยาบรรเทาปวดมีฤทธิ์
รุนแรง) จากประเทศจีน หรือจากประเทศอ่ืนๆ เขามาในสหรัฐฯ อนึ่งดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลงมาก
หลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ทวีตขอความใหบริษัทสหรัฐฯ รีบหาทางเลือกใหมและยายการผลิตออกจากจีน โดยดัชนี Dow Jones 
ปรับตัวลดลงมากกวา 600 จุด หรือลดลงประมาณรอยละ 2.4 
 
เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed หลายคน แสดงความเห็นคัดคานการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย  
- นาย Patrick Harker, Philadelphia Fed President กลาววา เขาไมเห็นดวยท่ีจะมีการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจครั้งใหม
ในขณะนี้ เพราะตลาดแรงงานกําลังแข็งแกรง และเงินเฟออยูในระดับต่ํา และคิดวา Fed กําลังอยูในจุดยืนท่ีเปนกลางในขณะนี้ ซ่ึงควร
อยูในสภาวะดังกลาวสักระยะหนึ่งและรอดูวาสถานการณจะเปนอยางไร กอนท่ีจะสนับสนุนให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง 
- นาง Esther George, Kansas City Federal Reserve President (โหวตคัดคานการลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือเดือน ก.ค.) ย้ําถึง
จุดยืนไมเห็นดวยกับการท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนท่ีแลวทามกลางภาวะท่ีอัตราการวางงานต่ํามาก และคาจางแรงงานกําลัง
เพ่ิมข้ึน ประกอบกับเงินเฟอใกลระดับเปาหมายของ Fed ท้ังนี้นาง George กลาววา ตนจะสนับสนนุการเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed ถาหากมีขอมูลใหมบงชี้ถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีออนแอลง 
- นาย Eric Rosengren, Boston Federal Reserve President (โหวตคัดคานการลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือเดือน ก.ค.) กลาววา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยูในระดับท่ีไมนาเปนหวงมาก จึงไมจําเปนตองปรับลดดอกเบี้ยเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ และการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในชวงเวลาท่ีไมจําเปนจะเกิดผลเสียตามมา ซ่ึงนาย Rosengren มีความกังวลวา การปรับลดดอกเบี้ยอาจทําใหเกิดการกอหนี้
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงขณะนี้ระดับหนี้ภาคเอกชนอยูในระดับสูงอยูแลว ซ่ึงจะทําใหสถานการณยุงยากข้ึนไปอีกหากเศรษฐกิจอยูในชวงขาลง  
 

สํานักงบฯ สภาคองเกรส ประมาณการรัฐบาลจะขาดดุลงบประมาณสูงกวา 1 ลานลาน
ดอลลารสหรัฐ ในปงบประมาณ 2563 
สํานักงานงบประมาณแหงสภาคองเกรสสหรัฐ (CBO) ประมาณการวา รัฐบาลกลางสหรัฐฯ 
จะมียอดขาดดุลงบประมาณในปงบ 2563 เพ่ิมข้ึนสูงกวาระดับ 1 ลานลานดอลลารสหรัฐ เม่ือ
พิจารณาจากขอตกลงงบประมาณมูลคามหาศาลท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ไดทํารวมกับ
สภาคองเกรสในชวงฤดูรอนปนี้ แมวาประธานาธิบดีทรัมป เคยใหคําม่ันในชวงรณรงคหาเสียง
เลือกตั้งวา จะปรับงบประมาณใหอยูในภาวะสมดุล และจะชําระหนี้สินของประเทศท่ีมีอยูใน

ปจจุบัน ท้ังนี้ CBO คาดวา ยอดขาดดุบงบประมาณในป 2562 จะอยูท่ีประมาณ 9.60 แสนลานดอลลารสหรัฐ และเฉลี่ยจะอยูท่ี      
1.2 ลานลานดอลลารสหรัฐ ในชวงป 2563 - 2572 สงผลใหสัดสวนหนี้ของรัฐบาลกลางคิดเปนรอยละ 95 ของ GDP ในป 2572 ซ่ึงจะ
เปนระดับสูงสุดนับตั้งแตหลังสงครามโลกครั้งท่ี 2  
 
 



 
สํานักงบฯ สภาคองเกรสคาดวา มาตรการเก็บภาษีนําเขาของสหรัฐฯ จะทําให GDP 
สหรัฐฯ และรายไดครัวเรือนลดลงในป 2563  
สํานักงานงบประมาณแหงสภาคองเกรส (CBO) เปดเผยรายงาน คาดวา การ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการคาของสหรัฐฯ และตางประเทศ นับตั้งแตเดือน ม.ค. 2561 จะ
ทําให GDP ท่ีแทจริงของสหรัฐฯ ลดลงประมาณรอยละ 0.3 ภายในป 2563 และทําให
รายไดท่ีแทจริงของครัวเรือนสหรัฐฯ ลดลงโดยเฉลี่ย 580 ดอลลารสหรัฐ ท้ังนี้มาตรการ
เรียกเก็บภาษีนําเขา (tariffs) จะลด GDP ในประเทศลง โดยทําใหราคาในประเทศ
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะลดอํานาจซ้ือของผูบริโภคสหรัฐฯ และเพ่ิมตนทุนของการลงทุนทางธุรกิจ 

นอกจากนี้ tariffs ยังสงผลตอการลงทุนท้ังในสหรัฐฯ และตางประเทศ เนื่องจากเพ่ิมความเสี่ยงและความไมแนนอนตอธุรกิจในการ
ลงทุนในอนาคต อยางไรก็ดี CBO คาดวา หลังจากป 2563 ผลกระทบจากนโยบายการคาจะลดนอยลง เนื่องจากธุรกิจปรับ supply 
chains   
 

 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง

ในชวงวันศุกร หลังจากความตึงเครียดทางการคาระหวาง
สหรัฐฯ และจีน ทวีความรุนแรงข้ึน โดยประธานาธิบดีทรัมป 
ทวีตขอความ ใหบริษัทสหรัฐฯ รีบหาทางเลือกใหมและยายการ
ผลิตออกจากจีน หลังจากท่ีจีนประกาศมาตรการตอบโต เก็บ
ภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐ ในอัตรารอย 5 ถึง รอยละ 10 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 0.99 ปดท่ี 25,628.90 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 1.44 ปดท่ี 2,847.11 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 1.83 ปดท่ี 7,751.77 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 3 – 10 ป 

ตางปรับตัวลดลง เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือ
พันธบัตรในฐานะสินทรัพยปลอดภัย ทามกลางความกังวลเก่ียวกับ
การทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.51  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.52 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 97.17 ลดลงรอยละ 1.06 
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