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 รายงาน Beige Book ระบุ 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
เล็กน้อย ขณะภาคธุรกิจมีความ
กังวลในเร่ืองผลกระทบจาก
สงครามการค้า 

 ยอดการเร่ิมต้นสร้างบ้านสหรัฐฯ 
หดตัวตรงข้ามการคาดการณ์  

 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมรวม
ของสหรัฐฯ ไม่เปลี่ยนแปลงใน 
เดือน มิ.ย. 

 ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. 
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4 MoM 
มากกว่าคาด 

 ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์
เร่ือง นโยบายการเงินในยุคหลัง
วิกฤตเศรษฐกิจ ณ กรุงปารีส ส่ง
สัญญาณพร้อมปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 

 รัฐบาลสหรัฐฯ มีแผนปรับเพ่ิม
เกณฑ์การผลิตสินค้า "Made in 
America"  

 สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ผ่านร่าง
กฎหมายเพ่ิมค่าจ้างข้ันต่่าสู่ระดับ 
15 ดอลลาร์สหรัฐต่อช่ัวโมง 

 ต่างชาติลดการซื้อ
อสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ โดย
จีนลดการซื้อมากท่ีสุด 

 จีนลดการถือครองพันธบัตรสหรัฐ
เดือน พ.ค. ขณะสงครามการค้า
ยังไม่มีข้อยุติ 

รายงาน Beige Book ระบุ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กน้อย ขณะภาคธุรกิจมีความ
กังวลในเร่ืองผลกระทบจากสงครามการค้า 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปิดเผยรายงาน "Beige Book" ซึ่งสรุปภาวะเศรษฐกิจทั้ง     
12 เขต โดยระบุว่า เศรษฐกิจขยายตัวเล็กน้อยในช่วงกลางเดือน พ.ค.จนถึงต้นเดือน ก.ค. 
โดยผู้บริโภคยังมีการจับจ่ายใช้สอยอย่างต่อเน่ือง ขณะที่แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงอยู่ใน
ทิศทางที่เป็นบวก อย่างไรก็ดี ภาคธุรกิจมีความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากข้อพิพาท
การค้า โดยบริษัทในภาคการผลิตของหลายเขตเศรษฐกิจระบุว่า บริษัทได้รับผลกระทบจาก
นโยบายการค้า โดยมีบริษัทจ านวนหน่ึงต้องย้ายสายการผลิตที่ใช้วัสดุน าเข้าจากจีน ออก
จากสหรัฐฯ ไปยังประเทศอื่น และบางบริษัทได้รับผลกระทบในด้านลบจากนโยบายการ
ปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าของรัฐบาล ส่วนด้านการจ้างงาน ยังคงขยายตัวอย่างต่อเน่ือง และ
ตลาดแรงงานยังคงอยู่ในภาวะตึงตัว ซึ่งธุรกิจยังมีแนวโน้มที่จะจ้างงานเพิ่มขึ้น 
 

ยอดการเร่ิมต้นสร้างบ้านสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. หดตัวร้อยละ 0.9 MoM ซึ่งตรงข้ามกับท่ี
นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.9 MoM หลังจากเพิ่มขึ้นที่ร้อยละ            
0.4 MoM ในเดือน พ.ค. โดยการหดตัวของยอดการเร่ิมต้นสร้างบ้านสหรัฐฯ ส่วนหน่ึงมี
สาเหตุมาจากการที่ตัวเลขการเร่ิมต้นสร้างส าหรับครอบครัวขยาย ปรับตัวลดลงร้อยละ      
9.2 MoM อย่างไรก็ดี ยอดการเร่ิมต้นสร้างบ้านส าหรับครอบครัวเด่ียว กลับมาขยายตัว  
ร้อยละ 3.5 MoM อน่ึงการกลับมาหดตัวของยอดการเร่ิมต้นสร้างบ้านดังกล่าว สอดคล้อง
กับการปรับตัวลดลงของการอนุญาตก่อสร้างบ้าน เน่ืองจากต้นทุนค่าก่อสร้างที่เพิ่มสูงขึ้น 
ซึ่งเป็นการส่งสัญญาณของการชะลอตัวของอุตสาหกรรมก่อสร้างในหมวดที่อยู่อาศัย  
 

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมรวมของสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย. ไม่เปลี่ยนแปลง ซึ่งต่่ากว่า
การคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 0.1 MoM หลังจากขยายตัวที่
ร้อยละ 0.4 MoM ในเดือน พ.ค. ทั้งน้ีในเดือน มิ.ย. ดัชนีการผลิตภาคสาธารณูปโภค 
ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.6 MoM ขณะที่ดัชนีการผลิตภาคโรงงาน และภาคเหมืองแร่ 
ขยายตัวเล็กน้อยที่ร้อยละ 0.4 และ 0.2 MoM ตามล าดับ อน่ึง ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมรวมค่อนข้างอ่อนแอในช่วงปีน้ี ส่วนหน่ึงเป็นผลกระทบจากเร่ืองการค้า
ระหว่างประเทศ  
 

ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4 MoM สูงกว่าระดับท่ีนักวิเคราะห์
คาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.1 MoM โดยได้รับแรงหนุนจากกรเพ่ิมข้ึนของยอดขายรถยนต์และ
สินค้าอีกหลายประเภท นอกจากน้ี ยอดค้าปลีกพื้นฐานซึ่งไม่รวมยานยนต์ น้ ามัน วัสดุ
ก่อสร้าง และอาหาร เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 MoM ในเดือน มิ.ย. หลังจากเพิ่มขึ้นร้อยละ          
0.6 MoM ในเดือน พ.ค. อน่ึงยอดค้าปลีกที่เพิ่มขึ้นมากกว่าคาดน้ี ชี้ให้เห็นถึงความ
แข็งแกร่งของการใช้จ่ายของผู้บริโภคในไตรมาสที่ 2 ซึ่งจะช่วยลดแรงกดดันต่อการขยายตัว
ของเศรษฐกิจจากการลงทุนของธุรกิจที่อ่อนแอ 
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ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์เร่ือง นโยบายการเงินในยุคหลังวิกฤตเศรษฐกิจ ณ กรุงปารีส ส่งสัญญาณพร้อมปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 
นาย Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ในงานครบรอบ 75 ปี การประชุม Bretton Woods จัดโดยธนาคารกลางและ
กระทรวงเศรษฐกิจการคลัง ประเทศฝร่ังเศส โดยนาย Powell กล่าวว่า มีความไม่แน่นอนมากขึ้นเกี่ยวกับการคาดการณ์ของ Fed ต่อ
แนวโน้มการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะอย่างยิ่งที่เกี่ยวกับสถานการณ์ด้านการค้า และการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก 
ทั้งน้ี Fed ก าลังจับตาอย่างระมัดระวังต่อความเสี่ยงขาลงของการขยายตัวทางเศรษฐกิจในสหรัฐฯ และจะด าเนินการที่เหมาะสมเพื่อ
รักษาการขยายตัวของเศรษฐกิจต่อไป นอกจากน้ียังกล่าวว่า กรรมการ Fed หลายคนมีความวิตกเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับการที่อัตราเงินเฟ้ออยู่
ในระดับต่ ากว่าเป้าหมายของ Fed ที่ระดับร้อยละ 2 เป็นเวลานานขึ้น ทั้งน้ีตลาดมองว่า ความเห็นดังกล่าวของนาย Powell คล้ายกับ
ที่เขาได้เแถลงต่อสภาคองเกรสเมื่อวันที่ 10-11 ก.ค. และยังคงสนับสนุนแนวโน้มที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในการประชุมวันที่   
30-31 ก.ค. น้ี ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางธุรกิจที่เกิดจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดีทรัมป์ และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
 

รัฐบาลสหรัฐฯ มีแผนปรับเพ่ิมเกณฑ์การผลิตสินค้า "Made in America"  
ประธานาธิบดีทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได้กล่าวในงานแสดงสินค้า Made in America ที่ท าเนียบขาว ว่า รัฐบาลสหรัฐฯ มีแผนที่จะปรับเพิ่ม
เกณฑ์สินค้าที่จะได้รับการพิจารณาว่าเป็นสินค้า "Made in America" ซึ่งเดิมผู้ผลิตจะต้องมีการผลิตสินค้าดังกล่าวมากกว่าร้อยละ 55 
ภายในสหรัฐฯ แต่รัฐบาลสหรัฐฯ จะปรับเพิ่มเกณฑ์การผลิตขึ้นไปที่ร้อยละ 75 ส าหรับสินค้าทั่วไป และร้อยละ 95 ส าหรับสินค้า
ประเภทเหล็กและเหล็กกล้า ซึ่งรัฐบาลสหรัฐฯ เห็นว่า การเตรียมปรับเพิ่มเกณฑ์การผลิตส าหรับสินค้า "Made in America" ดังกล่าว 
นอกจากจะช่วยเพิ่มผลผลิตภาคอุตสหกรรมภายในประเทศแล้ว ยังเป็นปัจจัยกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชน เพื่อรองรับการผลิตสินค้าที่
เพิ่มขึ้นภายในประเทศ 
 

สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ผ่านร่างกฎหมายเพ่ิมค่าจ้างข้ันต่่าสู่ระดับ 15 ดอลลาร์สหรัฐต่อช่ัวโมง 
สภาผู้แทนราษฎรของสหรัฐฯ อนุมัติผ่านร่างกฎหมายของรัฐบาลกลางในการเพิ่มค่าจ้างขั้นต่ าสู่ระดับ 15 ดอลลาร์ต่อชั่วโมง ซึ่งเป็น
การเพิ่มขึ้นคร้ังแรกในรอบ 10 ป ีโดยการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าดังกล่าวจะเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากระดับ 7.25 ดอลลาร์ต่อ
ชั่วโมงในปัจจุบัน ไปสู่ระดับ 15 ดอลลาร์ต่อชั่วโมงในปี 2568 นอกจากน้ี ร่างกฎหมายดังกล่าวยังก าหนดให้การขึ้นค่าจ้างในอนาคตอิง
กับการขยายตัวของค่าจ้างเฉลี่ย ทั้งน้ี พรรคเดโมแครตซึ่งครองเสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ เห็นว่าการปรับขึ้นค่าจ้าง
ดังกล่าวถือเป็นวาระส าคัญของพรรคในการกระตุ้นการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และเพิ่มผลตอบแทนแก่แรงงาน อย่างไรก็ดี ร่าง
กฎหมายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ าดังกล่าวที่ผ่านการอนุมัติจากสภาผู้แทนราษฎรไม่น่าจะผ่านการเห็นชอบจากวุฒิสภาซึ่งพรรครีพับลิกัน
ครองเสียงข้างมาก และส่วนใหญ่ไม่สนับสนุนให้มีการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต่ า นอกจากน้ีประธานาธิบดีทรัมป์ กล่าวว่า เขาจะวีโต้ร่าง
กฎหมายฉบับน้ี แม้ได้รับการอนุมัติจากสภาผู้แทนราษฎร และวุฒิสภา โดยท าเนียบขาวระบุว่า นโยบายของรัฐบาลสามารถกระตุ้น
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และเพิ่มรายได้แก่แรงงานอย่างมีประสิทธิภาพมากกว่าแผนการของพรรคเดโมแครต อน่ึง ส านักงบประมาณแห่ง
สภาคองเกรส (CBO) เผยว่า ร่างกฎหมายดังกล่าว จะช่วยให้แรงงานสหรัฐฯ จ านวน 17 ล้านคนได้รับการปรับเพิ่มค่าจ้าง แต่ก็จะท าให้
แรงงานตกงานจ านวน 1.3 ล้านคน หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.8 ของการจ้างงานรวม รวมทั้งเป็นการเพิ่มต้นทุนของภาคธุรกิจ ซึ่งจะ
ท าให้ราคาสินค้าสูงขึ้นเน่ืองจากธุรกิจผลักภาระค่าจ้างที่สูงขึ้นดังกล่าวให้แก่ผู้บริโภค 
 

จีนลดการถือครองพันธบัตรสหรัฐเดือน พ.ค. ลง ขณะสงครามการค้ายังไม่มีข้อยุติ 
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่า จีนถือครองพันธบัตรของรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง 2.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ในเดือน พ.ค. สู่ระดับ 
1.11 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ที่ยังไม่มีข้อยุติ ทั้งน้ี จีนมียอดถือครอง
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. แตะระดับต่ าสุดในรอบ 2 ปี และเป็นการปรับลดลงติดต่อกันเดือนที่ 3 ซึ่งส่งผลให้ปัจจุบัน    
จีนถือครองพันธบัตรสหรัฐน้อยที่สุดนับต้ังแต่เดือน พ.ค. 2560 อย่างไรก็ดี จีนยังคงเป็นผู้ถือครองพันธบัตรรายใหญ่สุดของสหรัฐฯ 
รองลงมาคือญี่ปุ่นซึ่งมียอดการถือครองอยู่ที่ 1.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้น 3.7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในเดือน พ.ค. ทั้งน้ี     
ในภาพรวม ยอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ โดยต่างชาติในเดือนพ.ค. 2562 อยู่ที่ 6.54 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ และเพิ่มขึ้นจากสถิติในเดือนมี.ค. 2562 ที่ระดับ 6.47 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 
ต่างชาติลดการซื้ออสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ โดยจีนลดการซื้อมากท่ีสุด 
สมาคมนายหน้าอสังหาริมทรัพย์แห่งชาติของสหรัฐฯ (NAR) เปิดเผยว่า ต่างชาติได้ลดการซื้ออสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ ในช่วงเดือน 
เม.ย. 2561 - มี.ค. 2562 โดยมูลค่าการซื้อลดลงร้อยละ 36 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าน้ี ทั้งน้ี ต่างชาติซื้อ 



 
อสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ จ านวน 183,100 รายการในช่วงเดือนเม.ย. 2561 - มี.ค. 2562 คิดเป็นมูลค่า 7.79 หมื่นล้านดอลลาร์
สหรัฐ ลดลงจาก 266,800 รายการ มูลค่า 1.21 แสนล้านดอลลาร์ เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าน้ี ทั้งน้ีชาวจีนยังคงเป็น
ชาวต่างชาติกลุ่มใหญ่ที่สุดที่ซื้ออสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ ติดต่อกันเป็นปีที่ 7 คิดเป็นมูลค่า 1.34 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในช่วง
เดือน เม.ย. 2561 - มี.ค. 2562 แต่ลดลงร้อยละ 56 จากช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าน้ี ซึ่งเป็นอัตราการลดลงมากที่สุดในบรรดา
ชาวต่างชาติ อน่ึง NAR ระบุว่า ปัจจัยส่งผลให้ต่างชาติลดความต้องการซื้ออสังหาริมทรัพย์ในสหรัฐฯ ได้แก่ การที่เศรษฐกิจใน
ต่างประเทศชะลอตัวลง มาตรการควบคุมเงินทุนของจีน การแข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐ และสต็อกบ้านจ านวนต่ าในสหรัฐฯ  
 
 
 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 
โดยหลายปัจจัยส่งผลต่อตลาดหลักทรัพย์ในสัปดาห์น้ี เช่น การ
ประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 ของบริษัทจดทะเบียนของ
สหรัฐฯ ที่มีทิศทางไม่แน่ชัด โดยมีทั้งดีกว่าคาดและต่ ากว่าคาด 
ประกอบกับแรงกดดันจากความกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์ 
หลังจากมีข่าวที่ว่า อิหร่านได้เข้ายึดเรือบรรทุกน้ ามัน 2 ล าของ
อังกฤษ ขณะแล่นเข้าสู่น่านน้ าของอิหร่าน และประธานาธิบดี
ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ยืนยันเมื่อวันพฤหัสบดี ว่า กองทัพเรือของ
สหรัฐฯ ยิงโดรนล าหน่ึงของอิหร่านตกในช่องแคบฮอร์มุซ 
นอกจากน้ีนักลงทุนยังคงจับตาดูว่า Fed จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 0.25 percentage point หรือ 0.5 percentage 
point วันที่ 30 - 31 ก.ค. น้ี 

 
Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลง ร้อยละ 0.65 ที่ 27,154.20 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลง ร้อยละ 1.23 ที่ 2,976.61 จุด 
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลง ร้อยละ 1.18 ที่ 8,146.49 จุด 

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัว

ลดลง ขณะที่นักลงทุนจับตาดูว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
0.25 percentage point หรือ 0.5 percentage point ใน
การประชุม FOMC ปลายเดือนน้ี 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง 0.08 
percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.06 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง 0.04 
percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.80  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ีลดลง 0.07 
percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.05 
 
 ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบรายสัปดาห์ 

โดย Dollar Index ปิดที่ 97.13 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


