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 GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 1/2562 (ประมาณ
การคร้ังท่ีสาม) ขยายตัวร้อยละ 3.1 ต่อปี 
สอดคล้องกับท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ 

 ยอดขายบ้านใหม่สหรัฐฯ เดือน พ.ค.      
หดตัวร้อยละ 7.8 MoM อยู่ในระดับต่่า
กว่าคาด แม้ว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้จ่านอง
ลดต่่าลง 

 ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนสหรัฐฯ เดือน พ.ค. 
หดตัวมากกว่าคาด 

 การใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล 
(PCE) ของสหรัฐฯ เดือน พ.ค. ขยายตัว
ปานกลาง 

 ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วน
บุคคล (PCE price) เดือน พ.ค. ชะลอตัว
ลง อาจเป็นปัจจัยหนุนให้ Fed พิจารณา
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

 การประชุม G20 Summit 2019 เปิดฉาก
อย่างเป็นทางการท่ามกลางความคาดหวัง
ของนานาชาติต่อข้อยุติของสงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

 รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ เยือนอินเดีย
เพ่ือเจรจาเร่ืองหุ้นส่วนยุทธศาสตร์และ
คลี่คลายความตึงเครียดทางการค้า 

 IMF เตือนเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความเสี่ยง
เพ่ิมข้ึนในระยะกลาง 

 ธนาคารขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ ท้ัง 18 แห่ง 
ผ่านการทดสอบ Stress Test ได้รับการ
อนุมัติให้จ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้น 

 
 
 
 
 

ตัวเลข GDP ของสหรัฐฯ ไตรมาส 1/62 (ประมาณการคร้ังท่ีสาม) ขยายตัว
จากไตรมาสก่อนหน้าร้อยละ 3.1 ต่อปี สอดคล้องกับท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ 
และเท่ากับประมาณการคร้ังที่สอง ซึ่งได้รับปัจจัยหนุนจากการลงทุนในภาคธุรกิจ 
และการส่งออกสุทธิที่ปรับตัวขึ้นมาก ขณะที่การใช้จ่ายของผู้บริโภคขยายตัวต่่า
ที่สุดในรอบ 1 ปี อย่างไรก็ดี นักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่คาดว่า การขยายตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 2 น่าจะชะลอตัวลง โดยจะขยายตัวอยู่ที่ประมาณ
ร้อยละ 2 เน่ืองจากการขยายตัวของการลงทุนในสินค้าคงคลัง และการส่งออกสุทธิ
ที่เพิ่มขึ้นมากในไตรมาสแรก น่าจะเป็นปัจจัยชั่วคราว นอกจากน้ีสัญญาณชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลก และสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ที่ยังมีความไม่
แน่นอนสูง ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นและการใช้จ่ายของทั้งภาคธุรกิจและ
ผู้บริโภคสหรัฐฯ  
 
ยอดขายบ้านใหม่สหรัฐฯ เดือน พ.ค. หดตัวร้อยละ 7.8 MoM สู่ระดับ 
626,000 ยูนิต ซึ่งเป็นระดับท่ีต่่ากว่าการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ และเป็น
ระดับต่่าสุดนับตั้งแต่เดือน ธ.ค. 2561 ทั้งน้ียอดขายบ้านใหม่ในเดือน พ.ค. 
ปรับตัวลงเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน แม้ว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้จ่านองและราคาบ้าน
ลดต่่าลง ซึ่งยอดขายบ้านใหม่ที่ปรับตัวลดลงแม้ว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้จ่านองลด
ต่่าลงต่อเน่ืองต้ังแต่ช่วงต้นปี สะท้อนว่าอัตราดอกเบี้ยที่ต่่าลงไม่ได้กระตุ้นอุปสงค์
บ้านใหม่ในขณะน้ี 
 
ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนสหรัฐฯ เดือน พ.ค. หดตัวร้อยละ 1.3 MoM ซึ่งมากกว่า
การคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีคาดว่าจะหดตัวเพียงร้อยละ 0.1 MoM โดย
ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนดังกล่าว ปรับตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน 
หลังจากหดตัวร้อยละ 2.8 MoM ในเดือนก่อนหน้า อย่างไรก็ดี ยอดสั่งซื้อสินค้า
คงทนพื้นฐาน ซึ่งเป็นค่าสั่งซื้อสินค้าทุนที่ไม่รวมเคร่ืองบินและสินค้าด้านอาวุธ ยัง
ขยายตัวร้อยละ 0.4 MoM อน่ึงการปรับตัวลดลงต่อเน่ืองของยอดสั่งซื้อสินค้า
คงทนดังกล่าว ปัจจัยหน่ึงมาจากผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน ที่ส่งผลต่อความเชื่อมั่นและการลงทุนของธุรกิจ 
 
การใช้จ่ายของผู้บริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐฯ เดือน พ.ค. ขยายตัว 
ร้อยละ 0.4 MoM สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ หลังจากเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 0.6 MoM ในเดือน เม.ย. โดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคในเดือน พ.ค. ได้รับ
แรงหนุนจากการซื้อรถยนต์ รวมทั้งการใช้จ่ายในร้านอาหารและที่พักในโรงแรม 
ในขณะที่รายได้ส่วนบุคคล เดือน พ.ค. ขยายตัวร้อยละ 0.5 MoM เท่ากับการ
ขยายตัวในเดือน เม.ย. อน่ึงตลาดแรงงานที่แข็งแรงหนุนให้รายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นจะ
เป็นผลดีต่อการบริโภคภายในประเทศ และเป็นปัจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจในช่วง
ไตรมาสที่ 2 ต่อไป 
 
 
 
 
 

HIGHLIGHTS 



 
 

ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE price) เดือน พ.ค. ชะลอตัวลง อาจเป็นปัจจัยหนุนให้ Fed พิจารณาปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน พ.ค. ขยายตัวร้อยละ 0.2 MoM ต่่ากว่าเดือน เม.ย. ที่
ขยายตัวร้อยละ 0.3 MoM ขณะที่ดัชนีราคา PCE พื้นฐาน (ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน) ซึ่งเป็นดัชนีวัดอัตราเงินเฟ้อที่ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) ให้ความส่าคัญ เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM ในเดือน พ.ค. เท่ากับเดือนก่อนหน้า ทั้งน้ี หากเทียบรายปี ดัชนีราคา 
PCE เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.5 YoY และดัชนีราคา PCE พื้นฐาน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 YoY ซึ่งยังต่่าว่าเป้าหมายของ Fed ที่ร้อยละ 2.0  
 

การประชุม G20 Summit 2019 เปิดฉากอย่างเป็นทางการท่ามกลางความคาดหวังของนานาชาติต่อข้อยุติของสงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ และจีน  G20 เป็นเวทีพบปะหารือของผู้น่าระดับนานาชาติซึ่งประกอบด้วย 19 ประเทศชั้นน่าด้านเศรษฐกิจและ
สหภาพยุโรป โดยนายชินโซ อาเบะ นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นในฐานะประเทศเจ้าภาพ กล่าวในช่วงต้นของการประชุมว่า เขามีความกังวล
อย่างมากเกี่ยวกับสถานการณ์การค้าโลกและนโยบายกีดกันทางการค้าในปัจจุบัน รวมถึงความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ก่าลังทวี
ความรุนแรงขึ้น ทั้งน้ีได้เน้นย้่าว่านานาประเทศควรค่านึกถึงหลักการค้าเสรีและระบบการค้าขายที่ไม่เลือกปฏิบัติ ขณะเดียวกัน 
กระทรวงการต่างประเทศของจีนก็หวังว่าสหรัฐฯ จะสามารถพบจีนได้ “คร่ึงทาง” เพื่อผลประโยชน์ของทั้งสองประเทศและเป็นไปตาม
ความคาดหวังของประชาคมโลก 
 

นาย Mike Pompeo รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ เยือนอินเดียเพ่ือเจรจาเร่ืองหุ้นส่วนยุทธศาสตร์และคลี่คลายความตึงเครียด
ทางการค้า BBC News รายงานว่า ความร่วมมือด้านยุทธศาสตร์ระหว่างอินเดียและสหรัฐฯ ที่ก่าลังเริ่มต้นขึ้นอาจหยุดชะงักลงได้ 
เพราะเมื่อกลางเดือนมิถุนายนที่ผ่านมา อินเดียปรับขึ้นก่าแพงภาษีน่าเข้าต่อสินค้าสหรัฐฯ เพื่อตอบโต้รัฐบาลสหรัฐฯ ที่เพิ่งเพิกถอน
สิทธิ Generalized System of Preferences (GSP) ทั้งน้ีประธานาธิบดีทรัมป์ มองว่าการด่าเนินนโยบายกีดกันทางการค้าของอินเดีย
น้ันเป็นเรื่องที่สหรัฐฯ “รับไม่ได้” ซึ่งนักวิเคราะห์ต่างมองว่า ความขัดแย้งน้ีอาจลุกลามเป็นความขัดแย้งทางการค้าเช่นเดียวกับจีน 
เพราะอินเดียมีความส่าคัญอย่างยิ่งต่อเศรษฐกิจโลกในฐานะประเทศผู้น่าด้าน Digital Economy และเป็นตลาดที่ใหญ่ที่สุดเป็นล่าดับที่ 
5 ของโลก 
 

คณะกรรมการบริหารของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ออกแถลงการณ์เตือนเก่ียวกับความเสี่ยงในระยะกลาง 
(Medium-term) ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งระบุว่า การเปลี่ยนแปลงอย่างกะทันหันของภาวะตลาดการเงินที่เอื้อหนุนในช่วงที่ผ่านมา 
หรือสงครามทางการค้าที่รุนแรงขึ้น จะเป็นปัจจัยเสี่ยงที่ส่าคัญต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ อีกทั้งอัตราหน้ีสาธารณะต่อ GDP ของสหรัฐฯ อยู่
ในภาวะที่ไม่ยั่งยืน และคาดว่าจะยังคงเพิ่มขึ้นในระยะกลาง เน่ืองจากการใช้จ่ายที่เกี่ยวกับผู้สูงอายุเพิ่มสูงขึ้น  ทั้งน้ี IMF คาดว่า 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2562 จะขยายตัวร้อยละ 2.6 และจะชะลอลงสู่ร้อยละ 1.9 ในปี 2563 นอกจากน้ีแถลงการณ์ยังระบุว่า แม้ว่า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเป็นบวก แต่ผลประโยชน์จากการขยายตัวของเศรษฐกิจในช่วงทศวรรษที่ผ่านมาไม่ได้กระจายตัวเท่าที่ควร 
ซึ่ง IMF เรียกร้องให้รัฐบาลสหรัฐฯ แก้ไขปัญหาความไม่เท่าเทียมของรายได้ ส่าหรับด้านนโยบายการเงิน คณะกรรมการบริหารของ 
IMF ยินดีต่อการที่ Fed หยุดการปรับอัตราดอกเบี้ยในช่วงน้ี และเห็นพ้องว่า ควรเลื่อนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นต่อไปจนกว่า
จะมีสัญญาณที่ชัดเจนขึ้นเกี่ยวกับเงินเฟ้อจากค่าแรงหรือราคา 
 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปิดเผยรายงานการวิเคราะห์และประเมินเงินทุนแบบครอบคลุม (Comprehensive Capital 
Analysis and Review: CCAR) ซึ่งเป็นส่วนท่ีสองของการทดสอบส่าหรับความแข็งแกร่งทางการเงิน (Stress Test) ประจ่าปี 
โดย Fed จะประเมินกระบวนการวางแผนเงินทุน ความเพียงพอของเงินทุนของธนาคารขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ ซึ่งรวมถึงการใช้เงินทุน
พิเศษส่าหรับการซื้อหุ้นคืน การจ่ายเงินปันผล และการใช้จ่ายอื่นๆ นอกเหนือจากการต้ังส่ารองหน้ีเสีย เพื่อทดสอบว่าธนาคารมี
ความสามารถในการปล่อยเงินกู้และจ่ายเงินปันผลได้แม้ในภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่าหรับผลการประเมินในปีนี้พบว่า ธนาคารราย
ใหญ่ท้ัง 18 แห่ง ผ่านการทดสอบ Stress Test ประจ่าปี 2562 และได้รับการอนุมัติแผนการจ่ายเงินปันผลและการซื้อหุ้นคืน 
(capital plans) อย่างไรก็ดี ธนาคาร Credit Suisse ผ่านการทดสอบโดยมีเงื่อนไขว่าต้องแก้ไขความอ่อนแอในกระบวนการประเมิน
ความพอเพียงของเงินทุนภายในเดือน ต.ค. น้ี และจ่ากัดการใช้จ่ายทุนไว้ที่ระดับของปีที่แล้วไปจนกว่าจะแก้ไขความอ่อนแอเหล่าน้ัน 
ส่าหรับภาพรวมการทดสอบภาวะวิกฤตในปี 2562 น้ัน Fed เห็นว่า ธนาคารขนาดใหญ่ของสหรัฐฯ มีเงินทุนสูงขึ้นมากนับต้ังแต่การ
ทดสอบ Stress Test คร้ังแรกในปี 2552 โดย common equity capital เพิ่มขึ้นเกือบสองเท่าจากประมาณ 3 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐ มาอยู่ที่ 8 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงเวลาดังกล่าว ซึ่งเงินทุนที่เพิ่มขึ้นมากน้ีสะท้อนถึงความสามารถในการด่าเนินกิจการ
ต่อไปหากเกิดภาวะขาดทุน 
 



 
 

 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง

เล็กน้อย โดยนักลงทุนจับตาการพบปะกันระหว่าง
ประธานาธิบดีทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิงของจีน       
นอกรอบการประชุมผู้น่ากลุ่ม G20 ในวันเสาร์ที่ 29 มิ.ย. น้ี 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดิลดลงร้อยละ 0.45 ปิดที่ 26,599.96 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดิลดลงร้อยละ 0.29 ปิดที่ 2,941.76 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิลดลงร้อยละ 0.32 ปิดที่ 8,006.24 จุด  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 1 ปี ขึ้นไป

ต่างปรับตัวลดลงในช่วงร้อยละ 0.01 - 0.07 percentage point 
เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน เพิ่มขึ้น                         
0.01 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.12  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง                         
0.02 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.75  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง                          
0.07 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.00 
 
 
 ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงเล็กน้อยเมื่อเทียบราย

สัปดาห์ โดย Dollar Index ปิดที่ 96.13 ลดลงร้อยละ 0.06  
โดยแรงฉุดจากการเปิดเผยตัวเลขดัชนีราคาการใช้จ่ายผู้บริโภค
ที่ชะลอตัวลงและบ่งชี้ถึงภาวะเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่่า ซึ่งจะ
เป็นปัจจัยหนุนให้ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  
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