
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ใน

เดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึนออนแอกวาคาด  

• Fed เปดเผยรายงาน Beige Book ระบุ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวในเดือน 

เม.ย. ถึงกลางเดือน พ.ค. 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. ลดลง

รอยละ 2.1 MoM โดยการนาํเขาและ         

การสงออกตางปรับตัวลดลง 

• ธนาคารโลกปรับลดคาดการณเศรษฐกิจโลก   

ป 2562 ลงเหลือรอยละ 2.6 จากผลกระทบ

ความตึงเครียดดานการคา แตคงตัวเลข

คาดการณเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีรอยละ 2.5  

• IMF เตือนสงครามการคาสหรัฐฯ และจีน จะ

กระทบ GDP ของโลกในป 2563 จํานวน 

4.55 แสนลานดอลลสหรัฐ 

• IMF เตือนสหรัฐฯ ตองปรับนโยบายเพ่ือลด

ยอดขาดดุลการคลังและหนี้สาธารณะ 

• ประธาน Fed สงสัญญาณ พรอมท่ีจะปรับลด

อัตราดอกเบ้ียหากมีความจําเปนทามกลาง

ความตึงเครียดดานการคา 

• ประธานาธิบดีทรัมป จะตัดสินใจเรื่องเก็บ

ภาษีจีนอีก 3.25 แสนลานดอลลสหรัฐ หลัง

การประชุม G20 

• ทําเนียบขาวยืนยันเดินหนาเก็บภาษีเม็กซิโก 

แมการเจรจาเปนไปดวยดี และยังดําเนิน

ตอไป 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึน
เพียง 75,000 ตําแหนง ซ่ึงต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 
180,000 ตําแหนง ท้ังนี้ นับเปนครั้งท่ี 2 ในรอบ 4 เดือนท่ีการจางงานนอก
ภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนนอยกวา 100,000 ตําแหนง สวนอัตราการวางงานคงท่ี     
ท่ีรอยละ 3.6 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดในรอบกวา 50 ป ขณะท่ี ตัวเลขคาจางราย
ชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.1 YoY ซ่ึงชะลอตัวลงจากรอยละ 
3.2 ในเดือน เม.ย. อนึ่งการขยายตัวของจางงานและคาแรงท่ีชะลอตัวลงนี้ 
อาจเปนสัญญาณวาธุรกิจมีความระมัดระวังมากข้ึนในชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลงทามกลางความตึงเครียดดานการคา และสงผลใหตลาดคาดวา 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว 

• Fed เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 12 เขต 
โดยระบุวา กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมมีการขยายตัวในอัตราเล็กนอย
ในชวงเดือน เม.ย. ถึงกลางเดือน พ.ค. แตปรับตัวดีข้ึนจากชวงกอนหนานี้  
และแนวโนมธุรกิจยังคงเปนไปในเชิงบวกอยางแข็งแกรง นอกจากนี้ Fed 
เกือบทุกเขตรายงานวา Fed กําลังรับมือกับปจจัยท่ีมีผลกระทบตอเศรษฐกิจ 
เชน เรื่องภาษีนําเขาและการขาดแคลนแรงงาน เปนตน โดยบางเขตระบุถึง
ความไมแนนอนท่ีเกิดจากภาษีนําเขา การชะลอตัวในภาคการผลิต และความ
ยากลาํบากในภาคการเกษตร ขณะท่ีในเขตสวนใหญรายงานเรื่องการจางงาน
และคาแรงวา มีการขยายตัวเล็กนอยหรือปานกลาง แมบางเขตมีความ
ยากลําบากในการหาแรงงาน  

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. ลดลงรอยละ 2.1 MoM สู 5.08 
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงใกลเคียงกบัท่ีนักวิเคราะหสวนใหญคาดการณไว 
โดยการสงออกสินคาลดลงรอยละ 2.2 MoM สูระดับ 2.07 แสนลานดอลลาร
สหรัฐ ซ่ึงไดรับผลกระทบจากการลดลงของการสงออกเครื่องบิน รถยนต และ
ถ่ัวเหลือง สวนการนําเขาสินคาลดลงรอยละ 2.2 MoM เชนกัน สูระดับ 2.58 
แสนลานดอลลารสหรัฐ นําโดยการลดลงของการนําเขาสินคาประเภท            
เซมิคอนดักเตอร โทรศัพทมือถือ และรถยนตและชิ้นสวน อยางไรก็ดี สหรัฐฯ 
ขาดดุลการคาตอจีนเพ่ิมข้ึนรอยละ 30 ในเดือน เม.ย. สูระดับ 2.69 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐฯ  

• ธนาคารโลก เปดเผยรายงาน "Global Economic Prospects" ซ่ึง
เปนรายงานรอบครึ่งปของธนาคารโลก โดยระบุวา "เศรษฐกิจโลกกําลัง
เผชิญกับความไมแนนอนดานนโยบาย ซ่ึงรวมถึงขอพิพาทการคาท่ีทวีความ
รุนแรงมากข้ึนระหวางประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญหลายแหง การชะลอตัว
ดานการลงทุนท่ัวโลก และความเช่ือม่ันท่ีลดลง” ท้ังนี้ธนาคารโลกไดปรับลด
คาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2562 ลงสูรอยละ 2.6 ซ่ึงลดลง
จากคาดการณเม่ือเดือน ม.ค. ท่ีรอยละ 2.9 และระบุวาความเสี่ยงขาลงเพ่ิมข้ึน 
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เนื่องจากความตึงเครยีดดานการคาเพ่ิมข้ึน การชะลอตัวมากกวาคาดของเศรษฐกิจในประเทศขนาดใหญ และภาวะผันผวนดานการเงินของ
ประเทศตลาดเกิดใหม นอกจากนี้ธนาคารโลกไดปรบัลดคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลว ในป 2562 ลงสู   
รอยละ 1.7 จากคาดการณเดิมท่ีรอยละ 2.0 อยางไรก็ดี ยังคงตัวเลขคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีรอยละ 2.5 ในป 2562 

• นาง Christine Lagarde ผูอํานวยการกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) กลาววา สงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน จะ
กระทบตัวเลข GDP ของโลกประมาณรอยละ 0.5 ภายในป 2563 คิดเปนมูลคา 4.55 แสนลานดอลลารสหรัฐ ท้ังนี้นาง Lagarde กลาว
วา มีความกังวลเพ่ิมข้ึนเก่ียวกับผลกระทบจากความตึงเครียดทางการคาในขณะนี้ โดยมาตรการเก็บภาษีของสหรัฐฯ และจีน จะลดการลงทุน 
ประสิทธิภาพการผลิต และการขยายตัว อีกท้ังมาตรการเรียกเก็บภาษีตอเม็กซิโกท่ีสหรัฐฯ จะนํามาใชก็ถือเปนปจจัยท่ีสรางความวิตกเชนกัน 
นอกจากนี้นาง Lagarde ยังกลาววา มีหลักฐานบงชี้วา สหรฐัฯ จีน และเศรษฐกิจโลก เปนผูท่ีเสียหายจากความตึงเครียดทางการคาท่ี       
เกิดข้ึนในขณะนี้ ซ่ึงสหรัฐฯ และจีนควรหลีกเลี่ยงการทํารายเศรษฐกิจของประเทศตนเองดวยการขจัดมาตรการกีดกันทางการคาใหมท่ีตั้งข้ึน
ในระยะนี้ และหลีกเลี่ยงการกีดกันทางการคาในอนาคตทุกรูปแบบ 

• IMF ระบุในแถลงการณเกี่ยวกับการทบทวนภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ วา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเปนท่ีนาพอใจ และคาดวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวรอยละ 2.6 ในป 2562 และรอยละ 1.9 ในป 2563 ท้ังนี้การขยายมาตรการดานการคลังของรัฐบาลสหรัฐฯ 
ไดชวยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ แตก็ทําใหอัตราสวนหนี้ตอ GDP เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ซ่ึงระดับหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ไมมี    
ความย่ังยืน และจําเปนตองมีการปรับนโยบายเพ่ือลดยอดขาดดุลการคลัง และทําใหหนี้สาธารณะลดลงอยางตอเนื่องในระยะกลาง 

• นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาววา Fed กําลังจับตามองพัฒนาการทางเศรษฐกิจในขณะนี้ ซ่ึงไมรูวาการทําสงคราม
การคาจะไดขอยุติเม่ือใด และอยางไร และจะดําเนินการในส่ิงท่ีตองทําเพ่ือใหการขยายตัวทางเศรษฐกิจดําเนินตอไป โดยมีตลาดแรงงาน
ท่ีแข็งแกรง และเงินเฟออยูใกลระดับเปาหมายรอยละ 2 ท้ังนีเ้ครื่องมือท่ี Fed เคยใชในชวงท่ีเกิดวิกฤตการณ ซ่ึงไดแก การกําหนดใหอัตรา
ดอกเบี้ยอยูใกลรอยละ 0 และการเขาซ้ือพันธบัตรตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) มีแนวโนมท่ีจะนํามาใชอีกครั้งหนึ่งหากมีความ
จําเปน 

• ประธานาธิบดีทรัมป เปดเผยวา จะตัดสินใจวาจะเรียกเก็บภาษีนําเขาสินคาจากจีนอีก 3.25 แสนลานดอลลารหรือไม ภายหลัง   
การประชุมสุดยอดผูนํากลุม G20 ซ่ึงจะจัดข้ึนในชวงปลายเดือนนี้ท่ีประเทศญ่ีปุน โดยประธานาธิบดีทรัมปจะพบปะหารือกับ
ประธานาธิบด ีXi Jinping ของจีน ท้ังนี้ การเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีนประสบความลมเหลวในเดือนท่ีแลว โดยท่ีประชุมไมสามารถ
บรรลุขอตกลงการคา ขณะท่ีสหรัฐฯ ไดเพ่ิมการเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากจีนวงเงิน 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ สูรอยละ 25 จากเดิมท่ี
รอยละ 10 สงผลใหจีนทําการตอบโต ดวยการเพ่ิมการเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐวงเงิน 6 หม่ืนลานดอลลาร สูรอยละ 25       
จากเดิมท่ีรอยละ 10 โดยมีผลบังคับใชในวันท่ี 1 มิ.ย. 2562 

• นาง Sarah Sanders โฆษกทําเนียบขาว เปดเผยวา สหรัฐฯ จะยังคงเรียกเก็บภาษีสินคาท่ีนําเขาจากเม็กซิโกในวันท่ี 10 มิ.ย. 
2562 ถึงแมการเจรจาของท้ังสองฝายมีความคืบหนาในชวงหลายวันท่ีผานมา และการประชุมเปนไปดวยดี ท้ังนี้ เม่ือวันท่ี 30 พ.ค. ท่ี
ผานมา ประธานาธิบดีทรัมป ไดประกาศเรียกเก็บภาษีตอสินคาท้ังหมดท่ีนําเขาจากเม็กซิโก ในอัตรารอยละ 5 โดยจะเริ่มมีผลบังคับใชตั้งแต
วันท่ี 10 มิ.ย. 2562 และจะเพ่ิมข้ึนทุกเดือนจนแตะระดับรอยละ 25 ในวันท่ี 1 ต.ค. 2562 ถาเม็กซิโกไมสามารถหยุดยั้งการหลั่งไหลของ      
ผูอพยพผิดกฎหมายท่ีขามพรมแดนเขาสูสหรัฐฯ ได 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนในชวง

สัปดาหนี้ โดยนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว ซ่ึงอาจจะดําเนินการอยางเร็วท่ีสุดใน
เดือนหนา หลังการเปดเผยตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร
เดือน พ.ค. ท่ีออนแอกวาคาด ประกอบกับท่ีนาย Jerome Powell 
ประธาน Fed กลาวกอนหนานี้วา Fed กําลังจับตามองพัฒนาการทาง
เศรษฐกิจในขณะนี้ และจะดําเนินการในสิ่งท่ีตองทําเพ่ือใหการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจดําเนินตอไป 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.71 ปดท่ี 25,983.94 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.41 ปดท่ี 2,873.34 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.88 ปดท่ี 7,742.10 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพยปลอดภัย หลังการเปดเผยตัวเลขการจางงานท่ีออนแอ      
กวาคาดของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                         
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.28  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                         
0.10 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.85  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.05 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.09 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห โดย 

Dollar Index ปดท่ี 96.58 ลดลงรอยละ 1.05 ซ่ึงนักลงทุนคาดวา 
Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วๆ นี้ หลังจากการเปดเผยตัวเลขการ
จางงานเดือน พ.ค. ท่ีขยายตัวออนแอกวาคาด 
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