
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 1/2562 ขยายตัว    

รอยละ 3.1 ตอป ต่ํากวาประมาณการ        

ครั้งแรกเล็กนอย 

• การใชจายของผูบริโภคสหรัฐฯ ในเดือน 

เม.ย. เพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 

• ดัชนีราคาการใชจายผูบริโภคสหรัฐฯ ในเดือน 

เม.ย. ขยายตัวดีข้ึนแตยังต่ํากวาเปาหมาย

ของ Fed  

• ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคสหรัฐฯ ในเดือน 

พ.ค. เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 6 เดือน 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ออกรายงาน

วิเคราะหนโยบายคาเงินของประเทศคูคาหลัก

ลาสุด ระบุวาไมมีประเทศคูคารายใดเขาขาย

แทรกแซงคาเงิน 

• ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศวา สหรัฐฯ จะ

เก็บภาษีสินคานําเขาท้ังหมดจากเม็กซิโก ใน

อัตรารอยละ 5 ซ่ึงจะเริ่มมีผลบังคับใชตั้งแต

วันท่ี 10 มิ.ย. 2562 

• จีนระงับการซ้ือถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ ขณะท่ี

ความขัดแยงทางการคารุนแรงข้ึน 

• ผูนําสหรัฐฯ – ญ่ีปุน ออกแถลงการณรวม 

เห็นพองกันท่ีจะเรงการเจรจาขอตกลงทาง

การคาระดับทวิภาคี เพ่ือบรรลุเปาหมายท่ีได

ประโยชนรวมกันท้ังสองฝาย 

• นักลงทุนคาด Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 

2 ครั้งภายในเดือน ม.ค. 2563 เนื่องจาก

เศรษฐกิจซบเซา และตลาดหุนทรุดตัว 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ตัวเลข GDP ของสหรัฐฯ ประจําไตรมาส 1/2562 ประมาณการครั้งท่ี
สอง ขยายตัวรอยละ 3.1 ตอป ต่ํากวาประมาณการครั้งแรกเล็กนอยท่ี     
รอยละ 3.2 แตสูงกวาระดับรอยละ 2.2 ในไตรมาส 4/2561 ท้ังนี้ภาพรวมการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสแรกของป 2562 ไมไดเปลี่ยนแปลง
จากประมาณการเบื้องตน โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวอยางแข็งแกรง ปจจัย
หนุนสําคัญจากการสงออกสุทธิปรับตัวดีข้ึนมาก เนื่องจากการสงออกท่ีเพ่ิมข้ึน
ขณะท่ีการนําเขาลดลงทามกลางสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน 
อยางไรก็ดี การใชจายของผูบริโภคท่ีชะลอตัวสูรอยละ 1.3 หลังจากเพ่ิมข้ึน
รอยละ 2.5 ในไตรมาส 4/2561 อนึ่ง นักเศรษฐศาสตรสวนใหญคาดวา การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 2 นาจะชะลอตัวลงอยางมี
นัยสําคัญ โดยคาคาดการณกลางและคาเฉลี่ยอยูท่ีรอยละ 2.0 

• ดัชนีการใชจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดือน 
เม.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM ซ่ึงสูงกวาท่ีนักเศรษฐศาสตรคาดการณท่ี
รอยละ 0.2 MoM หลังจากเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.1 MoM ในเดือน มี.ค. ขณะท่ี
รายไดสวนบุคคลในเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.5 MoM หลังจากเพ่ิมข้ึน
เพียงรอยละ 0.1 MoM ในเดือน มี.ค. อนึ่งการขยายตัวท่ีดีกวาคาดของรายได
และคาใชจายของผูบริโภคสงสัญญาณดีตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ทางกลางความตึงเครียดดานการคา  

• ดัชนีราคาการใชจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (PCE price) ใน    
เดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM สูงกวาเดือน มี.ค. ท่ีขยายตัวรอยละ  
0.2 MoM ขณะท่ีดัชนีราคา PCE พ้ืนฐาน (ไมนับรวมหมวดอาหารและ
พลังงาน) ซ่ึงเปนดัชนีวัดอัตราเงินเฟอท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ให
ความสําคัญ เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM ในเดือน เม.ย. หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 
0.1 MoM ในเดือน มี.ค. ท้ังนี้หากเทียบรายป ดัชนีราคา PCE เพ่ิมข้ึนรอยละ 
1.5 YoY และดัชนีราคา PCE พ้ืนฐาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.6 YoY ซ่ึงยังต่ํากวา
เปาหมายของ Fed ท่ีรอยละ 2  

• ดัชนีความเช่ือม่ันของผูบริโภคสหรัฐฯ ท่ีจัดทําโดย Conference 
Board ปรับตัวข้ึนสูระดับ 134.1 ในเดือน พ.ค. ซ่ึงเปนระดับสูงสุดในรอบ 
6 เดือน โดยเพ่ิมข้ึนจากระดับ 129.2 ในเดือน เม.ย. ท้ังนี้ผูบริโภคมีความ
เชื่อม่ันมากข้ึนตอสภาวะเศรษฐกิจท้ังในปจจุบันและในชวง 6 เดือนขางหนา 
โดยดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคสหรัฐฯ ไดรับแรงหนุนจากการฟนตัวของการ  
จางงานซ่ึงจะสงผลใหผูบริโภคมีการใชจายมากข้ึน 
 

              

       U.S. Weekly Economic and Financial Review 

 Office of Economic and Financial Affairs,Washington D.C. 

May 27- 31, 2019 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดเปดเผยรายงาน Macroeconomic and Foreign Exchange Policies of Major Trading 
Partners of the United States ครึ่งปแรก 2562 ซ่ึงระบุวา ไมมีประเทศคูคาหลักใดเขาขายดําเนินนโยบายแทรกแซงคาเงิน อยางใด
ก็ตาม มี 9 ประเทศ ไดแก จีน ญี่ปุน เกาหลีใต เยอรมัน อิตาลี ไอรแลนด สิงคโปร มาเลเซีย และเวียดนาม ท่ีถูกจัดใหอยูใน “Monitoring 
List” ซ่ึงสหรัฐฯ จะจับตามองนโยบายอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศเหลานี้อยางใกลชิด สําหรับในรายงานฉบับลาสุดนี้ ประเทศไทยเขาขาย
เปนประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ แตไมไดถูกจัดใหอยูใน Monitoring List 

• ประธานาธิบดีทรัมป ไดออกแถลงการณทําเนียบขาว ระบุวา สหรัฐฯ จะข้ึนภาษีสินคานําเขาท้ังหมดจากเม็กซิโก ในอัตรารอยละ 5 
โดยจะเริ่มมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 10 มิถุนายน 2562 เปนตนไป ซ่ึงการดําเนินมาตรการข้ึนภาษีในครั้งนี้อาศัยอํานาจภายใตกฎหมายวา
ดวยอํานาจทางเศรษฐกิจฉุกเฉินระหวางประเทศ (International Emergency Economic Powers Act: IEEPA) และมีวัตถุประสงคเพ่ือ
แกไขปญหาวิกฤตผูอพยพจากเม็กซิโกหลบหนีเขาสหรัฐฯ อยางผิดกฎหมาย นอกจากนี้ประธานาธิบดีทรัมป ยังประกาศวา หากเม็กซิโกมีการ
ดําเนินการใหวิกฤตผูอพยพจากเม็กซิโกเขาสหรัฐฯ อยางผิดกฎหมายบรรเทาลง ก็จะยกเลิกการเก็บภาษีดังกลาว ในทางกลับกันหากปญหาผู
อพยพดังกลาวไมลดลง สหรัฐฯ จะเก็บภาษีนําเขาในอัตราท่ีเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ จนกระท่ังถึงรอยละ 25 และอยูในระดับดังกลาวจนกวาเม็กซิโกจะ
ดําเนินการระงับผูอพยพหลบหนีเขาสหรัฐฯ อยางผิดกฎหมายไดอยางมีนัยสําคัญ อนึ่งแหลงขาวระบุวา นาย Steven Mnuchin รมว.คลัง
สหรัฐฯ และนาย Robert Lighthizer ผูแทนการคาสหรัฐฯ (USTR) มีความเห็นคัดคานตอการประกาศเรียกเก็บภาษีสินคานําเขาจากเม็กซิโก
ดังกลาว เนื่องจากอาจสงผลใหการใหสัตยาบันของสภาคองเกรสตอความตกลงการคา U.S.-Mexico-Canada Agreement (USMCA) เปนไป
ไดยากลําบากข้ึน 

• สํานักขาว Bloomberg รายงานวา จีนไดระงับการซ้ือถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ และไมมีแผนท่ีจะซ้ือถั่วเหลืองล็อตใหม แตจีนไมได
ยกเลิกคําส่ังซ้ือถั่วเหลืองท่ีไดส่ังไวกอนหนานี ้เนื่องจากความขัดแยงทางการคา ท้ังนี้ กลุมเกษตรกรสหรัฐฯ ไดรับผลกระทบมากท่ีสุดจาก
การทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน โดยการสงออกถ่ัวเหลืองจากสหรัฐฯ ไปยังจีนลดลงรอยละ 74 เหลือเพียง 3.1 พันลานดอลลาร
สหรัฐ ในป 2561 ซ่ึงทางดานประธานาธิบดีทรัมป ไดอนุมัติงบประมาณ 1.6 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือชวยเหลือเกษตรกรท่ีไดรับ
ผลกระทบจากการทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และประเทศคูคา หลังจากท่ีชาติอ่ืนๆ ไดตอบโตมาตรการเรียกเก็บภาษีของสหรัฐฯ ดวย
การมุงไปท่ีสินคาเกษตรของสหรัฐฯ ขณะท่ีกลุมเกษตรกรในชนบทของสหรัฐฯ ถือเปนฐานเสียงสําคัญของประธานาธิบดีทรัมป 

• ประธานาธิบดีทรัมป และนาย Shinzo Abe นายกรัฐมนตรีญ่ีปุน ไดออกแถลงการณรวมกัน ภายหลังเสร็จส้ินการประชุมซัมมิตท่ี   
กรุงโตเกียว โดยผูนําท้ังสองเห็นพองกันท่ีจะเรงการเจรจาขอตกลงทางการคาระดับทวิภาคี ซ่ึงไดเริ่มเปดการเจรจาไปเม่ือเดือน เม.ย. 
2562 เพ่ือบรรลุเปาหมายท่ีเอ้ือประโยชนรวมกันตอท้ังสองฝาย โดยสหรัฐฯ มีเปาหมายท่ีจะลดยอดขาดดุลการคากับญี่ปุน และตองการให
ญี่ปุนยกเลิกกําแพงการคาสําหรับสินคาสงออกของสหรัฐฯ นอกจากนี้สหรัฐฯ หวังท่ีจะเขาถึงตลาดของญี่ปุนมากข้ึน ท้ังในดานผลิตภัณฑ    
เนื้อวัว เนื้อหมู และขาวสาลี ทางดานรัฐบาลญี่ปุนไดผลักดันใหสหรัฐฯ ยกเลิกภาษีนําเขาสินคาอุตสาหกรรม รวมถึงรถยนต ซ่ึงเปนหนึ่งใน
สินคาสงออกขนาดใหญท่ีสุดของญี่ปุน  

• จากขอมูลการซ้ือขายพันธบัตรลวงหนาของ CME Group สะทอนใหเห็นวา ตลาดการเงินกําลังคาดการณวา Fed จะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ีย 2 ครั้งภายในเดือน ม.ค. 2563 เนื่องจากเศรษฐกิจสงสัญญาณออนแอ และตลาดหุนทรุดตัวลง โดยนักลงทุนคาดการณวา มี
ความเปนไปไดประมาณรอยละ 63 ท่ี Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 2562 และมีความเปนไปไดรอยละ 62 ท่ี Fed จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยอีกครั้งในเดือน ม.ค. 2563 ขณะท่ีตลาดการเงินคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นจะอยูท่ีรอยละ 2.1 ภายในปลายปนี ้     
เทียบกับปจจุบันท่ีระดับรอยละ 2.25 - 2.50  
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลงในชวง

สัปดาหนี้ โดยนักลงทุนวิตกตอการท่ีประธานาธิบดีทรัมป ประกาศ
เรียกเก็บภาษีสินคานําเขาจากเม็กซิโก ทามกลางการทําสงคราม
การคากับจีน ซ่ึงอาจจะสงผลใหสหรัฐฯ เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 3.01 ปดท่ี 24,815.04 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 2.62 ปดท่ี 2,752.06 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 2.41 ปดท่ี 7,453.15 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา ขณะท่ีนักลงทุนหันเขาซ้ือพันธบัตรใน
ฐานะสินทรัพยปลอดภัย หลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ประกาศเรียก
เก็บภาษีสินคานําเขาจากเม็กซิโก ซ่ึงสรางความกังวลเก่ียวกับการทํา
สงครามการคา ท้ังนี้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้นสูงกวา
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาว (inverted yield curve) 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                         
0.02 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.35  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                         
0.17 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.95  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.17 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.14 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐเปลี่ยนแปลงเล็กนอยเม่ือเทียบราย

สัปดาห โดย Dollar Index ปดท่ี 97.61 อยางไรก็ดี คาเงินดอลลาร
สหรัฐ ทรุดตัวลงหลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ประกาศเรียกเก็บภาษี
สินคานําเขาจากเม็กซิโก ซ่ึงสรางความกังวลเก่ียวกับการทําสงคราม
การคา 
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