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 รายงานการประชุม FOMC บ่งช้ีกรรมการ 
Fed ส่วนใหญ่เห็นพ้องให้อดทนรอก่อน
ปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 ยอดขายบ้านใหม่สหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. 
ลดลงสู่ระดับต่่ากว่าคาด 

 ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. 
ลดลงตรงข้ามการคาดการณ์ 

 ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ เดือน 
เม.ย. ลดลงร้อยละ 2.1 MoM 

 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เตรียมเสนอ
กฎเกณฑ์ใหม่เพ่ือก่าหนดภาษีตอบโต้การ
อุดหนุนสินค้าจากประเทศท่ีมีค่าเงินต่่ากว่าท่ี
ควรจะเป็นเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ 

 กลุ่มเกษตรกรสหรัฐฯ ซึ่งเป็นฐานเสียงหลัก
ของประธานาธิบดีทรัมป์ ก่าลังจะได้รับการ
เยียวยาเพ่ิมเติมจากผลกระทบจากสงคราม
การค้ากับจีน 

 ประธาน Fed กล่าวว่าหนี้ภาคเอกชนของ
สหรัฐฯ ยังสูงมาก แต่ยังไม่กระทบต่อระบบ
การเงินสหรัฐฯ 

 รายงานการวิจัยของ IMF บ่งช้ีการเรียกเก็บ
ภาษีน่าเข้าของสหรัฐฯ ต่อสินค้าน่าเข้าจาก
จีน ตกเป็นภาระของธุรกิจน่าเข้าและผู้บริโภค
ของสหรัฐฯ 

 OECD ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีนี้
และปีหน้า ต่่าสุดกว่า 30 ปี เนื่องจาก
ผลกระทบจากสงครามการค้า 
 
 

Highlights 
 ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เปิดเผยรายงานการประชุมคณะกรรมการ
ก่าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ประจ่าวันท่ี 30 เม.ย. - 1 พ.ค. ระบุว่า 
กรรมการ Fed ส่วนใหญ่เห็นว่า การอดทนรอก่อนท่ีจะมีการปรับเปลี่ยน
เป้าหมายอัตราดอกเบี้ยนโยบายนั้น ยังคงเป็นแนวทางท่ีเหมาะสม 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมื่อพิจารณาถึงเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่มีการขยายตัว    
ปานกลางและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับต่่า แม้ว่าภาวะ
เศรษฐกิจและการเงินทั่วโลกยังคงฟื้นตัวอย่างต่อเน่ืองก็ตาม พร้อมระบุว่า Fed
ไม่มีแนวโน้มที่จะปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยในอนาคตอันใกล้น้ี 
 ยอดขายบ้านใหม่ในสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. ลดลงร้อยละ 6.9 MoM สู่
ระดับ 673,000 ยูนิต ซึ่งต่่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดที่ระดับ 675,000 ยูนิต 
จากระดับ 723,000 ยูนิตในเดือน มี.ค. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือน ต.ค. 
2550 ส่วนราคาเฉลี่ยของบ้านใหม่เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.8 YoY สู่ระดับ 342,200 
ดอลลาร์สหรัฐ ในเดือน เม.ย. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือน ธ.ค. 2560 
 ยอดขายบ้านมือสองของสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. ลดลงร้อยละ 0.4 MoM 
สู่ระดับ 5.19 ล้านยูนิต ตรงข้ามการคาดการณ์ว่า ยอดขายจะเพ่ิมข้ึนสู่
ระดับ 5.35 ล้านยูนิต จากระดับ 5.21 ล้านยูนิตในเดือน มี.ค. ทั้งน้ียอดขาย
บ้านถูกกระทบจากราคาบ้านที่เพิ่มขึ้นแม้ว่าอัตราดอกเบี้ยจ่านองจะปรับตัว
ลดลง โดยราคาเฉลี่ยของบ้านใหม่ในเดือน เม.ย. เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.6 YoY สู่
ระดับ 267,300 ดอลลาร์สหรัฐ 
 ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. ลดลงร้อยละ            
2.1 MoM หลังจากเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.7 MoM ในเดือน มี.ค. โดยได้รับ
ผลกระทบจากการลดลงของค่าสั่งซื้อเคร่ืองบิน และรถยนต์ ส่วนยอดสั่งซื้อ
สินค้าคงทนพื้นฐาน (ค่าสั่งซื้อสินค้าทุนที่ไม่รวมเคร่ืองบิน และสินค้าด้านอาวุธ) 
ซึ่งเป็นสิ่งบ่งชี้แผนการใช้จ่ายของภาคธุรกิจ ลดลงร้อยละ 0.9 MoM ใน       
เดือน เม.ย. 
 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เปิดเผยวา่ เตรียมท่ีจะเสนอกฎเกณฑ์ใหม่
เพ่ือก่าหนดภาษีตอบโต้การอุดหนุนสินค้าจากประเทศท่ีมีค่าเงินต่่ากว่าท่ี
ควรจะเป็นเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นความเคลื่อนไหวอีกทางหน่ึงที่
จะเก็บภาษีเพิ่มขึ้นกับสินค้าของจีน ทั้งน้ี กฎเกณฑ์ใหม่ดังกล่าวจะอนุญาตให้
บริษัทสหรัฐฯ ร้องขอให้ก่าหนดภาษีตอบโต้การอุดหนุนสินค้า (anti-subsidy 
tariff) ส่าหรับสินค้าจากประเทศที่กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ก่าหนดให้เป็น
ประเทศที่แทรกแซงค่าเงินโดยท่าให้ค่าเงินอ่อนลงเพื่อความได้เปรียบทาง 
การค้า ทั้งน้ีกระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ระบุว่า กฎเกณฑ์ที่เสนอน้ันจะแก้ไข
กระบวนการค่านวณอัตราภาษีตอบโต้การอุดหนุนให้พิจารณารวมถึงกฎเกณฑ์
เรื่องการแทรกแซงค่าเงินส่าหรับสกุลเงินที่มีมูลค่าน้อยกว่าความเป็นจริง  
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โดยตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา คณะบริหารของประธานาธิบดีทรัมป์ มองว่าค่าเงินหยวนของจีนมีมูลค่าต่่ากว่าความเป็นจริงเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ แม้ว่าผู้เชี่ยวชาญด้านสกุลเงินต่างประเทศระบุว่า สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ส่งผลกระทบต่อค่าเงินหยวนก็ตาม 
อน่ึงนาย Wilbur Ross รมว.พาณิชย์สหรัฐฯ ระบุในแถลงการณ์ว่า การเปลี่ยนแปลงน้ีจะท่าให้ผู้ส่งออกสินค้าของประเทศอื่นๆ รู้ว่า 
กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ สามารถด่าเนินมาตรการตอบโต้การอุดหนุน  หากพบว่าสกุลเงินของประเทศคู่ค้ามีค่าต่่ากว่าความเป็นจริง เพื่อ
ป้องกันมิให้ประเทศใดใช้นโยบายค่าเงินเพื่อสร้างความได้เปรียบเหนือแรงงานและธุรกิจของสหรัฐฯ 
 เจ้าหน้าท่ีคณะท่างานของประธานาธิบดีทรัมป์ เปิดเผยว่าท่าเนียบขาวจะเพ่ิมมาตรการช่วยเหลือเกษตรกรโดยให้เงินอุดหนุนตรง 
16,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หลังจากท่ีจีนได้ข้ึนภาษีน่าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ และให้บริษัทท่ีเป็นรัฐวิสาหกิจหยุดการจัดซื้อสินค้า
เกษตรจากบริษัทสัญชาติอเมริกันในจีน ซึ่งเป็นการตอบโต้การปรับขึ้นภาษีน่าเข้ารอบล่าสุดของสหรัฐฯ โดยภายใต้มาตรการอุดหนุนดังกล่าว 
เกษตรกรสหรัฐฯ จะได้รับเงินอุดหนุนตามความเสียหายที่คาดว่าได้รับตามการค่านวณของ U.S. Department of Agriculture (USDA) ซึ่ง
ขึ้นอยู่กับรัฐที่ท่าการเกษตรและขนาดพื้นที่เกษตรกรรม โดยสินค้าเกษตรที่จะได้รับการชดเชยในมาตรการน้ี ได้แก่ ถั่วเหลือง ข้าว ข้าวฟ่ าง 
เน้ือสุกร และผลิตภัณฑ์จากนม เป็นต้น ทั้งน้ี โครงการ “Commodity Credit Corporation” ภายใต้สังกัด USDA จะเป็นหน่วยงานที่
จ่ายเงินช่วยเหลือให้เกษตรกร โดยโครงการน้ีได้รับเงินจากกระทรวงการคลัง 30,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ทุกปีงบประมาณเพื่อช่วยเหลือ
เกษตรกรสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี กลุ่มเกษตรกรสหรัฐฯ ต่างเห็นว่ามาตรการเยียวยาดังกล่าว จะเป็นเพียงการแก้ปัญหาระยะสั้นเท่าน้ัน และ
เรียกร้องให้ประธานาธิบดีทรัมป์ แก้ไขปัญหาสงครามการค้า 
 นาย Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ในการประชุมตลาดการเงินซึ่งจัดข้ึนโดย Fed สาขาแอตแลนตา ภายใต้
หัวข้อ "Mapping the Financial Frontier: What does the next decade hold?" ว่า หนี้สินในระดับสูงของภาคเอกชนเป็น
ประเด็นท่ีควรจับตาในเวลานี้ แม้จนถึงขณะนี้หนี้สินภาคธุรกิจไม่ได้สะท้อนถึงความเสี่ยงท่ีมีต่อระบบการเงินอันจะน่าไปสู่ความเสียหาย
ในภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ แต่หน้ีสินที่อยู่ในระดับสูงอาจจะสร้างแรงกดดันต่อผู้กู้ยืมหากเศรษฐกิจอ่อนแอลง นอกจากน้ี นาย Powell 
กล่าวว่า Fed ยังคงประเมินผลกระทบที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อกลุ่มผู้กู้ยืม อย่างไรก็ตามเห็นว่า ความเสี่ยงดังกล่าวยังคงอยู่ในระดับปานกลางใน
ขณะน้ี 
 รายงานผลการวิจัยของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) พบว่า การเรียกเก็บภาษีน่าเข้าของสหรัฐฯ ต่อสินค้าน่าเข้าจากจีน 
ตกเป็นภาระของธุรกิจน่าเข้าและผู้บริโภคของสหรัฐฯ โดยการเรียกเก็บภาษีน่าเข้าสินค้าที่ผ่านมาน้ันท่าให้ปริมาณการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับ
จีนลดลง แต่ตัวเลขขาดดุลการค้าแทบจะไม่เปลี่ยนแปลง ซึ่งรายได้จากการที่สหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีน่าเข้าสินค้าจากจีนน้ัน เกือบทั้งหมดได้
กลายเป็นภาระที่ธุรกิจน่าเข้าของสหรัฐฯ ต้องแบกรับ นอกจากน้ีรายงานดังกล่าวยังระบุด้วยว่า การเรียกเก็บภาษีน่าเข้าเพิ่มเติมบางส่วนน้ัน
ตกเป็นภาระของผู้บริโภคในสหรัฐฯ ขณะที่บริษัทน่าเข้าเป็นฝ่ายแบกรับภาระส่วนอื่น ๆ จนมีส่วนต่างก่าไรลดลง ซึ่งผู้บริโภคในสหรัฐฯ และ
จีนต่างเป็นฝ่ายแพ้อย่างชัดเจนในสงครามการค้าน้ี 
 The Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) ประกาศปรับลดตัวเลขคาดการณ์การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปีนี้ และปีหน้า สู่ระดับต่่าสุดในรอบกว่า 30 ปี โดยได้รับผลกระทบจากการท่าสงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน โดย OECD ปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปี 2562 และปี 2563 สู่ร้อยละ 3.2 และร้อยละ 3.4 
ตามล่าดับ จากเดิมที่คาดการณ์เมื่อเดือน พ.ย. 2561 ที่รอ้ยละ 3.5 ส่าหรับทั้งสองปี หลังจากมีการขยายตัวร้อยละ 3.5 ในปี 2561 ซึ่ง OECD 
ระบุว่า ความตึงเครียดทางการค้าจะส่งผลกระทบต่อแนวโน้มในระยะสั้น และระยะกลาง ขณะที่ลดทอนการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดย
สร้างความไม่แน่นอนต่อการลงทุนและการค้า และยังเตือนว่า การท่าสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะกระทบการขยายตัวของ
เศรษฐกิจโลกมากกว่าร้อยละ 0.6 ในช่วงเวลา 2-3 ป ีขณะเดียวกัน OECD คาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่รอ้ยละ 2.8 ในปี 
2562 และร้อยละ 2.3 ในปี 2563 หลังจากขยายตัวร้อยละ 2.9 ในปี 2561 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลงในช่วง

สัปดาห์น้ี โดยนักลงทุนยังคงให้ความส่าคัญกับประเด็นความไม่
แน่นอนด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดิลดลงร้อยละ 0.69 ปิดที่ 25,585.69 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิลดลงร้อยละ 1.17 ปิดที่ 2,826.06 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิลดลงร้อยละ 2.29 ปิดที่ 7,637.01 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงปรับตัว

ลดลงต่อเน่ือง โดยนักลงทุนเข้าซื้อพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย เน่ืองจากความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ – จีน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง                         
0.04 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.16  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ีลดลง                          
0.07 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.32 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 97.60 ลดลงร้อยละ 0.4 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ โดยแรงฉุดจาก
ข้อมูลภาคการผลิตที่น่าผิดหวังของสหรัฐฯ และความตึงเครียดด้าน
การค้าโลก ท่าให้นักลงทุนวิตกเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ 
แนวโน้มของเงินสกุลดอลลาร์ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 
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