
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน

รอยละ 1.5 MoM แตขาดดลุกับจีนลดลงแตะ

ระดับต่ําสุดในรอบ 5 ป 

• ดัชนี CPI ในเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ      

0.3 MoM ต่ํากวาคาด 

• สินเช่ือผูบริโภคสหรัฐฯ เดือน มี.ค. ขยายตัว

ต่ําสุดในรอบ 9 เดือน 

• สหรัฐฯ ประกาศข้ึนอัตราภาษีนําเขาสินคาจีน 

วงเงินประมาณ 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ 

จากเดิมรอยละ 10 เปนรอยละ 25   

• รมว. คลังสหรัฐฯ กลาววา การเจรจาการคา

กับจีนครั้งลาสุดเปนไปอยางสรางสรรค 

อยางไรก็ดียังไมมีการบรรลุขอตกลง 

• ส.ส. สหรัฐฯ 159 คนเรียกรองประธานาธิบดี

ทรัมป ยกเลิกแผนเรียกเก็บภาษีนําเขา

รถยนต 

• สมาคมผูผลิตถั่วเหลืองของสหรัฐฯ ขอให

รัฐบาลสหรัฐฯ เรงคล่ีคลายขอพิพาทการคา

กับจีน 

• Fed เตือนหนี้สินของบริษัทท่ีมีความเส่ียงสูง

เปนความออนแอตอระบบการเงินของสหรัฐฯ 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.5 MoM สูระดับ 
5.0 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ โดยมูลคาการสงออกรวมเพ่ิมข้ึนรอยละ            
1.0 MoM อยูท่ี 2.12 แสนลานดอลลารสหรัฐ ขณะท่ีมูลคาการนําเขารวม
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.1 MoM อยูท่ี 2.62 แสนลานดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ดี     
ในเดือน มี.ค. สหรัฐฯ ขาดดุลการคาตอจีนลดลงรอยละ 16.2 MoM อยูท่ี 
2.07 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน มี.ค. 2557 
โดยการสงออกไปยังจีนเพ่ิมข้ึนรอยละ 23.6 MoM และการนําเขาจากจีน
ลดลงรอยละ 6.1 MoM 

• ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM ในเดือน เม.ย.     
ต่ํากวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหท่ีรอยละ 0.4 MoM หลังจาก
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM ในเดือน มี.ค. โดยดัชนี CPI เดือน เม.ย. ไดแรงหนุน
จากการเพ่ิมข้ึนของราคาน้ํามัน คาเชา และคาใชจายดานการรักษาสุขภาพ 
ขณะท่ีดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ติดตอกันเปนเดือนท่ี 3  
หากเทียบรายป ดัชนี CPI ในเดือน เม.ย.เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.0 YoY หลังจาก
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.9 YoY ในเดือน มี.ค. และดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 
2.1 YoY หลังจากเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.0 YoY ในเดือน มี.ค. 

• ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เปดเผยวา การขยายตัวของสินเช่ือผูบริโภค
สหรัฐฯ ในเดือน มี.ค. ชะลอตัวลง โดยขยายตัวข้ึนเพียงรอยละ 3.1 MoM 
(annual rate) ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนในอัตราต่ําสุดในรอบ 9 เดือน โดยสินเชื่อ
หมุนเวียน ซ่ึงสวนใหญไดแกสินเชื่อบัตรเครดิต ลดลงรอยละ 2.5 MoM ขณะท่ี
สินเชื่อไมหมุนเวียน เชน สินเชื่อเพ่ือการศึกษา สินเชื่อเงินกูรถยนต เปนตน 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 5 MoM อนึ่งการขยายตัวของสินเชื่อผูบริโภคท่ีชะลอตัวลง 
บงชี้ถึงแรงจูงใจท่ีลดลงในการใชจาย ซ่ึงอาจทําใหกิจกรรมการซ้ือนอยลง และ
การบริโภคออนแอลง 

• รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศปรับข้ึนอัตราภาษีนําเขาสินคาจีนวงเงิน         
2 แสนลานดอลลาร สูระดับรอยละ 25 จากเดิมท่ีรอยละ 10 มีผลวันท่ี     
10 พ.ค. 2562 ท้ังนี้นาย Robert Lighthizer ผูแทนการคาสหรัฐฯ เปดเผยวา   
จีนไมรักษาสัญญาตามท่ีท้ังสองฝายไดเห็นชอบและตกลงกันไวในระหวางการ
เจรจาการคากับสหรัฐฯ และทําใหขอตกลงเปลี่ยนแปลงไปอยางมาก ซ่ึงเปน
ตนเหตุท่ีทําใหประธานาธิบดีทรัมป ประกาศข้ึนภาษีนําเขาสินคาจากจีนในครั้ง
นี้ ขณะท่ีทางการจีนระบุวาจะดําเนินมาตรการตอบโต   

• การเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ในระหวางวันท่ี 9 – 10 พ.ค.   
ณ กรงุวอชิงตัน ไดส้ินสุดลงแลว โดยการเจรจาในครั้งนี้เปนการเจรจาระดับสูง 
ซ่ึงฝายจีนนํานาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ขณะท่ีฝายสหรัฐฯ นําโดย
นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรฐัฯ และนาย Robert Lighthizer  
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ผูแทนการคาสหรัฐฯ ท้ังนี้หลังจากเสร็จสิ้นการเจรจา นาย Mnuchin ใหสัมภาษณวา “การเจรจาการคากับจีนเปนไปอยางสรางสรรค” 
อยางไรก็ดียังไมมีการบรรลุขอตกลง นอกจากนี้ ประธานาธิบดีทรัมป ทวตีขอความวา "การเจรจากับจีนยังคงดําเนินไปดวยความนาพึงพอใจ 
โดยไมมีความจําเปนท่ีสหรัฐฯ จะตองเรงการเจรจา เนื่องจากขณะนี้จีนกําลังจายภาษีเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 25 ตอสินคาวงเงิน 2.5 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ ท่ีนําเขาสูสหรัฐฯ เงินจํานวนมากเหลานี้จะเขาสูกระทรวงการคลังสหรัฐฯ  และสหรัฐฯ กําลังเริ่มกระบวนการในการเพ่ิมการ
เรียกเก็บภาษีสูรอยละ 25 สําหรับสินคาจีนท่ีเหลือวงเงิน 3.25 แสนลานดอลลารสหรัฐ" และยังระบุอีกวา "ดวยเงินภาษีกวา 1 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ ท่ีไดรับจากจีน สหรัฐฯ จะนําเงินสวนหนึ่งไปซ้ือสินคาเกษตรจากเกษตรกร และจะสงสินคาเกษตรเหลานี้ไปยังประเทศยากจน
ในรูปแบบของการใหความชวยเหลือดานสิทธิมนุษยชน โดยเงินภาษีเหลานี้จะทําใหสหรัฐฯ มีความม่ังค่ังมากกวาการทําขอตกลงแบบดั้งเดิม 
ขณะท่ีเกษตรกรของสหรัฐฯ จะมีความเปนอยูท่ีดีข้ึน และประเทศยากจนก็ไดรับความชวยเหลือ" 

• กลุมสมาชิกสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ (ส.ส.) ท้ังจากพรรครีพับลีกันและเดโมเครต จํานวน 159 คน ซ่ึงนําโดยนาง Terri Sewell 
ส.ส. จากรัฐอลาบามา ซ่ึงเปนรัฐท่ีพ่ึงพากลุมผูผลิตรถยนตเปนแรงขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจ ไดเขียนจดหมายถึงนาย Larry Kudlow ท่ี
ปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว โดยเรียกรองใหนาย Kudlow แนะนําใหประธานาธิบดีทรัมป ยกเลิกแผนการเรียกเก็บภาษี
นําเขารถยนตและช้ินสวนรถยนต โดยระบุวา "กลุมผูผลิตรถยนต ผูผลิตชิ้นสวนรถยนต และผูคาปลีก ตัวแทนจําหนาย และผูใหบริการ    
ยานยนตของสหรัฐฯ ไมตองการใหรัฐบาลดําเนินการในเรื่องดังกลาว และไมตองการมาตรการคุมครอง" นอกจากนี้ ยังไดกลาวกับ               
นาย Kudlow วา อุตสาหกรรมยานยนตของสหรัฐฯ มีการจางงานในสัดสวนเกือบรอยละ 4 ของแรงงานภาคเอกชนท้ังหมด และเปนกลไก
สําคัญท่ีขับเคลื่อนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซ่ึงหากมีการใชมาตรการเก็บภาษีนําเขา ราคารถยนตรุนใหมจะมีแนวโนมสูงข้ึน และจะสงผลกระทบ
ตอตําแหนงงานหลายแสนตําแหนง 

• สมาคมผูผลิตถั่วเหลืองอเมริกัน (ASA) ออกแถลงการณระบุวา ภัยคุกคามท่ีเกิดจากการท่ีคณะทํางานของประธานาธิบดีโดนัลด 
ทรัมป ไดปรับข้ึนภาษีนําเขาสินคาจีนวงเงิน 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากรอยละ 10 เปนรอยละ 25 นั้น ถือเปน "สถานการณท่ี
เลวรายท่ีสุด" สําหรับเกษตรกรผูเพาะปลูกถั่วเหลืองในสหรัฐฯ และเรียกรองใหรัฐบาลสหรัฐฯ เรงดําเนินการเพ่ือคลี่คลายขอพิพาทดานภาษี
ศุลกากรกับจีน ซ่ึงเปนประเทศผูซ้ือถ่ัวเหลืองรายใหญระดับโลก และเพ่ือหลีกเลี่ยงความตึงเครียดดานการคาท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึน 

• Fed ออกรายงาน Financial Stability Report ซ่ึงเปนรายงานท่ีประเมินความแข็งแกรงของระบบการเงินสหรัฐฯ ระบุวา การ
ขยายตัวของหนีสิ้นของบริษัทท่ีมีความเส่ียงสูง เปนความออนแอ (vulnerability) ตอระบบการเงินของสหรัฐฯ โดยเงินกูท่ีปลอยใหกับ
บริษัทตางๆ โดยเฉพาะบริษัทท่ีมีหนี้สินสูงนั้น ขณะนี้ไดสูงเกินกวาระดับสูงสุดกอนหนานี้ท่ีทําไวในป 2550 และ 2557 นอกจากนี้มาตรฐาน
ดานสินเชื่อดูเหมือนไดลดต่ําลงนับตั้งแต Fed ไดออกรายงานเสถียรภาพทางการเงินในเดือน พ.ย. 2561 โดยการปลอยกูขยายตัวรอยละ 20 
ในปท่ีผานมา และมาตรการปกปองตางๆ ซ่ึงรวมอยูในเอกสารเงินกูเพ่ือปกปองผูปลอยกูจากการผิดนัดชําระหนี้กําลังถดถอยลง นอกจากนี้ 
รายงานยังระบุถึง economic shocks อ่ืนๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนและเปนบททดสอบท่ีสําคัญถึงความแข็งแกรงของระบบการเงินของสหรัฐฯ ไดแก
ความตึงเครียดทางการคา ผลกระทบจาก Brexit ท่ีมีตอสหรัฐฯ และการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลกชะลอลง เปนตน 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลงในชวง

สัปดาหนี้ หลังจากประธานาธิบดีทรัมป ประกาศปรับข้ึนอัตราภาษี
นําเขาสินคาจากจีน วงเงินประมาณ 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ สู
ระดับรอยละ 25 จากเดิมรอยละ 10 แมวาสหรัฐฯ – จีน ยังคงอยูใน
ระหวางดําเนินการเจรจาขอตกลงการคา 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 2.12 ปดท่ี 25,942.37 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 2.18 ปดท่ี 2,945.64 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 3.03 ปดท่ี 7,916.94 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพยปลอดภัย เนื่องจากความกังวลเก่ียวกับความตึงเครียดทาง
การคาระหวางสหรัฐฯ – จีน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                         
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.26  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.47 
 
 
 
 เงินดอลลารสหรัฐออนคาลงในสัปดาหนี้ โดย Dollar Index 

ปดท่ี 97.32 ลดลงรอยละ 0.1 เม่ือเทียบรายสัปดาห ทามกลางความ
กังวลเรื่องสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ประกอบกับดัชนีราคา
ผูบริโภคท่ีขยายตัวต่ํากวาคาด 
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