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 GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 4 ปี 2561 ขยายตัว
ร้อยละ 2.2 ต ่ากว่าคาดการณ์เบื้องต้น 

 สหรัฐขาดดุลการค้า เดือน ม.ค. ลดลง       
ถึงร้อยละ 14.6 โดยการน่าเข้าจากจีน  
ลดลงมาก ขณะที ส่งออกเพิ มข้ึน 

 ตัวเลขเริ มต้นสร้างบ้าน เดือน ก.พ. ลดลง
แตะระดับต ่าสุดในรอบ 8 เดือน 

 ยอดขายบ้านใหม่ใน ก.พ. เพิ มข้ึนแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 11 เดือน 

 การใช้จ่ายของผู้บริโภคในเดือน ม.ค. ฟ้ืนตัว
น้อยกว่าคาด 

 ดัชนีราคา PCE เดือน ม.ค. ลดลงร้อยละ    
0.1 MoM 

 ดัชนีความเชื อมั นผู้บริโภคสหรัฐฯ              
เดือน มี.ค. ลดลงอยู่ในระดับต ่ากว่าคาด 

 อดีตประธาน Fed กล่าวว่า Inverted 
yield curve ที เกิดข้ึนในขณะนี้                   
ไม่ใช่สัญญาณของภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

 IMF สนับสนุนการปฏิรูปการเก็บภาษีบริษัท
ทั วโลก ซึ งจะช่วยกลุ่มประเทศที มีรายได้
น้อย 

 รมว. กลาโหมสหรัฐฯ ยืนยันจะเสนอ
แผนการย้ายงบประมาณ รวม 1 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ เพื อสนับสนุนการสร้าง
ก่าแพงตามแนวชายแดนสหรัฐฯ–เม็กซิโก 

 ประธานาธิบดีทรัมป์ ลงนามในบันทึกสั งการ
เพื อร่างแผนปฏิรูป Fannie Mae และ
Freddie Mac 
 

Highlights 
 ตัวเลข Real GDP ประจ่าไตรมาส 4/2561 ประมาณการคร้ังที สาม ขยายตัว
เพียงร้อยละ 2.2 ต ่ากว่าคาดการณ์เบื้องต้นที ร้อยละ 2.6 อย่างไรก็ดี โดยภาพรวม
ท้ังปี 2561 GDP สหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.9 ซึ่งเป็นการขยายตัวมากท่ีสุดนับตั้งแต่
ปี 2558 และสูงกว่าร้อยละ 2.2 ในปี 2560 แต่ต่่ากว่าระดับร้อยละ 3 ซึ่งเป็น
เป้าหมายของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
 ตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ เดือน ม.ค. ลดลงถึงร้อยละ 14.6 MoM อยู่
ที  5.11 หมื นล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ งเป็นระดับต ่าที สุดในรอบ 5 เดือน ท้ังนี้ ยอด
ส่งออกเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.9 MoM อยูท่ี่ 2.073 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ หลังจากท่ี
ปรับตัวลดลงมาสามเดือนติดต่อกัน โดยในเดือน ม.ค. ยอดส่งออกถ่ัวเหลืองเพ่ิมข้ึน
มากกว่า 4 เท่าเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้า เป็นผลมาจากจีนซื้อถ่ัวเหลืองจากสหรัฐฯ 
เพ่ิมข้ึนตามท่ีได้ให้ค่าม่ันสัญญาไว้ ขณะท่ียอดน่าเข้าในเดือน ม.ค. ลดลงร้อยละ      
2.6 MoM แตะระดับ 2.585 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็นระดับต่่าสุดในรอบ     
7 เดือน ปัจจัยหนึ่งมาจากราคาน้า่มันท่ีปรับตัวลงส่งผลให้มูลค่าการน่าเข้าลดลง 
ประกอบกับการน่าเข้าสินค้าจากจีนลดลงถึงรอ้ยละ 12.3 MoM  
 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. เพิ มขึ้นเพยีงร้อยละ 0.1 MoM 
ซึ งต ่ากว่าการคาดการณ์ของนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ หลังจากลดลงร้อยละ     
0.6 MoM ในเดือน ธ.ค. โดยปัจจัยหลักมาจากการยอดขายรถยนต์ท่ีปรับตัวลดลง
ส่วนรายได้ส่วนบุคคลในเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.2 MoM หลังจากลดลงร้อยละ 
0.1 MoM ในเดือน ม.ค. ท้ังนี้การใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีอ่อนแอกว่าคาด ส่งสัญญาณ
ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาสแรกของปีนี้ น่าจะไม่กระเตื้องข้ึนหลังจากท่ีชะลอตัวลง
ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2561 
 ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ งเปน็ดัชนีวัดอัตรา
เงินเฟ้อที ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ให้ความส่าคัญ ปรับลดลงร้อยละ 0.1 MoM 
ในเดือน ม.ค. ส่วนดัชนี Core-PCE (ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน) ปรับ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.1 MoM ท้ังนี้หากเทียบรายปี ดัชนี PCE ในเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน    
ร้อยละ 1.4 YoY ซึ่งเป็นการขยายตัวต่า่สุดนับตั้งแต่ช่วงปลายปี 2559 ขณะท่ีดัชนี 
Core-PCE ปรับตัวข้ึนร้อยละ 1.8 YoY ซึ่งถือว่าเป็นการขยายตัวอย่างออ่นแอเช่นกัน 
หลังจากเพ่ิมข้ึนแตะระดับร้อยละ 2 ซึ่งเป็นเป้าหมายเงินเฟ้อของ Fed ในเดือน ธ.ค. 
 ตัวเลขการเริ มต้นสร้างบ้านในเดือน ก.พ. ลดลงร้อยละ 8.7 MoM สู่ระดับ 
1.162 ล้านยูนิต ซึ งเป็นระดับต ่าสุดในรอบ 8 เดือน ปัจจัยหลักมาจากการเริ่มต้น
สร้างบ้านส่าหรับครอบครัวเดี่ยวลดลงร้อยละ 17.0 MoM สู่ระดับ 805,000 ยูนิต  
ซึ่งเป็นระดับต่่าสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ค. 2560 ส่วนการก่อสร้างบ้านส่าหรับหลาย
ครอบครัว ซึ่งรวมถึงอพาร์ทเมนท์และคอนโดมิเนียม เพ่ิมข้ึนร้อยละ 17.8 MoM     
สู่ระดับ 357,000 ยูนิต 
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 ยอดขายบ้านใหมข่องสหรัฐฯ ในเดือน ก.พ. เพิ มขึ้นร้อยละ 4.9 MoM สู่ระดับ 667,000 ยูนิต ซึ งเปน็ระดับสูงสุดนับตัง้แต่เดือน มี.ค. 
2561 โดยยอดขายบ้านเพ่ิมข้ึนในทุกภูมิภาค ยกเว้นภาคตะวันตกท่ียอดขายไม่เปล่ียนแปลง ท้ังนีร้าคากลางของบ้านใหม่ในเดือน ก.พ. ลดลง    
ร้อยละ 3.6 YoY สู่ระดับ 315,300 ดอลลาร์ 
 ดัชนีความเชื อมั นของผู้บริโภคสหรัฐฯ เดือน มี.ค. ลดลงสู่ระดับ 124.1 ซึ งเป็นระดับที ต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที ระดับ 
133 จากระดับ 131.4 ในเดือน ก.พ. ท้ังนี้ผลส่ารวจพบว่า ความเช่ือม่ันของผู้บริโภคในสหรัฐฯ ตลอดหลายเดือนท่ีผ่านมาได้รับผลกระทบจาก
ภาวะผันผวนในตลาดเงิน รวมถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจ และสถานการณ์ชัตดาวน์ท่ียืดเยื้อยาวนานในช่วงต้นปี 
 กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยรายงานระบุว่า ระบบการเรียกเก็บภาษีจากบริษัททั วโลกจ่าเป็นต้องได้รับการปฏิรูป 
เนื องจากกลุ่มประเทศที มีรายไดน้้อยต้องสูญเสียรายได้จ่านวนมากจากการแข่งขันด้านภาษีและการโอนก่าไร ท้ังนี้ IMF ระบุว่า ประเทศท่ีไม่ได้
เป็นสมาชิกองค์การเพ่ือความร่วมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) สูญเสียรายได้ถึง 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐต่อปี หรือคิดเป็นร้อยละ 
1.3 ของ GDP เนื่องจากมีบริษัทข้ามชาติหลายแห่งโอนก่าไรไปยังประเทศท่ีเรียกเก็บภาษีต่่า ซึ่งรายได้ท่ีประเทศรายได้ต่่าสูญเสียไปนั้น จะเป็น
อุปสรรคต่อความพยายามในการลดความยากจนและและการบรรลุเป้าหมายการพัฒนาเพ่ือความยั่งยืน นอกจากนี้ นาง Christine Lagarde     
ผอ. IMF ยังได้ตั้งค่าถามตอ่ความเช่ือม่ันในความยุติธรรมของระบบภาษีโดยรวมเนื่องจาก "บริษัทข้ามชาติมีท่าทีว่าสามารถเล่ียงภาษีได้อย่าง
ง่ายดาย และมีอัตราเรียกเก็บภาษีท่ีลดลงอย่างต่อเนื่องตลอดช่วง 3 ทศวรรษ" และยังกล่าวว่า ประเทศเศรษฐกิจพัฒนาแล้วมักเป็นผู้ก่าหนด
กฎเกณฑ์การเรียกเก็บภาษีบริษัท โดยปราศจากการค่านึงว่าจะส่งผลกระทบต่อประเทศท่ีมีรายได้ต่่าอย่างไร 
 นาง Janet Yellen อดตีประธาน Fed กล่าวว่า เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที เป็นแบบ Inverted yield curve ที 
ก่าลังเกิดขึ้นในขณะนี ้ไม่ได้เป็นสัญญาณบ่งชี้ถึงภาวะเศรษฐกิจถดถอย แต่อาจเป็นสัญญาณว่า ณ จุดหนึ ง Fed อาจจ่าเป็นต้องปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง ท้ังนี้นาง Yellen ได้กล่าวถึงเรื่องดังกล่าว หลังจากเม่ือวันศุกร์ท่ี 22 มี.ค. ได้เกิด Inverted yield curve เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ช่วง
กลางปี 2550 ซึ่งได้กอ่ให้เกิดความกังวลในตลาดการเงินท่ัวโลกว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเข้าสู่ภาวะถดถอย เนื่องจากหากมองย้อนกลับไปยังวิกฤติ
เศรษฐกิจครั้งท่ีผ่านๆ มาในอดีตนั้น มักจะเกิด Inverted yield curve ก่อนท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ ประมาณ 1 ปี 
 ประธานาธิบดีทรัมป์ ได้ลงนามในบันทึกสั งการเพื อร่างแผนปฏิรูป Fannie Mae และ Freddie Mac ซึ งเป็นองค์กรภายใต้การสนับสนุน
ของรัฐที ท่าหน้าที ค่้าประกันสินเชื อที อยู่อาศัย และแปลงสินเชื อที อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์เพื อการลงทุน โดยส่ังการให้ Secretary of the 
Treasury และ Secretary of Housing and Urban Development ด่าเนินการรา่งแผนปฏิรูปอย่างเร็วท่ีสุดเท่าท่ีเป็นไปได้ โดยท่ีมีเป้าหมาย
เพ่ือป้องกันการ bailout สถาบันท้ังสองโดยใช้เงินภาษีของประชาชนอย่างท่ีเคยเกิดข้ึนในช่วงวิกฤติเศรษฐกจิในปี 2551 และ ลดระบบการท่างาน
ในแนวทาง conservative เพ่ิมการตรวจสอบจากหน่วยงานกา่กับดูแล และเพ่ิมการแข่งขัน อย่างไรก็ดี ยังไม่มีรายละเอียดกระบวนการปฏิรูปท่ี
ชัดเจนในบันทึกดังกล่าว 
 ส่านักข่าว Reuters รายงานว่านาย Patrick Shanahan รมว. กลาโหมสหรัฐฯ ยืนยนัจะเสนอแผนการย้ายงบประมาณ
ของ Pentagon มูลค่ารวม 1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื อสนับสนุนการสร้างก่าแพงตามแนวชายแดนสหรัฐฯ–เม็กซิโก แม้ว่านาย Adam 
Smith, Chairman of the House Armed Services Committee จะไม่สนับสนุนแนวทางดังกล่าว และมีแนวโน้มว่าจะไม่ผ่านการ
พิจารณาของสภาคองเกรส 
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 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดเพิม่ขึ้นในสัปดาห์น้ี  

เน่ืองจากนักลงทุนคาดว่า ธนาคารกลางของประเทศต่างๆ จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยในระดับต่่า เน่ืองจากการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง 
 

        Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ปิดที่ 25,928.68 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.2 ปิดที่ 2,834.40 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.1 ปิดที่ 7,729.32 จุด 

 
 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ส่วนใหญ่ยังคง

ปรับตัวลดลง  
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                   

0.06 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.4 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีเพิ่มขึ้น 0.01 percentage 

point อยู่ที่ร้อยละ 2.27 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ีลดลง                         

0.02 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.41 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 97.25 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.06 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ โดยเงิน
ดอลลาร์สหรัฐได้แรงหนุนจากความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่
ชะลอตัวลง นักลงทุนจึงเข้าซื้อเงินดอลลาร์ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 
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