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 รัฐบาลสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะ 
Government Shutdown หลัง
วุฒิสภาไม่ผ่านร่างกฎหมายท่ีรวม
งบประมาณสร้างก าแพงชายแดน
สหรัฐฯ - เม็กซิโก 

 GDP ไตรมาส 3 ปี 2561 ขยายตัว
ร้อยละ 3.4 ต่ ากว่าคาดการณ์     
ก่อนหน้านี้เล็กน้อย 

 Fed มีมติเป็นเอกฉันท์ปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยสู่ระดับร้อยละ 2.25-2.50 
ตามคาด 

 ดัชนีการใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ 
ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนอย่างแข็งแกร่ง
ต่อเนื่อง 

 ดัชนีความเช่ือม่ันผู้สร้างบ้านใน 
เดือน ธ.ค. ลดลงแตะระดับต่ าสุดใน
รอบกว่า 3 ปี 

 รมว.คลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่า จีนและ
สหรัฐฯ มีแผนท่ีจะเจรจาการค้า 
เดือนม.ค. 2562 

 กลต.สหรัฐฯ ท าประชาพิจารณ์
แนวทางผ่อนคลายภาระรายงานผล
ประกอบการรายไตรมาส 

Highlights 
 รัฐบาลสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะ Government Shutdown ซึ่งมีการปิดหน่วยงาน
ราชการบางส่วนแล้ว ตั้งแต่วันท่ี 22 ธ.ค. 2561 หลังจากวุฒิสภาสหรัฐฯ ไม่อนุมัติ   
ร่างกฎหมายงบประมาณ ที่บรรจุงบประมาณส าหรับก่อสร้างก าแพงกั้นชายแดน    
สหรัฐฯ-เม็กซิโก วงเงิน 5 พันล้านดอลลาร์ ตามความประสงค์ของประธานาธิบดีโดนัลด์ 
ทรัมป์ หลังจากที่ก่อนหน้าน้ี สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ มีมติด้วยคะแนนเสียง 217 ต่อ 
185 เสียง ผ่านร่างกฎหมายงบประมาณชั่วคราวซึ่งจะช่วยให้หน่วยงานรัฐบาลมี
งบประมาณในการด าเนินงานต่อไปจนถึงวันที่ 8 ก.พ. 2562 โดยร่างกฎหมายดังกล่าวได้มี
การบรรจุงบประมาณสร้างก าแพงกั้นชายแดนเม็กซิโกวงเงิน 5 พันล้านดอลลาร์ ตามที่
ประธานาธิบดีทรัมป์ ต้องการเอาไว้ด้วย ท้ังนี้ทางฝ่ายบริหารรัฐบาลและแกนน า
วุฒิสมาชิก ก าลังมีการเจรจาหาข้อตกลงให้ร่างกฎหมายงบประมาณผ่านความ
เห็นชอบจากวุฒิสภา เพ่ือให้หน่วยงานรัฐบาลสามารถกลับมาเปิดท าการได้ 
 GDP สหรัฐฯ ประจ าไตรมาส 3 ปี 2561 ประมาณการคร้ังท่ี 3 ขยายตัวท่ีระดับ
ร้อยละ 3.4 ซึ่งต่ ากว่าตัวเลขประมาณการคร้ังท่ี 2 ท่ีร้อยละ 3.5 อย่างไรก็ดี ถือว่าเป็น
การขยายตัวอย่างแข็งแกร่งต่อเน่ืองจากไตรมาส 2 ที่ร้อยละ 4.2 ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
นับต้ังแต่ไตรมาส 3 ของปี 2557 ทั้งน้ี GDP สหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ขยายตัวอย่าง
แข็งแกร่ง โดยได้แรงหนุนจากมาตรการปรับลดภาษีที่ส่งผลให้การใช้จ่ายของผู้บริโภคและ
การลงทุนของธุรกิจปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ดี นักวิเคราะห์สว่นใหญ่คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะชะลอตัวลงในไตรมาส 4 และจะชะลอตัวลงมากขึ้นในปีหน้า โดยได้รับ
ผลกระทบจากความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ขณะที่ผลบวกจาก
มาตรการกระตุ้นทางการคลังได้เบาบางลง 
 คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 
มีมติเป็นเอกฉันท์ให้ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นอีกร้อยละ 0.25 สู่ร้อยละ              
2.25-2.50 ซึ่งเป็นไปตามท่ีตลาดการเงินคาดการณ์ไว้ โดยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ดังกล่าวเป็นการปรับขึ้นเป็นคร้ังที่ 4 ในปีน้ี และเป็นคร้ังที่ 9 นับต้ังแต่ที่ Fed เริ่มปรับ
นโยบายการเงินสู่ภาวะปกติในเดือน ธ.ค. 2558 นอกจากน้ี Fed ยังได้ปรับลดคาดการณ์
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปี 2562 เหลือเพียง 2 คร้ัง จากเดิมที่คาดว่าจะมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย 3 คร้ัง และปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของ GDP ในปี 2561 อยู่ที่        
ร้อยละ 3.0 จากเดิมที่ร้อยละ 3.1 และปรับลดตัวเลขคาดการณ์ในปี 2562 สู่ร้อยละ 2.3 
จากเดิมร้อยละ 2.5 ทั้งน้ีนาย Jerome Powell ประธาน Fed ได้แถลงการณ์ต่อ
สื่อมวลชนหลังจากเสร็จสิ้นการประชุมว่า การที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
คร้ังน้ี ท าให้อัตราดอกเบี้ยเข้าใกล้ระดับที่เป็นกลาง ซึ่งเป็นระดับที่ไม่ได้กระตุ้น หรือชะลอ
การขยายตัวของเศรษฐกิจ 
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 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.4 MoM หลังจากเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.6 MoM ในเดือน ต.ค. ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดในรอบ 13 เดือน ขณะที่รายได้ส่วนบุคคลในเดือน พ.ย. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM จากที่ขยายตัวร้อยละ 0.5 MoM ในเดือน ต.ค. 
ส่วนอัตราการออมในเดือน พ.ย. ลดลงสู่ร้อยละ 6 ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดนับต้ังแต่เดือน มี.ค. 2556 ทั้งน้ีการใช้จ่ายผู้บริโภคเพิ่มขึ้นขณะที่การ
ออมลดลง บ่งชี้ถึงความมั่นใจของผู้บริโภคที่จะจับจ่ายใช้สอยมากขึ้นในช่วงเทศกาลของขวัญปลายปีน้ี 
 สมาคมผู้สร้างบ้านแห่งชาติ (NAHB) ของสหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนีความเช่ือม่ันผู้สร้างบ้านในเดือน ธ.ค. ลดลง 4 จุด สู่ระดับ 56 
ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ค. 2558 ทั้งน้ีความเชื่อมั่นผู้สร้างบ้านได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของอุปสงค์ รวมทั้งการปรับตัว
สูงขึ้นของราคาบ้าน แม้ว่าอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ได้ชะลอตัวลง อย่างไรก็ดี ดัชนีความเชื่อมั่นยังคงอยู่สูงกว่าระดับ 50 ซึ่งบ่งชี้ถึงมุมมองโดยทั่วไป
ที่เป็นบวก 
 ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่า รัฐบาลสหรัฐฯ และทางการจีนมีแผนท่ีจะเจรจาร่วมกันอีกคร้ังในเดือน ม.ค. 2562 ท้ังนี้ 
นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่า ท้ังสองฝ่ายได้มีการพูดคุยทางโทรศัพท์อยู่หลายคร้ังในช่วงหลายสัปดาห์ท่ีผ่านมา 
โดยก าลังอยู่ในขั้นตอนการวางแผนส าหรับการประชุมหารือร่วมกันอย่างเป็นทางการคร้ังต่อไป ซึ่งจะมุ่งเน้นไปในเร่ืองการด าเนินการด้าน
เอกสารของข้อตกลงต่างๆ ให้เสร็จสิ้นภายในวันที่ 1 มี.ค. 2562 นอกจากน้ี นาย Mnuchin ยังได้ให้ความเห็นเรื่องความผันผวนของตลาด
หลักทรัพย์ในช่วงที่ผ่านมา ว่าส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก Volker rule และ high-speed trading ซึ่งตนมีแผนที่จะด าเนินการทบทวนโครงสร้าง
ตลาด ทั้งน้ี นาย Mnuchin กล่าวว่า ตลาดในระยะยาวสะท้อนถึงหลายองค์ประกอบส าคัญทางด้านเศรษฐกิจที่แตกต่างกันออกไป อย่างไรก็ดี 
การเคลื่อนไหวของตลาดหลักทรัพย์ในช่วงระหว่างวันซึ่งปัจจุบันอยู่ในช่วง 500 จุดน้ัน มาจากปัจจัยเชิงโครงสร้างเป็นส าคัญ ซึ่งเป็นสิ่งที่ต้อง
ท าการพิจารณา โดยตนจะมอบหมายให้ the Financial Stability Oversight Council เป็นผู้ด าเนินการศึกษาความผันผวนของตลาด
หลักทรัพย์ 
 คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์สหรัฐ (SEC) ระบุว่า SEC ก าลังจัดท าประชาพิจารณ์เก่ียวกับแนวทางในการ
ผ่อนคลายภาระในการรายงานผลประกอบการรายไตรมาสของบริษัทจดทะเบียน ทั้งน้ี SEC ต้องการรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับ           
การผ่อนคลายภาระในการรายงานผลประกอบการรายไตรมาส แต่ขณะเดียวกัน ก็ยังคงรักษาประสิทธิภาพในการเปิดเผยข้อมูล อย่างไรก็ดี 
SEC ไม่ได้ส่งสัญญาณยกเลิกการเปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาส ตามที่ประธานาธิบดีทรัมป์ เคยทวีตข้อความระบุว่า ควรมีการยกเลิก
การเปิดเผยรายงานดังกล่าว เพื่อให้บริษัทต่างๆ มีความยืดหยุ่น และประหยัดเงินมากขึ้น ทั้งน้ี นาย Jay Clayton ประธาน SEC กล่าวว่า 
หาก SEC มีการผ่อนผันการรายงานผลประกอบการดังกล่าว ก็จะให้มีผลบังคับใช้ต่อบริษัทจดทะเบียนขนาดเล็ก ในขณะที่บริษัทขนาดใหญ่
จะต้องยึดตามกฎระเบียบเดิม 
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Financial Market 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดลดลง โดยได้รับ

แรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการที่หน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ อาจ
ต้องถูกปิดการด าเนินงานชั่วคราว เน่ืองจากขาดงบประมาณ 
(government shutdown) รวมทั้งความวิตกเกี่ยวกับการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลังจากที่ Fed ปรับลดการคาดการณ์การ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในปีน้ีและปีหน้า 

ทั้งน้ีดัชนี Down Jones ปรับตัวย่ าแย่ในเดือน ธ.ค. น้ี โดยได้
ลดลงแล้วมากกว่าร้อยละ 9 เมื่อเทียบกับช่วงต้นเดือน ขณะที่ลดลง
มากกว่า 800 จุดในสัปดาห์น้ี และลดลงร้อยละ 6 จากต้นปีน้ี 

        Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 6.87 ปิดที่ 22,445.37 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิลดลงร้อยละ 7.05 ปิดที่ 2,416.62 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิลดลงร้อยละ 8.36 ปิดที่ 6,332.99 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 3 เดือนขึ้นไป 

ต่างปรับตัวลดลง โดยนักลงทุนเข้าซื้อพันธบัตรในฐานะสินทรัพย์
ปลอดภัย ท่ามกลางการทรุดตัวลงของตลาดหลักทรัพย์ 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง                         
0.07 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.63  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ีลดลง                         
0.07 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.79 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 96.96 ลดลงร้อยละ 0.5 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ โดยเงินดอลลาร์
สหรัฐอ่อนค่าลงหลังจาก Fed ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเมื่อวันพุธที่ผ่านมา พร้อมกับปรับลดคาดการณ์การขยายตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปีน้ีและปีหน้า อย่างไรก็ดีเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
ฟื้นตัวขึ้นในการซื้อขายวันสุดท้ายของสัปดาห์ เน่ืองจากนักลงทุนเข้า
ซื้อเงินดอลล่ารซ์ึ่งเป็นสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางการลดลงของ
ตลาดหลักทรัพย์และความกังวลเกี่ยวกับการที่หน่วยงานรัฐบาล
สหรัฐฯ อาจเข้าสู่ภาวะ government shutdown  
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