
 

ส ำนกังำนทีป่รกึษำเศรษฐกจิกำรคลัง ประจ ำสหรำชอำณำจกัรและยโุรป  
 ส ำนกังำนตวัแทนธนำคำรแหง่ประเทศไทย  กรงุลอนดอน 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 Weekly UK & European Economic Newsletter 
  ประจ ำสัปดำห์ที ่3-7 ก.ย.2561 

 
ดัชนเีศรษฐกจิส ำคญัและภำวะเศรษฐกิจทัว่ไป 

 ตัวเลข Markit Eurozone Manufacturing PMI (Final) ของยูโรโซน ประจ ำเดือนสิงหำคมประกำศออกมำที่ 54.6 
เท่ำกับตัวเลขประมำณกำรณ์ แต่ลดลงจำกเดือนก่อนหน้ำที่อยู่ ณ ระดบั 55.1 สะท้อนภำพภำคกำรผลิตที่ยังคงแขง็แกร่ง 
หลังจำกขยำยตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 62 แม้อัตรำกำรขยำยตัวจะชะลอลง น ำโดยภำคกำรผลิตของเยอรมนี ฝรั่งเศส และ
สเปน ที่ขยำยตัวอยู่ในเกณฑ์ดี ขณะที่กำรขยำยตัวในอิตำลียังคงต่ ำสุดในรอบ 24 เดือน ทั้งนี้ Markit ให้ควำมเห็นว่ำ แม้ว่ำ
ตัวเลขภำคกำรผลิตยังคงรำยงำนกำรขยำยตัวที่แข็งแกรง่ แต่มุมมองระยะยำวไม่ได้อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมำกเนื่องจำกระดับกำร
เติบโตของ new orders อยู่ในระดับต่ ำสุดในรอบ 2 ปี ประกอบกับควำมกังวลต่อควำมเสี่ยงในอนำคตที่ปรับเพิ่มขึ้น 
นอกจำกนี้ กำรขยำยตัวของ export orders อยู่ในระดับต่ ำสุดในรอบเกือบ 2 ปี ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกเงินยูโรที่แข็งค่ำ
ในช่วงต้นปี และบำงบริษัทเริ่มเห็นสญัญำณกำรชะลอตัวของอุปสงค์และควำมกังวลต่อควำมเสี่ยงที่ปรับสูงขึ้น โดยควำม
กังวลต่อสงครำมกำรค้ำ ผลกระทบต่อภำษีศุลกำกร Brexit และควำมขัดแย้งทำงกำรเมืองต่ำงๆ ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
มุมมองทำงธุรกิจในปีหน้ำ 

 ตัวเลข Markit UK PMI Manufacturing SA ของสหรำชอำณำจักร ประจ ำเดือนสิงหำคมประกำศออกมำที่ 52.8 ต่ ำกว่ำที่
ตลำดคำดไว้ที่ ณ ระดับ 53.9 และต่ ำกว่ำเดือนก่อนหน้ำที่มีกำร revise down จำกระดับ 54 มำอยู่ที่ 53.8 โดยกำร
ขยำยตัวในเดือนสิงหำคมถือเป็นกำรขยำยตัวที่ต่ ำที่สุดในรอบ 25 เดือน สะท้อนถึงสัญญำณกำรชะลอตัวลงอย่ำงต่อเนื่อง
ในภำคกำรผลิต ทั้งนี้ Markit ให้ควำมเห็นว่ำ กำรขยำยตัวในระดับต่ ำเป็นผลมำจำก output และ new orders ทีข่ยำยตัว
ชะลอลง ประกอบกับกำรขยำยตัวของ Job creation ที่อยู่ในระดับเกือบซบเซำ อีกทั้งมุมมองของผู้ผลิตในปีหน้ำปรับแย่
ลงท ำระดับต่ ำสุดในรอบ 22 เดือน จำกควำมกังวลเรื่อง Brexit 

 ตัวเลข Markit/CIPS UK Service PMI ของสหรำชอำณำจักร ประจ ำเดือนสิงหำคมประกำศออกมำที่ 54.3 สูงกว่ำที่ตลำด
คำดและเดือนก่อนหน้ำที่อยู่ ณ ระดับ 53.9 และ 53.5 ตำมล ำดับ โดย business activity และ incoming new work มี
กำรขยำยตัวอย่ำงแข็งแกร่ง สภำพแวดล้อมทำงธุรกิจที่ปรับดีขึ้นช่วยประคองให้กำรจ้ำงงำนกลับมำเติบโตได้ดี ทั้งนี้ Markit 
ให้ควำมเห็นว่ำ กำรขยำยตัวอย่ำงรวดเร็วของภำคบริกำรช่วยชดเชยกำรขยำยตัวที่ชะลอลงในภำคกำรผลิตและภำคกำร
ก่อสร้ำง ซึ่งสะท้อนว่ำภำคบริกำรมีควำมยืดหยุ่นต่อเศรษฐกิจโดยรวม โดยเฉพำะภำคบริกำรทำงกำรเงิน อย่ำงไรก็ตำม 
แนวโน้มมุมมองต่อกำรท ำธุรกิจในปีหน้ำปรับแย่ลงอย่ำงมำกจำกควำมกังวลเรื่องกำรเจรจำ Brexit 
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 ตัวเลข Markit Eurozone Composite PMI (Final) ของยูโรโซน ประจ ำเดือนสิงหำคมประกำศออกมำที่ 54.5 สูงกว่ำ
ตัวเลขประมำณกำรณ์และตวัเลขเดือนก่อนหน้ำที่อยู่ ณ ระดับ 54.4 และ 54.3 ตำมล ำดับ โดยเป็นกำรขยำยตัวทั้งในภำค
กำรผลิตและภำคบริกำร ซึ่งตัวเลข PMI รำยประเทศได้สะท้อนว่ำ economic output มีกำรขยำยตัวแบบ broad-base 
ทั้งนี้ Markit ให้ควำมเห็นว่ำ Eurozone PMI สะท้อนให้เห็นถึงกำรเติบโตที่แข็งแกร่งของ business activity, new orders 
และกำรจ้ำงงำน ที่ยังขยำยตัวในเดือนสิงหำคม อย่ำงไรก็ตำม กำรขยำยตัวเริ่มผันผวนมำกขึ้น และ business mood ปรับ
แย่ลงในช่วงฤดูร้อนที่ผ่ำนมำ 

 พรรคร่วมรัฐบำลอิตำลีต้องกำรด ำเนินตำมกฎกำรขำดดุลงบประมำณของสหภำพยุโรปต่อไป โดยส ำนักข่ำวท้องถิ่นของอิตำลี
รำยงำนว่ำ พรรค Northern League ซึ่งเป็นพรรคร่วมรัฐบำลของอิตำลีต้องกำรด ำเนินตำมกฎกำรขำดดุลงบประมำณของ
สหภำพยุโรปต่อไป เพ่ือหลีกเลี่ยงไม่ให้เกิดควำมผันผวนในตลำดเงิน โดยรำยงำนข่ำวระบุว่ำ นำย Matteo Salvini รอง
นำยกรัฐมนตรอีิตำลีและหัวหน้ำพรรค Northern League ต้องกำรให้กำรขำดดุลงบประมำณอยู่ที่ประมำณร้อยละ 2 ของ 
GDP อีกทั้งรำยงำนว่ำ รัฐบำลอิตำลีไม่มีแผนจะออกจำกยูโรโซนหรือสหภำพยุโรปแต่อย่ำงใด 

 ผลส ำรวจควำมคิดเห็นรอบเดือนสิงหำคมที่ผ่ำนมำ รำยงำนว่ำสัดส่วนประชำชนอังกฤษที่คำดว่ำอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยจะ
ปรับสูงขึ้นในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำมีจ ำนวนเพ่ิมมำกขึ้น ซึ่งมีรำยละเอียดว่ำผลส ำรวจควำมคิดเห็นจำกผู้ตอบแบบสอบถำม
ทั้งหมด 2,134 ซึ่งจัดท ำโดยบริษัท TNS ระหว่ำงวันที่ 3 ถงึ 7 สิงหำคม รำยงำนว่ำ หลังจำกธนำคำรกลำงอังกฤษ (BOE) 
ตัดสินใจปรับขึน้อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยในเดือนสิงหำคมที่ผำ่นมำ ส่งผลใหส้ัดส่วนประชำชนอังกฤษที่คำดว่ำอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำยจะทยอยปรับสูงขึ้นปรับเพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 51 ในกำรส ำรวจเดือนพฤษภำคม มำอยู่ที่ร้อยละ 58 ในเดือนสงิหำคมห 
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ควำมคบืหน้ำกำรเจรจำ Brexit 

 กระทรวงกำรคลังสหรำชอำณำจักรและธนำคำรกลำงอังกฤษ (BOE) ก ำลังหำรือถึงควำมเป็นไปได้ที่จะให้นำย Mark 
Carney ผู้ว่ำกำร BOE คนปัจจุบันด ำรงต ำแหน่งต่อหลังครบวำระในเดือนมิถุนำยน 2019 1). นำย Mark Carney อำจถูก
เสนอให้ด ำรงต ำแหน่งผู้ว่ำกำร BOE ต่อหลังครบวำระในเดือนมิถุนำยน 2019 เนื่องจำกกระทรวงกำรคลังสหรำช
อำณำจักรมีควำมกังวลต่อกระบวนกำรสรรหำคนมำด ำรงต ำแหน่งดังกล่ำวแทนนำย Carney ในขณะที่สหรำชอำณำจักร
อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำ Brexit 2).เมื่อเดือนตุลำคม 2016 นำย Mark Carney ตกลงขยำยระยะเวลำกำรด ำรงต ำแหน่งผู้ว่ำ
กำร BOE ให้ครบตำมวำระ 8 ปี โดยจะไปสิ้นสุด ณ สิ้นเดือนมิถุนยำน 2019 จำกเดิมที่ต้ังใจจะด ำรงต ำแหน่งดังกล่ำวเพียง 
5 ปี เท่ำนั้น เพื่อให้ผ่ำนช่วงที่สหรำชอำณำจักรก ำลังออกจำกกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรป โดยแหล่งข่ำวที่ใกล้ชิดรำยงำน
ว่ำ นำย Carney อำจพิจำรณำด ำรงต ำแหน่งต่อไป หำกเกิด no-deal Brexit แต่กำรขยำยระยะเวลำกำรด ำรงต ำแหน่ง
อำจเพิ่มออกไปไม่ถึงปี  

 ผลส ำรวจควำมคิดเห็นฉบับล่ำสุดแสดงถึงกำรสนับสนุนกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรปต่อไปด้วยคะแนนเสียง 59 ต่อ 41 ว่ำ 
1). ผลส ำรวจควำมคิดเห็นซึ่งจัดท ำโดย NatCen รำยงำนว่ำผู้ตอบแบบสอบถำมชำวสหรำชอำณำจักรร้อยละ 59 สนับสนุน
กำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรปต่อไป ซึ่งถือเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่กำรลงประชำมติในปี 2016 ที่มีกำรสนับสนุนให้สหรำช
อำณำจักรออกจำกกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรปด้วยคะแนนเสียง 52 ต่อ 48 และ 2). ผลส ำรวจดังกล่ำวเป็นควำมคิดเห็น
ของผู้ตอบแบบสอบถำมจ ำนวน 2,048 คน ซึ่งส ำรวจในระหว่ำงวันที่ 7 มิถุนำยน ถึง 8 กรกฎำคม ท ำให้ยังไม่สะท้อนถงึ
ควำมคิดเห็นที่อำจเปลี่ยนไปหลัง นำง Theresa May นำยกรัฐมนตรีสหรำชอำณำจักร ได้เผยแพร่กลยุทธ์ในกำรเจรจำเมื่อ
ช่วงต้นเดือนกรกฎำคม 

 นำง Angela Merkel นำยกรัฐมนตรีเยอรมนีปฏิเสธ Hard Brexit ซึ่งกล่ำวว่ำ เยอรมนีต้องกำรรักษำควำมสัมพันธ์อัน
ใกล้ชิดกับ สหรำชอำณำจักรต่อไปภำยหลังสหรำชอำณำจักรออกจำกกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรป และปฏิเสธ Hard-
Brexit อย่ำงสิ้นเชิง 

 นำย Philip Hammonds รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลังสหรำชอำณำจักร กล่ำวเตือนว่ำสหรำชอำณำจักรอำจ
จ ำเป็นต้องปรับลดกำรใช้จ่ำยภำครัฐหำกเกิดกรณี No-deal Brexit โดยมีรำยละเอียดดังนี ้1).สหรำชอำณำจักรอำจ
จ ำเป็นต้องปรับลดกำรใช้จ่ำยภำครัฐลงเพื่อชดเชยต้นทุนทำงเศรษฐกิจหำกต้องออกจำกกำรเป็นสมำชิกสหภำพยุโรปโดยไม่
มีข้อตกลงใหม ่(No-deal) โดยรัฐบำลอำจต้องเตรียมงบประมำณไว้เพ่ือเป็นค่ำใช้จ่ำยส ำหรับต้นทุนในระยะยำวของกำร
เปลี่ยนแปลง รวมถึงควำมไม่รำบรื่นต่ำงๆ ที่อำจจะเกิดขึ้น 2). นำย Hammonds ออกมำเตือนถึงประเด็นดังกล่ำวหลังจำก
มีกำรรั่วไหลของ the Operation Yellowhammer document ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ cross-government 
contingency plan ที่สะท้อนว่ำกระทรวงกำรคลังมีควำมกังวลต่อเสถียรภำพทำงกำรเงินและระบุถึงควำมจ ำเป็นของกล
ยุทธ์ในกำรสื่อสำรเพื่อรักษำควำมเชื่อมั่น 
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