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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคัญและควำมคืบหน้ำของ Transition Period 

 คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) มีมติให้คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย   ในการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินยุโรป (ECB) เมื่อวันที่ 4 มิถุนายน 2563  คณะกรรมการ ฯ มีมติ 

o   คงอัตราดอกเบี้ย ได้แก่ 1) Main Refinancing Operations ที่ร้อยละ 0.00 

                                 2) Marginal Lending Facility Rate ที่ร้อยละ 0.25 และ 

                                 3) Deposit Facility Rate ที่รอ้ยละ -0.50  

โดยคณะกรรมการฯ คาดว่า อัตราดอกเบี้ยจะอยู่ ณ ระดับปัจจุบันหรือต่่ากว่าต่อไป จนกว่ามีแนวโน้มที่ชัดเจน

ว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้นสู่ระดับใกล้เคียงแต่ต่่ากว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 2 รวมทั้งจะต้องสะท้อนให้เห็นถึงพัฒนาการ

ด้านพื้นฐานของเงินเฟ้อด้วย 

o   เพ่ิมการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้ Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) อีก 600 

พันล้านยูโร รวมเป็น 1,350 พันล้านยูโร เพ่ือให้สอดคล้องกับประมาณการอัตราเงินเฟ้อในระยะยาวที่ปรับลดลง โดย

คาดว่า การขยายขนาด PEPP จะช่วยให้นโยบายการเงินผ่อนคลายมากขึ้น และช่วยสนับสนุนสภาพคล่องให้แก่ภาค

เศรษฐกิจจริง โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจและครัวเรือน ซึ่ง ECB จะด่าเนินมาตรการอย่างยืดหยุ่นทั้งส่วนของประเภท

สินทรัพย์และกลุ่มประเทศ เพ่ือให้การส่งผ่านนโยบายการเงินยังคงเป็นไปอย่างราบรื่น  

o   ขยายระยะเวลาของ PEPP ออกไปจนถึงสิ้นเดือน มิ.ย. 2564 เป็นอย่างน้อย โดย ECB จะด่าเนินมาตรการ

ต่อไปจนกว่าสถานการณ์วิกฤตจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19 จะสิ้นสุดลง 

o   ด่าเนินการ reinvest พันธบัตรภายใต้ PEPP ที่มีก่าหนดจะครบอายุแบบเต็มจ่านวนไปจนถึงสิ้นปี 2565 

เป็นอย่างน้อย   

o   คงการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้ Asset Purchase Programme (APP) ที่จ่านวน 20 พันล้านยูโร ต่อเดือน 

ซึ่งจะด่าเนินการต่อเนื่องต่อไปตราบเท่าที่จ่าเป็น เพ่ือสนับสนุนผลของมาตรการด้านอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และจะ

สิ้นสุดก่อนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพียงเล็กน้อย อีกท้ัง มีมติให้คงการเข้าซื้อสินทรัพย์เพ่ิมเติมเป็นการ

ชั่วคราวที่ยอดรวมสุทธิ 120 พันล้านยูโร ซึ่งจะด่าเนินการไปจนถึงสิ้นปี 2563 

o    คงการ reinvest พันธบัตรภายใต้ APP ที่มีก่าหนดจะครบอายุต่อไปแบบเต็มจ่านวน และจะให้ด่าเนินการ

ต่อไปจนกว่าจะผ่านพ้นช่วงเวลาที่มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือตราบเท่าที่จ่าเป็น เพ่ือรักษาสภาพคล่องใน

ระบบ และท่าให้นโยบายการเงินมีความผ่อนคลายมากเพียงพอ 
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คณะกรรมการฯ มีความเห็นว่า ตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ ยืนยันถึงผลกระทบจากปัญหาการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-

19 และมาตรการ lockdown เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของโรคท่ี ท่าให้เศรษฐกิจและตลาดแรงงานยูโรโซนหดตัวอย่างรุนแรง

และรวดเร็ว ทั้งในส่วนของภาคการผลิตและภาคบริการ ผ่านก่าลังการผลิตและอุปสงค์ภายในประเทศท่ีหยุดชะงัก อย่างไรก็ตาม 

คณะกรรมการฯ ประเมินว่า เศรษฐกิจยูโรโซนได้ผ่านจุดต่่าสุด ไปแล้ว เมื่อเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา โดยคาดว่า กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

จะสามารถกลับมาฟ้ืนตัวได้ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 เมื่อมีการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคระบาดต่างๆ มากข้ึน พร้อมทั้งได้รับ

การสนับสนุนจาก financing condition และนโยบายการคลังที่ผ่อนคลาย รวมถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลกที่เริ่มฟ้ืนตัว แม้ว่า

ความรวดเร็วและขอบเขตของการฟ้ืนตัวจะยังมีความไม่แน่นอนอย่างมากก็ตาม 

            ด้านอัตราเงินเฟ้อ (HICP inflation) ยูโรโซน เดือน พ.ค. 2563 ชะลอลงจากเดือนก่อนหน้ามาอยู่ที่ร้อยละ 0.1 ตามราคา

พลังงานที่ปรับลดลงเป็นหลัก โดยจากสมมติฐานด้านราคาน้่ามัน คาดการณ์ว่า อัตราเงินเฟ้อทั่วไปยูโรโซนมีแนวโน้มจะปรับลดลง

อย่างต่อเนื่องในเดือนถัดๆ ไป และจะอยู่ในระดับต่่าไปจนถึงสิ้นปี  

 เยอรมนีออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ  - รัฐบาลเยอรมนีได้อนุมัติมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่ากว่า 130 พันล้านยูโร  

เพ่ือช่วยเศรษฐกิจของประเทศให้สามารถฟ้ืนตัวกลับมาได้ภายหลังวิกฤตการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัส Covid-19   และอัตรา

การว่างงานในเยอรมนีได้ปรับสูงขึ้นจากร้อยละ 5.8 เป็น 6.3 ในเดือน พ.ค. 2563   มาตรการดังกล่าวประกอบด้วยการปรับลด

ภาษีมูลค่าเพ่ิมจากร้อยละ 19 เป็นร้อยละ 16 ไปจนถึงสิ้นปี 2563 หรือคิดเป็นมูลค่าประมาณ 20 พันล้านยูโร และให้เงิน

ช่วยเหลือแก่ครอบครัวที่มีบุตรจ่านวน 300 ยูโรต่อบุตร 1 คน นอกจากนี้ รัฐบาลยังให้เงินช่วยเหลือแก่กลุ่มอุตสาหกรรมที่

ได้รับผลกระทบอย่างหนักจากโรคระบาด อาทิ อุตสาหกรรมการโรงแรมและการท่องเที่ยว ซึ่งคิดเป็นมูลค่ากว่า 25 พันล้านยูโร 

รวมถึงมีมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือจูงใจให้ประชาชนเปลี่ยนมาใช้รถยนต์พลังงานไฟฟ้า (EV) และมีการลงทุนเพ่ิมเติมใน

อุตสาหกรรม Renewable energy อีกด้วย 

 นอกจากนั้น นาง Angela Merkel นายกรัฐมนตรีเยอรมนี ได้ให้สัมภาษณ์ว่า รัฐบาลเยอรมนีก่าลังหาทางเพ่ือช่วย 

กระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศ โดยปัจจุบันมีประชาชนจ่านวนประมาณ 7 ล้านคน ต้องถูกพักงาน ซึ่งแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจ 

เยอรมนีในขณะนี้อยู่ในสภาวะที่เปราะบาง ส่วนทางด้าน นาย Olaf Scholz รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของเยอรมนี 

ระบุว่า การที่เยอรมนีมีความสามารถเพียงพอในการปรับเพ่ิมการใช้จ่ายภาครัฐในครั้งนี้ เพราะที่ผ่านมารัฐบาลเยอรมนีมีวินัย

ทางด้านการคลังอย่างเคร่งครัด  
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  กิจกรรมทำงธุรกิจของสหรำชอำณำจักยังคงติดลบในเดือนพฤษภำคม   ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายซื้อ (Purchasing 

Mamangers’ Index : PMI)  เดือนพฤษภาคม 2563 ของสหราชอาณาจักรที่เปิดเผยเมื่อวันที่ 3 มิ.ย.  เท่ากับ 29 แม้จะ

เพ่ิมข้ึนจากเดือนเมษายนที่เท่ากับ 13.4  แต่ถือว่ายังเป็นค่าติดลบ (เนื่องจากต่่ากว่า 50) แสดงให้เห็นว่ากิจกรรมทาง

ธุรกิจของภาคบริการยังคงต่่ากว่าปกติ ส่วนค่า PMI ของภาคบริการและภาคการผลิตรวมกันเท่ากับ  30 เพ่ิมข้ึนจาก 13.8 

ของเดือนเมษายน ที่ต่่าที่สุดเป็นประวัติการณ์ 

ตัวเลขดังกล่าวสนับสนุนว่าการตัดสินใจผ่อนคลายมาตรการ Lock Down ครั้งแรกของรัฐบาลในเดือน 

พฤษภาคมถูกต้องแล้ว เพราะธุรกรรมทางเศรษฐกิจเพ่ิมข้ึน แม้จะยังต่่ากว่าปกติ 

ควำมคืบหน้ำของ Transition Period 

 สัปดาห์นี้ มีการเจรจาระหว่างสหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรปเรื่องข้อตกลงทางการค้า ในรอบเดือนมิถุนายน ตลอด

สัปดาห์   และในการแถลงข่าวเมื่อวันศุกร์ที่  5 มิ.ย.  นาย Michel Barnier หัวหน้าคณะเจรจาฝ่ายสหภาพยุโรปได้

เปิดเผยว่าการเจรจาไม่มีความคืบหน้าที่มีนัยส่าคัญแต่อย่างใด  และหากทั้งสองฝ่ายต้องการให้บรรลุข้อตกลงการค้าเสรี

ระหว่างกันภายในเวลาที่ก่าหนด การเจรจาจะต้องเข้มข้นและเร่งให้เร็วขึ้น และฝ่ายสหราชอาณาจักรได้ให้สัมภาษณ์ไปใน

ท่านองเดียวกัน อย่างไรก็ตาม ก็ยังมีความเห็นว่า แนวโน้มของการเจรจาเป็นไปในทางบวก   

                                  (ข้อมูลระหว่างวันที่ 1-5 มิถุนายน 2563 ) 


