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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภาวะเศรษฐกิจส าคัญ และความคืบหน้า Brexit 

 สหภาพยุโรปและสหรัฐฯ เตรียมด าเนินการขึ้นอัตราภาษีศุลกากรเพื่อตอบโต้ต่อประเด็นพิพาทที่ท้ังสองฝ่ายต่าง

กล่าวกันหาว่า รัฐบาลของแต่ละฝ่ายให้เงินสนับสนุนแก่บริษัทผู้ผลิตในอุตสหกรรมอากาศยานอย่างไม่ถูกต้อง เมื่อ

ต้นสัปดาห์ นาง Cecilia Malmstrom -  Commissioner for Trade ของคณะกรรมาธิการยุโรปคาดว่า สหรัฐฯ และ

สหภาพยุโรปจะปรับขึ้นภาษีศุลกากร เพื่อตอบโต้ต่อประเด็นพิพาทจากการกล่าวหากัน โดยสหรัฐฯ กล่าวหาว่า สหภาพ

ยุโรปให้เงินช่วยเหลือแก่บริษัท Airbus อย่างไม่ถูกต้อง ขณะที่สหภาพยุโรปก็กล่าวหาว่า สหรัฐฯ ให้เงินช่วยเหลือแก่

บริษัท Boeing อย่างไม่ถูกต้องเช่นกัน  โดยรฐับาลสหรัฐฯ ขู่จะประกาศใช้มาตรการด้านภาษีศุลกากรต่อสินค้าน าเข้า

จากสหภาพยุโรปซึ่งคิดเป็นมูลค่ากว่า 11 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ขณะที่สหภาพยุโรปก็พร้อมจะด าเนินมาตรการตอบโต้

ในทันที หากสหรัฐฯ เริ่มบังคับใช้มาตรการดังกล่าว โดยได้มีการเปิดเผยรายชื่อสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ ที่เตรียมจะ

ประกาศใช้มาตรการด้านภาษีศุลกากรซึ่งคิดเป็นมูลค่ารวมกว่า 12 พันล้านดอลลาร์ สรอ.  ทั้งนี้ แม้ว่ามาตรการตอบโต้

ของทั้งสองฝ่ายจะเป็นไปตามกฎเกณฑ์ขององค์การการค้าโลกที่อนุญาตให้สามารถด าเนินการได้ แต่ทางด้าน นาง 

Malmstorm มองว่า ทุกฝ่ายน่าจะต้องการเจรจาหารือกันมากกว่า เพราะทุกฝ่ายต่างจะได้รับผลกระทบจากการด าเนิน

มาตรการตอบโต้ระหว่างกัน 

 คณะกรรมาธิการยุโรปคงตัวเลขประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนปี 2562 ที่ร้อยละ 1.2 แต่
ปรับลดตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปยูโรโซนลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ีร้อยละ 1.3 ในปี 2562 และปี 2563 
โดยประเมินว่า ความเสี่ยงของเศรษฐกิจยุโรปในระยะต่อไปยังคงโน้มเอียงไปในทางลบ และสถานการณ์ no-deal 
Brexit ถือเป็นความเสี่ยงที่ส าคัญต่อการประมาณการในครั้งนี้ เมื่อวันที่ 10 กรกฎาคม 2562 คณะกรรมาธิการยุโรป 
(European Commission) ได้เผยแพร่รายงานประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจฉบับล่าสุด ประเมินว่า เศรษฐกิจยุโรปจะ
ยังคงขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องในปี 2562 โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ภายในภูมิภาค ขณะที่ภาคการส่งออกจะ
ยังคงซบเซา โดยความตึงเครียดจากปัญหาสงครามทางการค้าระหว่างประเทศที่รุนแรงขึ้นประกอบกับความไม่แน่นอน
จากสถานการณ์ต่างๆ จะยังคงเป็นปัจจัยกดดันต่อแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะในภาคการผลิต ซึ่ง
ตัวเลขเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมายืนยันว่าการชะลอตัวในภาคการผลิตและการค้าที่ด าเนินมาตั้งแต่ปี 2561 ยังคงยืดเยื้อ
มาจนถึงปี 2562 

แนวโน้มเศรษฐกิจยุโรปโดยรวมในระยะถัดไปจะขึ้นอยู่กับพัฒนาการของ 1) ความยืดหยุ่นของภาคบริการและ 
           ตลาดแรงงานต่อผลกระทบจากกิจกรรมในภาคการผลิตที่อ่อนแอ 2) ความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจกลุ่มประเทศยุโรป   
           กลางและยุโรปตะวันออก ซึ่งสวนทางกับเศรษฐกิจเยอรมนีและอิตาลีที่ชะลอตัวลง และ 3) กลไกการส่งผ่านแรงกดดัน    
           ด้านเงินเฟ้อจากค่าจ้างแรงงานที่ปรับสูงขึ้นไปสู่อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
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 ตัวเล ปริมาณการค้าปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่ม ึ นร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     

YoY ส่วนมูลค่าเ ิ่มที่ร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     YoY     

 ดัชนีราคาบ้าน ส อ ในรอบ   ป  ถึงเดือน ม ค    เ ิ่มร้อยละ     MoM โดยในเ ตอังกฤษ 

(England) เ ิ่มท่ีร้อยละ     ส่วนในกรุงลอนดอนเ ิ่มต่ าสุดเ ียงร้อยละ     

 ดัชนีผู้บริโภค  ส อ  ในรอบ   ป  ถึงเดือน ก      ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ     จากร้อยละ     

MoM 

 อัตราการว่างงาน ส อ ช่วงเดือน   ย   -ม ค    ลดลงมาอยู่ทีร่ะดับร้อยละ      อัตราการ

ว่างงานหนุ่มสาวอยู่ท่ีร้อยละ       ใน ณะที่อัตราการจ้างงานปรับเ ิ่มเป นร้อยละ       

 หนี สาธารณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อยู่ท่ีระดับ รอ้ยละ     /GDP และเม่ือรวมหนี ใน

ธนาคาร องรัฐและธนาคารกลางอังกฤษแล้วคิดเป นร้อยละ     /GDP  
  

  
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แม้เศรษฐกิจยุโรปในไตรมาสแรกของปี 2562 จะขยายตัวได้ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยเป็นผลมาจากปัจจัยชั่วคราว 
อาทิ การเตรียมสินค้าคงคลังเพื่อรองรับสถานการณ์ no-deal Brexit ซึ่งคาดว่าปัจจัยเฉพาะดังกล่าวจะค่อยๆ หมดไปใน
ไตรมาสที่ 2 ประกอบกับโอกาสที่เศรษฐกิจจะกลับมาเร่งตัวขึ้นได้ปรับลดลงจากกิจกรรมการผลิตทั่วโลกที่ยังคงซบเซาและ
คาดว่ายังไม่ถึงจุดต่ าสุด รวมถึงแนวโน้มด้านการค้าการลงทุนที่ยังคงได้รับปัจจัยลบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและ
ความไม่แน่นอนของสถานการณ์ต่างๆ ส่งผลให้คณะกรรมาธิการยโุรปคงตัวเลขประมาณการอัตราการขยายตัวของ
เศรษฐกิจยูโรโซนปี 2562 ที่ร้อยละ 1.2 และคงตัวเลขประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจยุโรปโดยรวม 27 
ประเทศ ที่ร้อยละ 1.4 ไม่เปลี่ยนแปลงจากการประมาณการครั้งก่อน 

 ด้านอัตราเงินเฟ้อ แม้ค่าจ้างแรงงานจะปรับสูงขึ้นอย่างแข็งแกร่ง แต่จากอุปสงค์ท่ีซบเซาและความไม่แน่นอน
จากสถานการณ์ต่างๆ ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้บริษัทต่างๆ ไม่สามารถปรับขึ้นราคาสินค้าและบริการได้ ประกอบกับ
ราคาน้ ามันที่คาดว่าจะยังอยู่ในระดับต่ าต่อไป ส่งผลให้คณะกรรมาธิการยุโรปปรับลดตัวเลขประมาณการอัตราเงินเฟ้อ
ทัว่ไปยูโรโซนลงเล็กน้อยจากประมาณการครั้งก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ 1.3 ในปี 2562 และปี 2563 

  ความเสี่ยงของเศรษฐกิจยุโรปในระยะต่อไปโน้มเอียงไปในทางลบ โดยเศรษฐกิจยุโรปมีความเชื่อมโยงกับความ
อ่อนแอของเศรษฐกิจโลกมากกว่าที่ผ่านมา ซึ่งความตึงเครียดจากปัญหาสงครามทางการค้าที่รุนแรงขึ้นจะส่งผลให้กิจกรรม
ทางด้านการค้าและการผลิตชะลอตัวลงอย่างยาวนานและอาจท าผลให้สภาวะทางด้านการเงินตึงตัวขึ้นอย่างรวดเร็ว 
นอกจากนี้ ความกังวลต่อสถานการณ์ของเศรษฐกิจจีนและความตึงเครียดทางด้านการเมืองในกลุ่มประเทศตะวันกลางที่
ทวีความรุนแรง ยังได้เพิ่มความกังวลต่อแนวโน้มการขยายตัวของเศรษฐกิจโดยรวม ขณะที่สถานการณ์ภายในยุโรปเองนั้น 
no-deal Brexit ถือเป็นความเสี่ยงที่ส าคัญที่สุดต่อการประมาณการในครั้งนี้ เนื่องจากการตัวประมาณการทั้งหมดอยู่
ภายใต้สมมติฐานที่ว่า สภาวะแวดล้อมทางด้านการค้าระหว่างกลุ่มประเทศยุโรป 27 ประเทศ กับสหราชอาณาจักรยังคง
เป็นไปในแนวทางเดิมภายหลัง Brexit 

 เมื่อวันที่ 11 กรกฎาคม 2562 รัฐบาลฝรั่งเศสอนุมัติมาตรการจัดเก็บ digital services tax บนรายได้ที่เกิดขึ้นใน
ฝรั่งเศสของบริษัทระหว่างประเทศที่ให้บริการด้านระบบดิจทิัล สืบเนื่องจากผลการประชุมรัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลัง G20 ที่เมืองฟูกูโอกะ  ญี่ปุ่น เมื่อวันที่ 8-9 มิถุนายน 2562 ที่เห็นชอบจะร่วมมือกันเพ่ือสนับสนุนระบบ
ภาษีระหว่างประเทศที่เป็นธรรม และยั่งยืน โดยเฉพาะความท้าทายใหม่ๆ ที่เกิดจากการค้าในรูปแบบดิจิตัล เมื่อวันที่  11 
กรกฎาคม 2562 รัฐบาลฝรั่งเศสได้อนุมัติมาตรการจัดเก็บ digital services tax บนรายได้ที่เกิดข้ึนในฝรั่งเศสของบริษัท
ระหว่างประเทศที่ให้บริการด้านระบบดิจิทัล อาทิ Google และ Facebook ที่อัตราร้อยละ 3 รวมถึงให้มีผลบังคบใช้
ย้อนหลังไปจนถึงต้นปี 2562 แม้ว่ามาตรการดังกล่าวจะไม่ได้รับความเห็นชอบอย่างเป็นเอกฉันท์ในระดับสหภาพยุโรป 
โดยได้รับการคัดค้านจาก ไอร์แลนด์ เช็ก สวีเดน และฟินแลนด ์

คณะกรรมาธิการยุโรปประเมินว่า บริษัทโดยทั่วไปจะต้องเสียภาษีท่ีอัตราร้อยละ 23 บนก าไรที่ได้จากการด าเนิน 
           ธุรกิจในยุโรป ขณะที่กลุ่มบริษัทซึ่งให้บริการทางด้านอินเตอร์เน็ตเสียภาษีเพียงอัตราร้อยละ 8-9 เท่านั้น ท าให้รัฐบาล     
           ฝรั่งเศสมองว่า กลุ่มบริษัทผู้ให้บริการทางด้านอินเตอร์เน็ตควรถูกเรียกเก็บภาษีบนพื้นฐานของพ้ืนที่ที่มีการให้บริการจริง     
           ไม่ใช่เพียงถูกเรียกเก็บบนพื้นฐานของที่ตั้งส านักงานใหญ่ ซึ่งท าให้บริษัทเหล่านี้ไม่ต้องเสียภาษีหรือเสียภาษีในอัตราที่ต่ า     
           เกินไปบนรายได้จากการประกอบธุรกิจภายนอกประเทศ 
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อนึ่งในวันเดียวกัน กระทรวงการคลังสหราชอาณาจักรได้เปิดเผยข้อมูลว่า ก าลังเตรียมมาตรการที่จะจัดเก็บภาษี
จากกิจการที่มีรายได้จาก social media platform  search engine และ digital market place  ซึ่งจะต้องก าหนด  
ขอบเขตต่อไป ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2563 เป็นต้นไป ในอัตราร้อยละ 2 และยกเว้นรายได้ 25 ล้านปอนด์แรก 

สถานการณ์ Brexit  สัปดาห์นี้ 

 รายงาน Financial Stability ของธนาคารกลางอังกฤษระบุว่า ปัจจุบันระบบการเงินของสหราชอาณาจักรมีความ
พร้อมที่จะรับมือกับ worst-case scenario ในกรณีที่เกิด no-deal Brexit และสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
จีนในเวลาเดียวกนั ในรายงาน Financial Stability ของธนาคารกลางอังกฤษระบุว่า ปัจจุบันระบบการเงินของสหราช
อาณาจักรมีความพร้อมที่จะรับมือกับ worst-case scenario ในกรณีที่เกิด no-deal Brexit และสงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีนในเวลาเดียวกัน โดยประเมินว่า โอกาสที่จะเกิดกรณี no-deal Brexit ได้ปรับสูงขึ้นจากเมื่อช่วงต้นปี 
อย่างไรก็ดี ธนาคารพาณิชย์ในสหราชอาณาจักรก็มีความพร้อมมากข้ึนในการรับมือกับกรณี no-deal Brexit เช่นกัน 
เนื่องจากในปี 2561 ธนาคารพาณิชย์สหราชอาณาจักรได้สะสมเงินส ารองมากข้ึน จึงมีเงินส ารองคิดเป็นมูลค่าประมาณ 1 
ล้านล้านปอนด์ในปัจจุบัน ซึ่งน่าจะสนับสนุนให้มีสภาพคล่องในระบบการเงินของสหราชอาณาจักรเพียงพอในกรณี 
worst-case scenario โดยสมมติฐานในการท า stress test ของธนาคารกลางอังกฤษภายใต้กรณีที่เกิด worst-case 
scenario นั้น คาดว่าเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรจะหดตัวร้อยละ 4.7 อัตราการว่างงานจะเพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 9.5 และ
ราคาอสังหาริมทรัพย์จะปรับลดลงร้อยละ 33 

อย่างไรก็ตาม นาย Mark Carney ผู้ว่าการธนาคารกลางอังกฤษ กล่าวว่า “Financial stability doesn’t 
mean market stability” แม้ว่าระบบการเงินของสหราชอาณาจักรจะมีความพร้อมที่จะรับมือกับ worst-case 
scenario แต่ก็ไม่ได้หมายความว่าราคาสินทรัพย์ในตลาดการเงินจะไม่ผันผวน กล่าวคือ ค่าเงินปอนด์ อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาล รวมถึงราคาอสังหาริมทรัพย์ ก็อาจจะได้รับผลกระทบในเชิงลบได้ โดยทางธนาคารกลางอังกฤษยังคงเป็น
ห่วงโดยเฉพาะผลกระทบต่อสินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องค่อนข้างต่ า อาทิ commercial property และ leveraged loans 
ของบริษัทต่างๆ ที่มีเม็ดเงินลงทุนลดลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วงที่ผ่านมา จากความกังวลเกี่ยวกับกรณี no-deal Brexit 
ธนาคารกลางอังกฤษจึงจะเพ่ิมมาตรการในการติดตามดูแลกองทุนรวมต่างๆ โดยเฉพาะกองทุนรวมที่ถือสินทรัพย์ที่มี
สภาพคล่องต่ า เพ่ือป้องกันการเกิดปัญหาสภาพคล่องเหมือนกองทุนของ นาย Neil Woodford ที่ไม่สามารถขาย
สินทรัพย์มาจ่ายเงินคืนนักลงทุนที่ขายหน่วยลงทุนได้ 

 

                                                                      (ข้อมูลระหว่างวันที่ 8-12 กรกฎาคม 2562) 


