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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคัญ และควำมคืบหน้ำ Brexit 

• ผลกำรเลือกตั้งสมำชิกสภำยุโรปที่มีขึ้นระหว่ำงวันที่ 23-26 พ.ค. ที่ผ่ำนมำ เป็นไปตำมคำด โดยกลุ่มพรรคกำรเมือง 

pro-EU ได้รับจ ำนวนที่นั่งในสภำลดลง ขณะที่กลุ่มพรรคกำรเมือง anti-EU ได้รับจ ำนวนที่นั่งเพิ่มมำกขึ้นแต่ยังถือ

ว่ำน้อยกว่ำที่หลำยฝ่ำยคำดกำรณ์ไว้ โดยกลุ่มพรรคการเมืองชาตินิยมขวาจัด (Nationalists) ได้รับชัยชนะท้ังใน อิตาลี 

ฝรั่งเศส และสหราชอาณาจักร ซึ่งการเลือกตั้งสมาชิกสภายุโรปในครั้งนี้มีผู้ออกมาใช้สิทธิคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 51 ของ

ผู้มีสิทธิเลือกตั้งทั้งหมด เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 43 ในการเลือกตั้งครั้งก่อนเมื่อปี 2557 และเป็นการออกมาใช้สิทธิเลือกตั้ง

มากที่สุดในรอบกว่า 20 ปี 

สภายุโรปมีหน้าที่ในการก าหนดแนวทางกฏเกณฑ์ข้อบังคบและมีบทบาทส าคัญในการคัดเลือกตัวผู้น าของ

หน่วยงานหลักของสหภาพยุโรป อาทิ คณะกรรมาธิการยุโรป คณะมนตรียุโรป และธนาคารกลางยุโรป โดยกลุ่มผู้น า

ประเทศสมาชิกจะมีการประชุมร่วมกันอย่างไม่เป็นทางการ เพ่ือหารือถึงผลการเลือกตั้งสภายุโรป ก่อนจะเริ่มต้น

กระบวนการสรรหาประธานคณะกรรมาธิการยุโรปและผู้ว่าการธนาคารกลางยุโรปเพ่ือทดแทนคนเก่าท่ีจะครบก าหนด

วาระต่อไป โดยกลุ่มผู้น ายุโรปคาดหวังว่าจะได้ข้อสรุปร่วมกันในประเด็นดังกล่าวอย่างเป็นทางการภายในการประชุม 

EU Summit ระหว่างวันที่ 20-21 มิ.ย. ที่จะถึงนี้ 

• นำย Luis de Guindos รองผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) แสดงควำมเห็นว่ำ กำรปรับลดมำตรกำรผ่อน

คลำยทำงกำรเงิน (Normalization) ของ ECB ก ำลังเผชิญกับควำมท้ำทำยท่ีมำกขึ้น เนื่องจำกปัจจัย 3 ประกำร

ได้แก่ เศรษฐกิจยูโรโซนมีควำมเสี่ยงในด้ำนลบเพิ่มขึ้น สถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดทำงด้ำนกำรค้ำระหว่ำงประเทศ 

และควำมเสี่ยงจำกสถำนกำรณ์ no-deal Brexit   นาย Luis de Guindos รองผู้ว่าการธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

กล่าวว่า ECB ยังคงมุ่งที่จะกลับไปด าเนินนโยบายการเงินในรูปแบบปกติ แต่ในช่วงปีที่ผ่านมาการปรับลดมาตรการผ่อน

คลายทางการเงิน (Normalization) ของ ECB เริ่มมีความท้าทายมากข้ึน โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการชะลอตัวลง

ของเศรษฐกิจยูโรโซนในช่วงปลายปี 2561 ที่ผ่านมา ซึ่งท าให้มุมมองต่อเศรษฐกิจยูโรโซนในปี 2562 ปรับลดลงและ

ส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงิน    

การชะลอตัวลงของเศรษฐกิจยูโรโซนกดดันให้ ECB จ าเป็นต้องคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ าต่อไปจนถึง

ปี 2563 เป็นอย่างน้อย โดยเศรษฐกิจยูโรโซนยังมีความเสี่ยงในเชิงลบจากหลายด้าน ซึ่งส่วนใหญ่มาจากสถานการณ์

ภายนอกยูโรโซน อาทิ ความพยายามของรัฐบาลสหรัฐฯ ในการปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้ายานยนต์ของยุโรป และปัญหา

สงครามทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ซึ่งความตึงเครียดของสถานการณ์ดังกล่าวถือเป็นความเสี่ยงที่อาจส่งผล

กระทบในเชิงลบอย่างมากต่อเศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจของยูโรโซน ซึ่ง นาย Guindos หวังว่าสถานการณ์ดังกล่าว

จะไม่เกิดข้ึนจริงและทุกฝ่ายจะสามารถหาทางออกร่วมกันได้ในที่สุด 
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• ตัวเล ปริมำณกำรค้ำปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่ม ึ นร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     

YoY ส่วนม ลค่ำเ ิ่มที่ร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     YoY     

• ดัชนีรำคำบ้ำน ส อ  นรอบ   ป   ึงเดือน ม ค    เ ิ่มร้อยละ     MoM โดย นเ ตอังก ษ 

(England) เ ิ่มท่ีร้อยละ     ส่วน นกรุงลอนดอนเ ิ่มต่ ำสุดเ ียงร้อยละ     

• ดัชนี  ้บริโภค  ส อ   นรอบ   ป   ึงเดือน ก      ลดลงมำอย ่ที่ร้อยละ     จำกร้อยละ     

MoM 

• อัตรำกำรว่ำงงำน ส อ ช่วงเดือน   ย   -ม ค    ลดลงมำอย ่ทีร่ะดับร้อยละ      อัตรำกำร

ว่ำงงำนหนุ่มสำวอย ่ท่ีร้อยละ        น ณะที่อัตรำกำรจ้ำงงำนปรับเ ิ่มเป นร้อยละ       

• หนี สำธำรณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อย ่ท่ีระดับ รอ้ยละ     /GDP และเม่ือรวมหนี  น

ธนำคำร องรัฐและธนำคำรกลำงอังก ษแล้วคิดเป นร้อยละ     /GDP  
•  

•  
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 นาย Guindos แสดงความเห็นต่อนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบของ ECB ว่า นโยบายดังกล่าวส่งผลดีต่อภาคธุรกิจ

ธนาคารมากกว่าจะเป็นอุปสรรคที่ส่งผลต่อความสามารถในท าก าไรของธนาคาร โดยนโยบายดังกล่าวเป็นเครื่องมือที่ช่วย

สนับสนุนให้เศรษฐกิจยูโรโซนฟื้นตัวในช่วงหลายปีที่ผ่านมา รวมถึงช่วยเพิ่มความสามารถในการท าก าไรของภาคธนาคาร 

ขณะที่ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารที่ลดลงเป็นผลมาจาก 1) ปัญหาเชิงโครงสร้าง 2) การมีสินทรัพย์ที่ไม่

ก่อให้เกิดรายได้ในระดับสูง 3) การมีก าลังการผลิตส่วนเกิน และ 4) การมีต้นทุนที่สูง 

ในส่วนของการหามาตรการมาบรรเทาผลของนโยบายอัตราดอกเบีย้ติดลบ นาย Guindos คาดว่า

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ECB จะมีการหารือกันถึงการน าระบบ Tiering (การก าหนดจ านวนเงินฝากข้ันต่ าของ

ธนาคาร ณ ธนาคารกลางที่ได้รับการยกเว้นการคิดอัตราดอกเบี้ยติดลบ) มาบังคับใช้เพ่ือช่วยบรรเทาผลกระทบของ

นโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบที่มีต่อภาคธุรกิจธนาคาร ในการประชุมที่จะมีข้ึนในช่วงสัปดาห์หน้า 

สถำนกำรณ์ Brexit  สัปดำห์นี้ 

• ผลกำรเลือกตั้งสมำชิกสภำยุโรปในสหรำชอำณำจักร น่ำจะท ำให้พรรคกำรเมืองขนำดใหญ่ของสหรำอำณำจักร ทั้ง

พรรค Conservative (พรรครัฐบำล) และ พรรค Labour (พรรคฝ่ำยค้ำนหลัก) แสดงจุดยืนที่ชัดเจนมำกขึ้นใน

ประเด็น Brexit เนื่องจำกทั้ง 2 พรรคต่ำงสูญเสียคะแนนเสียงไปอย่ำงมำกให้กับพรรคที่แสดงจุดยืนในประเด็น

ดังกล่ำวอย่ำงชัดเจน อำทิ พรรค Brexit   พรรคการเมืองซึ่งมีจุดยืนด้าน Brexit ที่ชัดเจนต่างประสบความส าเร็จในการ

เลือกตั้งสมาชิกสภายุโรปในสหราชอาณาจักร โดยพรรค Brexit ของ นาย Nigel Farage ได้รับคะแนนนิยมมาเป็นอันดับ 

1 ที่ร้อยละ 31.6 ส่วนพรรค Liberal Democrats (Lib Dem) ซึ่งมีจุดยืนสนับสนุนให้สหราชอาณาจักรเป็นสมาชิก

สหภาพยุโรปต่อไป ได้คะแนนนิยมมาเป็นอันดับ 2 ที่ร้อยละ 20.3 ขณะที่พรรคการเมืองขนาดใหญ่อย่างพรรค 

Conservative (พรรครัฐบาล) และพรรค Labour (พรรคฝ่ายค้านหลัก) ซึ่งอาจมีจุดยืนที่ไม่ชัดเจนด้าน Brexit ต่างได้รับ

คะแนนนิยมลดลง 

จากผลการเลือกตั้งสมาชิกสภายุโรปในครั้งนี้ ซึ่งพรรค Conservative ได้รับคะแนนนิยมน้อยที่สุดเมื่อเทียบกับ

การเลือกตั้งระดับประเทศที่ผ่านมาทั้งหมด โดยไม่ได้รับคะแนนนิยมมาเป็นอันดับหนึ่งเลยแม้แต่เขตพื้นที่เดียว และสูญเสีย

คะแนนนิยมอย่างมากให้กับพรรค Brexit ส่งผลให้คาดว่าพรรค Conservative จะมีท่าทีที่แข็งกร้าวมากขึ้นต่อประเด็น 

Brexit ซึ่งตรงข้ามกับพรรค Labour ที่คาดว่าจะถูกกดดันให้มีท่าทีสนับสนุนให้สหราชอาณาจักรยังคงเป็นสมาชิกสหภาพ

ยุโรปต่อไปมากข้ึน 
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• นำย Dave Ramsden รองผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงอังกฤษ (BoE) แสดงควำมเห็นว่ำ หำกสถำนกำรณ์ Brexit เป็นไป
อย่ำงรำบรื่นและมีช่วงเวลำเปลี่ยนผ่ำนเกิดขึ้นตำมที่คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินตั้งสมมติฐำนไว้ กำรปรับขึ้นอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยจะมีควำมเหมำะสม เนื่องจากคาดว่าภายใต้สถานการณ์ดังกล่าว อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจส
หราชอาณาจักร รวมถึงแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้น แต่หากเกิดกรณี no-deal Brexit การตอบสนองด้านนโยบาย
การเงินของ BoE จะข้ึนอยู่กับสถานการณ์ ณ ขณะนั้น ซึ่งอาจเป็นไปได้ทั้งการปรับขึ้นหรือปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

ทั้งนี้ นาย Ramsden แสดงมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรที่ “less optimistic” กว่า
คณะกรรมการนโยบายการเงิน BoE คนอ่ืน โดยมองว่าสหราชอาณาจักรมีพัฒนาการของ productivity ที่ค่อนข้างช้า 
โดยเฉพาะในภาคการเงินซึ่งเป็นภาคท่ีการปรับเพ่ิมสูงขึ้นของ productivity ไม่มีความยั่งยืน โดยตัวเลข output per 
hour ที่เร่งตัวขึ้นเกิดจากการปล่อยสินเชื่อที่มีความเสี่ยงสูงเป็นหลัก ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตซึ่งเป็นภาคที่มี
พัฒนาการของ productivity ที่ยั่งยืนกว่า มีความเสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ Brexit รวมถึงปัญหา
สงครามทางการค้าระหว่างประเทศ 

• นำย Philip Hammond รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลังสหรำชอำณำจักร กล่ำวเตือนบรรดำผู้สมัครชิงต ำแหน่ง
หัวหน้ำพรรค Conservative ซึ่งจะได้รับกำรแต่งตั้งให้ขึ้นด ำรงต ำแหน่งนำยกรัฐมนตรีสหรำชอำณำจักรในอนำคต
ว่ำ ให้มีวินัยทำงกำรคลัง และให้ตัดทำงเลือก no-deal Brexit ออกจำกกำรพิจำรณำแนวทำงส ำหรับ Brexit
เนื่องจากทางเลือกดังกล่าวจะส่งผลเสียอย่างมากต่อเศรษฐกิจและอนาคตของสหราชอาณาจักร พร้อมทั้งส่งสัญญาณว่า 
ตนอาจจะเลือกลงมติไม่ไว้วางใจคณะรัฐบาลหากรัฐบาลสหราชอาณาจักรในอนาคตเลือกด าเนินการในแนวทางดังกล่าว 

นอกจากนั้น  นาย Hammond ได้ส่งสัญญาณเรียกร้องไปยังบรรดาผู้สมัครท้าชิงต าแหน่งหัวหน้าพรรค 
Conservative ซึ่งจะได้รับการแต่งตั้งให้ข้ึนด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักรในอนาคตว่า  ตนต้องการเห็น
รัฐบาลสหราชอาณาจักรมีวินัยทางการคลัง และไม่ต้องการให้ผู้สมัครหาเสียงด้วยแนวทางการปรับเพ่ิมค่าใช้จ่ายหรือการ
ปรับลดภาษี ซึ่งที่ผ่านมาพรรค Conservative มีชื่อเสียงที่ดีอย่างมากในด้านความมีวินัยทางการคลังมาโดยตลอด 
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