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  วันที ่11 มกราคม 2561 
 

World Bank ปรับเพ่ิมคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2561 เปนรอยละ 3.1 
ซ่ึงเปนการขยายตัวเร็วท่ีสุดในรอบ 6 ป  

เมื่อวันท่ี 9 มกราคม 2560 World Bank ไดเปดเผยรายงาน “Global Economic Prospects” ฉบับเดือน 
ม.ค. 2561 โดยไดปรับเพิ่มประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกในป 2561 เปนรอยละ 3.1 ซึ่งถือเปนการ
ขยายตัวเร็วท่ีสุดในรอบ 6 ป จากเดิมท่ีคาดไวท่ีรอยละ 2.9 เมื่อเดือน มิ.ย. 2560 เน่ืองจาก World Bank ประเมินวา
เศรษฐกิจโลกกําลังอยูในชวง broad-based cyclical upturn และคาดวาจะยังคงเปนเชนน้ีตอไปในระยะ 2-3 ป
ขางหนา จากปจจัยสนับสนุนดานการฟนตัวใน   ภาคการลงทุน การผลิต และการคาระหวางประเทศ รวมถึงนโยบาย
การเงนิและภาวะตลาดเงินท่ียังคงผอนคลาย ความมั่นใจของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจท่ีปรับสูงขึ้น และการฟนตัว
ทางเศรษฐกจิของประเทศท่ีเปน commodity exporters 

ในสวนของมุมมองตอประเทศสหรัฐฯ น้ัน World Bank คาดวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป 2561 จะขยายตัว     
รอยละ 2.5 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2560 ท่ีรอยละ 2.3 และสูงกวาประมาณการเมือ่เดือน มิ.ย. 2560 ท่ีรอยละ 2.2 เน่ืองจาก 
กฎหมายปฏิรูปภาษีจะเปนปจจัยกระตุนตอภาคการลงทุน อยางไรก็ดี ผลดาน fiscal stimulus อาจอยูในระดับท่ีจํากัด 
เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะการจางงานเต็มท่ีแลว ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโนมดําเนินการ
policy normalization มากขึน้เล็กนอยเมื่อเทียบกับปกอนหนา ท้ังน้ีคาดวาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ปรับลดลงสูระดับรอยละ 2.2 ในป 2562 และรอยละ 2.0 ในป 2563 ซึ่งเปนระดับใกลเคียงกับคาประมาณ Potential 
output growth ของสหรฐัฯ เน่ืองจากสหรัฐฯ ยังคงถูกกดดันจากปญหาการเขามีสวนรวมในกําลังแรงงานท่ีอยูใน
ระดับตํ่าและ Productivity growth ท่ีออนแอ 

 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ โอนเงินกําไรใหแกกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ในชวงป 2560 ลดลงสู
ระดับ 8.02 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ เน่ืองจากรายจายดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้น 

เมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2561 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยวา ในชวงป 2560 Fed ไดโอนเงินกําไรของ 
Fed เขาสูกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ลดลงสูระดับ 8.02 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ เมื่อเทียบกับ 9.15 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ 
ในป 2559 โดยสาเหตุหลักจากการท่ี Fed ตองจายดอกเบ้ียเพิ่มขึ้นใหแกสถาบันการเงินหลายแหง ท้ังน้ีในป 2560 
รายไดหลักของ Fed มาจากดอกเบ้ียรับจากการซื้อครองหลักทรัพยท่ีออกโดยรัฐบาล ซึ่งคิดเปน 1.14 แสนลานดอลลาร
สหรัฐ ขณะท่ีรายจายหลักไดแกดอกเบ้ียจายแกสถาบันการเงิน คิดเปน 2.6 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ีคาดวา Fed 
จะมีเงินกําไรโอนใหแกกระทรวงการคลังสหรัฐฯ นอยลงหากอัตราดอกเบ้ียปรับสูงขึ้น  



 
 

Office of Economic and Financial Affairs, Washington DC                                                    January 11, 2018 
 

สรุปความคิดเห็นของเจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed ท่ีกลาวสุนทรพจนในวันน้ี 
เม่ือวันท่ี 10 มกราคม 2561 เจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลายทาน ไดกลาวแสดง

ความคิดเห็นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยและเศรษฐกิจสหรัฐฯ สรุปไดดังนี้  
- นาย Charles Evans, Chicago Fed President (Non-voter) กลาววา Fed ควรรอจนกระท่ังชวง   

กลางปนี้ในการตัดสินใจปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีกครั้ง เพ่ือใหอัตราเงินเฟอมีโอกาสฟนตัว ซ่ึงขณะนี้ตนยังมองไมเห็น
หลักฐานบงชี้ถึงการปรับเพ่ิมข้ึนของอัตราเงินเฟออยารวดเร็ว แมจะมีการชะลอการข้ึนอัตราดอกเบี้ยแลวก็ตาม 
นอกจากนี้นาย Evans กลาววาตนจะรูสึกม่ันใจมากข้ึน หากปจจัยชั่วคราวท่ีกดดันอัตราเงินเฟอหมดไป สําหรับ
ประเด็นของการท่ีเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐมีลักษณะแบนราบ (curve flattening) นั้น         
นาย Evans ไมไดกังวลกับเรื่องดังกลาว เนื่องจาก Fed กําลังปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นและมีการคาดการณ 
neutral interest rate มีแนวโนมต่ํากวา historical norm ท้ังนี้นาย Evans กลาวเสริมวา เสนอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อาจลาดชันข้ึนในอนาคต โดยมีสาเหตุจากการขยายตัวท่ีเพ่ิมข้ึนของเศรษฐกิจสหรัฐจากการ
ปฏิรูปโครงสรางภาษี 

- นาย Robert Kaplan, Dallas Fed President (Non-voter) กลาวย้ําวา การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย       
3 ครั้งในปนี้ เปนสิ่งท่ีเหมาะสม โดยตนมีความม่ันใจตออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ และความ
แข็งแกรงของภาคการจางงาน แมวาอัตราเงินเฟอท่ีอาจยังอยูต่ํากวาระดับเปาหมาย ท้ังนี้ Fed อาจมีความเสี่ยงท่ี
จะ behind the curve หากรอใหอัตราเงินเฟอปรับเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ ทามกลางภาวะการจางงานเต็มท่ี 

 
 

ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 
 

• ดัชน ีDow Jones, S&P 500 และ Nasdaq ตาง
ปดลดลง โดยสวนหนึ่งมาจากการท่ีนักลงทุนกังวลวา มีความ
เปนไปไดท่ีประธานาธิบดีทรัมป จะประกาศถอนตัวจาก
ขอตกลงเขตการคาเสรี NAFTA และขาวท่ีวาจีนซ่ึงเปนผูถือ
ครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐรายใหญท่ีสุดในขณะนี้ อาจยุติหรือ
ชะลอการซ้ือพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ  


