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  วันที่ 8 มกราคม 2561 
 

สรุปความคิดเห็นของเจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed ในชวงสัปดาหน้ี  
เม่ือวันท่ี 4 – 5 มกราคม 2561 เจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลายทาน ไดกลาว

แสดงความคิดเห็นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยและเศรษฐกิจสหรัฐฯ สรุปไดดังนี้  
- นาย James Bullard, Federal Reserve Bank of St. Louis President (Non-voter) กลาวสุนทร

พจนวา การปฏิรูปภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป นาจะกระตุนการลงทุนและการขยายตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ รวมถึงผลักดันใหราคาหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตามนโยบายภาษีดังกลาวไมนาจะสงผลให
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว ซ่ึงในขณะนี้ Fed ไมคิดวากฎหมายปฏิรูปภาษี
จะสงผลใหอัตราเงินเฟอพุงข้ึนเกินความจําเปนหรือกอใหเกิดปญหาอ่ืนๆ ท่ีทําให Fed ตองปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็ว
ข้ึน 

- นาง Loretta Mester, Federal Reserve Bank of Cleveland President (Voter) กลาววา เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวท่ีแข็งแกรง ขณะท่ีอัตราเงินเฟออยูในระดับต่ํา แตก็คาดวาอัตราเงินเฟอจะฟนตัวกลับเขาสู
เปาหมายรอยละ 2 ในชวงหลายปขางหนา ดังนั้นจึงถึงเวลาแลวท่ี Fed ควรจะตองศึกษาทางเลือกอ่ืนๆ สําหรับการ
ดําเนินนโยบายการเงิน อยางไรก็ตาม นาง Mester ย้ําวา ตนไมไดสนับสนุนให Fed ทําการเปลี่ยนแปลงกลไกการ
กําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอของ Fed ท้ังนี้นาง Mester ไมไดแสดงความเห็นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในปนี้ 

- นาย Patrick Harker, Federal Reserve Bank of Philadelphia President (Non-voter) กลาววา  
Fed ควรปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเพียง 2 ครั้งในปนี้ เนื่องจากอัตราเงินเฟอยังคงอยูในระดับต่ํา และหากอัตราเงินเฟอ
อยูในระดับต่ํายาวนาน อาจกอใหเกิดปญหาได นอกจากนี้นาย Harker กลาววา ในสถานการณท่ีเงินเฟอคาดการณ
มีแนวโนมลดลง ซ่ึงทําใหยากข้ึนท่ีจะบรรลุเปาหมายอัตราเงินเฟอ ดังนั้นอาจจะถึงเวลาแลวท่ี Fed จะตอง               
re-evaluate ทางเลือกในการกําหนดนโยบาย อยางไรก็ตามนาย Harker กลาววา ตนไมไดผลักดันใหมีการ
เปลี่ยนแปลงเปาหมายแตอยางใด 
 

การจางงานของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม เพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ในขณะท่ีอัตราการ
วางงานคงท่ีอยูท่ีรอยละ 4.1  

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผยรายงานสถานการณตลาดแรงงานของ 
สหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. 60 สรปุไดดังนี้  
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- ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 148,000 ตําแหนง ในเดือน ธ.ค. ซ่ึงนอยกวาท่ี          
นักเศรษฐศาสตรคาดการณวาจะเพ่ิมข้ึน 191,000 ตําแหนง หลังจากการจางงานเฉลี่ยสองเดือนกอนหนาเพ่ิมข้ึน 
232,000 ตําแหนง โดยการจางงานในภาคการผลิตและภาคกอสรางตางเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรง สวนการจางงาน  
ภาคคาปลีกลดลง  

- อัตราการวางงานคงท่ีอยูท่ีรอยละ 4.1 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดในรอบเกือบ 17 ป  
- อัตราการเขาสูตลาดแรงงาน (participation rate) ซ่ึงแสดงสัดสวนของกําลังแรงงานตอจํานวนประชากร 

คงท่ีอยูท่ีรอยละ 62.7  
- รายไดตอชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงานเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM หรือ 2.5 YoY จากเดิมรอยละ 2.4 YoY 

ในเดือน พ.ย.  
แมวาการจางงานในเดือน ธ.ค. จะเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด แตขอมูลอ่ืนๆ เชน อัตราการวางงานท่ีอยูในระดับต่ํา 

และรายไดตอชั่วโมงท่ีขยายตัวเร็วข้ึน บงชี้วาตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง  
 
สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือนพฤศจิกายน สูงสุดในรอบเกือบ 6 ป 

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ได 
เปดเผยรายงานการคาระหวางประเทศของสหรัฐฯ วา ในเดือน พ.ย. 2560 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 
3.2 MoM อยูท่ีขาดดุล 5.05 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนการขาดดุลการคาสูงสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2555 

- การนําเขาสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.5 MoM อยูท่ี 2.507 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยปจจัย
หลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค สินคาอุตสาหกรรมและสินคาทุน  

- การสงออกสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.3 MoM อยูท่ีระดับ 2.002 แสนลานดอลลารสหรัฐ       
สวนใหญมาจากการสงออกสินคาทุน รถยนตและอะไหล และสินคาอุปโภคบริโภค  

ภาพรวมในชวง 11 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 11.6 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกัน 
ของป 2559 โดยมูลคาการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 5.6 และการนําขาเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.7 ซ่ึงการนําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนนี้
สะทอนถึงความเชื่อม่ันและความสามารถในการจับจายใชสอยของครัวเรือนและธุรกิจสหรัฐฯ อยางไรก็ตามการ
นําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนมากกวาการสงออก จะเปนปจจัยลบตอการขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ป 2560   
 

ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ เดือนพฤศจิกายน เพ่ิมขึ้นติดตอกันเปนเดือนท่ี 4  
เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ

(New Orders for manufactured goods) ในเดือน พ.ย. 2560 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.3 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน
ติดตอกันเปนเดือนท่ี 4 โดยไดแรงหนุนจากการสั่งซ้ือในภาคการขนสง ประกอบกับราคาน้ํามันและเคมีภัณฑท่ี
ปรับตัวสูงข้ึนสงผลใหการสั่งซ้ือสินคาไมคงทนเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.4 MoM  

อยางไรก็ตามหากไมรวมภาคการขนสง ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.8 MoM 
และการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital goods) ซ่ึงเปนตัวชี้วัด 
ความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจลดลงรอยละ 0.2 MoM ซ่ึงเปนการลดลงครั้งแรกในรอบ 5 เดือน 
หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.8 MoM ในเดือน ต.ค. 
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Fed สาขานิวยอรก ปรับเพ่ิมการประมาณการ GDP สหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2560 มาอยูท่ี 
รอยละ 3.97 

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 Federal Reserve Bank of New York (GDP Nowcast as of 5 ม.ค. 
2018) ปรับเพ่ิมการประมาณการอัตราขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2017 ข้ึนจากสัปดาหกอน
รอยละ 3.87 มาอยูท่ี 3.97 โดยไดรับปจจัยสนับสนุนหลักมาจากตัวเลข ISM Manufacturing รวมถึงขอมูลการคา
ระหวางประเทศ ขณะท่ีไดรับปจจัยกดดันจากการประกาศตัวเลขภาคการจางงาน นอกจากนี้ FRBNY ปรับเพ่ิมการ
ประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 1 ป 2018 เชนกัน สูรอยละ 3.45 สูงข้ึนจากสัปดาห
กอนกวารอยละ 0.3 จากผลของตัวเลข ISM Manufacturing เชนเดียวกัน สําหรับFederal Reserve Bank of 
Atlanta (GDPNow as of 5 ม.ค. 2018) คงการประมาณการอัตราขยายตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 
ไวท่ีรอยละ 2.7 โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข ISM Manufacturing และ construction Spending ขณะท่ี
ตัวเลขภาคการจางงาน, Trade Balance รวมถึง ISM Non-Manufacturing สงผลลบตอการประมาณการ 
 

ดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม ลดลงตรงขามการคาดการณ  
เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 สถาบัน Institute for Supply Management (ISM) รายงานวา ดัชน ีISM 

ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. ลดลงมาอยูท่ีระดับ 55.9 จากระดับ 57.4 ซ่ึงต่ํากวาการคาดการณของ       
นักเศรษฐศาสตรท่ีระดับ 57.6 อยางไรก็ดี ดัชนีภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงอยูเหนือระดับ 50 ซ่ึงบงชี้ถึงภาวะ
ขยายตัว โดยดัชนีปรับตัวเหนือระดับดังกลาวเปนเดือนท่ี 96 ติดตอกัน 
 

ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 
 

• ดัชนี S&P 500, Dow Jones และ Nasdaq 
ในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ดัชนีใน
ตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยาง
แข็งแกรงในสัปดาหแรกของปนี้  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาเล็กนอยใน   
ชวงเชาวันนี้หลังจากการเปดเผยตัวเลขการจางงานใน
เดือนธันวาคม 2560 ท่ีเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ซ่ึงอาจทําให
Fed ชะลอการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย อยางไรก็ตามเงิน
ดอลลารสหรัฐฯ ฟนข้ึนในชวงบาย โดย dollar index 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 อยูท่ี 91.975    


