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  วันที่ 8 มกราคม 2561 
 

สรุปความคิดเห็นของเจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed ในชวงสัปดาหน้ี  
เม่ือวันท่ี 4 – 5 มกราคม 2561 เจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลายทาน ไดกลาว

แสดงความคิดเห็นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยและเศรษฐกิจสหรัฐฯ สรุปไดดังนี้  
- นาย James Bullard, Federal Reserve Bank of St. Louis President (Non-voter) กลาวสุนทร

พจนวา การปฏิรูปภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป นาจะกระตุนการลงทุนและการขยายตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ รวมถึงผลักดันใหราคาหลักทรัพยปรับตัวเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ตามนโยบายภาษีดังกลาวไมนาจะสงผลให
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว ซ่ึงในขณะนี้ Fed ไมคิดวากฎหมายปฏิรูปภาษี
จะสงผลใหอัตราเงินเฟอพุงข้ึนเกินความจําเปนหรือกอใหเกิดปญหาอ่ืนๆ ท่ีทําให Fed ตองปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็ว
ข้ึน 

- นาง Loretta Mester, Federal Reserve Bank of Cleveland President (Voter) กลาววา เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวท่ีแข็งแกรง ขณะท่ีอัตราเงินเฟออยูในระดับต่ํา แตก็คาดวาอัตราเงินเฟอจะฟนตัวกลับเขาสู
เปาหมายรอยละ 2 ในชวงหลายปขางหนา ดังนั้นจึงถึงเวลาแลวท่ี Fed ควรจะตองศึกษาทางเลือกอ่ืนๆ สําหรับการ
ดําเนินนโยบายการเงิน อยางไรก็ตาม นาง Mester ย้ําวา ตนไมไดสนับสนุนให Fed ทําการเปลี่ยนแปลงกลไกการ
กําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอของ Fed ท้ังนี้นาง Mester ไมไดแสดงความเห็นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยในปนี้ 

- นาย Patrick Harker, Federal Reserve Bank of Philadelphia President (Non-voter) กลาววา  
Fed ควรปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเพียง 2 ครั้งในปนี้ เนื่องจากอัตราเงินเฟอยังคงอยูในระดับต่ํา และหากอัตราเงินเฟอ
อยูในระดับต่ํายาวนาน อาจกอใหเกิดปญหาได นอกจากนี้นาย Harker กลาววา ในสถานการณท่ีเงินเฟอคาดการณ
มีแนวโนมลดลง ซ่ึงทําใหยากข้ึนท่ีจะบรรลุเปาหมายอัตราเงินเฟอ ดังนั้นอาจจะถึงเวลาแลวท่ี Fed จะตอง               
re-evaluate ทางเลือกในการกําหนดนโยบาย อยางไรก็ตามนาย Harker กลาววา ตนไมไดผลักดันใหมีการ
เปลี่ยนแปลงเปาหมายแตอยางใด 
 

การจางงานของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม เพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ในขณะท่ีอัตราการ
วางงานคงท่ีอยูท่ีรอยละ 4.1  

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผยรายงานสถานการณตลาดแรงงานของ 
สหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. 60 สรปุไดดังนี้  
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- ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 148,000 ตําแหนง ในเดือน ธ.ค. ซ่ึงนอยกวาท่ี          
นักเศรษฐศาสตรคาดการณวาจะเพ่ิมข้ึน 191,000 ตําแหนง หลังจากการจางงานเฉลี่ยสองเดือนกอนหนาเพ่ิมข้ึน 
232,000 ตําแหนง โดยการจางงานในภาคการผลิตและภาคกอสรางตางเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรง สวนการจางงาน  
ภาคคาปลีกลดลง  

- อัตราการวางงานคงท่ีอยูท่ีรอยละ 4.1 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดในรอบเกือบ 17 ป  
- อัตราการเขาสูตลาดแรงงาน (participation rate) ซ่ึงแสดงสัดสวนของกําลังแรงงานตอจํานวนประชากร 

คงท่ีอยูท่ีรอยละ 62.7  
- รายไดตอชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงานเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM หรือ 2.5 YoY จากเดิมรอยละ 2.4 YoY 

ในเดือน พ.ย.  
แมวาการจางงานในเดือน ธ.ค. จะเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด แตขอมูลอ่ืนๆ เชน อัตราการวางงานท่ีอยูในระดับต่ํา 

และรายไดตอชั่วโมงท่ีขยายตัวเร็วข้ึน บงชี้วาตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง  
 
สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือนพฤศจิกายน สูงสุดในรอบเกือบ 6 ป 

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ได 
เปดเผยรายงานการคาระหวางประเทศของสหรัฐฯ วา ในเดือน พ.ย. 2560 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 
3.2 MoM อยูท่ีขาดดุล 5.05 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนการขาดดุลการคาสูงสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2555 

- การนําเขาสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.5 MoM อยูท่ี 2.507 แสนลานดอลลารสหรัฐ โดยปจจัย
หลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภค สินคาอุตสาหกรรมและสินคาทุน  

- การสงออกสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.3 MoM อยูท่ีระดับ 2.002 แสนลานดอลลารสหรัฐ       
สวนใหญมาจากการสงออกสินคาทุน รถยนตและอะไหล และสินคาอุปโภคบริโภค  

ภาพรวมในชวง 11 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 11.6 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกัน 
ของป 2559 โดยมูลคาการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 5.6 และการนําขาเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.7 ซ่ึงการนําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนนี้
สะทอนถึงความเชื่อม่ันและความสามารถในการจับจายใชสอยของครัวเรือนและธุรกิจสหรัฐฯ อยางไรก็ตามการ
นําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนมากกวาการสงออก จะเปนปจจัยลบตอการขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ป 2560   
 

ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ เดือนพฤศจิกายน เพ่ิมขึ้นติดตอกันเปนเดือนท่ี 4  
เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ

(New Orders for manufactured goods) ในเดือน พ.ย. 2560 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.3 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน
ติดตอกันเปนเดือนท่ี 4 โดยไดแรงหนุนจากการสั่งซ้ือในภาคการขนสง ประกอบกับราคาน้ํามันและเคมีภัณฑท่ี
ปรับตัวสูงข้ึนสงผลใหการสั่งซ้ือสินคาไมคงทนเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.4 MoM  

อยางไรก็ตามหากไมรวมภาคการขนสง ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.8 MoM 
และการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital goods) ซ่ึงเปนตัวชี้วัด 
ความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจลดลงรอยละ 0.2 MoM ซ่ึงเปนการลดลงครั้งแรกในรอบ 5 เดือน 
หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.8 MoM ในเดือน ต.ค. 
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Fed สาขานิวยอรก ปรับเพ่ิมการประมาณการ GDP สหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2560 มาอยูท่ี 
รอยละ 3.97 

เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 Federal Reserve Bank of New York (GDP Nowcast as of 5 ม.ค. 
2018) ปรับเพ่ิมการประมาณการอัตราขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 ป 2017 ข้ึนจากสัปดาหกอน
รอยละ 3.87 มาอยูท่ี 3.97 โดยไดรับปจจัยสนับสนุนหลักมาจากตัวเลข ISM Manufacturing รวมถึงขอมูลการคา
ระหวางประเทศ ขณะท่ีไดรับปจจัยกดดันจากการประกาศตัวเลขภาคการจางงาน นอกจากนี้ FRBNY ปรับเพ่ิมการ
ประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 1 ป 2018 เชนกัน สูรอยละ 3.45 สูงข้ึนจากสัปดาห
กอนกวารอยละ 0.3 จากผลของตัวเลข ISM Manufacturing เชนเดียวกัน สําหรับFederal Reserve Bank of 
Atlanta (GDPNow as of 5 ม.ค. 2018) คงการประมาณการอัตราขยายตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสท่ี 4 
ไวท่ีรอยละ 2.7 โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข ISM Manufacturing และ construction Spending ขณะท่ี
ตัวเลขภาคการจางงาน, Trade Balance รวมถึง ISM Non-Manufacturing สงผลลบตอการประมาณการ 
 

ดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม ลดลงตรงขามการคาดการณ  
เม่ือวันท่ี 5 มกราคม 2561 สถาบัน Institute for Supply Management (ISM) รายงานวา ดัชน ีISM 

ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. ลดลงมาอยูท่ีระดับ 55.9 จากระดับ 57.4 ซ่ึงต่ํากวาการคาดการณของ       
นักเศรษฐศาสตรท่ีระดับ 57.6 อยางไรก็ดี ดัชนีภาคบริการของสหรัฐฯ ยังคงอยูเหนือระดับ 50 ซ่ึงบงชี้ถึงภาวะ
ขยายตัว โดยดัชนีปรับตัวเหนือระดับดังกลาวเปนเดือนท่ี 96 ติดตอกัน 
 

ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 
 

• ดัชนี S&P 500, Dow Jones และ Nasdaq 
ในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ดัชนีใน
ตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยาง
แข็งแกรงในสัปดาหแรกของปนี้  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาเล็กนอยใน   
ชวงเชาวันนี้หลังจากการเปดเผยตัวเลขการจางงานใน
เดือนธันวาคม 2560 ท่ีเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ซ่ึงอาจทําให
Fed ชะลอการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย อยางไรก็ตามเงิน
ดอลลารสหรัฐฯ ฟนข้ึนในชวงบาย โดย dollar index 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 อยูท่ี 91.975    


