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• ญ่ีปุนมียอดเกินดุลการคาติดตอกัน 6 เดือน 
• บริษัทญ่ีปุนคาดการณอัตราเงินเฟอในป 2561 อยูท่ีรอยละ 0.8 
• ดัชนีการกอสราง เดือน ต.ค.60 ในกลุมยูโรโซน (EA 19) และกลุม สหภาพยุโรปท้ังหมด 

(EU28) ลดลงรอยละ -0.4 และรอยละ -0.7 MoM แตเพ่ิมเทากันท่ีรอยละ 2.0 YoY 
ตามลําดับ 

• สํานักขาว Financial Times รายงานวา European Commission มีแผนท่ีจะเสนอให 
Investment Banks ใน ส.อ.ยังคงตองอยูภายใตกฎเกณฑท่ีคลายคลึงกับของ อียู
ภายหลัง Brexit 

• สํานักขาว Financial Times รายงานวาจํานวนผูอพยพเขามาสู ส.อ.จากอียูในชวงไตรมาสท่ี
สองของปนี้ ปรับลดลงอยูระดับต่ําท่ีสุดตั้งแตเริ่มมีการเก็บขอมูลในป 2015 

• ตัวเลข IFO Current Assessment ของเยอรมนี ประจําเดือน ธ.ค. อยูท่ี 125.4 สูงกวาท่ี
ตลาดคาดท่ี 124.7 และเดือนกอนหนาท่ี 124.5 (หลังการ revised up จาก 124.4)   

• สภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ มีมตผิานรางกฎหมายปฏิรูปภาษี 
• ประธานาธิบดีทรัมป แถลงแผนยุทธศาสตรดานความม่ันคงแหงชาติ ระบุจีนและรัสเซียเปน

มหาอํานาจคูแขงสหรัฐฯ 
• ประธาน Fed สาขามินเนอาโพลิส หนุนให Fed รอภาวะเงินเฟอฟนตัวชัดเจนกอนปรับข้ึน

อัตราดอกเบ้ีย 
• ตัวเลขเริ่มตนสรางบานของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบ 1 ป 

 

News Update 
 

 ดุลการคาของญี่ปุนเดือน พ.ย.60 เกินดุลการคาท้ังสิ้น 113.4 พันลานเยนอันเปนการเกิดดุลการคาติดตอกัน 6 เดือนและ
มากกวาท่ีนักวิเคราะหไดคาดการณไววาจะเปนการขาดดุลการคาท่ี 8.2 พันลานเยน แตลดลงรอยละ 22.6 เม่ือเทียบกับปกอนหนา 
(YoY) ท่ีมีการเกินดุลการคาอยูท่ี 146.5 พันลานเยน ท้ังนี้ คาเงินเยนท่ีออนตัวลงเปนปจจัยสําคัญท่ีสนับสนุนในการเพ่ิมข้ึนของการ
สงออกและนําเขา โดยการสงออกมีมูลคาอยูท่ี 6,920 พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 16.2 (YoY) จากการสงออกชิ้นสวนจอของ    
smart phone และโทรทัศนไปยังจีนท่ีเพ่ิมข้ึนทําใหมูลคาการสงออกไปจีนเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 25.1 (YoY) มาอยูท่ี 1,379.7 พันลานเยน 
สวนการนําเขามีมูลคาอยูท่ี 6,807.1 พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 17.2 (YoY) จากการเพ่ิมข้ึนของการนําเขาน้ํามันจาก
ซาอุดิอาระเบียและ smart phone จากจีน โดยในสวนของการนําเขาจากจีนนั้นมีมูลคาอยูท่ี 1,810. พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 
21.6 (YoY) 
 BOJ ไดเปดเผยผลการสํารวจในเดือน ธ.ค.60 เก่ียวกับความเห็นเก่ียวกับอัตราเงินเฟอของบริษัทญี่ปุนพบวาบริษัทฯ มี
ความเห็นวาอัตราเงินเฟอในป 2561 จะอยูท่ีรอยละ 0.8 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 จากผลการสํารวจครั้งกอนหนาในเดือนก.ย.60 สวน
อัตราเงินเฟอในชวง 3 และ 5 ปนั้นอยูท่ีรอยละ 1.1 ไมเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังมีความระมัดระวังเก่ียวกับ
อัตราเงินเฟออยูถึงแมวา BOJ จะเห็นวาเศรษฐกิจญี่ปุนอยูในทิศทางท่ีกําลังฟนตัว 
 ดัชนีการกอสรางใน กลุม EA 19 และกลุม EU28 เดือน ต.ค.ลดลงท่ีรอยละ -0.4 และลดลงรอยละ -0.7 เทียบกับท่ีเพ่ิมข้ึน  
รอยละ 0.1 และลดลงรอยละ -0.2 MoM ตามลําดับ  ในกลุม EA 19 เปนผลจากงานกอสรางอาคารใหมและงานวิศวกรรมโยธา
ลดลงรอยละ -0.5 และ -0.3 MoM ตามลําดับ สวนในกลุม EU28 เปนผลจากงานกอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาลดลง    
รอยละ -0.8 และ -0.1  MoM ตามลําดับ ประเทศท่ีลดมากท่ีสุด ไดแก สวีเดน (-2.1) สหราชอาณาจักร (-1.6) เยอรมนี และ
โรมาเนีย (-1.3) เปนตน สวนประเทศท่ีเพ่ิมมากท่ีสุด ไดแก สโลวีเนีย (8.5)  ฮังการี (5.9) สโลวาเกีย (5.7)  เปนตน และเม่ือเทียบ
กับ YoY กลุม EA19 และ  EU28 เพ่ิมเทากันท่ีรอยละ 2.0 เทียบกับท่ีเพ่ิม รอยละ 3.5 และรอยละ 2.9 MoM ตามลําดับ โดยใน
กลุม EA19 เปนผลจากงานกอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาเพ่ิมรอยละ 2.2 และรอยละ 1.4  สวน EU28 เปนผลจากงาน
กอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาเพ่ิมรอยละ 1.8 และรอยละ 2.9  ตามลําดับ ประเทศท่ีเพ่ิมมากท่ีสุดไดแก ฮังการี (38.1) 
สโลวีเนีย (29.5)  โปแลนด (18.0) เปนตน สวนประเทศท่ีลดลงมากท่ีสุด ไดแก โรมาเนีย (-14.3) สเปน (-1.2) เปนตน  
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 สํานักขาว Financial Times รายงานวา European Commission มีแผนท่ีจะเสนอให Investment Banks ใน ส.อ.ยังคง
ตองอยูภายใตกฎเกณฑท่ีคลายคลึงกับของอียภูายหลัง Brexit และยืนยันวาภาคการเงิน (financial services) ไมนับวาอยู
ใน Brexit trade deal  ซ่ึงภายใตเง่ือนไขดังกลาว การท่ีสถาบันการเงินของ ส.อ.จะสามารถเขาถึงตลาดอียไูดนั้น จะข้ึนอยูกับวา    
อียปูระเมินวากฎเกณฑของสหราชอาณาจักรนั้นมีความเทียบเคียงกันกับมาตรฐานของอียูเพียงใด เชน ส.อ.ตองทําตามกฎวาดวย
ผลตอบแทนของพนักงานธนาคารพาณิชย ซ่ึงหามจายโบนัสเกินสองเทาของเงินเดือน เปนตน ท้ังนี้ จุดยืนของทางอียเูปนการหา
ความสมดุลระหวางการเปดทวีปใหการคาจากภายนอกสามารถเขาถึงได และปองกัน “regulatory dumping” ท่ีอาจทําใหคูแขง
ของอียไูดเปรียบในการแขงขันจากกฎเกณฑท่ีแตกตาง  นอกจากนี้ นาย Michel Barnier, EU chief negotiator ยังกลาววา “การ
เปดเสรีเฉพาะการเงินไมเคยปรากฎในความตกลงการคาไหนมากอน”  ในทางกลับกัน นาย David Davis ผูเจรจาจากทาง ส.อ. ได
เรียกรองใหขอตกลงทางการคาในอนาคตครอบคลุมถึงภาคการบริการดวย  
  สํานักขาว Financial Times รายงานวาจํานวนผูอพยพเขามาสู ส.อ.จากอียใูนชวงไตรมาสท่ีสองของปนี้ ปรับลดลงอยูระดับ
ต่ําท่ีสุดตั้งแตเริ่มมีการเก็บขอมูลในป 2015 ผูเชี่ยวชาญบางทานไดใหความเห็นวา Brexit มีบทบาทสําคัญในการชวยใหจํานวน             
ผูอพยพลดลง โดยสํานักสถิติ (ONS) รายงานวาในชวงเดือน เม.ย และเดือน มิ.ย. จํานวนผูอพยพสุทธิจากอียมีูเพียง 9,000 ราย
เทานั้น โดยเปนผูอพยพเขาสู ส.อ.จํานวน 39,000 ราย และออกจาก ส.อ.จํานวน 30,000 ราย อยางไรก็ตาม ยังคงจําเปนตอง
อาศัยความระมัดระวังในการตีความตัวเลขดังกลาว เนื่องจากอาจมีปจจัยการข้ึนลงตามฤดูกาลได (seasonal fluctuation)
ท้ังนี้ ONS ไดมีการเสนอใหเปดเผยขอมูลดังกลาวเปนรายไตรมาสประจําสมํ่าเสมอตั้งแตปหนาเปนตนไป  นาง Madeleine 
Sumption ผูเชี่ยวชาญจาก Oxford University กลาววาการปรับลดลงเกิดข้ึนอยางกะทันหัน สอดคลองกับชวงเวลาหลัง
ประชามติ ทําใหอนุมานไดวา Brexit เปนปจจัยสําคัญ ท้ังนี้ ปจจัยอ่ืนๆ เชน เศรษฐกิจของ ส.อ.ท่ีออนแอลง คาเงินปอนดท่ีออนคา
ลง รวมถึงความรูสึกวา ส.อ.ไมตอนรับผูอพยพอีกตอไป อาจเปนปจจัยหนึ่งท่ีทําใหจํานวนผูอพยพปรับลดลงดวย 
 ตัวเลข IFO Current Assessment ของเยอรมนี ประจําเดือน ธ.ค. อยูท่ี 125.4 สูงกวาท่ีตลาดคาดท่ี 124.7 และเดือน           
กอนหนาท่ี 124.5 (หลังการ revised up จาก 124.4)   อยางไรก็ตาม ตัวเลข IFO Business Climate ปรับลดลงมาอยูท่ี 117.2 
จากเดือนกอนหนาท่ี 117.6 สงสัญญาณวาอาจมีความไมม่ันใจตอมุมมองทางเศรษฐกิจของเยอรมนี  ซ่ึงอาจมีปจจัยจากภาคธุรกิจ
เริ่มเกิดความกังวลเก่ียวกับขอจํากัดในการผลิต เชน การหาแรงงานท่ีมีความสามารถ เปนตน อยางไรก็ดี นาย Clemens Fuest, 
IFO President ใหความเห็นวา การท่ีตัวเลขดานการคาดการณมีการปรับตัวลดลงบาง เปนผลจากการท่ีกิจการหลายแหงรายงาน
วา สภาวะปจจุบันมีความแข็งแกรงและดีมาก จึงคาดวาจะไมสามารถปรับดีข้ึนกวานี้ไดมากนัก 
 สภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ มีมติผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษีข้ันสุดทายดวยคะแนนเสียง 227 ตอ 203 ท้ังนี้ในการลงคะแนน
เสียงครั้งนี้ ส.ส. พรรครีพับลิกัน 12 คน ไมเห็นชอบกับรางกฎหมายดังกลาว เนื่องจากไมเห็นดวยกับการจํากัดเพดาน              
การหักลดหยอนภาษีระดับรัฐและทองถ่ินท่ี 10,000 ดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ ส.ส. พรรคเดโมเครตท้ังหมดโหวตไมเห็นดวยกับ
รางกฎหมายดังกลาว ท้ังนี้วุฒิสภาสหรัฐฯ มีกําหนดการท่ีจะลงมติตอรางกฎหมายปฏิรูปภาษีฉบับเดียวกันนี้ในชวงเย็นวันท่ี 19 ธ.ค. นี้ 
ซ่ึงหากวุฒิสภามีมติเห็นชอบ ก็จะสงผลใหประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป สามารถลงนามรับรองเปนกฎหมายไดอยางเร็วท่ีสุดในวัน
พรุงนี้ และถือเปนการทําตามคําสัญญาของเขาท่ีจะมอบการปรับลดภาษีเปนของขวัญวันคริสตมาสแกชาวอเมริกัน 
 ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ไดแถลงแผนยุทธศาสตรดานความม่ันคงแหงชาติ (National Security Strategy: NSS) ซ่ึงจะ
เปนแกนในการดําเนินนโยบายของรัฐบาลในสมัยประธานาธิบดี Trump โดยเฉพาะในเรื่องของการตัดสินใจใชจายดานการทหาร 
นโยบายเศรษฐกิจ การคา และการตางประเทศ ซ่ึง NSS ของประธานาธิบดีทรัมป ยังคงอิงกับแนวทาง “America First” และได
กลาวถึงเสาหลัก 4 ประการ ไดแก  

1. การปกปองชาวอเมริกันและมาตุภูมิ โดยสหรัฐฯ จะเพ่ิมความเขมงวดในการตรวจตราพรมแดน รวมถึงการปฏิรูประบบตรวจคน
เขาเมือง และเพ่ิมความพยายามในการปกปองโครงสรางพ้ืนฐานท่ีสําคัญและเครือขายดิจิตอล รวมถึงการใชระบบปองกันขีปนาวุธเพ่ือ
ปองกันการโจมตีจากตางชาติ 

2. การสงเสริมความม่ังค่ังของชาวอเมริกัน โดยการฟนฟูเศรษฐกิจในประเทศ สรางความสัมพันธทางการคากับตางประเทศแบบ 
Free, Fair and Reciprocal นอกจากนี้สหรัฐฯ ตั้งเปาหมายการเปนผูนําดานการวิจัยและเทคโนโลย ีและจะมุงเนนการปกปอง
นวัตกรรมดานความม่ันคงแหงชาตจิากการขโมยทรัพยสินทางปญญา 

    ่  
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3. การรักษาสันติภาพโดยใชความแข็งแกรง โดยสหรัฐฯ จะเสริมสรางความแข็งแกรงทางทหาร เพ่ือไมใหเปนรองประเทศใดในโลก 
พัฒนาขีดความสามารถดานอวกาศและไซเบอร นอกจากนี้สหรัฐฯ ระบุวา ประเทศพันธมิตรควรรับผิดชอบมากข้ึนในการจัดการกับภัย
คุกคามท่ีประสบรวมกัน และสหรัฐฯ จะยังคงรักษาการถวงดุลอํานาจในภูมิภาคท่ีสําคัญ ไดแก อินโด-แปซิฟก ยุโรป และตะวันออก
กลาง 

4. การขยายอิทธิพลของสหรัฐฯ บนเวทีโลก โดยสหรฐัฯ จะแสวงหาความรวมมือกับประเทศท่ีมีจุดยืนสอดคลองกับสหรัฐฯ ในการ
สนับสนุนตลาดเสรี การขยายตัวของภาคธุรกิจ ความมีเสถียรภาพทางการเมือง และสันติภาพ 

อนึ่ง ประธานาธิบดีทรัมป ไดกลาวโจมตีนโยบายการตางประเทศท่ีลมเหลวของรัฐบาลชุดกอนๆ และระบุวา อเมริกากําลังเผชิญยุค
สมัยใหมแหงการแขงขันซ่ึงรัสเซียและจีนถือเปนประเทศมหาอํานาจท่ีพยายามยกสถานะตนเอง และเปนคูแขงของสหรัฐ อยางไรก็ตาม 
สหรัฐฯ จะพยายามสรางการเปนพันธมิตรอันยิ่งใหญกับท้ังสองประเทศตอไป นอกจากนี้ประธานาธิบดีทรัมป ยังไดวิจารณเกาหลีเหนือ
และอิหรานวาเปน "รัฐอันธพาล" ซ่ึงถือเปนภัยคุกคามความม่ันคงของสหรัฐฯ เชนเดียวกับกลุมกอการราย รวมท้ังตําหนิปากีสถานวา 
ไมพยายามจัดการกลุมมุสลิมหัวรุนแรง 
 นาย Neel Kashkari ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) สาขามินเนอาโพลิส ซ่ึงไดลงคะแนนคัดคานมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ของ Fed 3 ครั้งในปนี้ กลาวย้ําวา Fed ควรรอใหอัตราเงินเฟอฟนตัวชัดเจนกอนปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย ท้ังนี้นาย Kashkari เห็นวา 
ตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ยังคงสงสัญญาณของ slack อยู โดยแรงงานหลายลานคนนาจะกลับเขาสูตลาดแรงงานไดตลาดแรงงานยังคง
แข็งแกรงข้ึนอีก นอกจากนี้ยังกลาววา "เราควรจะยอมปลอยใหเงินเฟอเกิดข้ึน ดีกวาท่ีจะลดการขยายตัวทางเศรษฐกิจดวยการปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยกอนเวลาอันควร"  
 ตัวเลขเริ่มตนสรางบานของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.3 MoM (+12.9 YoY) อยูท่ีระดับ 1.297 ลานยูนิต  ซ่ึงเปน
ระดับสูงท่ีสุดนับตั้งแตเดือน ต.ค. 2559  ท้ังนี้การกอสรางบานแบบ single-family เพ่ิมข้ึนรอยละ 5.3 MoM อยูท่ีระดับ               
930,000 ยูนิต ซ่ึงเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน ก.ย. 2560 ในขณะท่ีการกอสรางบานแบบ multi-family ซ่ึงรวมถึงอพารทเมนทและ
คอนโดมิเนียม ลดลงรอยละ 1.6 MoM สูระดับ 367,000 ยูนิต ตัวเลขเริ่มตนสรางบานท่ีเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงในเดือน พ.ย. นี้ บงชี้ถึง
ความม่ันใจเพ่ิมขึ้นในตลาดบานของผูรับเหมากอสราง 
 
 

 
 
 ดัชนีตลาดหลักทรัพย FTSE 100 ของอังกฤษ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  สวนดัชนีตลาดหลักทรัพย DAX ของเยอรมัน ดัชนี EUROFIRST 
300 ของยุโรป ดัชนีตลาดหลักทรัพย CAC 40 ฝรั่งเศส ปรับตัวลดลง 
 ดัชนี S&P 500, Dow Jones และ Nasdaq ในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดลดลง โดยแรงฉุดจากหุนกลุมเทคโนโลยีท่ีปรับ
ลดลงในวันนี้ แมวาสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ จะผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษีข้ันสุดทายในวันนี ้
 

 (ขอมูล ณ วันท่ี 19 ธ.ค. 60) 
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สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง ธนาคารแหงประเทศไทย  
และสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  
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ตลาดเงินในสหรัฐฯ  

 
             (ขอมูล ณ วันท่ี 19 ธ.ค. 60) 
 
 
 

 
 


