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• ญ่ีปุนมียอดเกินดุลการคาติดตอกัน 6 เดือน 
• บริษัทญ่ีปุนคาดการณอัตราเงินเฟอในป 2561 อยูท่ีรอยละ 0.8 
• ดัชนีการกอสราง เดือน ต.ค.60 ในกลุมยูโรโซน (EA 19) และกลุม สหภาพยุโรปท้ังหมด 

(EU28) ลดลงรอยละ -0.4 และรอยละ -0.7 MoM แตเพ่ิมเทากันท่ีรอยละ 2.0 YoY 
ตามลําดับ 

• สํานักขาว Financial Times รายงานวา European Commission มีแผนท่ีจะเสนอให 
Investment Banks ใน ส.อ.ยังคงตองอยูภายใตกฎเกณฑท่ีคลายคลึงกับของ อียู
ภายหลัง Brexit 

• สํานักขาว Financial Times รายงานวาจํานวนผูอพยพเขามาสู ส.อ.จากอียูในชวงไตรมาสท่ี
สองของปนี้ ปรับลดลงอยูระดับต่ําท่ีสุดตั้งแตเริ่มมีการเก็บขอมูลในป 2015 

• ตัวเลข IFO Current Assessment ของเยอรมนี ประจําเดือน ธ.ค. อยูท่ี 125.4 สูงกวาท่ี
ตลาดคาดท่ี 124.7 และเดือนกอนหนาท่ี 124.5 (หลังการ revised up จาก 124.4)   

• สภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ มีมตผิานรางกฎหมายปฏิรูปภาษี 
• ประธานาธิบดีทรัมป แถลงแผนยุทธศาสตรดานความม่ันคงแหงชาติ ระบุจีนและรัสเซียเปน

มหาอํานาจคูแขงสหรัฐฯ 
• ประธาน Fed สาขามินเนอาโพลิส หนุนให Fed รอภาวะเงินเฟอฟนตัวชัดเจนกอนปรับข้ึน

อัตราดอกเบ้ีย 
• ตัวเลขเริ่มตนสรางบานของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบ 1 ป 

 

News Update 
 

 ดุลการคาของญี่ปุนเดือน พ.ย.60 เกินดุลการคาท้ังสิ้น 113.4 พันลานเยนอันเปนการเกิดดุลการคาติดตอกัน 6 เดือนและ
มากกวาท่ีนักวิเคราะหไดคาดการณไววาจะเปนการขาดดุลการคาท่ี 8.2 พันลานเยน แตลดลงรอยละ 22.6 เม่ือเทียบกับปกอนหนา 
(YoY) ท่ีมีการเกินดุลการคาอยูท่ี 146.5 พันลานเยน ท้ังนี้ คาเงินเยนท่ีออนตัวลงเปนปจจัยสําคัญท่ีสนับสนุนในการเพ่ิมข้ึนของการ
สงออกและนําเขา โดยการสงออกมีมูลคาอยูท่ี 6,920 พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 16.2 (YoY) จากการสงออกชิ้นสวนจอของ    
smart phone และโทรทัศนไปยังจีนท่ีเพ่ิมข้ึนทําใหมูลคาการสงออกไปจีนเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 25.1 (YoY) มาอยูท่ี 1,379.7 พันลานเยน 
สวนการนําเขามีมูลคาอยูท่ี 6,807.1 พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 17.2 (YoY) จากการเพ่ิมข้ึนของการนําเขาน้ํามันจาก
ซาอุดิอาระเบียและ smart phone จากจีน โดยในสวนของการนําเขาจากจีนนั้นมีมูลคาอยูท่ี 1,810. พันลานเยนเพ่ิมข้ึนรอยละ 
21.6 (YoY) 
 BOJ ไดเปดเผยผลการสํารวจในเดือน ธ.ค.60 เก่ียวกับความเห็นเก่ียวกับอัตราเงินเฟอของบริษัทญี่ปุนพบวาบริษัทฯ มี
ความเห็นวาอัตราเงินเฟอในป 2561 จะอยูท่ีรอยละ 0.8 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 จากผลการสํารวจครั้งกอนหนาในเดือนก.ย.60 สวน
อัตราเงินเฟอในชวง 3 และ 5 ปนั้นอยูท่ีรอยละ 1.1 ไมเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังมีความระมัดระวังเก่ียวกับ
อัตราเงินเฟออยูถึงแมวา BOJ จะเห็นวาเศรษฐกิจญี่ปุนอยูในทิศทางท่ีกําลังฟนตัว 
 ดัชนีการกอสรางใน กลุม EA 19 และกลุม EU28 เดือน ต.ค.ลดลงท่ีรอยละ -0.4 และลดลงรอยละ -0.7 เทียบกับท่ีเพ่ิมข้ึน  
รอยละ 0.1 และลดลงรอยละ -0.2 MoM ตามลําดับ  ในกลุม EA 19 เปนผลจากงานกอสรางอาคารใหมและงานวิศวกรรมโยธา
ลดลงรอยละ -0.5 และ -0.3 MoM ตามลําดับ สวนในกลุม EU28 เปนผลจากงานกอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาลดลง    
รอยละ -0.8 และ -0.1  MoM ตามลําดับ ประเทศท่ีลดมากท่ีสุด ไดแก สวีเดน (-2.1) สหราชอาณาจักร (-1.6) เยอรมนี และ
โรมาเนีย (-1.3) เปนตน สวนประเทศท่ีเพ่ิมมากท่ีสุด ไดแก สโลวีเนีย (8.5)  ฮังการี (5.9) สโลวาเกีย (5.7)  เปนตน และเม่ือเทียบ
กับ YoY กลุม EA19 และ  EU28 เพ่ิมเทากันท่ีรอยละ 2.0 เทียบกับท่ีเพ่ิม รอยละ 3.5 และรอยละ 2.9 MoM ตามลําดับ โดยใน
กลุม EA19 เปนผลจากงานกอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาเพ่ิมรอยละ 2.2 และรอยละ 1.4  สวน EU28 เปนผลจากงาน
กอสรางอาคารและงานวิศวกรรมโยธาเพ่ิมรอยละ 1.8 และรอยละ 2.9  ตามลําดับ ประเทศท่ีเพ่ิมมากท่ีสุดไดแก ฮังการี (38.1) 
สโลวีเนีย (29.5)  โปแลนด (18.0) เปนตน สวนประเทศท่ีลดลงมากท่ีสุด ไดแก โรมาเนีย (-14.3) สเปน (-1.2) เปนตน  
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 สํานักขาว Financial Times รายงานวา European Commission มีแผนท่ีจะเสนอให Investment Banks ใน ส.อ.ยังคง
ตองอยูภายใตกฎเกณฑท่ีคลายคลึงกับของอียภูายหลัง Brexit และยืนยันวาภาคการเงิน (financial services) ไมนับวาอยู
ใน Brexit trade deal  ซ่ึงภายใตเง่ือนไขดังกลาว การท่ีสถาบันการเงินของ ส.อ.จะสามารถเขาถึงตลาดอียไูดนั้น จะข้ึนอยูกับวา    
อียปูระเมินวากฎเกณฑของสหราชอาณาจักรนั้นมีความเทียบเคียงกันกับมาตรฐานของอียูเพียงใด เชน ส.อ.ตองทําตามกฎวาดวย
ผลตอบแทนของพนักงานธนาคารพาณิชย ซ่ึงหามจายโบนัสเกินสองเทาของเงินเดือน เปนตน ท้ังนี้ จุดยืนของทางอียเูปนการหา
ความสมดุลระหวางการเปดทวีปใหการคาจากภายนอกสามารถเขาถึงได และปองกัน “regulatory dumping” ท่ีอาจทําใหคูแขง
ของอียไูดเปรียบในการแขงขันจากกฎเกณฑท่ีแตกตาง  นอกจากนี้ นาย Michel Barnier, EU chief negotiator ยังกลาววา “การ
เปดเสรีเฉพาะการเงินไมเคยปรากฎในความตกลงการคาไหนมากอน”  ในทางกลับกัน นาย David Davis ผูเจรจาจากทาง ส.อ. ได
เรียกรองใหขอตกลงทางการคาในอนาคตครอบคลุมถึงภาคการบริการดวย  
  สํานักขาว Financial Times รายงานวาจํานวนผูอพยพเขามาสู ส.อ.จากอียใูนชวงไตรมาสท่ีสองของปนี้ ปรับลดลงอยูระดับ
ต่ําท่ีสุดตั้งแตเริ่มมีการเก็บขอมูลในป 2015 ผูเชี่ยวชาญบางทานไดใหความเห็นวา Brexit มีบทบาทสําคัญในการชวยใหจํานวน             
ผูอพยพลดลง โดยสํานักสถิติ (ONS) รายงานวาในชวงเดือน เม.ย และเดือน มิ.ย. จํานวนผูอพยพสุทธิจากอียมีูเพียง 9,000 ราย
เทานั้น โดยเปนผูอพยพเขาสู ส.อ.จํานวน 39,000 ราย และออกจาก ส.อ.จํานวน 30,000 ราย อยางไรก็ตาม ยังคงจําเปนตอง
อาศัยความระมัดระวังในการตีความตัวเลขดังกลาว เนื่องจากอาจมีปจจัยการข้ึนลงตามฤดูกาลได (seasonal fluctuation)
ท้ังนี้ ONS ไดมีการเสนอใหเปดเผยขอมูลดังกลาวเปนรายไตรมาสประจําสมํ่าเสมอตั้งแตปหนาเปนตนไป  นาง Madeleine 
Sumption ผูเชี่ยวชาญจาก Oxford University กลาววาการปรับลดลงเกิดข้ึนอยางกะทันหัน สอดคลองกับชวงเวลาหลัง
ประชามติ ทําใหอนุมานไดวา Brexit เปนปจจัยสําคัญ ท้ังนี้ ปจจัยอ่ืนๆ เชน เศรษฐกิจของ ส.อ.ท่ีออนแอลง คาเงินปอนดท่ีออนคา
ลง รวมถึงความรูสึกวา ส.อ.ไมตอนรับผูอพยพอีกตอไป อาจเปนปจจัยหนึ่งท่ีทําใหจํานวนผูอพยพปรับลดลงดวย 
 ตัวเลข IFO Current Assessment ของเยอรมนี ประจําเดือน ธ.ค. อยูท่ี 125.4 สูงกวาท่ีตลาดคาดท่ี 124.7 และเดือน           
กอนหนาท่ี 124.5 (หลังการ revised up จาก 124.4)   อยางไรก็ตาม ตัวเลข IFO Business Climate ปรับลดลงมาอยูท่ี 117.2 
จากเดือนกอนหนาท่ี 117.6 สงสัญญาณวาอาจมีความไมม่ันใจตอมุมมองทางเศรษฐกิจของเยอรมนี  ซ่ึงอาจมีปจจัยจากภาคธุรกิจ
เริ่มเกิดความกังวลเก่ียวกับขอจํากัดในการผลิต เชน การหาแรงงานท่ีมีความสามารถ เปนตน อยางไรก็ดี นาย Clemens Fuest, 
IFO President ใหความเห็นวา การท่ีตัวเลขดานการคาดการณมีการปรับตัวลดลงบาง เปนผลจากการท่ีกิจการหลายแหงรายงาน
วา สภาวะปจจุบันมีความแข็งแกรงและดีมาก จึงคาดวาจะไมสามารถปรับดีข้ึนกวานี้ไดมากนัก 
 สภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ มีมติผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษีข้ันสุดทายดวยคะแนนเสียง 227 ตอ 203 ท้ังนี้ในการลงคะแนน
เสียงครั้งนี้ ส.ส. พรรครีพับลิกัน 12 คน ไมเห็นชอบกับรางกฎหมายดังกลาว เนื่องจากไมเห็นดวยกับการจํากัดเพดาน              
การหักลดหยอนภาษีระดับรัฐและทองถ่ินท่ี 10,000 ดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ ส.ส. พรรคเดโมเครตท้ังหมดโหวตไมเห็นดวยกับ
รางกฎหมายดังกลาว ท้ังนี้วุฒิสภาสหรัฐฯ มีกําหนดการท่ีจะลงมติตอรางกฎหมายปฏิรูปภาษีฉบับเดียวกันนี้ในชวงเย็นวันท่ี 19 ธ.ค. นี้ 
ซ่ึงหากวุฒิสภามีมติเห็นชอบ ก็จะสงผลใหประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป สามารถลงนามรับรองเปนกฎหมายไดอยางเร็วท่ีสุดในวัน
พรุงนี้ และถือเปนการทําตามคําสัญญาของเขาท่ีจะมอบการปรับลดภาษีเปนของขวัญวันคริสตมาสแกชาวอเมริกัน 
 ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ไดแถลงแผนยุทธศาสตรดานความม่ันคงแหงชาติ (National Security Strategy: NSS) ซ่ึงจะ
เปนแกนในการดําเนินนโยบายของรัฐบาลในสมัยประธานาธิบดี Trump โดยเฉพาะในเรื่องของการตัดสินใจใชจายดานการทหาร 
นโยบายเศรษฐกิจ การคา และการตางประเทศ ซ่ึง NSS ของประธานาธิบดีทรัมป ยังคงอิงกับแนวทาง “America First” และได
กลาวถึงเสาหลัก 4 ประการ ไดแก  

1. การปกปองชาวอเมริกันและมาตุภูมิ โดยสหรัฐฯ จะเพ่ิมความเขมงวดในการตรวจตราพรมแดน รวมถึงการปฏิรูประบบตรวจคน
เขาเมือง และเพ่ิมความพยายามในการปกปองโครงสรางพ้ืนฐานท่ีสําคัญและเครือขายดิจิตอล รวมถึงการใชระบบปองกันขีปนาวุธเพ่ือ
ปองกันการโจมตีจากตางชาติ 

2. การสงเสริมความม่ังค่ังของชาวอเมริกัน โดยการฟนฟูเศรษฐกิจในประเทศ สรางความสัมพันธทางการคากับตางประเทศแบบ 
Free, Fair and Reciprocal นอกจากนี้สหรัฐฯ ตั้งเปาหมายการเปนผูนําดานการวิจัยและเทคโนโลย ีและจะมุงเนนการปกปอง
นวัตกรรมดานความม่ันคงแหงชาตจิากการขโมยทรัพยสินทางปญญา 

    ่  
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3. การรักษาสันติภาพโดยใชความแข็งแกรง โดยสหรัฐฯ จะเสริมสรางความแข็งแกรงทางทหาร เพ่ือไมใหเปนรองประเทศใดในโลก 
พัฒนาขีดความสามารถดานอวกาศและไซเบอร นอกจากนี้สหรัฐฯ ระบุวา ประเทศพันธมิตรควรรับผิดชอบมากข้ึนในการจัดการกับภัย
คุกคามท่ีประสบรวมกัน และสหรัฐฯ จะยังคงรักษาการถวงดุลอํานาจในภูมิภาคท่ีสําคัญ ไดแก อินโด-แปซิฟก ยุโรป และตะวันออก
กลาง 

4. การขยายอิทธิพลของสหรัฐฯ บนเวทีโลก โดยสหรฐัฯ จะแสวงหาความรวมมือกับประเทศท่ีมีจุดยืนสอดคลองกับสหรัฐฯ ในการ
สนับสนุนตลาดเสรี การขยายตัวของภาคธุรกิจ ความมีเสถียรภาพทางการเมือง และสันติภาพ 

อนึ่ง ประธานาธิบดีทรัมป ไดกลาวโจมตีนโยบายการตางประเทศท่ีลมเหลวของรัฐบาลชุดกอนๆ และระบุวา อเมริกากําลังเผชิญยุค
สมัยใหมแหงการแขงขันซ่ึงรัสเซียและจีนถือเปนประเทศมหาอํานาจท่ีพยายามยกสถานะตนเอง และเปนคูแขงของสหรัฐ อยางไรก็ตาม 
สหรัฐฯ จะพยายามสรางการเปนพันธมิตรอันยิ่งใหญกับท้ังสองประเทศตอไป นอกจากนี้ประธานาธิบดีทรัมป ยังไดวิจารณเกาหลีเหนือ
และอิหรานวาเปน "รัฐอันธพาล" ซ่ึงถือเปนภัยคุกคามความม่ันคงของสหรัฐฯ เชนเดียวกับกลุมกอการราย รวมท้ังตําหนิปากีสถานวา 
ไมพยายามจัดการกลุมมุสลิมหัวรุนแรง 
 นาย Neel Kashkari ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) สาขามินเนอาโพลิส ซ่ึงไดลงคะแนนคัดคานมติปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ของ Fed 3 ครั้งในปนี้ กลาวย้ําวา Fed ควรรอใหอัตราเงินเฟอฟนตัวชัดเจนกอนปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย ท้ังนี้นาย Kashkari เห็นวา 
ตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ยังคงสงสัญญาณของ slack อยู โดยแรงงานหลายลานคนนาจะกลับเขาสูตลาดแรงงานไดตลาดแรงงานยังคง
แข็งแกรงข้ึนอีก นอกจากนี้ยังกลาววา "เราควรจะยอมปลอยใหเงินเฟอเกิดข้ึน ดีกวาท่ีจะลดการขยายตัวทางเศรษฐกิจดวยการปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยกอนเวลาอันควร"  
 ตัวเลขเริ่มตนสรางบานของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.3 MoM (+12.9 YoY) อยูท่ีระดับ 1.297 ลานยูนิต  ซ่ึงเปน
ระดับสูงท่ีสุดนับตั้งแตเดือน ต.ค. 2559  ท้ังนี้การกอสรางบานแบบ single-family เพ่ิมข้ึนรอยละ 5.3 MoM อยูท่ีระดับ               
930,000 ยูนิต ซ่ึงเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน ก.ย. 2560 ในขณะท่ีการกอสรางบานแบบ multi-family ซ่ึงรวมถึงอพารทเมนทและ
คอนโดมิเนียม ลดลงรอยละ 1.6 MoM สูระดับ 367,000 ยูนิต ตัวเลขเริ่มตนสรางบานท่ีเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงในเดือน พ.ย. นี้ บงชี้ถึง
ความม่ันใจเพ่ิมขึ้นในตลาดบานของผูรับเหมากอสราง 
 
 

 
 
 ดัชนีตลาดหลักทรัพย FTSE 100 ของอังกฤษ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  สวนดัชนีตลาดหลักทรัพย DAX ของเยอรมัน ดัชนี EUROFIRST 
300 ของยุโรป ดัชนีตลาดหลักทรัพย CAC 40 ฝรั่งเศส ปรับตัวลดลง 
 ดัชนี S&P 500, Dow Jones และ Nasdaq ในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดลดลง โดยแรงฉุดจากหุนกลุมเทคโนโลยีท่ีปรับ
ลดลงในวันนี้ แมวาสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ จะผานรางกฎหมายปฏิรูปภาษีข้ันสุดทายในวันนี ้
 

 (ขอมูล ณ วันท่ี 19 ธ.ค. 60) 
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