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  วันที ่23 พฤศจิกายน 2560 
 
นาง Yellen กล่าวว่า อัตราเงินเฟ้อทีต่่่ากว่าเป้าหมายร้อยละ 2 เป็นหนึ่งในปัญหาท้าทายที่
ส่าคัญที่สุดของ Fed 

เมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2560 นาง Janet Yellen ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กล่าวในระหว่าง
การประชุมเสวนา ณ มหาวิทยาลัยนิวยอร์ก ว่า หนึ่งในปัญหาท้าทายที่ส าคัญท่ีสุดของ Fed ในขณะนี้คือ            
อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ยังคงอยู่ต่ ากว่าระดับเป้าหมายร้อยละ 2 ซึ่งการก าหนดนโยบายการเงินในขณะนี้ Fed ต้อง
ค านึงว่าจะด าเนินนโยบายการเงินอย่างไรที่จะรักษาความแข็งแกร่งของตลาดแรงงาน และผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อ
เข้าสู่เป้าหมายทีร่้อยละ 2 ด้วย โดยนาง Yellen อธิบายว่า ระดับเงินเฟ้อที่ต่ าเกินไปอาจเป็นอันตราย เนื่องจากอาจ
ส่งผลให้การคาดการณ์เงินเฟ้อของผู้บริโภคปรับตัวลดลง โดยหากเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับที่ต่ ากว่าเป้าหมาย จะ
ส่งผลให้อตัราดอกเบี้ยระยะสั้น (fed funds rate) อยู่ในระดับต่ า และอาจท าให้ระดับอัตราดอกเบี้ยปกติ (neutral 
rate) ต่ ากว่านักลงทุนคาดการณ์มาก ในขณะเดียวกันหาก Fed ถอนมาตรการผ่อนคลายทางการเงินช้าจนเกินไป 
อาจมีความเสี่ยงท าให้ตลาดแรงงานตกอยู่ในภาวะร้อนแรงเกินไป และเป็นเหตุให้อัตราเงินเฟอ้เพ่ิมสูงกว่าระดับ
เป้าหมายทีร่้อยละ 2 

อย่างไรก็ตาม นาง Yellen คาดว่า เงินเฟ้อในสหรัฐฯ จะฟ้ืนตัวขึ้นในปีหน้า แต่ยังไม่แน่ใจถึงปัจจัยที่ส่งผล
ให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ าว่าจะเป็นเพียงชั่วคราวหรือยาวนาน ซึ่ง Fed จะจับตาตัวเลขเงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด
ต่อไป 

 

รายงานการประชุม FOMC ชี้ให้เห็นว่า Fed น่าจะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วฯ นี้          
แตย่ังมคีวามกังวลเรื่องอัตราเงินเฟ้อ 

เมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2560 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้เปิดเผยรายงานการประชุมของ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ครั้งล่าสุดเมื่อวันที่ 31 ต.ค. – 1 พ.ย. 2560 โดยมีภาพรวมในเชิงบวกว่า 
คณะกรรมการฯ ส่วนใหญ่เห็นพ้องว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีทิศทางการขยายตัวที่แข็งแกร่ง โดยแรงหนุนจาก
ตลาดแรงงาน การใช้จ่ายผู้บริโภคและภาคการผลิต ซึ่งคณะกรรมการฯ หลายคนเห็นว่า การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
fed fund rate อีกครั้งน่าจะเกิดข้ึนในระยะใกล้นี้ (near term) และเห็นว่าตลาดแรงงานที่ตึงตัวขึ้นจะผลักดันให้
อัตราเงินเฟ้อปรับตัวเพ่ิมขึ้นในระยะกลาง อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการฯ บางคนแสดงความกังวลเกี่ยวกับทิศทาง
อัตราเงินเฟ้อและกล่าวว่าต้องการรอดูข้อมูลเศรษฐกิจที่ก าลังเข้ามาเพ่ิมเติม ก่อนที่จะตัดสินใจถึงก าหนดเวลาในการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
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ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนของผู้ผลิตสหรัฐฯ ในเดือนตุลาคม ลดลงร้อยละ 1.2 ตรงข้ามการ
คาดการณ์  

เมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2560 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ รายงานว่า ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ ใน
เดือน ต.ค. 2560 ลดลงร้อยละ 1.2 MoM ซ่ึงตรงข้ามกับการคาดการณ์ของนักเศรษฐศาสตร์ที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น   
ร้อยละ 0.4 MoM หลังจากท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างแข็งแกร่งติดต่อกันสามเดือนก่อนหน้า ส าหรับยอดสั่งซื้อสินค้า
คงทนของผู้ผลิตสหรัฐฯ ในเดือน ต.ค. 60 ที่ลดลงมีปัจจัยฉุดจากการลดลงของยอดสั่งซื้อในหมวดเครื่องบินพาณิชย์
และอุปกรณ์ทางการทหารซึ่งเป็นหมวดที่มีความผันผวนสูง อย่างไรก็ตามยอดสั่งซื้อหมวดรถยนต์ คอมพิวเตอร์ และ
เครื่องจักร ต่างปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

หากพิจารณาถึงกลุ่ม core capital goods (ยอดสั่งซื้อสินค้าประเภททุนไม่รวมสินค้าในหมวดการทหาร
และหมวดอากาศยานและชิ้นส่วน) ซึ่งเป็นตัวชี้วัดการลงทุนของธุรกิจพบว่า ลดลงร้อยละ 0.5 MoM ซึ่งเป็นการ
ลดลงมากที่สุดนับตั้งแต่เดือน ก.ย. 2559 หลังจากท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.1 MoM ในเดือน ก.ย. 60  
 
ผลส่ารวจ Consumer sentiment ในเดือน พ.ย. 60 เพิ่มขึ้นมากกว่าคาด เนื่องจากมีความ
มั่นใจในเรื่องของรายได้และการจ้างงานมากขึ้น  

เมื่อวันที่ 22 พฤศจิกายน 2560 มหาวิทยาลัยมิชิแกนเปิดเผยผลการส ารวจดัชนี consumer sentiment
ของผู้บริโภคสหรัฐฯ ว่า อยู่ที่ระดับ 98.5 ในช่วงปลายเดือน พ.ย. 60 เพ่ิมข้ึนจาก 97.8 ในช่วงต้นเดือน พ.ย. 60  
ซึ่งสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 98.1 ทั้งนี้นาย Richard Curtin หัวหน้านักวิเคราะห์การส ารวจ
ความ เชื่อมั่นของผู้บริโภคกล่าวว่า ดัชนีความเชื่อมั่นปรับตัวเพ่ิมข้ึนเนื่องจากผู้บริโภคมีมีความเชื่อมั่นมากขึ้นต่อ
แนวโน้มของรายได้และการจ้างงาน 

 
ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 

 
 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ เปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อยก่อนหน้าวันหยุด Thanksgiving            
ทั้งนีใ้นวันนี้หุ้นในกลุ่มในโทรคมนาคมมีการเคลื่อนไหวมากที่สุด เนื่องจากการคาดการณ์ที่ว่า ผู้ให้บริการ
โทรคมนาคมในสหรัฐฯ น่าจะได้รับประโยชน์จากการยกเลิก net neutrality rules 


