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  วันที ่18 เมษายน 2560 

 
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยรายงานเรื่องนโยบายเศรษฐกิจและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศของประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ  

เมื่อวันท่ี 14 เมษายน 2560 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดเปดเผยรายงานรอบครึ่งปตอสภาคองเกรส เรื่อง 
“นโยบายเศรษฐกิจและอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศของประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ” โดยรายงานดังกลาวได
วิเคราะหถึงนโยบายคาเงินของประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ เพื่อพิจารณาวาประเทศคูคาหลักใดดําเนินนโยบาย
บิดเบือนคาเงินเพื่อความไดเปรียบทางการคา โดยมีหลักเกณฑในการประเมิน 3 ขอหลัก ไดแก 1) เกินดุลการคากับ
สหรัฐฯ มากกวา 20 พันลานดอลลารสหรัฐฯ 2) มีบัญชีเดินสะพัดเกินดุลสูงกวารอยละ 3 ของ GDP ของประเทศ และ 
3) มีความเกี่ยวของกับการเขาแทรกแซงคาเงินแตเพียงฝายเดียวในตลาดอัตราแลกเปล่ียนบอยครั้ง โดยมมีูลคาการซื้อ
เงินตราตางประเทศสุทธิมากกวารอยละ 2 ของ GDP ของประเทศในชวงเวลา 12 เดือน สําหรับผลการประเมิน
ประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ ในครั้งน้ีมีผลเชนเดียวกับการประเมินครั้งท่ีผานมาเมื่อเดือนต.ค. 2559 คือ ไมมีประเทศ
ใดเขาขายบิดเบือนคาเงินตามหลักเกณฑครบท้ัง 3 ขอ อยางไรก็ตาม มี 6 ประเทศท่ีเขาหลักเกณฑ 2 ใน 3 ขอ ไดแก 
จีน ญี่ปุน เกาหลีใต ไตหวัน เยอรมนี และสวิตเซอรแลนด ซึ่งท้ัง 6 ประเทศจะจัดใหอยูในรายชื่อท่ีสหรัฐฯ จับตาดูอยาง
ใกลชิด (Monitoring List)  
อน่ึง รายงานของกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ในครั้งน้ีมีความสอดคลองกับท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ไดใหสัมภาษณ
กับสํานักขาว Wall Street Journal เมื่อวันพุธท่ี 12 เม.ย. 60 วา จีนไมไดเปนประเทศท่ีปนคาเงิน และการท่ีสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐแข็งคามากเกินไปในขณะน้ี อาจเปนเพราะประชาชนมีความเชื่อมั่นในตัวเขา และทายท่ีสุดแลว การแข็ง
คามากเกินไปของดอลลารจะไมเปนผลดี ท้ังน้ีนาย Steven Mnuchin รัฐมนตรวีาการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ 
กลาววา สหรัฐฯ ยังคงจับตาการดําเนินนโยบายคาเงินของประเทศจีน ญี่ปุน เกาหลีใต ไตหวัน เยอรมนี และ
สวิตเซอรแลนด อยางใกลชิด พรอมระบุวา สําหรับสหรัฐฯ แลว การจะเพิ่มมูลคาทางการคาอยางเสรีและเปนธรรมน้ัน 
ประเทศคูคาของสหรัฐฯ ควรจะหลีกเล่ียงการดําเนินนโยบายอยางไมเปนธรรม และสหรัฐฯ จะจับตาดูสถานการณ
ดังกลาวอยางใกลชิด 

 
WTO คาดปริมาณการคาโลกขยายตัวมากขึ้นในปน้ีและปหนา หลังเผชิญภาวะชะลอตัวปท่ี
ผานมา 

เมื่อวันท่ี 12 เมษายน 2560 องคการการคาโลก (WTO) คาดการณวาปริมาณการคาโลกจะปรับตัวขึ้นในปน้ี 
และปหนา หลังจากเผชิญภาวะซบเซาในปท่ีแลว ท้ังน้ี WTO คาดวาปริมาณการคาโลกในป 2560 จะขยายตัว        
รอยละ 2.4 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.3 ในปท่ี 2559 ซึ่งเปนระดับตํ่าท่ีสุดนับต้ังแตเกิดวิกฤตการเงินในป 2551 และ     
WTO ยังคาดวาการขยายตัวของปริมาณการคาโลกในป 2561 จะอยูในชวงรอยละ 2.1 - 4.0 อยางไรก็ตาม           
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นาย Roberto Azevedo ผูอํานวยการ WTO กลาววา ยังคงมีความไมแนนอนอยางมากตอการคาโลก โดยตัวเลข      
การขยายตัวของปริมาณการคาโลกในป 2560 น้ี อยูในชวงรอยละ 1.8-3.6 ซึ่งจะขึ้นอยูกับปจจัยตางๆ เชน          
อัตราดอกเบ้ีย นโยบายการคา การเลือกต้ังในประเทศตางๆ และนโยบายการกีดกันทางการคา เปนตน  

 
ผอ. IMF เตือนนโยบายกีดกันการคาอาจบ่ันทอนเสถียรภาพการคาท่ัวโลก 

เมื่อวันท่ี 15 เมษายน 2560 นาง Christine Lagarde ผูอํานวยการกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) 
กลาว   สุนทรพจนในการประชุมซึ่งจัดขึ้นโดยสถาบัน Bruegel ในกรุงบรัสเซลส ประเทศเบลเยียม วาเศรษฐกิจท่ัวโลก
เริ่มสงสัญญาณฟนตัวขึ้นในขณะน้ี หลังจากท่ีมีการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอตัวลงเปนเวลานานถึง 6 ป โดยประเทศใน
กลุมพัฒนาแลวมีกิจกรรมดานการผลิตท่ีแข็งแกรงขึ้น ซึ่งชวยใหภาวะเศรษฐกิจของประเทศกลุมน้ีมีการขยายตัวเปนวง
กวาง ซึ่งรวมถึงประเทศในยุโรป แมวาประเทศบางแหงในยุโรปยังคงเผชิญกับภาวะหน้ีสินในระดับสูงและภาคธนาคารท่ี
ออนแอลงก็ตาม สวนประเทศในกลุมตลาดเกิดใหมและกลุมประเทศกําลังพัฒนาก็มีการขยายตัวท่ีดีเชนกัน และนับเปน
สวนสําคัญในการผลักดันเศรษฐกิจโลกใหเติบโตขึ้นในปน้ี อยางไรก็ตาม นาง Lagarde เตือนวา นโยบายกีดกันทาง
การคาจะสงผลใหเศรษฐกิจโลกมีความเส่ียงท่ีจะเผชิญภาวะขาลง และบ่ันทอนเสถียรภาพทางการคาท่ัวโลก นอกจากน้ี 
นโยบายกีดกันทางการคาจะสงผลกระทบตอหวงโซอุปทานและผลผลิตท่ัวโลก และยังสงผลใหราคาวัสดุและราคาสินคา
ผูบริโภคตกตํ่าลงดวย 

ท้ังน้ีเมื่อวันท่ี 17 เม.ย. 2560 นาย Wilbur Ross รัฐมนตรวีาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ใหสัมภาษณวา
ความเห็นของนาง Lagarde เรือ่งนโยบายกีดกันทางการคา เปนเรื่องเหลวไหล ซึ่งสหรัฐฯ มีการกีดกันทางการคา    
นอยท่ีสุดเมื่อเทียบกับหลายภูมิภาค โดยสหรัฐฯ มีการกีดกันทางการคานอยกวายุโรป จีนและญี่ปุน ซึ่งเห็นไดจาก
สหรัฐฯ ขาดดุลการคากับท้ังสามแหง ท้ังน้ีนาย Ross กลาววา สหรัฐฯ จะไมอดทนเปนประเทศท่ีขาดดุลการคาอีกตอไป  
 

ยอดคาปลีกสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคม หดตัวติดตอกันเปนเดือนท่ี 2  
กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานเม่ือเม่ือวันท่ี 14 เมษายน 2560 วายอดคาปลีกของสหรัฐฯ ในเดือนมี.ค. 

ลดลงรอยละ 0.2 MoM หลังจากท่ียอดคาปลีกลดลงรอยละ 0.3 MoM ในเดือนก.พ. โดยยอดคาปลีกในเดือนมี.ค.
ไดรับแรงกดดันจากยอดขายท่ีลดลงของบริษัทรถยนต ปมน้ํามัน เฟอรนิเจอร อุปกรณกอสราง และรานอาหาร 
ขณะท่ียอดขายในหางสรรพสินคาปรับตัวข้ึน ท้ังนี้ยอดคาปลีกพ้ืนฐาน (Core retail sales) ซ่ึงไมรวมยอดขาย
รถยนต น้ํามัน วัสดุกอสราง และอาหาร เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.5 MoM ในเดือนมี.ค. หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.2 MoM 
ในเดือนก.พ. 
 
ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ในเดือนมีนาคม ลดลงมากท่ีสุดในรอบกวา 2 ป  

เม่ือวันท่ี 14 เมษายน 2560 Bureau of Labors Statistics (BLS) รายงานวาดัชนีราคาผูบริโภคของ
สหรัฐฯ (Consumer Price Index: CPI) ในเดือนมี.ค. 2560 ลดลงรอยละ 0.3 MoM ซ่ึงเปนการลดลงเปนครั้งแรก
นับตั้งแตเดือนก.พ. 2559 และเปนการลดลงมากท่ีสุดนับตั้งแตเดือนม.ค. 2557 โดยไดรับแรงกดดันจากราคาน้ํามัน
และรถยนตท่ีปรับตัวลดลง ท้ังนี้ราคากาซโซลีนลดลงรอยละ 6.2 MoM ราคารถยนตมือสองลดลงรอยละ 0.9 MoM 
ซ่ึงลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ี 3 และราคารถยนตและรถบรรทุกใหมลดลงรอยละ 0.3 MoM ในขณะท่ีราคาอาหาร 
และท่ีพัก ปรับตัวเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ดัชนีราคาท่ีไมรวมสินคาประเภทอาหารและพลังงาน (Core-CPI) ลดลงรอยละ      
0.1 MoM  

หากเปรียบเทียบดัชนี CPI รายปพบวาดัชนี CPI เดือนมี.ค. 2560 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 YoY ชะลอตัวลงจาก
รอยละ 2.6 YoY ในเดือนก.พ. สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.0 YoY ชะลอตัวลงจากรอยละ 2.3 YoY 
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 ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  
 

 
 

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับเพ่ิมข้ึน นําโดยการเพ่ิมข้ึนของราคาหุนกลุมธนาคารและกลุม
เทคโนโลย ี 


