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 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน พ.ย. 
เพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด  

 ดัชนี CPI เดือน พ.ย. ไม่เปลี่ยนแปลง 
อ่อนแอท่ีสุดในรอบ 8 เดือน  

 รัฐบาลสหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณใน
เดือน พ.ย. อยู่ท่ีระดับ 2.05 แสนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ 

 ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 0.2 MoM น าโดยยอดขาย
ออนไลน์   

 ผลส ารวจความเช่ือม่ันของธุรกิจ    
ขนาดย่อม ชะลอตัวในไตรมาส 4 
หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 

 จีนประกาศปรับลดภาษีรถยนต์น าเข้า
จากสหรัฐฯ เหลือร้อยละ 15 เป็นเวลา 
90 วัน มีผล 1 ม.ค. 2562 

 อดีตประธาน Fed มีความกังวลเก่ียวกับ
วิกฤตการเงินรอบใหม่ เนื่องจากความ
พยายามในการลดกฎระเบียบควบคุม
ตลาดเงิน 

 IEA ระบุสหรัฐฯ ก าลังมีอิทธิพลมากข้ึน
ในตลาดน้ ามันโลก 

 สภาคองเกรสผ่านร่างกฎหมาย          
Farm Bill วงเงิน 8.67 แสนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ก่อนส่งให้           
ประธานาธิบดีทรัมป์ ลงนาม 

Highlights 
 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ เดือน พ.ย. ขยายตัวท่ีร้อยละ 0.6 MoM 
ซึ่งเป็นการเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดในรอบ 3 เดือน และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ร้อยละ 
0.3 MoM อย่างไรก็ดี ดัชนีภาคการผลิต (คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 75.52)                    
ไม่เปลี่ยนแปลง ขณะที่ภาคสาธารณูปโภค (สัดส่วนร้อยละ 10.36) เพิ่มขึ้นร้อยละ    
3.3 MoM เน่ืองจากสภาพอากาศฤดูหนาว ส่งผลให้การใช้เคร่ืองท าความอบอุ่น
เพิ่มขึ้น ส่วนภาคเหมืองแร่ (สัดส่วนร้อยละ 14.12) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 MoM ส าหรับ
อัตราการใช้ก าลังการผลิตเดือน พ.ย. อยู่ที่ร้อยละ 78.5  เพิ่มขึ้นจากระดับร้อยละ 
78.1 ในเดือน ก่อนหน้า 
 ดัชนรีาคาผู้บริโภค (CPI) เดือน พ.ย. ไม่เปลี่ยนแปลงเม่ือเทียบกับเดือน     
ก่อนหน้า ซึ่งเป็นระดับท่ีอ่อนแอท่ีสุดในรอบ 8 เดือน หลังจากเพิ่มขึ้นร้อยละ     
0.3 MoM ในเดือน ต.ค. โดยดัชนี CPI ในเดือน พ.ย. ได้รับผลกระทบจากราคาน้ ามัน
เบนซินที่ปรับตัวลดลงร้อยละ 4.2 MoM ขณะที่ราคาอาหารปรับตัวเพิ่มขึ้น ส่วนดัชนี
ราคาไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน (Core–CPI) เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM หาก
เทียบรายปี ดัชนี CPI ในเดือน พ.ย. เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 YoY และดัชนี Core-CPI 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 YoY เช่นกัน 
 รัฐบาลสหรัฐฯ มียอดขาดดุลงบประมาณในเดือน พ.ย. 2561 จ านวน 2.05 
แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยยอดขาดดุลดังกล่าวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 48 เม่ือเทียบกับ
เดือนเดียวกันของปีก่อนหน้า ส่งผลให้ยอดขาดดุลงบประมาณสองเดือนแรกของ
ปีงบประมาณ 2562 อยู่ที่ 3.05 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้นร้อยละ 51 เมื่อเทียบ
กับช่วงสองเดือนแรกของปีงบประมาณ 2561 โดยรายจ่ายปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18 
ขณะที่รายรับเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 3 ท้ังนี้ ส ำนักงบประมำณแห่งสภำคองเกรส 
(CBO) คำดว่ำยอดขำดดุลงบประมำณของสหรัฐจะเพ่ิมข้ึนแตะระดับ 1 ล้ำนล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐ ตลอดปีงบประมำณ 2562 หรือคิดเป็นร้อยละ 4.6 ของ GDP ซึ่ง
เป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2555 จำกระดับ 7.79 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ใน
ปีงบประมำณ 2561 และได้กล่ำวเตือนว่ำ ยอดขำดดุลงบประมำณท่ีเพ่ิมข้ึนจะ   
ท ำให้หนี้สำธำรณะเพ่ิมข้ึนมำกในช่วง 30 ปีข้ำงหน้ำ หำกยังไม่มีกำรเปลี่ยนแปลง
กฎหมำย 
 ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึนเพียงร้อยละ 0.2 MoM หลังจากท่ี
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.1 MoM ในเดือนก่อนหน้า โดยการชะลอตัวของยอดค้าปลีกใน
เดือน พ.ย. ได้รับผลกระทบจากราคาน้ ามันเบนซินที่ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี ยอดค้า
ปลีก Retail Sales Control Group ซึ่งไม่รวมยอดขายรถยนต์ น้ ามัน วัสดุก่อสร้าง 
และอาหาร และเป็นหน่ึงในตัวแปรหลักใน GDP เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 MoM           
ในเดือน พ.ย. น าโดยยอดขายของออนไลน์  
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 ผลการส ารวจของ CNBC/SurveyMonkey Small Business Survey พบว่า ดัชนีความเช่ือม่ันของกลุ่มธุรกิจขนาดย่อมใน     
ไตรมาส 4 ได้ปรับตัวลงสู่ระดับ 59 จากระดับ 62 ในไตรมาส 3 โดยผลกระทบจากความกังวลเก่ียวกับการท าสงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และประเทศคู่ค้า รวมท้ังการขาดแคลนแรงงานมีทักษะ ทั้งน้ีดัชนีความเชื่อมั่นของกลุ่มธุรกิจได้เพิ่มขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน  
ไตรมาส 3 โดยได้แรงหนุนจากมาตรการปรับลดอัตราภาษี และการผ่อนคลายกฎระเบียบ  
 กระทรวงการคลังจีนแถลงเม่ือวันท่ี 14 ธ.ค. 2561 ว่า จีนจะระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมร้อยละ 25 ต่อรถยนต์และช้ินส่วนรถยนต์
จ านวน 144 รายการ ท่ีน าเข้าจากสหรัฐฯ รวมท้ังระงับการเก็บภาษีร้อยละ 5 ต่ออะไหล่รถยนต์ 67 รายการ โดยการผ่อนผันดังกล่าวจะ
มีเวลา 90 วัน เร่ิมตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค. 2562 ซึ่งการระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมดังกล่าว จะท าให้จีนเรียกเก็บภาษีต่อรถยนต์น าเข้าของ
สหรัฐฯ ท่ีระดับเพียงร้อยละ 15 เป็นเวลา 90 วัน จากปัจจุบันเรียกเก็บที่ระดับร้อยละ 40 ทั้งน้ีการด าเนินการของจีนดังกล่าวสอดคล้องกับ
ข้อความในทวิตเตอร์ของประธานาธิบดีทรัมป์ ซึ่งระบุก่อนหน้าน้ีว่า จีนได้ตกลงที่จะปรับลดภาษีรถยนต์สหรัฐฯ จากระดับร้อยละ 40 หลังจาก
ที่ประธานาธิบดีทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ได้บรรลุข้อตกลงยุติข้อพิพาทการค้าชั่วคราว หลังการเจรจานอกรอบการประชุม G20 ที่
ประเทศอาร์เจนตินา  
  นาง Janet Yellen อดีตประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) กล่าวว่า มีความกังวลอย่างมากเก่ียวกับ “state of financial 
regulation” เนื่องจากมีความพยายามในการลดกฎระเบียบการควบคุมดูแลตลาดเงินในกฎหมาย Dodd-Frank ซึ่งเป็นกฎหมายที่มีขึ้น
ในสมัยรัฐบาลอดีตประธานาธิบดีบารัค โอบามา เพื่อใช้กู้วิกฤตการณ์ทางการเงิน ทั้งน้ีนาง Yellen กล่าวว่า ค าถามที่ส าคัญที่สุดส าหรับ Fed 
ในขณะน้ีคือ Fed มีเคร่ืองมือทางการเงินใดเหลืออยู่หากเกิดปัญหาภาวะเศรษฐกิจถดถอย เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยนโยบายถือว่ายังอยู่ใน   
ระดับต่ า นอกจากน้ี นาง Yellen ยังกล่าวว่า การก่อหน้ีของภาคเอกชนที่อยู่ในระดับสูงถือเป็นประเด็นที่น่าวิตก ซึ่งเป็นสิ่งที่                    
นาย Jorome Powell ประธาน Fed คนปัจจุบัน ได้กล่าวเตือนไว้เช่นกัน 
 ส านักงานพลังงานสากล (IEA) ออกรายงานล่าสุด ระบุว่า สหรัฐฯ ก าลังมีอิทธิพลมากข้ึนในตลาดน้ ามันโลก แม้ว่าสหรัฐฯ ไม่ได้เข้า
ร่วมการประชุมระหว่างกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (OPEC) และประเทศนอกกลุ่ม OPEC ในสัปดาห์ท่ีแล้ว ณ กรุงเวียนนา ทั้งน้ี 
รายงานระบุว่า รัสเซีย ซาอุดีอาระเบีย และสหรัฐฯ มีการผลิตน้ ามันรวมกันคิดเป็นร้อยละ 40 ของทั้งโลก ถือเป็นผู้เล่นรายใหญ่ในตลาด         
ซึ่งสหรัฐฯ เป็นผู้ผลิตน้ ามันรายใหญ่ เน่ืองจากมีการปรับปรุงเทคนิคการผลิตน้ ามันจากชั้นหินดินดาน (shale oil) ส่งผลให้สหรัฐฯ ได้
กลายเป็นประเทศผู้ส่งออกน้ ามันสุทธิเป็นคร้ังแรกนับต้ังแต่ปี 2534 อนึ่งสหรัฐฯ เป็นประเทศผู้ผลิตน้ ำมันดิบรำยใหญ่ท่ีสุดของโลกในเวลำน้ี 
และยังเป็นประเทศผู้บริโภคน้ ำมันรำยใหญ่ท่ีสุดของโลกเช่นกัน ดังนั้น สหรัฐฯ จึงต้องกำรให้รำคำน้ ำมันปรับตัวลง แม้ว่ำทำงด้ำนผู้ผลิต
น้ ำมันต้องกำรเห็นรำคำสูงข้ึนเพ่ือกระตุ้นกำรลงทุนต่อไป  
 สภาผู้แทนราษฎรของสหรัฐฯ มีมติด้วยคะแนนเสียง 369 ต่อ 47 เสียง ผ่านร่างกฎหมาย Farm Bill วงเงิน 8.67 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ หลังจากท่ีก่อนหน้านี้วุฒิสภาผ่านร่างกฎหมายดังกล่าวด้วยคะแนนเสียง 87 ต่อ 13 เสียง โดยเน้ือหาของร่างกฎหมายได้รับการ
เห็นชอบจากทั้งพรรครีพับลิกันและพรรคเดโมแครตเน่ืองจากให้ความมั่นคงทางการเงินกับเกษตรกร ซึ่งได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน โดยมีการให้เงินอุดหนุนจ านวนหลายพันล้านดอลาร์สหรัฐแก่เกษตรกรสหรัฐฯ นอกจากน้ีร่างกฎหมายดังกล่าวยัง
อนุญาตให้ใบกระท่อม (Hemp) ถูกกฎหมาย และปฏิเสธข้อเสนอที่จะท าให้กฎเกณฑ์ส าหรับการรับบัตรสวัสดิการอาหาร (Food stamps)
เข้มงวดขึ้น 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดลดลง จากการที่

นักลงทุนมีความวิตกเกี่ยวกับการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจีน ยุโรป 
และสหรัฐฯ  
 

        Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 1.18 ปิดที่ 24,100.51 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิลดลงร้อยละ 1.26 ปิดที่ 2,599.95 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิลดลงร้อยละ 0.84 ปิดที่ 6,910.67 จุด 
 

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัว

เพิ่มขึ้น เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับความตึงเครียด
ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน และแรงหนุนจากการที่นักลงทุน
คาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมสัปดาห์หน้า 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีเพิ่มขึ้น                      
0.01 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.73  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ีเพิ่มขึ้น                         
0.04 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.89 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 97.42 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ โดยเงินดอลลาร์
สหรัฐได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์หน้า นอกจากน้ี
ดอลลาร์สหรัฐ ยังได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของเงินยูโรและเงินปอนด์ 
จากความวิตกเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจของยูโรโซน และ
ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการแยกตัวของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป 
(Brexit) 
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