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หัวข้อหลกั

การเช่ือมโยงกบัเศรษฐกิจภมิูภาคมีความส าคญัมากข้ึนเร่ือยๆ ต่อเศรษฐกิจ
ไทย  นโยบายของแต่ละประเทศมีผลต่อกนัมากข้ึน จึงจ าเป็นตอ้งให้
ความส าคญัต่อมิติของภมิูภาคมากข้ึน

จะกล่าวถึงงานสองดา้นในระดบัภมิูภาคท่ีเก่ียวขอ้งอยู่
• โครงการวจิยัของ Asian Development Bank Institute (ADBI) เร่ือง 

ASEAN 2030
• งานของ CMIM (Chiang Mai Initiative Multilateralization) และ AMRO 

(ASEAN+3 Macroeconomic Research Office)



ASEAN 2030



ที่มาของโครงการ ASEAN 2030

• ADB/ADBI  ริเร่ิมโครงการวจิยัเร่ือง ASEAN-China-India (ACI) ซ่ึงเป็น
เสมือนสามกลุ่มเศรษฐกิจใหญ่ในเอเชีย  โดยจะมองอนาคตยาวออกไป
ประมาณ 20 ปี

• ส าหรับจีนและอินเดีย มีการศึกษาท่ีมองไกลออกไปกวา่ 20 ปีอยูแ่ลว้หลาย
ช้ิน  แต่ในส่วนของ ASEAN แทบจะยงัไม่มี โดยส่วนใหญ่จะเนน้ไปท่ี 
AEC 2015

• ADBI  จึงพฒันาโครงการ ASEAN 2030 ข้ึนมาควบคู่ไปกบัโครงการ ACI



เป้าหมายของการศึกษา



กรอบวิธีการศึกษา



Population 

(million)

GDP Size 

(billion US$, 

2009 prices)

GDP per 

capita (US$, 

2009 prices)

ASEAN 588.4 1,611.5 2,738.6

China 1,354.1 5,497.8 4,060.0

India 1,214.5 1,393.2 1,147.1

Source: Estimated from UN, World Bank and ADB data.

เทยีบข้อมูล ACI



Source: Estimated from UN, World Bank and ADB data.

Population 

(million)

GDP Size 

(billion US$, 

2009 prices)

GDP per 

capita (US$, 

2009 prices)

Brunei Darussalam 0.41 10.65 26,171

Cambodia 15.05 11.02 732

Indonesia 232.52 573.24 2,465

Lao PDR 6.44 6.05 941

Malaysia 27.91 206.73 7,406

Myanmar 50.50 34.01 673

Philippines 93.62 172.81 1,846

Singapore 4.84 208.66 43,137

Thailand 68.14 284.57 4,176

Viet Nam 89.03 103.79 1,166

ข้อมูล ASEAN รายประเทศ



เป้าหมาย Aspirations ส าหรับ Real Per Capita GDP
และอตัราการขยายตวัเฉล่ียต่อปี

อตัราการขยายตวั 
เฉล่ียต่อปี

2.5 เท่า 4.7%
3 เท่า 5.6%
3.5 เท่า 6.5%
4 เท่า 7.2%



ตัวอย่างของ ASEAN Aspirations
2010 GDP 

per capita 

(US$, 2009 

prices)

Aspiration 

Target

2030 GDP 

per capita 

(US$, 2009 

prices)

Brunei Darussalam 26,171 2.5 X 65,427

Cambodia 732 4.0 X 2,929

Indonesia 2,465 3.0 X 7,396

Lao PDR 941 4.0 X 3,763

Malaysia 7,406 3.0 X 22,218

Myanmar 673 4.0 X 2,694

Philippines 1,846 3.0 X 5,538

Singapore 43,137 2.5 X 107,843

Thailand 4,176 3.0 X 12,529

Viet Nam 1,166 4.0 X 4,663

ASEAN 2,739 8,191

Coefficient of Variation 1.613 1.500



เทียบ ACI ในปี 2030

Population 

(million)

GDP Size 

(billion US$, 

2009 prices)

GDP per 

capita (US$, 

2009 prices)

ASEAN 704.4 5,769.3 8,190.7

China 1,462.5 20,781.6 14,210.0

India 1,484.6 5,960.7 4,015.0

Assuming China and India’s real per capital GDP
increases 3.5 times in 20 years



การค้า (Billion US$)

2005 2006 2007 2008 2009

China Exports 762.0 969.0 1,220.5 1,430.7 1,201.5

Imports 660.0 791.5 956.1 1,132.6 1,005.7

India Exports 99.6 121.8 150.2 194.8 164.9

Imports 142.9 178.4 229.4 321.0 257.2

ASEAN* Exports 490.1 578.0 647.0 737.5 611.6

Imports 455.1 513.9 580.7 709.5 546.1

* Note: Excluding Intra-ASEAN Trades.



แนวโน้มการส่งออก

2009

China India ASEAN*

Export 1,201.5 164.9 611.6

GDP 4,984.4 1,287.3 1,496.5

Ratio to GDP 24.1% 12.8% 40.9%

2030 (Scenario 1: Same Ratio to GDP as 2009)

China India ASEAN*

Real Export# 5,009.6 763.6 2,358.0

Real GDP# 20,781.6 5,960.7 5,769.3

Ratio to GDP 24.1% 12.8% 40.9%

2030 (Scenario 2: India 18% by 2030, ASEAN 35% by 2030)

China India ASEAN*

Real Export# 5,009.6 1,072.9 2,019.2

Real GDP# 20,781.6 5,960.7 5,769.3

Ratio to GDP 24.1% 18.0% 35.0%

Note: * Exclude Intra-ASEAN Exports

# 2009 prices.



Note: * Exclude Intra-ASEAN Imports

# 2009 prices.

2009

China India ASEAN*

Import 1,005.7 257.2 546.1

GDP 4,984.4 1,287.3 1,496.5

Ratio to GDP 20.2% 20.0% 36.5%

2030 (Scenario 1: Same Ratio to GDP as 2009)

China India ASEAN*

Real Import# 4,193.0 1,191.0 2,105.3

Real GDP# 20,781.6 5,960.7 5,769.3

Ratio to GDP 20.2% 20.0% 36.5%

แนวโน้มการน าเข้า



• ขนาดเศรษฐกิจใกลเ้คียงกบัอินเดีย  แต่รายไดเ้ฉล่ียสูงกวา่อินเดียประมาณสอง
เท่า

• การส่งออกและการน าเขา้กบัประเทศนอกกลุ่มสูงกวา่อินเดียประมาณสองเท่า
• แต่จะมีผลกต่็อเม่ือ ASEAN สามารถรวมกนัเป็นกลุ่มเศรษฐกิจไดอ้ยา่งมี

ประสิทธิภาพ

ASEAN ยงัเป็นกลุ่มท่ีส าคญัในปี 2030



• มิติต่างๆ ของ Aspirations ควรตอ้งสอดคลอ้งกบัระดบัรายไดใ้นปี 2030
• รวมถึง  มิติต่างๆ ทางดา้นเศรษฐกิจและสังคม เช่น การขจดัความยากจน การ

ลดช่องวา่งของรายได ้การศึกษาและการเรียนรู้ การเขา้ถึงเทคโนโลยี บริการ
ทางดา้นสาธารณสุข  สวสัดิการสังคม  คุณภาพส่ิงแวดลอ้ม คุณภาพของ
โครงสร้างพ้ืนฐาน  มาตรฐานการบริหารจดัการท่ีดี ฯลฯ

• รวมทั้งทางดา้นสังคมและการเมือง  เช่นการมีส่วนร่วมของประชาชน  ความ
โปร่งใสในการบริหารจดัการ  การยดึหลกันิติธรรม (rule of law)  การปกป้อง
ความมัน่คงของมนุษย ์ฯลฯ

• โดยรวมกคื็อคุณภาพชีวิตท่ีดีของประชาชน

หลายมิติของ Aspirations



• มีการศึกษาทั้ง 10 ประเทศสมาชิก ASEAN  รวมทั้งประเทศท่ีอาจจะเป็น
สมาชิกใหม่ในอนาคต (Timor-Leste)

• เป็นมุมมองในระดบัประเทศเก่ียวกบั Aspiratons ความทา้ทายหลกั และ
นโยบายรองรับ  รวมทั้งบทบาทของ ASEAN  ประเทศหุน้ส่วนทางเศรษฐกิจ
ดั้งเดิม (เช่น สหรัฐฯ ยโุรป ญ่ีปุ่น ฯลฯ) และพลงัใหม่ทางเศรษฐกิจ 
(โดยเฉพาะ จีน และ อินเดีย)

• ความทา้ทายของประเทศต่างๆ จะแตกต่างกนั ข้ึนอยูก่บัภาวะปัจจุบนั ปัจจยั
เบ้ืองหลงัความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั และปัจจยัขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ ไดใ้ห้
ประเทศต่างๆ เนน้ความทา้ทายหลกัสามดา้น และความทา้ทายรองลงมาอีก
สามดา้น

การศึกษาระดบัประเทศ



ความท้าทายของประเทศรายได้สูง (Preliminary)



ความท้าทายของประเทศรายได้ปานกลาง (Preliminary)



ความท้าทายของประเทศรายได้ต ่า (Preliminary)



• แต่ละประเทศใน ASEAN เลก็เกินกวา่ท่ีจะมีบทบาทน าในภมิูภาคของ
ประเทศขนาดยกัษ ์(จีน และ อินเดีย) และประเทศท่ีมีเทคโนโลยสูีง (ญ่ีปุ่น 
และ เกาหลีใต)้  มีความเส่ียงท่ีจะเป็นเพียงตวัประกอบยอ่ย

• การรวมกลุ่มกนัของ ASEAN เพื่อใหไ้ดป้ระโยชน์อยา่งเตม็ท่ีจะขนาดรวมของ
กลุ่มจึงมีความจ าเป็นมาก ไม่วา่จากการท าใหเ้ศรษฐกิจของ ASEAN เป็น
เสมือนตลาดเดียว และแหล่งการผลิตเดียว (single market and production 
area) หรืออาจจะมีการท า R&D ร่วมกนับางดา้น  หรือร่วมพฒันาโครงสร้าง
พ้ืนฐาน หรืออุตสาหกรรมยทุธศาสตร์บางดา้น  หรือเพ่ือใหมี้พลงัต่อรองใน
ระบบเศรษฐกิจและการเมืองของภมิูภาค และของโลก

ความท้าทายระดบั ASEAN



• AEC เป็นกา้วแรกท่ีดี  แต่ไม่น่าจะพอส าหรับสภาพแวดลอ้มในปี 2030
• ควรพิจารณาความเป็นไปได ้และผลดี ผลเสีย ของการรวมกลุ่มท่ีลึกลงไป  แต่

แน่นอนวา่ไม่ใช่ลกัษณะของ ASEAN Union (จากปัญหาท่ีเห็นอยูใ่นยโุรป) 
รวมทั้งบทบาทของ ASEAN Secretariat ดว้ย

• จากการศึกษาวจิยั และการร่วมระดมความคิดจาก Stakeholders กลุ่มต่างๆ 
ทางโครงการฯ ไดห้ยบิยกความทา้ทายในระดบั ASEAN เจ็ดดา้นหลกัมา
ศึกษาลึกลงไป โดยมีการวจิยัเป็น Background Papers 25 เร่ือง (ไม่รวม
การศึกษาของ 11 ประเทศ)

• มีการประชุมของกลุ่มวจิยัมาแลว้สามคร้ัง  การประชุมเพื่อน าเสนอ First Draft 
ของ Chapter ต่างๆ ของหนงัสือจะจดัข้ึนในวนัท่ี 27-28 กนัยายน น้ี

ความท้าทายระดบั ASEAN (2)



Thematic Issues
• Forging a Competitive and Innovative Region
• Developing Human Capital and Strengthening the Labor Market
• Promoting Economic Convergence and Equitable Growth
• Improving Macroeconomic Policy Formulation/Coordination
• Deepening Financial Markets
• Managing Natural Resources and Ensuring Environmental Sustainability
• Strengthening Governance and Institutional Effectiveness

Overall Objective
Achieving a RICH ASEAN with High Quality of Life by 2030, with 
ASEAN continuing to play significant economic and geo-political roles in 
the region and globally.

ความท้าทายระดบั ASEAN (3)



CMIM และ AMRO



• ขอ้ตกลง CMIM ระหวา่งประเทศ ASEAN+3 มีผลตั้งแต่ 24 March 2010
• ขนาดรวมเท่ากบั US$ 120 billion
• เป็น 90-day swap facility (local currency แลกกบั US$)  และในหลกัการ

สามารถต่อได ้แต่ไม่เกิน 7 คร้ัง
• การตดัสินใจในเร่ืองโครงสร้างหลกั เช่น ประเทศสมาชิก ขนาดของ CMIM 

สัดส่วนการลงขนั  swap quota ของประเทศต่างๆ และรูปแบบในการใช ้
CMIM  ตอ้งเป็นโดยเอกฉนัทใ์นการประชุมระดบัรัฐมนตรีคลงั  ส่วนเร่ืองการ
อนุมติั swap การต่ออาย ุและการด าเนินการถา้มี default จะใชเ้สียงสองในสาม
ของการประชุมระดบั Deputies

• ส าหรับการใหน้ ้ าหนกัในการลงคะแนนของแต่ละประเทศ  ทุกประเทศจะได ้
1.6 คะแนน (ยกเวน้ Hong Kong) บวกกบัปริมาณของ billion US$ ท่ีลงขนั

Chiang Mai Initiative Multilateralization (CMIM)



Contributions, Multipliers and Voting Weight
Country Purchasing Multiple Voting Weight

Brunei 5.0 1.158%

Cambodia 5.0 1.222%
PRC , Excluding 

Hong Kong, China 

34.2

0.5

25.430%
Hong Kong, China 

4.2 2.5 2.980%

Indonesia 2.5 4.369%

Japan 0.5 28.410%

Korea 1.0 14.770%

Lao PDR 5.0 1.158%

Malaysia 2.5 4.369%

Myanmar 5.0 1.179%

Philippines 2.5 4.369%

Singapore 2.5 4.369%

Thailand 2.5 4.369%

Viet Nam 5.0 1.847%

4.552

1.00

4.552

0.06

4.552

4.552

4.552

38.4

19.2

0.03

Contribution (US$ Billion)

0.03

0.12

PRC 38.4

Source: The Joint Ministerial Statement of The 13th ASEAN+3 Finance Ministers’ Meeting,
Tashkent, Uzbekistan, 2 May 2010.



• AMRO เร่ิมเม่ือเดือนเมษายน 2011 ตั้งอยูใ่นตึก Monetary Authority of 
Singapore (MAS)  ผูอ้  านวยการในปีแรกคือ Mr. Mr. Wei Benhua อดีตรอง
ผูอ้  านวยการ China's State Administration of Foreign Exchange และต่ออีก
สองปีโดย Mr. Yoichi Nemoto อดีตรองปลดักระทรวงการคลงัของญ่ีปุ่น 
(ปัจจุบนัเป็นท่ีปรึกษาของ AMRO)

• จะเร่ิมเลก็ๆ เจา้หนา้ท่ีประมาณ 15-20 คน ขณะน้ีอยูใ่นขั้นตอนการสรรหา
พนกังาน และปรับปรุงสถานท่ีท างาน

ASEAN+3 Macroeconomic Research Office (AMRO)



• หนา้ท่ีหลกัคือ  i) ติดตามสถานการณ์เศรษฐกิจ และจดัท ารายงาน 
Surveillance ของ ASEAN+3 (รวม Hong Kong) เป็นรายไตรมาส ii) ประเมิน
ความเส่ียงทางดา้นเศรษฐกิจ มหภาคและการเงินของประเทศต่างๆ เพื่อช่วย
เสนอแนะนโยบายท่ีจ าเป็นอยา่งทนัการณ์ ในกรณีท่ีเกิดปัญหา  และ iii) 
ติดตามการปฏิบติัตามเง่ือนไขของ Swap Agreement

• Executive Committee ของ AMRO คือ Finance และ Central Bank Deputies
• มี Advisory Panel (6 คน) เพื่อใหค้  าปรึกษาอิสระเก่ียวกบัรายงาน Surveillance 

และทิศทางการด าเนินงานของ AMRO
• คงตอ้งใชเ้วลาพอสมควรในการพฒันาระบบงาน ขีดความสามารถ งานวจิยั 

การท า Surveillance  และการร่วมมือกบัหน่วยงานอ่ืน

AMRO (2)



1. IMF Link

2. ขนาด

3. การพฒันา AMRO ใหเ้ป็น Asian Monetary 
Organization

ทิศทาง CMIM : ข้อเสนอ



• ปัจจุบนั ถา้อยากใช ้Swap มากกวา่ 20% ของ Quota จ าเป็นตอ้งอยูภ่ายใตก้าร
ก ากบัของ IMF

• จ าเป็นตอ้งปรับปรุง เพราะจะประสบการณ์ท่ีไม่ดีหลงัปี 1997 ไม่มีประเทศใด
ในภมิูภาคน้ีท่ีอยากจะให ้IMF มายุง่อีก  ถา้ไม่เปล่ียน ประเทศกจ็ะใชไ้ม่เกิน 
20% ซ่ึงเป็นวงเงินท่ีนอ้ยเกินไป

• ในเวลาเดียวกนั ถา้จะตดั IMF Link ไปเลย บางประเทศกค็งไม่ยอม 
โดยเฉพาะญ่ีปุ่นและจีนมีบทบาทในระดบัโลก  กค็งอยากเห็นระบบของ
ภูมิภาค (CMIM) เสริมระบบในระดบัโลก (IMF)

• สามารถท าไดถ้า้ค  านึงถึงความแตกต่างระหวา่ง CMIM และ IMF

ทิศทาง CMIM : IMF Link



• CMIM เป็นการช่วยปัญหาสภาพคล่องของเงินตราต่างประเทศในระยะสั้น 
(90 day swap) คลา้ยท่ีเกิดกบัเกาหลีใตใ้นช่วง Sub-prime Crisis  ส่วน IMF จะ
เป็นกรณีท่ีมีปัญหาในเชิงโครงสร้าง ท่ีตอ้งใชเ้วลาในการแกไ้ขระยะปานกลาง

• การไหลเวยีนของเงินทุน (Capital Flows) ผนัผวนมาก  ถึงดูวา่มีเงินทุนส ารอง
มาก  แต่ถา้เงินไหลออกอยา่งมากและเร็ว  กอ็าจจะเกิดปัญหาสภาพคล่องของ
เงินตราต่างประเทศได ้(ในช่วงท่ีเกาหลีมีปัญหา มีเงินทุนส ารองมากกวา่ US$ 
200 billion)

• กรณีเกิดปัญหาสภาพคล่องระยะสั้นเพราะเงินไหลออกผดิปกติ  CMIM จะ
ช่วยได ้และในช่วง 90 วนัแรกไม่ควรมี IMF Link  ประเทศต่างๆ จะไดไ้ม่
กงัวลวา่จะมีปัญหาการเมืองในประเทศเพราะตอ้งไปอยูใ่ต ้IMF อีก
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• อยา่งไรกต็าม  ถา้ยงัจ าเป็นตอ้ง roll over หลายคร้ัง  กมี็โอกาสสูงท่ีปัญหาจะ
ไม่ใช่เป็นเพียงปัญหาสภาพคล่องระยะสั้น  แต่เป็นปัญหาในเชิงโครงสร้าง ซ่ึง
จ าเป็นตอ้งมีนโยบายแกไ้ขในระยะปานกลาง  ในกรณีเช่นน้ี  กส็ามารถให ้
IMF เขา้มาช่วยแกไ้ขปัญหาดว้ยได้

• ดงันั้น อาจจะเป็นวา่ การใช ้swap ใน 90 วนัแรก ไม่มี IMF Link  ส าหรับการ 
roll over คร้ังแรก กอ็าจจะไม่ตอ้งมี IMF Link เช่นกนั  แต่ถา้จะ roll over เป็น
คร้ังท่ีสอง กต็อ้งให ้IMF เขา้มาช่วยดูแลดว้ย  หมายความวา่ในช่วง 180 วนั
แรกของการใช ้swap ไม่ตอ้งมี IMF Link แต่ถา้ปัญหายงัมีอยูต่่อไป  กอ็นุโลม
ไดว้า่ปัญหาท่ีมีอยูไ่ม่ใช่ปัญหาการขาดสภาพคล่องระยะสั้น แต่เป็นปัญหาใน
เชิงโครงสร้าง และตอ้งให ้IMF เขา้มาช่วยดูแล
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• อยา่งด าเนินการตามน้ี  CMIM กเ็ป็นเสมือนการช่วยเหลือด่านแรกเพื่อป้องกนั
ไม่ใหปั้ญหาการขาดสภาพคล่องระยะสั้นบานปลายกลายไปเป็นวิกฤตใหญ่  
แต่ถา้ปัญหายงัไม่หมดไปภายใน 180 วนั กค็งเป็นปัญหาในเชิงโครงสร้าง ซ่ึง
กต็รงกบัหนา้ท่ีของ IMF

• วธีิน้ีจะมีผลดีตรงท่ีประเทศท่ีเกิดปัญหาการขาดสภาพคล่องระยะสั้น ไม่
จ าเป็นตอ้งกงัวลเก่ียวกบั IMF  และการท่ี IMF จะเขา้มาช่วยดูแลถา้ปัญหายงั
ไม่หมดไปภายใน 180 วนั กจ็ะเป็นแรงจูงใจใหป้ระเทศด าเนินนโยบายแกไ้ข
ปัญหาอยา่งทนัการณ์ เพ่ือจะไดไ้ม่ตอ้งไปเก่ียวขอ้งกบั IMF  และในกรณีท่ี
จ าเป็นตอ้งมีเง่ือนไขทางดา้นนโยบาย (conditionality) ท่ีโหด  การท่ีน า IMF 
มาร่วมดว้ยจะลดโอกาสท่ีจะเกิดปัญหาการเมืองระหวา่งประเทศถา้ประเทศใน
ภมิูภาคก าหนด conditionality ท่ีโหดต่อกนั

ทิศทาง CMIM : IMF Link (4)



• หลายฝ่ายมองวา่ขนาดของ CMIM (US$ 120 billion) เลก็เกินไป (โดยเฉพาะ
เม่ือเทียบกบัปัญหาในยโุรป)

• สามารถเพิ่มขนาดของ CMIM ไดอ้ยา่งนอ้ยสองวธีิ  คือ i) เพิ่ม contributions 
และ ii) ใหส้ามารถมี bilateral swaps พว่งไปกบั CMIM swap ได้

• Contributions ของ CMIM ไม่ไดเ้ป็นการเอาเงินทุนส ารองของแต่ละประเทศ
ไปลงขนั  แต่ยงัอยูท่ี่แต่ละประเทศ  (self-managed reserves pooling) ท่ีตอ้งใช้
เงินจริงคือในกรณีท่ีมี swap เกิดข้ึนจริง ซ่ึงกจ็ะเป็นเพียงส่วนนอ้ยของวงเงิน
รวม (ข้ึนอยูก่บั swap quota ของประเทศท่ีใช ้และปริมาณท่ีใชภ้ายใน quota)

• จีนและญ่ีปุ่นมีทุนส ารองมากมาย ดงันั้นคงไม่จ าเป็นตอ้งใช ้CMIM แน่นอน  
ยกตวัอยา่งวา่ประเทศเกาหลีใต ้และประเทศไทยจะเป็นตอ้งใช ้CMIM swap 
เตม็ quota ของทั้งสองประเทศ
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• เงินท่ีอีก 11 ประเทศตอ้งใชส้ าหรับ swap เป็นดงัตารางขา้งล่าง ซ่ึงกเ็ป็น
ส่วนนอ้ยมากของทุนส ารองของแต่ละประเทศ

Swap 

Contribution

Reserves

(2009)

Share of 

Reserves

Brunei 0.010 1.36 0.70%

Cambodia 0.038 3.29 1.16%

PRC 12.200 2,452.90 0.50%

Indonesia 1.446 66.12 2.19%

Japan 12.200 1,048.99 1.16%

Lao PDR 0.010 1.01 0.94%

Malaysia 1.446 96.7 1.50%

Myanmar 0.019 1.38 1.38%

Philippines 1.446 44.21 3.27%

Singapore 1.446 187.8 0.77%

Viet Nam 0.318 16.8 1.89%

Billion Dollars

Note: Reserves for Myanmar is for 2006.
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• ดงันั้น ถา้จะเพิ่มขนาดของ CMIM ข้ึนเป็นสองเท่า (US$ 240 billion) กย็งัไม่มี
ปัญหามากส าหรับแต่ละประเทศ  นอกจากนั้น ในขอ้ตกลง CMIM กย็งัเปิด
ช่วงใหบ้างประเทศไม่ร่วมใน swap ไดใ้นกรณีจ าเป็น หรือมีขอ้จ ากดัส าคญั

• อีกวธีิหน่ึงคือใหส้ามารถพว่ง bilateral swap กบั CMIM swap ได ้ เช่นถา้ไทย
จะท า swap กบั CMIM เตม็จ านวน (US$ 11.38 billion) กไ็ม่น่ามีปัญหาถา้จีน
และญ่ีปุ่นจะพว่ง bilateral swap กบัไทยอีกคนละ US$ 10 billion (เหมือนกบั 
bilateral contributions ท่ีเสริมเงินกูจ้าก IMF)  ซ่ึงกจ็ะท าใหว้งเงินท่ีประเทศ
ต่างๆ สามารถใชไ้ดม้ากกวา่ท่ีก าหนดใน CMIM swap quota มาก

• ถา้ใชส้องวิธีขา้งตน้ Effective Size ของ CMIM อาจจะเป็นประมาณ US$ 
600-700 billion  ซ่ึงกน่็าจะพอส าหรับความจ าเป็นในอนาคต
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• โครงสร้างความร่วมมือทางการเงินในภมิูภาคไดมี้การพฒันาอยา่งต่อเน่ือง 
ล่าสุดในการประชุม ASEAN+3 Finance Ministers ตั้งแต่ปีหนา้ไป ผูว้า่การ
ธนาคารกลางของแต่ละประเทศจะร่วมดว้ย

• ปัญหาท่ีขาดอยูคื่อหน่วยงานท่ีจะท าหนา้ท่ี Technical Secretariat ผลกัดนั
กระบวนการความร่วมมือทางการเงิน  ไม่วา่ในส่วนของ Finance Ministers 
ผา่น ASEAN+3 หรือในส่วนของ Central Banks ผา่น EMEAP

• ในระยะยาวออกไป AMRO ควรเพิ่มบทบาทมากข้ึน และท าหนา้ท่ี Technical 
Secretariat ใหแ้ก่กระบวนการความร่วมมือทางการเงินในภมิูภาค และแปลง
สภาพจะ Research Office มาเป็น Asian Monetary Organization  ซ่ึงกจ็ะ
ยอ้นกลบัไปสู่ขอ้เสนอใหมี้ Asian Monetary Fund (AMF) ในช่วงหลงัวิกฤตปี 
1997 แต่หนา้ท่ีจะมากกวา่เป็นเพียง  IMF ของ East Asia แต่รวมถึงการ
ผลกัดนัความร่วมมือทางการเงินในภมิูภาคดว้ย

ทิศทาง CMIM : Asian Monetary Organization
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