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บทสรุปผู้บริหาร

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2569

“คลังปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจไทยปีนี้ เป็นขยายตัวร้อยละ 2.5 

ด้วยแรงหนุนจากการส่งออก การเร่งลงทุน การบริโภคเอกชน 

และแรงเสริมจากนโยบายเศรษฐกิจ”

	 นายวินิิจิ วิเิศษสุวุรรณภูมูิ ิผู้้�อำนวยการสำนักังานเศรษฐกิจิการคลังั ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลังั 

เปิิดเผยผลการประมาณการเศรษฐกิิจไทยปีี 2569 มีีแนวโน้้มขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.5 เร่่งขึ้้�นเล็็กน้้อย 

จากปีีก่่อน โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนหลัักจากการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้้ดีีต่่อเนื่่�อง การเร่่งลงทุุนของภาคเอกชน

ที่่�เติิบโตสููงและการบริิโภคภาคเอกชนที่่�ได้้รัับปััจจััยบวกจากนโยบายเศรษฐกิิจ

	 กระทรวงการคลัังคาดว่่าในปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.5 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 

ร้้อยละ 2.0 ถึึง 3.0) ปรัับขึ้้�นจากการประมาณการครั้้�งก่่อน ณ เดืือนเมษายน 2569 ที่่�ร้้อยละ 1.6 โดยมีี

ปััจจััยบวกจากอุุปสงค์์นอกประเทศเป็็นสำคััญ โดยคาดว่่า มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐ

จะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 12.5 ปรัับขึ้้�นจากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 6.2 โดยได้้รัับอานิิสงส์์สำคััญ 

จากอุุปสงค์์จากประเทศคู่่�ค้าหลัักที่่�ดีขีึ้้�น โดยการส่่งออกสินิค้้าขยายตััวได้้ดีอีย่่างต่่อเนื่่�องติดิต่่อกััน 5 เดือืนแรก

เฉลี่่�ยที่่�ร้้อยละ 10.9 โดยเฉพาะกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ฟื้�้นตััวตามวััฏจัักรเศรษฐกิิจโลก ขณะที่่�ด้้านการนำเข้้า

คาดว่่า มููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 19.0 ซึ่่�งเป็็นการขยายตััว 

ที่่�สอดคล้้องกัับทิิศทางการเร่่งการลงทุุนภาคเอกชน ทำให้้มีีการนำเข้้าสิินค้้าเครื่่�องจัักร เครื่่�องมืือ  

และสิินค้้าทุุนเพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงผลจากราคานำเข้้าพลัังงานที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นในช่่วงไตรมาสที่่� 2

	 นอกจากนี้้� เศรษฐกิิจไทยยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากอุุปสงค์์ในประเทศที่่�มีีทิิศทางขยายตััว 

อย่่างแข็็งแกร่่งและเป็็นเครื่่�องยนต์์สำคััญในการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ โดยคาดว่่า การบริิโภคภาคเอกชน 

จะยัังคงขยายตััวได้้ที่่�ร้้อยละ 2.7 เนื่่�องจากได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากนโยบายบรรเทาผลกระทบจากวิิกฤต

พลัังงานของภาครััฐ ขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชน คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 9.0 โดยได้้รัับปััจจััยบวก 

จากการลงทุุนในเครื่่�องจัักร เครื่่�องมืือที่่�ขยายตััวสููงต่่อเนื่่�องและการขยายตััวของเม็็ดเงิินลงทุุนในโครงการ 

ที่่�ได้้รัับการส่่งเสริิมโดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New S-Curve) ตามมาตรการ Thailand FastPass 

และการแก้้ไขข้้อจำกััดที่่�เป็็นอุุปสรรคต่่างๆ ได้้ช่่วยยกระดัับความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่างชาติิในการลงทุุน

สร้า้งฐานการผลิติในประเทศไทย ส่ง่ผลให้มู้ลูค่า่เงินิลงทุุนรวมของนัักลงทุนุต่า่งชาติใินครึ่่�งปีแีรกของปี ี2569 

อยู่่�ที่่� 1.87 แสนล้้านบาท สููงขึ้้�นกว่่าช่่วงเดีียวกัันในปีีก่่อนถึึงร้้อยละ 68.3
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	 สำหรัับภาคการคลัังคาดว่่า การบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวร้้อยละ 1.5 และการลงทุุนภาครััฐคาดว่่า

จะขยายตััวดีีที่่�ร้้อยละ 3.2 ปััจจััยดัังกล่่าวเป็็นผลสืืบเนื่่�องจากการจััดทำงบประมาณรายจ่่ายประจำ

ปีีงบประมาณ 2570 ที่่�แล้้วเสร็็จตามกรอบเวลา จากเดิิมที่่�คาดว่่าอาจล่่าช้้า ซึ่่�งจะเป็็นกลไกสำคััญที่่�เอื้้�อ 

ต่่อการช่่วยให้้เม็็ดเงิินกระจายลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะการลงทุุนโครงสร้้างพื้้�นฐาน

ขนาดใหญ่ ่(Mega Projects) ที่่�จะช่ว่ยเพิ่่�มขีดีความสามารถในการแข่ง่ขันัและดึึงดูดูการลงทุนุจากภาคเอกชน 

(Crowding-in effect)

	ด้ ้านเสถีียรภาพเศรษฐกิิจ เสถีียรภาพภายในประเทศคาดว่่า อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.0 

ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 1.5 ถึึง 2.5) โดยมีีสมมติิฐานราคาน้้ำมัันดิิบดููไบเฉลี่่�ยทั้้�งปีีอยู่่�ที่่� 82.0 ดอลลาร์์สหรััฐ

ต่อบาร์์เรล (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 77.0 ถึึง 87.0 ดอลลาร์์สหรัฐัต่่อบาร์์เรล) ลดลงจากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่� 

91 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล ด้้านเสถีียรภาพภายนอกประเทศคาดว่่า ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะขาดดุุล 

เล็ก็น้้อยที่่� -0.5 พันัล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรือืคิดิเป็็นร้้อยละ -0.1 ของ GDP โดยมีสีาเหตุหุลักัจากการขาดดุลุ

บััญชีีเดิินสะพััดในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569 เนื่่�องจากมีีการขาดดุุลในหมวดพลัังงานที่่�สููง
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	 โฆษกกระทรวงการคลังักล่า่วว่า่ กระทรวงการคลังัตั้้�งเป้า้ผลัักดันัเศรษฐกิจิไทยให้เ้ติบิโตเต็ม็ศักัยภาพ

และมุ่่�งมั่่�นขัับเคลื่่�อนให้้ปีี 2569 เป็็นปีีแห่่งการลงทุุน โดยประเทศไทยได้้ประสบความสำเร็็จในการดึึงดููด 

การลงทุุนจากต่่างประเทศอย่่างต่่อเนื่่�องผ่่านการอนุุมััติิสิิทธิิประโยชน์์ กลไกการเร่่งรััดการลงทุุน (Thailand 

FastPass) ระหว่่างหน่ว่ยงานภาครััฐ และการจัับคู่่�ธุรกิจิของสำนัักงานคณะกรรมการส่่งเสริมิการลงทุุน (BOI) 

โดยจุุดเด่่นที่่�ทำให้้ประเทศไทยสามารถดึึงดููดการลงทุุนได้้สููงมาจากความพร้้อมในเชิิงโครงสร้้างพื้้�นฐาน 

ที่่�โดดเด่่นในภููมิิภาคและจุุดยืืนของประเทศที่่�มีีความเป็็นกลางเชิิงรุุก (Active Neutrality) ทำให้้ประเทศไทย

เป็็นจุดุหมายที่่�ได้้รับัความสนใจจากนักัลงทุนุที่่�อาจต้้องการย้้ายฐานการผลิติจากความขัดัแย้้งเชิงิภูมูิริัฐัศาสตร์์

	ทั้้� งนี้้� ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ 1) ความขััดแย้้ง 

ในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�มีีความผัันผวนสููงและอาจทำให้้ราคาพลัังงานปรัับตััวสููงขึ้้�นอีีกครั้้�ง  

2) ความไม่่แน่่นอนจากนโยบายกีีดกัันทางการค้้าใหม่่หลัังจากอััตราภาษีีศุุลกากรชั่่�วคราวของสหรััฐฯ  

และ 3) สถานการณ์์ซุุปเปอร์์เอลนีีโญที่่�อาจทำให้้เกิิดวิิกฤตอุุณหภููมิิสููงและภััยแล้้งในช่่วงปลายปีี
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ตารางสรุปสมมติฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 (ณ เดือนกรกฎาคม 2569)

หมายเหตุ: *ตามเกณฑ์สถิติดุลการชำ�ระเงิน (Balance of Payments: BOP) และข้อมูลปี 2568 เป็นข้อมูลที่เกิดขึ้นจริงแล้ว

จัดทำ�โดย: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

2568 2569f

เฉลี่ย ช่วง

ผลการประมาณการ    

1) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (ร้อยละ) 2.4 2.5 2.0 ถึง 3.0

2) อัตราการขยายตัวของการบริโภค    

    2.1) การบริโภคภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 2.7 2.7 2.2 ถึง 3.2

    2.2) การบริโภคภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 0.6 1.5 1.0 ถึง 2.0

3) อัตราการขยายตัวของการลงทุน    

    3.1) การลงทุนภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 3.5 9.0 8.5 ถึง 9.5

    3.2) การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 8.9 3.2 2.7 ถึง 3.7

4) อัตราการขยายตัวของปริมาณส่งออกสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 9.3 7.9 7.4 ถึง 8.4

5) อัตราการขยายตัวของปริมาณนำ�เข้าสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 6.8 10.2 9.7 ถึง 10.7

6) ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 23.3 6.1 2.8 ถึง 9.2

    6.1) มูลค่าสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 12.7 12.5 12.0 ถึง 13.0

    6.2) มูลค่าสินค้านำ�เข้าในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 13.0 19.0 18.5 ถึง 19.5

7) ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 15.9 -0.5 -3.6 ถึง 2.6

    ร้อยละของ GDP 1.5 -0.1 -0.6 ถึง 0.4

8) อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (ร้อยละ) -0.1 2.0 1.5 ถึง 2.5

    อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ร้อยละ) 0.8 1.2 0.7 ถึง 1.7

สมมติฐานหลัก    

สมมติฐานภายนอก    

1) อัตราการขยายตัวเฉลี่ย 15 ประเทศคู่ค้าหลัก (ร้อยละ) 3.6 3.3 2.8 ถึง 3.8

2) ราคานํ้ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 69.4 82.0 77.0 ถึง 87.0

สมมติฐานด้านนโยบาย    

3) อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) 32.9 32.5 32.0 ถึง 33.0

4) รายจ่ายภาคสาธารณะ (ล้านล้านบาท) 4.32 4.45 4.43 ถึง 4.47

5) จำ�นวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 32.9 33.0 32.5 ถึง 33.5
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Executive Summary

Thailand’s Economic Projections for 2026

“The Ministry of Finance revises its Thai economic forecast for this year 

upward to 2.5 percent growth, supported by exports, accelerated investment, 

private consumption, and reinforcement from economic policies.”

	 Mr. Vinit Visessuvanapoom, Director General of the Fiscal Policy Office, as the Spokesperson of 

the Ministry of Finance, announced Thailand’s economic projections for 2026, stating that  

“The Ministry of Finance revises its Thai economic forecast for this year upward to 2.5 percent 

growth, supported by exports, accelerated investment, private consumption, and reinforcement from 

economic policies.”

	 The Ministry of Finance projects the Thai economy will expand by 2.5 percent in 2026 (within 

the range of 2.0 to 3.0 percent). This constitutes an upward revision from the prior estimation of 1.6 

percent formulated in April 2026, predominantly driven by positive external demand factors.  

The export value of goods in USD will expand by 12.5 percent, an upward adjustment from  

the previous forecast of 6.2 percent. This growth is largely attributed to improved demand from  

primary trading partners, with goods exports maintaining robust consecutive expansion over the initial 

five months at an average rate of 10.9 percent, particularly within industrial sectors recovering  

synchronously with the global economic cycle. Conversely, on the import side, the import value of 

goods in USD terms is forecasted to expand by 19.0 percent. This expansion corresponds with the 

trajectory of accelerated private investment, prompting heightened importation of machinery,  

equipment, and capital goods, compounded by the impact of elevated energy import prices during 

the second quarter.

	 On the domestic demand side, private consumption is projected to maintain an expansion rate 

of 2.7 percent, supported by government policy measures designed to mitigate the repercussions of 

the energy crisis. Concurrently, private investment is anticipated to expand by 9.0 percent, propelled 

by sustained high growth in machinery and equipment investments, alongside expanding capital  

inflows into promoted projects, specifically within targeted industries (New S-Curve). Initiatives such 

as the Thailand FastPass measure and the alleviation of various structural impediments have  

successfully elevated foreign investor confidence in establishing production bases within Thailand. 
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Consequently, the total investment value from foreign investors during the first half of 2026  

amounted to 187 bill ion Baht, reflecting a substantial 68.3 percent increase compared to  

the corresponding period in the previous year.

	 Regarding the fiscal sector, public consumption and public investment are forecasted to expand 

by 1.5 percent and 3.2 percent, respectively. These developments are consequential to the expected 

timely completion of the Fiscal Year 2027 annual budget preparation, contrary to earlier anticipations 

of delay. This prompt execution will serve as a vital mechanism facilitating the continuous distribution 

of capital into the economic system, particularly concerning large-scale infrastructure investments 

(Mega Projects), which will augment national competitiveness and induce a crowding-in effect for 

private sector investment.

	 n terms of economic stability, headline inflation is projected at 2.0 percent annually (within  

the range of 1.5 to 2.5 percent). This projection relies on the baseline assumption of Dubai crude oil 

prices averaging 82.0 USD per barrel for the year (within the range of 77.0 to 87.0 USD per barrel), 

a reduction from the previous forecast of 91 USD per barrel. Regarding external stability, the current 

account is expected to register a marginal deficit of -0.5 billion USD, equivalent to -0.1 percent of 

GDP. This is primarily stemming from accumulated current account deficits incurred during the first 

half of 2026.

	 The Spokesperson of the Ministry of Finance articulated that the Ministry aims to propel the 

Thai economy to grow at its maximum potential and is committed to designating 2026 as the “Year 

of Investment”. Thailand has demonstrated continuous success in attracting foreign investment 

through the authorization of privileges, the Thailand FastPass investment acceleration mechanism 

among government agencies, and the business matching initiatives orchestrated by the Board of  

Investment (BOI). The prominent attributes enabling Thailand to secure substantial investment derive 

from its exemplary infrastructural readiness within the region and the nation’s strategic posture  

of Active Neutrality. These factors position Thailand as a highly attractive destination for investors 

seeking to relocate manufacturing bases away from geopolitical conflicts.

	 Nevertheless, it remains imperative to closely monitor external variables that could impact the 

Thai economy, including 1) Geopolitical conflicts in the Middle East, which present high volatility and 

possess the potential to precipitate recurrent surges in global energy prices 2) Uncertainties from  

protectionist trade policies following the implementation of temporary customs tariffs by the United 

States and 3) The Super El Niño phenomenon, which threatens to induce extreme temperature crises 

and severe droughts towards the latter end of the year.
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Major Economic Assumptions and Thailand’s Economic Projections for 2026 

(as of July 2026)

* Note: Based on the Balance of Payments (BOP) statistical framework

Calculated by: Fiscal Policy Office, Ministry of Finance

2025 2026f

Avg Range

Projections    

  1) GDP Growth Rate (percent y-o-y) 2.4 2.5 2.0 to 3.0

  2) Real Consumption Growth (percent y-o-y)    

     2.1) Real Private Consumption (percent y-o-y) 2.7 2.7 2.2 to 3.2

     2.2) Real Public Consumption (percent y-o-y) 0.6 1.5 1.0 to 2.0

  3) Real Investment Growth (percent y-o-y)    

     - Real Private Investment (percent y-o-y) 3.5 9.0 8.5 to 9.5

     - Real Public Investment (percent y-o-y) 8.9 3.2 2.7 to 3.7

  4) Export Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 9.3 7.9 7.4 to 8.4

  5) Import Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 6.8 10.2 9.7 to 10.7

  6) Trade Balance (USD billion) 23.3 6.1 2.8 to 9.2

     - Export Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 12.7 12.5 12.0 to 13.0

     - Import Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 13.0 19.0 18.5 to 19.5

  7) Current Account (billion U.S.) 15.9 -0.5 -3.6 to 2.6

     - Percentage of GDP 1.5 -0.1 -0.6 to 0.4

  8) Headline Inflation (percent y-o-y) -0.1 2.0 1.5 to 2.5

     Core Inflation (percent y-o-y) 0.8 1.2 0.7 to 1.7

Major Assumptions    

  1) Average Economic Growth Rate of Major Trading Partners (percent y-o-y) 3.6 3.3 2.8 to 3.8

  2) Dubai Crude Oil Price (U.S. dollar per Barrel) 69.4 82.0 77.0 to 87.0

  3) Exchange Rate (Baht per U.S. dollar) 32.9 32.5 32.0 to 33.0

  4) Public Expenditure (Trillion Baht) 4.32 4.45 4.43 to 4.47

  5) Number of foreign tourists (Million) 32.9 33.0 32.5 to 33.5
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1 

ข้อสมมติฐานส าคัญในการ 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ป ี 2568 - 2569 

 
1 

68 +3.6% 
การขยายตัวของเศรษฐกิจ 15 ประเทศคู่ค้า  

ดัชนีค่าเงินบาท 
68 32.9 ฿/$ 

69f 120.8 

68 69.4$/bbl 

68 32.9 ล้านคน 

 
2 Baht/USD 

 
3 ราคาน  ามันดิบดูไบ 

 
4 

จ านวนนักท่องเที่ยว

 
5 

รายจ่ายภาคสาธารณะ 

68 4.32 ล้านล้านบาท 

5 ข้อ 
สมมติฐาน 

69f +3.3% 

69f 32.5 ฿/$ 
68 119.2 

69f 82.0$/bbl 

69f 4.45 ล้านล้านบาท 

69f 33.0 ล้านคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569

1.  อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้้าหลัักของไทย

	 ในการจััดทำประมาณการเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้าหลัักในครั้้�งนี้้� กระทรวงการคลัังคาดว่่า

เศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้้าหลััก 15 ประเทศในปีี 2569 จะขยายตััวเฉลี่่�ยราวร้้อยละ 3.3 ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 

จากประมาณการ ณ เดืือนเมษายน 2569 ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 3.0 โดยในไตรมาสแรกของปีี 2569 

เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าขยายตััวได้้ดีีที่่�ร้้อยละ 3.8

	 การปรัับเพิ่่�มประมาณการในครั้้�งนี้้�มีีปััจจััยสำคััญจากเศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้้าหลายแห่่งที่่�มีี 

แนวโน้้มขยายตััวดีีกว่่าที่่�ประเมิินไว้้เดิิม โดยเฉพาะจีีน อิินเดีีย และเวีียดนาม ขณะเดีียวกััน เศรษฐกิิจของ

ประเทศและเขตเศรษฐกิิจที่่�มีีบทบาทสำคััญในอุุตสาหกรรมเทคโนโลยีีและอิิเล็็กทรอนิิกส์์ในภููมิิภาค ได้้แก่่ 

ไต้้หวััน เกาหลีีใต้้ สิิงคโปร์์ และฮ่่องกง มีีแนวโน้้มขยายตััวดีีขึ้้�น สอดคล้้องกัับวััฏจัักรอิิเล็็กทรอนิิกส์์โลก 

และความต้้องการสินิค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกับัเทคโนโลยีแีละปััญญาประดิษิฐ์์ หรือื AI ที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสููง อย่่างไรก็็ดี 

เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าบางแห่่งยัังคงขยายตััวในระดัับต่่ำ โดยเฉพาะญี่่�ปุ่่�นและกลุ่่�มยููโรโซน ขณะที่่�เศรษฐกิิจ

สหรััฐฯ คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 2.2 ใกล้้เคีียงกัับประมาณการเดิิม

	 เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าในระยะต่่อไปยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุนสำคััญ ได้้แก่่ 1) การลงทุุนด้้านเทคโนโลยีี

และการประยุุกต์์ใช้้ AI ซึ่่�งยัังคงช่่วยสนัับสนุุนกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศ 

ที่่�มีีบทบาทในห่่วงโซ่่มููลค่่าเทคโนโลยีี ซึ่่�งมีีแนวโน้้มได้้รัับประโยชน์์จากการลงทุุน การผลิิต และการส่่งออก

สิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีี 2) การปรัับตััวเข้้าสู่่�ภาวะปกติิของตลาดพลัังงาน โดยหากสถานการณ์์ด้้าน

พลัังงานและการขนส่่งน้้ำมัันเข้้าสู่่�ภาวะปกติิ จะช่่วยลดแรงกดดัันต่่อราคาสิินค้้าโภคภััณฑ์์และเงิินเฟ้้อโลก 

รวมทั้้�งสนัับสนุนุบรรยากาศการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิจิโลก และ 3) การเร่่งปฏิริูปูโครงสร้้างเศรษฐกิจิ ผ่่านการลงทุุน

ในโครงสร้้างพื้้�นฐาน ตลอดจนการยกระดัับความพร้้อมด้้านเทคโนโลยีีและ AI ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มผลิิตภาพ  

ยกระดัับขีดีความสามารถในการแข่่งขััน และสนัับสนุุนศัักยภาพการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกในระยะปานกลาง
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ตารางที่่� 1 อััตราการขยายตััวเฉลี่่�ยของเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าหลัักของไทย 15 ประเทศ (ร้้อยละ)

ที่่�มา : รวบรวมและประมาณการโดย สศค. 

ประเทศคู่ค้าหลักเรียงตามสัดส่วนการ

ส่งออกปี 2567

2567 2568 2568 2569 ทั้งปี 

2569F 

เม.ย. 69

ทั้งปี 

2569F

ก.ค. 69
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

15 ประเทศ (79.1%) 3.4 3.5 3.7 3.7 3.7 3.6 3.9 N/A 3.0 3.3

1. สหรัฐฯ (21.3%) 2.8 2.0 2.1 2.3 2.0 2.1 2.7 2.1 2.2 2.2

2. จีน (11.7%) 5.0 5.4 5.2 4.8 4.5 5.0 5.0 4.3 4.3 4.6

3. ญี่ปุ่น (6.9%) -0.2 1.5 1.9 0.5 0.3 1.2 0.4 N/A 0.8 0.7

4. ยูโรโซน (6.7%) 1.0 1.6 1.6 1.4 1.3 1.3 0.5 1.0 0.9 0.7

5. อินเดีย (4.7%) 7.2 7.4 7.8 8.2 8.0 7.5 7.8 N/A 6.2 6.7

6. มาเลเซีย (4.0%) 5.2 4.4 4.4 5.4 6.3 5.2 5.4 6.0 4.4 4.6

7. เวียดนาม (3.8%) 7.0 7.0 8.2 8.3 8.5 8.0 7.9 8.4 7.0 7.8

8. สิงคโปร์ (3.5%) 5.3 4.5 5.4 4.5 5.7 5.0 6.3 5.7 3.4 3.8

9. ออสเตรเลีย (3.5%) 1.0 1.3 1.9 2.1 2.6 2.0 2.5 N/A 1.6 1.8

10. ฮ่องกง (3.3%) 2.6 3.2 3.3 3.8 4.0 3.6 5.9 4.3 2.2 3.5

11. อินโดนีเซีย (2.7%) 5.0 4.9 5.1 5.0 5.4 5.1 5.6 5.3 5.0 5.2

12. ฟิลิปปินส์ (2.3%) 5.7 5.4 5.5 3.9 3.0 4.4 2.8 2.3 4.6 3.9

13. เกาหลีใต้ (1.7%) 2.0 0.2 0.7 2.1 1.6 1.0 3.8 3.7 1.9 2.6

14. ไต้หวัน (1.6%) 5.3 5.5 7.7 8.4 13.0 8.8 14.5 12.9 4.4 9.5

15. สหราชอาณาจักร (1.3%) 1.0 1.8 1.3 1.2 0.9 1.3 0.9 N/A 1.0 0.9

	 อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจโลกยัังเผชิิญปััจจััยเสี่่�ยงสำคััญ ได้้แก่่ 1) ความไม่่แน่่นอนของสถานการณ์์ 

ในตะวัันออกกลาง ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้ราคาพลัังงานและสิินค้้าโภคภััณฑ์์ผัันผวน กระทบต่่อห่่วงโซ่่อุุปทาน  

แรงกดดัันด้้านเงิินเฟ้้อ และภาวะการเงิินโลก 2) ความไม่่แน่่นอนด้้านนโยบายการค้้าโลก ทั้้�งมาตรการภาษีี

และมาตรการที่่�ไม่่ใช่่ภาษีี ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณการค้้าโลก ต้้นทุุนการผลิิต และการปรัับตััว 

ของห่่วงโซ่่อุปุทาน และ 3) ข้้อจำกัดัด้้านพื้้�นที่่�ทางนโยบายและฐานะการคลังั จากระดัับหนี้้�สาธารณะที่่�สูงูขึ้้�น

และต้้นทุุนการกู้้�ยืืมที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ซึ่่�งอาจจำกััดความสามารถในการดำเนิินนโยบายของหลายประเทศ และเพิ่่�ม

แรงกดดัันต่่อประเทศที่่�มีีฐานะการคลัังเปราะบาง

	ทั้้� งนี้้� ผลกระทบจากปัจัจัยัสนับัสนุนุและปัจัจัยัเสี่่�ยงดังักล่า่วมีแีนวโน้ม้แตกต่า่งกันัไปในแต่ล่ะประเทศ 

โดยประเทศที่่�มีบีทบาทในห่่วงโซ่่เทคโนโลยีโีลกมีแีนวโน้้มได้้รับัประโยชน์์จากวัฏัจักัรการลงทุนุและความต้้องการ

สิินค้้าเทคโนโลยีีมากกว่่า ขณะที่่�ประเทศที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้าพลัังงานและมีีพื้้�นที่่�ทางนโยบายจำกััดจะมีี 

ความเปราะบางต่่อแรงกดดัันด้้านต้้นทุุน เงิินเฟ้้อ และภาวะการเงิินโลกมากกว่่า
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	 1.1 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 1 ของไทย : สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 21.3 

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาส 2 ปีี 2569 (เบื้้�องต้้น) ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.1 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน และขยายตััวร้้อยละ 1.5 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้าแบบปรัับฤดููกาลและคิิดเป็็นอััตราต่่อปีี 

เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 0.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยมีีแรงสนับัสนุนุสำคัญัจาก การบริิโภคภาคเอกชนที่่�เร่่งตัวัขึ้้�น

เป็็นร้้อยละ 3.2 จากร้้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่่อน โดยเฉพาะการใช้้จ่่ายด้้านยา รถยนต์์ เฟอร์์นิิเจอร์์ บริิการ

อาหาร และที่่�พักั ขณะที่่� การลงทุุนภาคธุรุกิจิยังัขยายตัวัร้้อยละ 8.4 แม้้ชะลอลงจากร้้อยละ 10.6 ในไตรมาสก่่อน 

โดยการลงทุุนในเครื่่�องจัักรและอุุปกรณ์์ยัังขยายตััวสููงที่่�ร้้อยละ 15.2 ในขณะเดีียวกัันการลงทุุน ที่่�อยู่่�อาศััย

ขยายตััวร้้อยละ 1.5 เป็็นครั้้�งแรกในรอบ 6 ไตรมาส อย่่างไรก็็ดีี การส่่งออกชะลอลงที่่�ร้้อยละ 4.5 จาก 

ร้้อยละ 10.9 และการนำเข้้าขยายตััวสููงที่่�ร้้อยละ 11.5 นอกจากนี้้� การใช้้จ่่ายภาครััฐหดตััวร้้อยละ 0.8 

	 ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ จะขยายตััวร้้อยละ 2.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อนซึ่่�งเป็็นการคง 

การประมาณการจากรอบก่่อน โดยข้้อมููลเศรษฐกิิจล่่าสุุดยัังไม่่สะท้้อนว่่าเศรษฐกิิจสหรััฐฯ กำลัังเข้้าสู่่�ภาวะ

ถดถอย กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจโดยรวมยัังได้้รับัแรงสนัับสนุุนจากการบริิโภคภาคเอกชนและรายได้้ของภาค

ครััวเรืือน ขณะที่่�ตลาดแรงงานแม้้เริ่่�มชะลอลง แต่่การว่่างงานยัังอยู่่�ในระดัับที่่�ไม่่สููงมาก จึึงยัังช่่วยพยุุงกำลััง

ซื้้�อของภาคครััวเรืือน ทั้้�งนี้้� เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังมีีแรงส่่งจากช่่วงต้้นปีีเพีียงพอที่่�จะรองรัับผลกระทบจาก 

ความไม่่แน่่นอนภายนอกได้้บางส่่วน

	 อย่่างไรก็็ดีี ในระยะต่่อไปยัังต้้องติิดตามผลกระทบจากความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ราคาพลัังงาน 

และภาวะการเงิินอย่่างใกล้้ชิิด ซึ่่�งอาจส่่งผลให้้การบริิโภค การลงทุุน และตลาดแรงงานชะลอลงมากขึ้้�น

	 1.2 เศรษฐกิิจจีีน (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 2 ของไทย : สั ดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 11.7  

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 4.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ลดลงจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 5.0 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.9 เมื่่�อเทีียบกัับ

ไตรมาสก่่อนหน้้า (ขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) การขยายตััวดัังกล่่าวต่่ำกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ว่่าจะขยายตััว

ที่่�ร้้อยละ 4.5 สำหรัับเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ที่่�ผ่่านมา ยัังคงสะท้้อนสััญญาณ 

การขยายตััว โดยดัชันีี PMI ภาคการผลิิต ในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2569 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 51.9 จุดุ ซึ่่�งอยู่่�เหนืือระดับั 

50 จุุด แสดงถึึงการขยายตััวของภาคการผลิิตของจีีน ดััชนีี PMI ภาคบริิการ ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�

ระดัับ 53.7 จุุด อยู่่�เหนืือระดัับ 50 จุุด เช่่นกััน แสดงถึึงการขยายตััวของภาคบริิการของจีีน ด้้านการส่่งออก 

มูลูค่่าการส่่งออก เดืือนเมษายน - มิิถุนุายน 2569 ขยายตัวัจากช่่วงเวลาเดีียวกันัของปีทีี่่�แล้้วที่่�ร้้อยละ 20.2 

สะท้้อนถึึงภาคการส่่งออกของจีีนที่่�ยัังคงขยายตััวได้้ดีี ในส่่วนของอุุปสงค์์ภายในประเทศ ยอดค้้าปลีีก 

ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.2 สำหรัับทางด้้านอััตราเงิินเฟ้้อในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569  

ขยายตััวร้อ้ยละ 1.2 จากช่่วงเดียีวกัันของปีีก่อ่น ด้า้นตลาดแรงงาน อัตัราการว่า่งงานในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2569 

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.1 ของกำลัังแรงงานรวม 
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	 ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจจีีนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 4.6 ปรัับดีีขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อน  

โดยได้ร้ับัแรงสนับัสนุนุจากภาคการผลิติและการส่ง่ออกที่่�ยังัคงขยายตัวัได้ด้ี ีโดยเฉพาะสินิค้า้อิเิล็ก็ทรอนิกิส์์ 

เครื่่�องจัักร อุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับเทคโนโลยีีดิิจิิทััล ปััญญาประดิิษฐ์์ และพลัังงานสะอาด ขณะเดีียวกััน  

แรงกดดัันจากสถานการณ์์ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางต่่อราคาพลัังงานได้้ปรัับลดลงจากช่่วงที่่�

ความขััดแย้้งเริ่่�มรุุนแรงในเดืือนมีีนาคม 2569 ส่่งผลให้้ความเสี่่�ยงด้้านต้้นทุุนการผลิิต กำไรของภาคธุุรกิิจ 

และกำลัังซื้้�อของภาคครััวเรืือนอยู่่�ในระดัับจำกััดกว่่าที่่�ประเมิินไว้้ก่่อนหน้้า ประกอบกัับประเทศจีีนยัังคงมีี

ความสามารถในการรองรัับความผัันผวนของตลาดพลัังงานจากการมีีคลัังสำรองน้้ำมัันในระดัับสููง  

การกระจายแหล่่งนำเข้้า การผลิิตพลัังงานภายในประเทศ และการขยายตััวของพลัังงานหมุุนเวีียน 

และยานยนต์์ไฟฟ้้า นอกจากนี้้� เศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงประคองจากการดำเนิินนโยบายการคลัังและการเงิิน 

การสนัับสนุุนการบริิโภคภาคครััวเรือืน การลงทุนุในโครงสร้้างพื้้�นฐานยุคุใหม่ ่และการส่่งเสริมิอุุตสาหกรรม

เชิิงยุุทธศาสตร์์ ซึ่่�งจะช่่วยสนัับสนุุนอุุปสงค์์ภายในประเทศและการยกระดัับศัักยภาพการผลิิตในระยะต่่อไป 

ทั้้�งนี้้� รััฐบาลจีีนยัังคงดำเนิินนโยบายภายใต้้กรอบการพััฒนาคุุณภาพสููง โดยมุ่่�งเพิ่่�มบทบาทของการบริิโภค

และภาคบริกิาร ควบคู่่�กับการเสริมิสร้า้งความสามารถในการพึ่่�งพาตนเองด้า้นเทคโนโลยีแีละห่ว่งโซ่อุ่ปุทาน 

อย่่างไรก็ต็าม การฟื้้�นตัวัของอุปุสงค์์ภายในประเทศจีีนยัังมีีลัักษณะค่่อยเป็น็ค่่อยไป เนื่่�องจากภาคครัวัเรืือน

ยังัคงระมัดัระวัังในการใช้้จ่่าย ขณะที่่�การแข่่งขัันด้้านราคาที่่�รุนุแรงในบางอุตุสาหกรรมอาจกดดันัความสามารถ

ในการทำกำไรและการลงทุุนของภาคธุุรกิิจ ประกอบกัับความไม่่แน่่นอนด้้านการค้้ายัังคงเป็็นปััจจััยจำกััด

การขยายตััวในระยะต่่อไป

 	 1.3 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�น (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 3 ของไทย : สั ัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 6.9  

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 ในปีี 2569 คาดว่่าเศรษฐกิจิญี่่�ปุ่่�นจะขยายตัวัชะลอลงมาอยู่่�ที่่� ร้้อยละ 0.7 ปรัับลดลงจากประมาณการ

ครั้้�งก่่อน โดยในไตรมาส 1 ปีี 2569 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นหดตััว ร้้อยละ -0.4 จากไตรมาสก่่อนหน้้า หรืือคิิดเป็็น

ร้้อยละ 0.4 ต่่อปีี เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นยัังเผชิิญข้้อจำกััดจากโครงสร้้างประชากรสููงวััยและจำนวนประชากร 

วัยแรงงานที่่�ลดลง ซึ่่�งส่่งผลให้้ตลาดแรงงานอยู่่�ในภาวะตึึงตัวั ขณะที่่�การบริโิภคภาคเอกชนฟ้ื้�นตัวัอย่่างค่่อยเป็็น

ค่่อยไป เนื่่�องจากราคาสินิค้้าและพลังังานยัังอยู่่�ในระดับัสููงและกดดันัรายได้้ที่่�แท้้จริงิของครััวเรือืน นอกจากนี้้� 

การดำเนิินนโยบายการเงิินที่่�ทยอยกลัับเข้้าสู่่�ภาวะปกติิของธนาคารกลางญี่่�ปุ่่�น (BOJ) ส่่งผลให้้ต้้นทุุน 

ทางการเงิินมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการปรัับขึ้้�นค่่าจ้้าง  

การดำเนิินมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาครััฐ ตลอดจนการลงทุุนของภาคธุุรกิิจในระบบอััตโนมััติิ 

เทคโนโลยีีดิิจิิทััล ปััญญาประดิิษฐ์์ และการพััฒนาทุุนมนุุษย์์ เพื่่�อเพิ่่�มผลิิตภาพและบรรเทาปััญหา 

การขาดแคลนแรงงาน 

	 สำหรัับเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจสำคััญในไตรมาส 2 ปีี 2569 มีีดัังนี้้� อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ประมาณ 

ร้้อยละ 1.5 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�อััตราการว่่างงานเฉลี่่�ย 

อยู่่�ที่่�ประมาณ ร้้อยละ 2.5 สะท้้อนว่่าตลาดแรงงานยัังคงอยู่่�ในภาวะตึึงตััว ด้้านความเชื่่�อมั่่�นภาคธุุรกิิจ  

ผลสำรวจ Tankan ของ BOJ ระบุุว่่า ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ประกอบการขนาดใหญ่่ในภาคการผลิิตเพิ่่�มขึ้้�น
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มาอยู่่�ที่่� ระดัับ 22 จากระดัับ 17 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ส่่วนดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นของภาคที่่�มิิใช่่การผลิิตอยู่่�ที่่�  

ระดัับ 37 จากระดัับ 36 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สะท้้อนว่่าภาคธุุรกิิจยัังมีีมุุมมองเชิิงบวกต่่อภาวะเศรษฐกิิจ  

แม้้ยัังเผชิิญความไม่่แน่่นอนจากต้้นทุุนการนำเข้้า ราคาพลัังงาน และความผัันผวนของเงิินเยน ทั้้�งนี้้�  

ตััวเลข GDP ไตรมาส 2 ปีี 2569 ยัังไม่่มีีการประกาศอย่่างเป็็นทางการ โดยมีีกำหนดเผยแพร่่ประมาณการ

ครั้้�งแรกในวัันที่่� 17 สิิงหาคม 2569

	 1.4 เศรษฐกิิจยููโรโซน 21 ประเทศ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 4 ของไทย: สััดส่่วนการส่่งออก

ร้้อยละ 6.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 เศรษฐกิิจยููโรโซนในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.0 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน  

เร่ง่ขึ้้�นจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ขยายตัวัร้อ้ยละ 0.5 หรือืคิดิเป็น็การขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 0.4 เมื่่�อเทียีบจากไตรมาส

ก่่อนหน้้าหลัังจากขจัดัผลทางฤดููกาลแล้้ว โดยเครื่่�องชี้้�ทางเศรษฐกิจิยูโูรโซนส่่วนใหญ่่ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 

สะท้้อนจากเครื่่�องชี้้�สำคััญด้้านอุุปทาน ได้้แก่่ ดััชนีีฯ (PMI) ภาคอุุตสาหกรรมเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569  

อยู่่�ที่่�ระดับั 51.7 จุดุ เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ระดับั 50.6 จุดุ โดยระดับัดััชนีอียู่่�สูงูกว่า่ 50.0 จุดุ สะท้อ้น

การขยายตััวของภาคอุุตสาหกรรม ขณะที่่� ด้้านดััชนีีฯ (PMI) ภาคบริิการเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�

ระดัับ 48.2 จุุด ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 51.2 จุุด โดยระดัับดััชนีีอยู่่�ต่่ำกว่่าระดัับ 50 จุุด  

บ่่งชี้้�การหดตััวของภาคบริิการในยููโรโซน อย่่างไรก็็ดีี เมื่่�อพิิจารณาเครื่่�องชี้้�ที่่�สำคััญด้้านอุุปสงค์์ ดััชนีี 

ความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริโิภคไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ระดัับ -19.0 จุดุ ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดับั -13.7 จุดุ 

สะท้้อนถึึงมุุมมองที่่�เป็็นลบของผู้้�บริิโภคที่่�มีีต่่อภาวะเศรษฐกิิจ ทางด้้านเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ อััตรา 

การว่่างงานเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 6.3 ของกำลัังแรงงานรวม ไม่่เปลี่่�ยนแปลงจากไตรมาส

ก่อ่นหน้้าที่่�ร้อ้ยละ 6.3 ของกำลัังแรงงานรวม เช่่นกััน ขณะที่่� อัตัราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปเฉลี่่�ยในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2569 

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.1 

	  ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจยููโรโซนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.7 ลดลงจากประมาณการครั้้�งก่่อน 

ที่่�คาดว่า่จะขยายตััวร้อ้ยละ 0.9  การปรัับลดประมาณการดัังกล่า่วสะท้อ้นแรงส่ง่ของอุุปสงค์ภ์ายในประเทศ

ที่่�ลดลง โดยความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคยัังคงอยู่่�ในระดัับติิดลบ สะท้้อนว่่าภาคครััวเรืือนยัังมีีความระมััดระวััง

ในการใช้้จ่่าย ประกอบกัับธนาคารกลางยุุโรปได้้ปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายในเดืือนมิิถุุนายน 2569  

เพื่่�อควบคุุมความเสี่่�ยงด้้านเงิินเฟ้้อจากราคาพลัังงาน ทำให้้ภาวะการเงิินยัังอยู่่�ในระดัับตึึงตััวและกดดััน 

การลงทุนุภาคเอกชน ขณะเดียีวกันั ราคาพลังังานยังัอยู่่�สูงกว่า่ระดัับก่อ่นเกิดิความขัดัแย้ง้ในตะวันัออกกลาง 

ส่งผลกระทบต่่อรายได้้ที่่�แท้้จริงิของครัวัเรือืน ต้้นทุนุการผลิติ และความสามารถในการทำกำไรของภาคธุุรกิจิ 

นอกจากนี้้� การฟื้้�นตััวของภาคการส่่งออกยัังมีีข้้อจำกััดจากความไม่่แน่่นอนด้้านนโยบายการค้้า มาตรการ

ภาษีีนำเข้้าของสหรััฐฯ การแข่่งขัันจากสิินค้้าจีีน และความสามารถในการแข่่งขัันด้้านราคาของผู้้�ส่่งออก 

ยููโรโซนที่่�ลดลง อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจยููโรโซนยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนอััตราการว่่างงานที่่�ยัังทรงตััวในระดัับต่่ำ 

ประกอบกัับการลงทุุนภาครััฐที่่�ได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากงบประมาณของประเทศสมาชิิกและการเร่่งดำเนิิน

โครงการภายใต้้ Recovery and Resilience Facility รวมถึึงการลงทุุนด้้านกลาโหมที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในบางประเทศ  

ซึ่่�งจะมีีส่่วนช่่วยรัักษาความต่่อเนื่่�องของการขยายตััวทางเศรษฐกิิจยููโรโซน
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	 1.5 เศรษฐกิจิอาเซียีน 5 ประเทศ (สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 17.2 ของมููลค่่าการส่่งออกรวม)	

	 เศรษฐกิิจอาเซีียนไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ยัังขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�องสะท้้อนจากตััวเลข 

การขยายตััวเศรษฐกิจิของ 5 ประเทศ ได้้แก่่ 1) เศรษฐกิจิเวียีดนามไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตัวัร้้อยละ 8.4 

จากช่่วงเดีียวกันัปีกี่่อน ขยายตัวัเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 7.9 โดยได้้รับัแรงหนุนุสำคัญั

จากภาคอุุตสาหกรรมและการก่่อสร้้างที่่�ขยายตััวเร่่งขึ้้�น โดยเฉพาะอุุตสาหกรรมการผลิิตและแปรรููป 

ประกอบกัับการลงทุุนและการบริิโภคภายในประเทศที่่�ขยายตััวดีี ทั้้�งนี้้� การเติิบโตยัังครอบคลุุมในทุุกภาค

เศรษฐกิิจ โดยภาคอุุตสาหกรรมและการก่่อสร้้างขยายตััวร้้อยละ 10.5 ภาคบริิการขยายตััวร้้อยละ 7.9  

และภาคเกษตรกรรม ป่่าไม้้ และประมงขยายตััวร้้อยละ 4.1 ขณะที่่�ด้านการค้้า มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้า 

และการนำเข้้าสิินค้้าขยายตััวร้้อยละ 22.8 และร้้อยละ 38.2 ตามลำดัับ 2) เศรษฐกิิจประเทศฟิิลิิปปิินส์์ 

ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.3 เมื่่�อเทียีบกับัช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน ชะลอลงจากการขยายตัวั

ร้้อยละ 2.8 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ซึ่่�งชะลอตััวต่่ำกว่่าการคาดการณ์์ และต่่ำกว่่ากรอบเป้้าหมายของรััฐบาล 

ที่่�ร้้อยละ 5 ถึึงร้้อยละ 6 ซึ่่�งเป็็นการชะลอตััวมากที่่�สุุดนัับตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2552 (หากไม่่นัับช่่วง

วิิกฤตการณ์์แพร่่ระบาดของโควิิด-19) โดยการบริิโภคภาคครััวเรืือนชะลอลงมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.8 เช่่นเดีียว

กัับการลงทุุนถาวรที่่�หดตััวถึึงร้้อยละ 13.7 เป็็นการหดตััวที่่�รุุนแรงที่่�สุุดในรอบ 5 ปีี อย่่างไรก็็ดีี ยัังมีีปััจจััย

สนัับสนุุนจากการใช้้จ่่ายภาครััฐที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นร้้อยละ 8.3 (จากร้้อยละ 4.8 ในไตรมาสก่่อน) รวมถึึง 

การเติิบโตของภาคการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้้ร้้อยละ 12.2 (จากร้้อยละ 0.8 ในไตรมาสที่่� 1) 3) เศรษฐกิิจ

ประเทศอิินโดนีีเซีียในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 5.29 ซึ่่�งแม้้จะสููงกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ที่่�

ร้้อยละ 5.1 โดยปรัับลดลงจากร้้อยละ 5.61 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สาเหตุุหลัักมาจากการใช้้จ่่ายที่่�เติิบโต 

ในอัตัราที่่�ลดลง ทั้้�งการบริิโภคภาคเอกชนที่่�ชะลอตัวัเหลืือร้้อยละ 5.06 และการใช้้จ่่ายภาครัฐัที่่�เติิบโตช้้าลง

มาอยู่่�ที่่�ร้อยละ 15.97 ขณะที่่�กิจิกรรมทางเศรษฐกิจิในภาคการผลิติ การสื่่�อสาร และบริกิารที่่�พักัก็ช็ะลอตัวัลง

เช่น่กันั อย่า่งไรก็ด็ี ีเศรษฐกิจิยังัได้ร้ับัแรงสนับัสนุนุจากการลงทุนุในสินิทรัพัย์ถ์าวรที่่�เร่ง่ตัวัขึ้้�นอย่า่งแข็ง็แกร่ง่

ถึึงร้้อยละ 6.87 ด้้านการค้้าระหว่่างประเทศ การนำเข้้าพุ่่�งสูงูขึ้้�นถึึงร้้อยละ 8.82 ซึ่่�งเติบิโตเร็ว็กว่่าการส่่งออก 

ที่่�ฟื้้�นตััวขึ้้�นมาแตะระดัับร้้อยละ 4.13 สิ่่�งนี้้�สะท้้อนถึึงอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�ยัังคงต้้านทานความผัันผวน 

ได้้ดีีควบคู่่�ไปกัับการค้้าต่่างประเทศที่่�เริ่่�มปรัับตััวดีีขึ้้�น 4) เศรษฐกิิจมาเลเซีียไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายที่่� 

ร้้อยละ 6.0 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 5.8 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน 

แม้้เผชิิญผลกระทบจากสถานการณ์์ในภููมิิภาค ตะวัันออกกลาง โดยมีีปััจจััยหนุุนจากภาคการส่่งออกสิินค้้า

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ ภาคการบริิการ และการลงทุุนในอุุตสาหกรรมเซมิิคอนดััก โดยการส่่งออกขยายตััวร้้อยละ 

42.4 เพิ่่�มขึ้้�นจากร้้อยละ 12.6 ในไตรมาสก่่อนหน้้า รวมถึึงการนำเข้้าขยายตััวที่่�ร้้อยละ 25.4 เพิ่่�มข้ึ้�นจาก 

ร้้อยละ 7.6 ในไตรมาสก่่อนหน้้า เช่่นเดีียวกัับดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมที่่�ขยายตััวร้้อยละ 7.7 จากร้้อยละ 

4.0 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ส่่งผลให้้ครึ่่�งปีีแรกของปีี 2569 เศรษฐกิิจมาเลเซีียขยายตััวร้้อยละ 5.7 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 5) เศรษฐกิิจสิิงคโปร์์ ปีี 2569 ช่่วงครึ่่�งแรกของปีีขยายตััวได้้ดีีกว่่าที่่�คาดการณ์์ไว้้ที่่�

ร้้อยละ 6.0 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน (ร้้อยละ 6.3 ในไตรมาส 1 และร้้อยละ 5.7 ในไตรมาส 2) สะท้้อนว่่า

เศรษฐกิิจยัังคงมีีแรงส่่งที่่�แข็็งแกร่่งในช่่วงต้้นปีี โดยมีีแรงสนัับสนุุนสำคััญจากภาคการผลิิต โดยเฉพาะ
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อุตุสาหกรรมอิเิล็็กทรอนิกิส์ ์เซมิคิอนดักัเตอร์ ์และกิจิกรรมที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกับัความต้อ้งการด้า้นปัญัญาประดิษิฐ์์ 

รวมถึึงภาคการค้้าส่่ง การเงิินและการประกัันภััย ตลอดจนกิิจกรรมด้้านเทคโนโลยีีสารสนเทศ ขณะที่่� 

ภาคก่่อสร้้างและภาคบริิการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับอุุปสงค์์ภายในประเทศยัังขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง

	 ในปีี 2569 สศค. ประมาณการเศรษฐกิิจอาเซีียนทั้้�ง 5 ประเทศ โดยคาดว่่า เศรษฐกิิจเวีียดนาม 

จะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.8 เพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 7.0 โดยการปรัับ

เพิ่่�มประมาณการดัังกล่่าวสะท้้อนแรงส่่งทางเศรษฐกิิจที่่�แข็็งแกร่่งกว่่าที่่�คาด โดยเฉพาะภาคการผลิิต 

และการส่ง่ออกสินิค้า้เทคโนโลยีแีละอิเิล็ก็ทรอนิกิส์ ์ซึ่่�งได้รั้ับประโยชน์จ์ากอุปุสงค์ใ์นตลาดโลก ขณะเดียีวกันั 

การลงทุุนยัังขยายตััวในระดัับสููง จากการเร่่งดำเนิินโครงการโครงสร้้างพื้้�นฐานของภาครััฐและการลงทุุน

โดยตรงจากต่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่วนการบริิโภคและภาคบริิการได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการจ้้างงาน  

รายได้้ การค้้าปลีกี และการท่่องเที่่�ยวที่่�ขยายตัวัต่่อเนื่่�อง ทำให้้การเติบิโตของเศรษฐกิจิเวียีดนามมีแีรงขับัเคลื่่�อน

ทั้้�งจากภาคต่่างประเทศและอุุปสงค์์ภายในประเทศ อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจยัังเผชิิญความเสี่่�ยงจากต้้นทุุน

พลัังงาน ความไม่่แน่่นอนของนโยบายการค้้า และการชะลอตััวของเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าสำคััญ เศรษฐกิิจ

มาเลเซีีย คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 4.6 จากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 4.4 โดยได้้รัับแรงสนัับหนุุน

จาก 1) การขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกในกลุ่่�มสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์และเทคโนโลยีี (E&E) ตามการฟื้้�นตััว

ของเทคโนโลยีีโลก ประกอบกัับ 2) เม็็ดเงิินลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศ (FDI) ที่่�ไหลเข้้าสู่่�โครงการศููนย์์

ข้อ้มูลู (Data Centers) และโครงสร้า้งพื้้�นฐานดิจิิทิัลัอย่า่งมีนีัยัสำคัญั ตลอดจน 3) การบริโิภคภายในประเทศ

ที่่�แข็ง็แกร่ง่ ซึ่่�งได้ร้ับัการพยุุงจากมาตรการอุุดหนุนุของภาครััฐ ทำให้ป้ระชาชนไม่ไ่ด้รั้ับผลกระทบทั้้�งหมดจาก

ราคาพลัังงานที่่�สููงขึ้้�น และรวมถึึง 4) เสถีียรภาพและนโยบายการเงิินที่่�ผ่่อนคลาย จากการที่่�ธนาคารกลาง

มาเลเซีีย (Bank Negara Malaysia: BNM) มีีแนวโน้้มดำเนิินนโยบายคงอััตราดอกเบี้้�ยไว้้ในระดัับที่่�เหมาะสม

และผ่่อนคลายอย่่างต่่อเนื่่�องตลอดทั้้�งปีี เนื่่�องจากอััตราเงิินเฟ้้อยัังอยู่่�ในระดัับที่่�ควบคุุมได้้ ซึ่่�งช่่วย 

ลดแรงกดดัันด้้านต้้นทุุนทางการเงิินของภาคธุุรกิิจ ยกระดัับความเชื่่�อมั่่�น และเป็็นแรงพยุุงสำคััญให้้อุุปสงค์์

รวมภายในประเทศมีีความยืืดหยุ่่�นสููง เศรษฐกิิจประเทศอิินโดนีีเซีียในปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

5.20 ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�นจากการประมาณการครั้้�งก่อ่นที่่�ร้อ้ยละ 5.00 โดยมีแีรงสนับัสนุนุหลักัจากอุปุสงค์ภ์ายใน

ประเทศและการบริิโภคภาคครััวเรือืนที่่�ขยายตััวแข็็งแกร่ง่ ซึ่่�งมีสีัดัส่ว่นมากกว่่าร้อ้ยละ 53.00 ของผลิิตภััณฑ์์

มวลรวมภายในประเทศ (GDP) เป็็นผลจากแรงส่่งของมาตรการสวััสดิิการสัังคมและโครงการอาหารกลาง

วัันโภชนาการสููง (MBG) ของรััฐบาลชุุดใหม่่ที่่�ช่่วยกระตุ้้�นการใช้้จ่่ายในวงกว้้าง ขณะเดีียวกััน การลงทุุน 

ภาครััฐและเอกชนยัังคงเร่่งตััวขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง จากการเดิินหน้้าโครงการก่่อสร้้างเมืืองหลวงแห่่งใหม่่ (IKN) 

การพััฒนาอุุตสาหกรรมแปรรููปทรััพยากรธรรมชาติิขั้้�นปลายและยานยนต์์ไฟฟ้้า รวมถึึงการใช้้สถาบััน  

Danantara เป็็นตััวเร่่งดึึงดููดเม็็ดเงิินลงทุุนเข้้าสู่่�ระบบ ผสานกัับแนวโน้้มนโยบายการเงิินที่่�ผ่่อนคลายจาก 

การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารกลางอิินโดนีีเซีีย (BI) ที่่�ช่่วยสนัับสนุุนกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ

อย่่างต่่อเนื่่�อง เศรษฐกิิจสิิงคโปร์์ 2569 คาดว่่าจะขยายตััวที่่� ร้้อยละ 3.8 ซึ่่�งปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการ

ครั้้�งก่่อน โดยในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี เศรษฐกิิจขยายตััว ร้้อยละ 6.0 ต่่อปีี ดัังกล่่าว  สะท้้อนแรงส่่งที่่�แข็็งแกร่่ง

จากภาคการผลิิต โดยเฉพาะอุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์ เซมิิคอนดัักเตอร์์ และกิิจกรรมที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับ

ปััญญาประดิิษฐ์์ รวมถึึงภาคการค้้า การเงิิน และเทคโนโลยีีสารสนเทศ อย่่างไรก็็ตาม คาดว่่าเศรษฐกิิจ 

ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีจะชะลอลงจากฐานที่่�สูงและความเสี่่�ยงจากความไม่่แน่่นอนของการค้้าโลก ราคา
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พลังังาน และการชะลอตััวของประเทศคู่่�ค้าสำคัญั เศรษฐกิจิประเทศฟิิลิปิปิินส์์ในปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 3.9 ปรัับตััวลดลงจากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 4.6 ซึ่่�งเป็็นระดัับที่่�ชะลอตััวลง 

และต่่ำกว่่ากรอบเป้้าหมายของรััฐบาล โดยได้้รัับแรงกดดัันจากหลายปััจจััย ทั้้�งการเร่่งตััวของอััตราเงิินเฟ้้อ

และความไม่่แน่่นอนจากความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อระดัับราคาสิินค้้าและบริิการ 

ความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคและภาคธุุรกิิจ ตลอดจนเป็็นปััจจััยรั้้�งการบริิโภคภาคครััวเรืือนและการลงทุุน 

ภาคเอกชน นอกจากนี้้� ปรากฏการณ์์เอลนีีโญยัังส่่งผลกระทบซ้้ำเติิมภาคการเกษตร และนำไปสู่่�อััตรา 

การว่่างงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี แม้้จะมีีปััจจััยกดดัันรอบด้้าน แต่่เศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจาก 

หลายภาคส่่วน อาทิิ การผลิิตและการส่่งออกสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ การลงทุุนภาครััฐที่่�มีีแนวโน้้มฟื้้�นตััว 

หลัังการแก้้ไขปััญหาคอร์์รััปชััน รวมถึึงนโยบายการเปิิดเสรีีการลงทุุนจากต่่างประเทศ ซึ่่�งมีีส่่วนช่่วยดึึงดููด

กระแสเงิินทุุนไหลเข้้าประเทศมากขึ้้�น 

ภาพที่่� 1 อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซีียน (%)

ที่่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.

	 1.6 เศรษฐกิจิประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ  ในเอเชียี ออสเตรเลียี และสหราชอาณาจักัร (สัดัส่่วนการส่่งออก

ร้้อยละ 16.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 ในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2569 ภาพรวมการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ  ในเอเชีีย (เกาหลีีใต้้ 

ฮ่่องกง ไต้้หวััน และอิินเดีีย) ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร มีีทิิศทางขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�อง โดยเศรษฐกิิจ

เกาหลีใีต้้ ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569 ขยายตัวั ร้้อยละ 3.8 เมื่่�อเทียีบกับัช่่วงเดียีวกันัปีีก่่อน จากการขยายตัวั

ร้้อยละ 3.8 ในไตรมาส 1 และร้้อยละ 3.7 ในไตรมาส 2 สะท้้อนแรงส่่งที่่�แข็็งแกร่่งจากการส่่งออก โดยเฉพาะ

เซมิิคอนดัักเตอร์์และสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกัับปััญญาประดิิษฐ์์ รวมถึึงการฟื้้�นตััวอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปของ 

การบริโิภคและการลงทุนุภาคเอกชน  เศรษฐกิจิออสเตรเลียีไตรมาสที่่� 1 ปี ี2569 ขยายตัวัร้อ้ยละ 2.5 ทรงตัวั
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จากไตรมาสก่่อนหน้้า สะท้้อนว่่าเศรษฐกิิจยัังขยายตััวได้้ แต่่เผชิิญแรงกดดัันจากทั้้�งอุุปสงค์์ภายในประเทศ

และปััจจัยัจากภาคต่่างประเทศที่่�อ่อนแอลง โดยได้้รับัแรงกดดันัจากการใช้้จ่่ายของภาคครัวัเรือืนและภาครัฐั 

ที่่�ชะลอตััว สภาพอากาศที่่�ไม่่เอื้้�ออำนวยซึ่่�งกระทบกิิจกรรมเหมืืองแร่่ และอุุปสงค์์จากต่่างประเทศที่่�อ่่อนแอ

ลง เศรษฐกิิจฮ่่องกงในไตรมาส 2 ปี ี2569 ขยายตััวร้้อยละ 4.3 จากช่่วงเดีียวกันัปีกี่่อน ชะลอลงจากไตรมาส

ก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 5.9 เป็็นผลจากการบริิโภคภาคเอกชนและการลงทุุนที่่�แม้้จะชะลอลงมาอยู่่�ที่่� 

ร้้อยละ 2.9 และ 4.6 ตามลำดัับ แต่่มีีแรงหนุุนจากการฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว และโดยเฉพาะ 

ภาคต่่างประเทศยัังคงเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนสำคััญ จากความต้้องการสิินค้้าเกี่่�ยวกัับปััญญาประดิิษฐ์์ (AI)  

ที่่�แข็ง็แกร่ง่จากทั่่�วโลก รวมถึึงอุุปสงค์ต์่อ่บริกิารทางการเงินิและบริกิารทางธุรุกิจิ ส่ง่ผลให้ก้ารส่ง่ออกสินิค้า้

ขยายตััวเร่่งขึ้้�นมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 28.8 เศรษฐกิิจไต้้หวัันไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 12.92 จาก 

ช่ว่งเดียีวกันัปีกี่อ่น แม้จ้ะชะลอลงจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ขยายตััวที่่�ร้อ้ยละ 14.55 จากช่ว่งเดียีวกัันของปีกี่อ่น 

แต่่ยังัสููงกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ที่่�ร้อยละ 10.8 โดยอุปุสงค์์จากต่่างประเทศเริ่่�มชะลอลง ส่่งผลให้้การส่่งออก

สินิค้า้และบริกิารชะลอลงมาอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 21.64 อย่า่งไรก็็ดี ียังัมีแีรงสนับัสนุนุสำคััญจากความต้อ้งการสินิค้า้

เทคโนโลยีีทั่่�วโลก โดยเฉพาะสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับปััญญาประดิิษฐ์์ (AI) และชิิปเซมิิคอนดัักเตอร์์ ซึ่่�งช่่วยหนุุน

ภาคการผลิิต การส่่งออก และการลงทุุนของไต้้หวััน รวมถึึงอุุปสงค์์จากอุุตสาหกรรมเทคโนโลยีีขั้้�นสููงที่่�ยััง

คงเป็็นอีีกหนึ่่�งแรงขัับเคลื่่�อนทางเศรษฐกิิจที่่�สำคััญ ด้้านสหราชอาณาจัักร เศรษฐกิิจในไตรมาส 1 ปีี 2569 

ขยายตััวร้้อยละ 0.9 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน สะท้้อนการฟื้้�นตััวอย่่างจำกััดจากภาคบริิการ  

การบริโิภคภาคครััวเรือืน และการใช้้จ่่ายภาครัฐั อย่่างไรก็็ตาม ค่่าครองชีพี ต้้นทุุนทางการเงินิ และความไม่่แน่่นอน

ของการค้้าโลกยัังเป็็นปััจจััยจำกััดการขยายตััว สำหรัับเศรษฐกิิจอิินเดีีย ไตรมาส 1 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 

7.8 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน สะท้้อนแรงส่่งที่่�แข็็งแกร่่งจากการบริิโภคภายในประเทศ การลงทุุน 

ของภาครััฐและภาคเอกชน ตลอดจนการขยายตััวของภาคบริิการและภาคการผลิิต
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	 ในปีี 2569 คาดว่่าเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย ได้้แก่่ อิินเดีีย ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ และไต้้หวััน รวมถึึง

ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร ยัังคงมีีการขยายตััวที่่�ต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อนหน้้า เศรษฐกิิจอิินเดีีย แนวโน้้ม

ปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััวที่่� ร้้อยละ 6.7 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน (ปรัับเพิ่่�มจากประมาณการครั้้�งก่่อน) 

โดยได้้รับัแรงสนับัสนุนุจากการบริโิภคภายในประเทศ การลงทุนุด้้านโครงสร้้างพื้้�นฐาน ภาคบริกิาร และการผลิติ 

ดัังกล่่าว อย่่างไรก็็ตาม คาดว่่าเศรษฐกิิจในช่่วงที่่�เหลืือของปีีจะชะลอลงจากฐานที่่�สููง ความไม่่แน่่นอน 

ของการค้า้โลก และความเสี่่�ยงจากราคาน้้ำมันัและต้น้ทุนุการนำเข้า้ ทั้้�งนี้้� อินิเดียียัังคงมีแีรงขัับเคลื่่�อนสำคััญ

จากตลาดภายในประเทศขนาดใหญ่่ การลงทุนุด้้านดิจิิทิัลั และการย้้ายฐานการผลิติ ส่่งผลให้้อัตัราการขยายตัวั

ทั้้�งปีียัังอยู่่�ในระดัับสููงเมื่่�อเทีียบกัับประเทศเศรษฐกิิจขนาดใหญ่่อื่่�น เศรษฐกิิจออสเตรเลีียคาดว่่าจะขยายตััว

ร้้อยละ 1.8 จากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่�ร้อยละ 1.6 โดยได้้รัับแรงสนับัหนุนุจาก 1) การส่่งออกที่่�ยังัขยายตัวั

ได้้ดีี 2) การฟื้้�นตััวของการบริิโภคภาคเอกชนและการใช้้จ่่ายของครััวเรืือนที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวดีีขึ้้�น เนื่่�องจาก

การกดดัันจากภาวะเงินิเฟ้อ้เริ่่�มคลี่่�คลายลง ประกอบกัับ 3) มาตรการบรรเทาภาระค่า่ครองชีพีและการปรัับ

ลดภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดา ซึ่่�งมีีส่่วนสำคััญในการช่่วยเพิ่่�มรายได้้สุุทธิิที่่�นำมาใช้้จ่่ายได้้จริิง (Disposable 

Income) ให้้แก่่ประชาชน นอกจากนี้้� เศรษฐกิิจออสเตรเลีียยัังได้้รัับแรงหนุุนต่่อเนื่่�องจากการเติิบโตของ 

ภาคการท่่องเที่่�ยว เศรษฐกิจิฮ่่องกง คาดว่่าจะขยายตัวัที่่�ร้อยละ 3.5 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น

จากประมาณการครั้้�งก่่อน เนื่่�องจากเศรษฐกิิจในช่ว่งต้น้ปีขียายตััวได้ด้ีกีว่า่คาด โดยได้ร้ับัแรงสนัับสนุุนสำคััญ

จากการส่ง่ออกสินิค้า้อิเิล็ก็ทรอนิกิส์แ์ละสินิค้า้ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับั AI ตามความต้อ้งการในตลาดโลกที่่�ยังัแข็ง็แกร่ง่

 ภาพที่่� 2 การเติิบโตทางเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย

(ฮ่่องกง ออสเตรเลีีย อิินเดีีย เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และสหราชอาณาจัักร)

หมายเหตุุ: * คืือตััวเลขคาดการณ์์ปีี 2568

ที่่�มา  : CEIC รวบรวมโดย สศค. 
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ขณะเดีียวกััน อุุปสงค์์ภายในประเทศปรัับตััวดีีขึ้้�น ทั้้�งการบริิโภคและการลงทุุน โดยได้้รัับแรงหนุุนจาก 

การฟื้้�นตััวของการท่่องเที่่�ยว ตลาดแรงงานและตลาดสิินทรััพย์์ รวมถึึงกิิจกรรมทางการเงิินข้้ามพรมแดน 

ขณะที่่�การลงทุุนยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากโครงการโครงสร้้างพื้้�นฐานขนาดใหญ่่ อาทิิ Northern Metropolis 

และการลงทุุนด้้าน AI อย่่างไรก็็ตาม ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีคาดว่่าเศรษฐกิิจจะชะลอลงจากฐานที่่�สูงขึ้้�น 

และแรงหนุุนจากการส่่งออกสิินค้า้เทคโนโลยีีที่่�เร่ง่ตััวในช่ว่งต้น้ปีีมีแีนวโน้้มลดลง รวมถึึงยัังมีคีวามเสี่่�ยงจาก

ความตึึงเครียีดด้า้นภููมิริัฐัศาสตร์ ์ราคาพลัังงาน ความผัันผวนของตลาดการเงิิน และการชะลอตััวของวััฏจัักร

เทคโนโลยีี เศรษฐกิิจเกาหลีีใต้้ ปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััวที่่� ร้้อยละ 2.6 ต่่อปีี ซึ่่�งเป็็นการปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจาก

ประมาณการครั้้�งก่่อน โดยเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีขยายตััวประมาณร้้อยละ 3.8 ต่่อปีี  แรงสนัับสนุุน

สำคััญมาจากการส่ง่ออกเซมิคิอนดักัเตอร์แ์ละสินิค้า้ที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกับัปัญัญาประดิษิฐ์ ์ตลอดจนการฟื้้�นตัวัของ

การบริิโภคและการลงทุุนภาคเอกชน อย่่างไรก็็ตาม คาดว่่าเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีจะชะลอลงจาก

ฐานที่่�สููงและความเสี่่�ยงจากความไม่่แน่่นอนของการค้้าโลกเป็็นสำคััญ เศรษฐกิิจไต้้หวัันคาดว่่าจะขยายตััว

ที่่�ร้้อยละ 9.5 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการครั้้�ง จากเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งแรก

ของปีีที่่�ขยายตััวได้้ดีีกว่่าคาดมาก และอุุปสงค์์สิินค้้าเทคโนโลยีีที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ AI เซมิิคอนดัักเตอร์์  

และ High-Performance Computing (HPC) ที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสููง ซึ่่�งช่่วยหนุนุการผลิติ การส่่งออก และการลงทุนุ

ภาคเอกชน ขณะที่่�การบริิโภคภายในประเทศยัังขยายตััวได้ด้ี ีอย่า่งไรก็็ดี ีในช่ว่งครึ่่�งหลัังของปีีคาดว่า่เศรษฐกิจิ

จะยัังขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�อง แต่่อััตราการเติิบโตมีีแนวโน้้มกลัับเข้้าสู่่�ระดัับปกติิมากขึ้้�นจากฐานที่่�สูงในปีีก่่อน 

ทั้้�งนี้้� การเติบิโตยังักระจุกุตััวในภาคเทคโนโลยี ีและเศรษฐกิจิยังัมีคีวามเสี่่�ยงจากนโยบายการค้า้ของประเทศ

เศรษฐกิิจหลััก ความผัันผวนของวััฏจัักร AI และความตึึงเครีียดด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ เป็็นสำคััญ เศรษฐกิิจ 

สหราชอาณาจักัร คาดว่า่เศรษฐกิจิจะขยายตัวัในระดับัต่ำ่ที่่� ร้อ้ยละ 0.9 จากช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น เนื่่�องจาก

การบริิโภคภาคครััวเรืือนยัังถููกจำกััดจากค่่าครองชีีพและเงิินเฟ้้อที่่�อยู่่�ในระดัับสููง ขณะที่่�อััตราดอกเบี้้�ย 

และต้้นทุนุสินิเชื่่�อยัังส่่งผลกดดันัต่่อการลงทุนุภาคธุุรกิจิและตลาดที่่�อยู่่�อาศัยั นอกจากนี้้� การฟ้ื้�นตัวัของผลิติภาพ

และการลงทุุนยัังไม่่ทั่่�วถึึง ประกอบกัับอุุปสงค์์โลกและการค้้าโลกมีีความไม่่แน่่นอน แม้้เศรษฐกิิจไตรมาส 1 

จะได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากภาคบริิการ การบริิโภค และการใช้้จ่่ายภาครััฐก็็ตาม
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2. อััตราแลกเปลี่่�ยนบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ และดััชนีีค่่าเงิินบาท

ในปีี 2569 คาดว่่าเงิินบาทจะแข็็งค่่าขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้า โดยเฉลี่่�ยอยู่่�ในกรอบ 32.0 – 33.0 บาท 

ต่่อดอลลาร์์สหรััฐ โดยเฉลี่่�ยที่่� 32.5 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นการแข็็งค่่าขึ้้�นร้้อยละ 2.8 

จากปีี 2567 ซึ่่�งเป็็นการคงการประมาณการจากครั้้�งก่่อน” (ภาพที่่� 3)

	ปี  ี2569 กระทรวงการคลังัคาดว่า่ค่า่เงินิบาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรัฐัเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 32.5 บาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรััฐ 

ซึ่่�งเป็็นการปรัับประมาณการให้้อ่่อนค่่าลงจากครั้้�งก่่อนหน้้า ที่่� 32.1 บาท/ดอลลาร์์สหรััฐ คาดว่่าค่่าเงิินบาท

จะมีีแนวโน้้มอ่่อนค่่าลงในช่่วงไตรมาส 3 และอาจจะไม่่ได้้แข็็งค่่าขึ้้�นตามวััฏจัักรในไตรมาส 4 ปััจจััยสำคััญ 

มาจากเงินิดอลลาร์ส์หรัฐัที่่�แข็ง็ค่า่กว่า่ที่่�ประเมินิไว้เ้ดิมิ จากความไม่แ่น่น่อนทางภูมูิริัฐัศาสตร์แ์ละความกังัวล

ด้า้นเงินิเฟ้อ้ โดยเฉพาะผลจากราคาพลัังงาน ซึ่่�งทำให้้ตลาดประเมิินว่า่ธนาคารกลางสหรััฐฯ อาจจำเป็็นต้อ้ง

คงอัตัราดอกเบี้้�ยในระดับัสูงูนานขึ้้�น และยังัมีคีวามเป็น็ไปได้ท้ี่่�จะปรับัขึ้้�นอัตัราดอกเบี้้�ยเพิ่่�มเติมิ หากแรงกดดันั

เงินิเฟ้้อยัังคงอยู่่� ทั้้�งนี้้� ธนาคารกลางสหรััฐฯ ยังัคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่� ร้้อยละ 3.50 - 3.75 และระบุุว่่า

เงิินเฟ้้อยัังอยู่่�สููงกว่่าเป้้าหมายร้้อยละ 2 ทั้้�งนี้้� แนวโน้้มค่่าเงิินดอลลาร์์ในช่่วงที่่�เหลืือของปีียัังคงมีี 

ความไม่แ่น่น่อนสูงูและขึ้้�นอยู่่�กับข้อ้มูลูเศรษฐกิจิเป็็นสำคัญั นอกจากนี้้� ดุลุบัญัชีเีดินิสะพัดัของไทยมีีแนวโน้ม้

เกิินดุุลน้้อยกว่่าที่่�คาดไว้้เดิิม ส่่งผลให้้แรงสนัับสนุุนต่่อเงิินบาทลดลง และเป็็นอีีกปััจจััยที่่�ทำให้้ประมาณการ

ค่่าเงิินบาทในปีี 2569 อ่่อนค่่าลงจากประมาณการครั้้�งก่่อน 

ภาพที่่� 3 สมมติิฐานค่่าเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐฯ และดััชนีีค่่าเงิินบาทเฉลี่่�ยในปีี 2569

ที่่�มา : ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) รวบรวมโดย สศค.

หมายเหตุุ: ดััชนีีค่่าเงิินบาท จากการคำนวณของ สศค.
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	ดั ัชนีีค่่าเงิินบาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) สำหรัับปีี 2569 คาดการณ์์เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 

120.8 จุดุ ซึ่่�งแข็ง็ค่า่ขึ้้�นจากปีกี่อ่นหน้า้ร้อ้ยละ 1.3 เมื่่�อเทียีบกับัค่า่เฉลี่่�ยของปี ี2568 ที่่� 118.5 จุดุ ซึ่่�งมีทีิศิทาง

เช่่นเดีียวกัับ ดอลลาร์์ฮ่่องกง ดอลลาร์์ไต้้หวััน ปอนด์์สเตอร์์ลิิง ดอลลาร์์สิิงคโปร์์ และยููโร มีีทิิศทางแข็็งค่่า

มากกว่่า เยน รููเปีียห์์อิินโดนีีเซีีย ด่่องเวีียดนาม วอนเกาหลีีและดอลลาร์์สหรััฐ อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องติิดตาม

แนวโน้้มดุุลบััญชีีเดิินสะพััด โดยเฉพาะรายรัับจากการส่่งออกและการท่่องเที่่�ยว ซึ่่�งอาจส่่งผลต่่อทิิศทาง 

และความผัันผวนของค่่าเงิินบาทในระยะต่่อไป โดยหากดุุลบััญชีีเดิินสะพััดเกิินดุุลลดลงหรืือขาดดุุล  

อาจกดดัันให้้เงิินบาทอ่่อนค่่าและผัันผวนมากขึ้้�น รวมถึึงมุุมมองของตลาดที่่�มีีผลต่่อการเคลื่่�อนย้้ายเงิินทุุน 

(Capital Flow) จากความไม่่แน่่นอนของการสู้้�รบในตะวัันออกกลาง แนวโน้้มเศรษฐกิิจสหรััฐ การดำเนิิน

นโยบายการเงิินและนโยบายการค้้าของสหรััฐฯ ที่่�ส่่งผลต่่อการถืือครองสิินทรััพย์์ปลอดภััย เช่่น พัันธบััตร

รััฐบาลสหรััฐฯ ทองคำ เป็็นต้้น
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3. ราคาน้้ำมัันดิิบในตลาดโลก

	 3.1 สถานการณ์์ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบ

	 ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบล่่าสุุด ณ วัันที่่� 22 กรกฎาคม 2569 อยู่่�ที่่� 89.41 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล  

โดยราคาน้ำ้มัันดิบิดููไบในช่ว่งต้น้ปี ี2569 มีคีวามผัันผวนสููงจากปััจจััยความขััดแย้ง้ทางภููมิริัฐัศาสตร์์ ที่่�ส่ง่ผล

ต่่อปริิมาณการผลิิตและเส้้นทางขนส่่งน้้ำมัันอย่่างมีีนััยสำคััญ โดยราคาเฉลี่่�ยตั้้�งแต่่ต้้นปีีจนถึึงวัันที่่�  

22 กรกฎาคม 2569 อยู่่�ที่่� 89.75 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล

	 แนวโน้้มราคาน้้ำมัันดิิบดููไบในไตรมาสที่่� 3 ปีี 2569 คาดว่่าจะยัังผัันผวนและมีีความเสี่่�ยงด้้านสููง  

ก่่อนที่่�ราคาจะมีีแนวโน้้มจะลดลงในไตรมาสที่่� 4 ต่่อเนื่่�องไปจนถึึงปีี 2570

ภาพที่่� 4 กราฟอุุปสงค์์และอุุปทานของน้้ำมัันดิิบ

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศด้้านพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	 สำหรัับปััจจััยพื้้�นฐาน สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ หรืือ EIA คาดว่่าอุุปทานการผลิิต

ปิโิตรเลียีมและเชื้้�อเพลิงิเหลวทั่่�วโลกจะลดลงและเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 101.9 ล้า้นบาร์เ์รลต่อ่วันั ในปี ี2569 และสามารถ

เพิ่่�มกลัับมาอยู่่�ที่่� 109.8 ล้า้นบาร์เ์รลต่อ่วััน ในปี ี2570 ขณะที่่�อุปสงค์ค์าดว่า่จะเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 102.8 ล้า้นบาร์เ์รล

ต่่อวััน ในปีี 2569 และ 104.8 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน ในปีี 2570 
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ภาพที่่� 5 กราฟการผลิิตและการบริิโภคเชื้้�อเพลิิงเหลวของโลก

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	 เมื่่�อพิิจารณาปััจจััยด้้าน Supply และ Demand ที่่�ส่่งผลต่่อราคาน้้ำมัันดิิบ (1) ด้้าน supply  

มีีความตึึงตััวลดลงแต่่ยัังฟื้้�นตััวไม่่สม่่ำเสมอ แม้้การส่่งออกน้้ำมัันจากอ่่าวเปอร์์เซีียฟื้้�นขึ้้�นอย่่างรวดเร็็ว 

หลัังการบรรลุุข้้อตกลงหยุุดยิิงในเดืือนมิิถุุนายนที่่�ผ่่านมา แต่่ความตึึงเครีียดรอบใหม่่ทำให้้ปริิมาณน้้ำมััน 

ที่่�ยืืนยัันว่่าผ่่านช่่องแคบ Hormuz ลดลงเหลืือประมาณ 5.1 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน ในสััปดาห์์ที่่� 2 ของเดืือน

กรกฎาคม จาก 12.5 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน ในสััปดาห์์ก่่อนหน้้า ขณะเดีียวกััน กำลัังการกลั่่�นน้้ำมัันดิิบทั่่�วโลก 

ยัังอยู่่�ในระดัับต่่ำกว่่าช่่วงเวลาปกติิ ประมาณ 4.6 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน ส่่งผลให้้การส่่งออกน้้ำมัันสำเร็็จรููป

ดีเีซลของรัสัเซียีลดลงเกือืบเป็็นศููนย์ใ์นบางช่ว่งเวลา และค่่าการกลั่่�นดีีเซลในยุุโรปและสหรััฐฯ ปรัับสููงขึ้้�นใกล้้

สู่่�ระดัับสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ และ (2) ด้้าน Demand ลดลงอย่่างมากในปีี 2569 แต่่มีีแนวโน้้มฟื้้�นตััว 

ในปีี 2570 โดยคาดว่่าอุุปสงค์์น้้ำมัันชะลอตััวลงจากราคาพลัังงานที่่�อยู่่�ในระดัับสููง ภาวะขาดแคลนเชื้้�อเพลิิง 

และมาตรการเพื่่�อลดใช้น้้ำ้มันัในหลายประเทศ โดยอุุปสงค์น์้ำ้มันัลดลงชัดัในภูมูิภิาคเอเชียี โดยเฉพาะประเทศ

จีีน ที่่�ลดการนำเข้้าน้้ำมัันดิิบและหัันมาใช้้สต็็อกน้้ำมัันภายในประเทศ ซึ่่�งช่่วยลดแรงกดดัันของราคาน้้ำมััน 

ในตลาดโลกในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี อย่่างไรก็ด็ี ีการปรับัลดราคาน้ำ้มันัของผู้้�ผลิติ การฟ้ื้�นตัวัของกำลัังการกลั่่�น 

และการสะสมสต็็อกเชิิงยุุทธศาสตร์์ อาจทำให้้จีีนเพิ่่�มการนำเข้้านำมัันตั้้�งแต่่ปลายปีี 2569 เป็็นต้้นไป  

และช่่วยพยุุงราคาน้้ำมัันในปีี 2570 ขณะที่่�การขยายตััวของการใช้้รถยนต์์ไฟฟ้้า การขยายลงทุุนใน

อุุตสาหกรรมถ่่านหิินและโรงงานไฟฟ้้า และความอ่่อนแอของอุุปสงค์์ในภาคปิิโตรเคมีี จะยัังเป็็นแรงกดดััน

ด้้านลบต่่ออุุปสงค์์น้้ำมัันดิิบในระยะต่่อไป

	 จากสถานการณ์์น้้ำมัันดิิบข้้างต้้น ทำให้้กระทรวงการคลัังคาดการณ์์ว่่าราคาน้้ำมัันดิิบดููไบเฉลี่่�ย 

ทั้้�งปีี 2569 จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 82.0 ดอลลาร์์สหรััฐฯ ต่่อบาร์์เรล ปรัับลดลงจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่� 91.0 

ดอลลาร์์สหรััฐฯ ต่่อบาร์์เรล จากสถานการณ์์การหยุุดชะงัักของเส้้นทางการขนส่่งน้้ำมัันที่่�เริ่่�มคลี่่�คลาย 

อย่่างไรก็็ตาม ยังัมีีปัจัจััยสำคััญที่่�อาจส่่งผลต่่อราคาน้้ำมัันดิิบดููไบในปีี 2569 เช่่น 1) พัฒันาการความขััดแย้้ง
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ภาพที่่� 6 กราฟน้้ำมัันคงคลัังของสหรััฐและกลุ่่�มประเทศ OECD

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

ภาพที่่� 7 คาดการณ์์ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบปีี 2569 ของ สศค.

ที่่�มา : ประมาณการโดย สศค.

ในตะวันัออกกลางและความปลอดภัยัของเส้้นทางการขนส่่งน้ำ้มันัผ่่านช่่องแคบ Hormuz 2) ความเร็ว็ในการฟ้ื้�นตัวั

ของการผลิติและกำลังัการกลั่่�นในตะวัันออกกลางและรัสัเซียี 3) ทิศิทางอุปุสงค์์ของจีนี โดยเฉพาะการนำเข้้า

น้้ำมัันดิิบ การเดิินเครื่่�องโรงกลั่่�น และการสะสมสต็็อกเชิิงยุุทธศาสตร์์ 4) นโยบายการผลิิตของกลุ่่�ม OPEC+ 

รวมถึึงการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุปทานจากประเทศนอกกลุ่่�ม OPEC+ และ 5) การบริิหารสต็็อกน้้ำมัันเชิิงพาณิิชย์์ 

และน้้ำมัันสำรองเชิิงยุุทธศาสตร์์ของประเทศผู้้�บริิโภคน้้ำมัันรายใหญ่่ ตลอดจนทิิศทางนโยบายพลัังงาน 

และมาตรการคว่่ำบาตรของสหรััฐฯ เป็็นต้้น
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4. จำนวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ

	 สำหรับัสถานการณ์์ภาคการท่่องเที่่�ยวของไทยในปีี 2569 ในภาพรวม สะท้้อนผ่่านจำนวนนักัท่่องเที่่�ยว

ต่่างประเทศ โดยกระทรวงการท่่องเที่่�ยวและกีีฬารายงานว่่า ตั้้�งแต่่ ม.ค. - พ.ค. 2569 ที่่�ผ่่านมา มีีจำนวน

นัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิสะสมทั้้�งหมด 14.03 ล้้านคน (ชะลอตััวลดลงที่่�ร้้อยละ -2.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน) เนื่่�องจากการชะลอตััวลงของนัักท่่องเที่่�ยวกลุ่่�มตลาดระยะไกล โดยเฉพาะตลาดยุุโรป อเมริิกา 

และตะวันัออกกลาง จากสถานการณ์์การสู้้�รบในภูมูิิภาคตะวันัออกกลาง ที่่�ส่่งผลต่่อราคาน้้ำมันัอากาศยาน 

ทำให้้ราคาบััตรโดยสารเครื่่�องบิินอยู่่�ในระดัับสููงเช่่นกััน อย่่างก็็ตาม ในเดืือนพฤษภาคม ที่่�ผ่่านมา จำนวน 

นักัท่อ่งเที่่�ยวต่า่งชาติกิลับัมาขยายตัวัได้เ้ล็ก็น้อ้ยที่่�ร้อ้ยละ 3.5 เมื่่�อเทียีบกับัช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น เนื่่�องจาก

ได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากนัักท่่องเที่่�ยวตลาดระยะไกล โดยเฉพาะชาวจีีนและมาเลเซีีย จากการมีีวัันหยุุด 

ในช่่วงวัันแรงงานของจีีนและมาเลเซีีย

	 โดยในปีี 2569 นี้้� นัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน มาเลเซีีย และอิินเดีีย ยัังคงเป็็นชาติิหลัักที่่�เดิินทางเข้้ามา 

ท่่องเที่่�ยวในประเทศไทย ตามด้้วย รััสเซีีย เกาหลีีใต้้ และสหราชอาณาจัักร ตามลำดัับ ทั้้�งนี้้� เมื่่�อเทีียบกัับ

การคาดการณ์์ครั้้�งก่่อน (เม.ย. 69) คาดว่่า จำนวนนักัท่่องเที่่�ยวชาวจีนีในปีี 2569 จะเดินิทางมาเพิ่่�มขึ้้�นเล็ก็น้้อย 

แต่่ยังัอยู่่�ในระดับัต่ำ่ที่่�กว่่าปีี 2567 เนื่่�องจากยัังมีกีารแข่่งขัันเพื่่�อดึึงดูดูนักัท่่องเที่่�ยวจีนีจากประเทศในแถบเอเชียี

เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะเกาหลีีใต้้ เวีียดนาม และญี่่�ปุ่่�น เป็็นต้้น อีีกทั้้�ง นัักท่่องเที่่�ยวระยะไกลจากภููมิิภาค

ยุุโรปและอเมริิกาอาจจะยัังชะลอการเดิินทาง จากสถานการณ์์การสู้้�รบในภููมิิภาคตะวัันออกกลาง ที่่�ส่่ง 

ผลกระทบต่่อราคาเชื้้�อเพลิิงอากาศยานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง
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ที่่�มา : ประมาณการโดย สศค.

ภาพที่่� 8 จำนวนนัักท่่องเที่่�ยว

ภาพที่่� 9 รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยว

	 โดยภาพรวม ในครั้้�งนี้้� สศค. คาดการณ์ว์่า่ จะมีนีักัท่อ่งเที่่�ยวชาวต่า่งชาติเิดินิทางเข้า้มาในประเทศไทย

จำนวน 33.0 ล้้านคน (ลดลงจากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่� 33.5 ล้้านคน) ขยายตัวัที่่�ร้อยละ 0.1 เมื่่�อเทียีบกับั

ช่่วงเดียีวกัันของปีีก่่อน โดยจะสร้้างรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวของนักัท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติทิี่่� 1.5 ล้้านล้้านบาท 

ส่่งผลให้้ค่่าใช้้จ่่ายนัักท่่องเที่่�ยวเฉลี่่�ยต่่อคนต่่อทริิปของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิโดยภาพรวมอยู่่�ที่่� 45,370 

บาท/คน/ทริิป

	 อนึ่่�ง ภาคการท่่องเที่่�ยวยัังคงมีปีัจัจััยที่่�ต้อ้งติดิตามที่่�สำคััญ เช่น่ (1) สถานการณ์์ความขััดแย้ง้ในภููมิภิาค

ตะวันัออกกลาง และสถานการณ์ภู์ูมิริัฐัศาสตร์โ์ลก (2) ราคาเชื้้�อเพลิงิที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสููง โดยเฉพาะเชื้้�อเพลิงิ

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการขนส่่งทางอากาศ ที่่�กระทบต่่ออุุตสาหกรรมการบิินในปััจจุุบััน (3) การปรัับกลยุุทธ์์จาก

การเน้้นจำนวน สู่่� “การเน้้นคุุณภาพของนัักท่่องเที่่�ยว” (4) การแข่่งขัันเพื่่�อดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน 

ของประเทศในแถบภููมิิภาคเอเชีีย (5) มาตรการดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิจากภาครััฐ และ (6) ภาวะ 

เศรษฐกิิจโลกในปีี 2569 ที่่�มีีแนวโน้้มขยายตััวชะลอลง 
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5. รายจ่่ายภาคสาธารณะปีี พ.ศ. 2568 และ ปีี พ.ศ. 2569

	 สมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (SNA) ประจำปีี พ.ศ. 2569 คาดว่่า 

การบริิโภคภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 3.25 ล้้านล้้านบาทหรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.8  

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับ

มาตรการเร่ง่รัดัการเบิกิจ่า่ยงบประมาณและการใช้จ้่า่ยภาครัฐั ซึ่่�งประกอบด้ว้ยรายจ่า่ยจากรัฐับาล จำนวน 

2.48 ล้้านล้้านบาท และองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น จำนวน 0.77 ล้้านล้้านบาท

	 ในขณะที่่�การลงทุุนภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 1.20 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 3.5 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณเพื่่�อให้้

สอดคล้้องกัับมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครััฐและโครงการลงทุุนของ

รััฐวิิสาหกิิจ ซึ่่�งประกอบด้้วยรายจ่่ายจากรััฐบาล จำนวน 0.59 ล้้านล้้านบาท องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น 

จำนวน 0.18 ล้้านล้้านบาท และรััฐวิิสาหกิิจ จำนวน 0.43 ล้้านล้้านบาท

ภาพที่่� 10 สมมติิฐานการบริิโภคภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง
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	 จากสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะข้้างต้้นจึึงส่่งผลให้้รายจ่่ายภาคสาธารณะในปีี พ.ศ. 2569  

คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 4.45 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.9 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  

โดยมีีสาเหตุุมาจากการบริิโภคและการลงทุุนภาครััฐที่่�คาดว่่าจะขยายตััวตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่าย

งบประมาณเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครััฐ

ภาพที่่� 11 สมมติิฐานการลงทุุนภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

ภาพที่่� 12 สมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (SNA) ในปีี พ.ศ. 2569

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง
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ภาพที่่� 13 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 

พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	ทั้้� งนี้้� ในส่่วนของสมมติิฐานการเบิิกจ่่ายปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 วงเงิิน 3.78 ล้้านล้้านบาท คาดว่่า

จะเบิิกจ่่ายได้้ 3.59 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายที่่�ร้้อยละ 95.0 หรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.7  

ซึ่่�งประกอบด้้วย รายจ่่ายประจำคาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ร้้อยละ 100.6 และรายจ่่ายลงทุุนที่่�ร้้อยละ 75.0  

ในขณะที่่�สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายปีีงบประมาณ พ.ศ. 2570 วงเงิิน 3.79 ล้้านล้้านบาท คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 

3.59 ล้้านล้้านบาท คิดิเป็็นอััตราเบิกิจ่่ายที่่�ร้อยละ 94.8 ซึ่่�งประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำคาดว่่าจะเบิกิจ่่ายได้้

ร้้อยละ 100.0 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ และรายจ่่ายลงทุุนที่่�ร้้อยละ 75.0 
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ภาพที่่� 14 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายเหลื่่�อมปีี 

รายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น และรายจ่่ายลงทุุนรััฐวิิสาหกิิจ 

ปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	 สำหรัับสมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายเหลื่่�อมปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่� 

ร้้อยละ 99.3 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.05 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุน 

ที่่�คาดว่่าจะเบิกิจ่่ายได้้ 0.27 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายเหลื่่�อมปีีงบประมาณพ.ศ. 2570 คาดว่่าจะเบิกิจ่่าย

ได้้ที่่�ร้้อยละ 92.5 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.11 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุน

ที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.25 ล้้านล้้านบาท

	 สำหรับัสมมติฐิานการเบิกิจ่า่ยรายจ่า่ยองค์ก์รปกครองส่ว่นท้อ้งถิ่่�น ปีงีบประมาณพ.ศ. 2569 คาดว่า่

จะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 85.6 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.53 ล้้านล้้านบาท  

และรายจ่่ายลงทุุนที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.21 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น 

ปีีงบประมาณ พ.ศ. 2570 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 83.2 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะ 

เบิิกจ่่ายได้้ 0.47 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุนที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.25 ล้้านล้้านบาท

	 สำหรัับสมมติฐิานการเบิิกจ่า่ยรายจ่่ายลงทุุนรััฐวิสิาหกิจิ ปีงีบประมาณพ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิกิจ่า่ย

ได้้ที่่�ร้้อยละ 99.3 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 0.24 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายลงทุุนรััฐวิิสาหกิิจ ปีีงบประมาณ  

พ.ศ. 2570 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 95.0 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 0.27 ล้้านล้้านบาท
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Thailand Economic Forecast in 2026
As of July 2026

Note: Real term expect growth rate of export and import value of goods 
calculated from USD term according to the BOP system.
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ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569

	 ในปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.5 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.0 ถึึง 3.0) ปรัับขึ้้�นจาก

การประมาณการครั้้�งก่่อน ณ เดืือนเมษายน 2569 ที่่�ร้้อยละ 1.6 โดยมีีปััจจััยบวกจากอุุปสงค์์นอกประเทศ

เป็็นสำคััญ โดยคาดว่่า มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 12.5 ปรัับขึ้้�น

จากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 6.2 โดยได้้รัับอานิิสงส์์สำคััญจากอุุปสงค์์จากประเทศคู่่�ค้าหลััก 

ที่่�ดีขีึ้้�น โดยการส่ง่ออกสินิค้า้ขยายตัวัได้ด้ีอีย่า่งต่อ่เนื่่�องติดิต่อ่กันั 5 เดืือนแรกเฉลี่่�ยที่่�ร้อ้ยละ 10.9 โดยเฉพาะ

กลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ฟื้้�นตััวตามวััฏจัักรเศรษฐกิิจโลก ขณะที่่�ด้้านการนำเข้้าคาดว่่า มููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้า 

ในรูปูเงินิดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตัวัที่่�ร้อยละ 19.0 ซึ่่�งเป็็นการขยายตัวัที่่�สอดคล้้องกับัทิศิทางการเร่่งการลงทุนุ

ภาคเอกชน ทำให้้มีีการนำเข้้าสิินค้้าเครื่่�องจัักร เครื่่�องมืือ และสิินค้้าทุุนเพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงผลจากราคานำเข้้า

พลัังงานที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นในช่่วงไตรมาสที่่� 2

	 นอกจากนี้้� เศรษฐกิจิไทยยังัได้้รับัแรงสนับัสนุนุจากอุปุสงค์์ในประเทศที่่�มีทีิศิทางขยายตัวัอย่่างแข็ง็แกร่่ง

และเป็็นเครื่่�องยนต์์สำคััญในการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ โดยคาดว่่า การบริิโภคภาคเอกชนจะยัังคงขยายตััว 

ได้้ที่่�ร้อยละ 2.7 เนื่่�องจากได้้รับัปััจจัยัสนับัสนุนุจากนโยบายบรรเทาผลกระทบจากวิกิฤตพลังังานของภาครัฐั 

ขณะที่่�การลงทุนุภาคเอกชน คาดว่า่จะขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 9.0 โดยได้รั้ับปัจัจััยบวกจากการลงทุนุในเครื่่�องจักัร 

เครื่่�องมืือที่่�ขยายตัวัสูงูต่อ่เนื่่�อง และการขยายตัวัของเม็ด็เงินิลงทุนุในโครงการที่่�ได้ร้ับัการส่ง่เสริมิโดยเฉพาะ

ในอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New S-Curve) ตามมาตรการ Thailand FastPass และการแก้้ไขข้้อจำกััดที่่�เป็็น

อุปุสรรคต่่างๆ ได้้ช่่วยยกระดับัความเชื่่�อมั่่�นของนักัลงทุุนต่่างชาติใินการลงทุุนสร้้างฐานการผลิติในประเทศไทย 

ส่่งผลให้้มููลค่่าเงิินลงทุุนรวมของนัักลงทุุนต่่างชาติิในครึ่่�งปีีแรกของปีี 2569 อยู่่�ที่่� 1.87 แสนล้้านบาท  

สููงขึ้้�นกว่่าช่่วงเดีียวกัันในปีีก่่อนถึึงร้้อยละ 68.3

	 สำหรัับภาคการคลัังคาดว่่า การบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวร้้อยละ 1.5 และการลงทุุนภาครััฐคาดว่่า

จะขยายตััวดีีที่่�ร้้อยละ 3.2 ปััจจััยดัังกล่่าวเป็็นผลสืืบเนื่่�องจากการจััดทำงบประมาณรายจ่่ายประจำ

ปีีงบประมาณ 2570 ที่่�แล้้วเสร็็จตามกรอบเวลา จากเดิิมที่่�คาดว่่าอาจล่่าช้้า ซึ่่�งจะเป็็นกลไกสำคััญที่่�เอื้้�อต่่อ

การช่่วยให้้เม็็ดเงิินกระจายลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะการลงทุุนโครงสร้้างพื้้�นฐาน 

ขนาดใหญ่ ่(Mega Projects) ที่่�จะช่ว่ยเพิ่่�มขีดีความสามารถในการแข่ง่ขันัและดึึงดูดูการลงทุนุจากภาคเอกชน 

(Crowding-in effect) 

	ด้ ้านเสถีียรภาพเศรษฐกิิจ เสถีียรภาพภายในประเทศคาดว่่า อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.0 

ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 1.5 ถึึง 2.5) โดยมีีสมมติิฐานราคาน้้ำมัันดิิบดููไบเฉลี่่�ยทั้้�งปีีอยู่่�ที่่� 82.0 ดอลลาร์์สหรััฐ

ต่อ่บาร์เ์รล (ช่ว่งคาดการณ์ท์ี่่� 77.0 ถึึง 87.0 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่อ่บาร์เ์รล) ลดลงจากการประมาณการครั้้�งก่อ่น

ที่่� 91 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล ด้้านเสถีียรภาพภายนอกประเทศคาดว่่า ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะขาดดุุล 

เล็ก็น้้อยที่่� -0.5 พันัล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรือืคิดิเป็็นร้้อยละ -0.1 ของ GDP โดยมีสีาเหตุหุลักัจากการขาดดุลุ

บััญชีีเดิินสะพััดในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569 เนื่่�องจากมีีการขาดดุุลในหมวดพลัังงานที่่�สููง
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	ทั้้� งนี้้� ได้้มีีการตั้้�งเป้้าผลัักดัันเศรษฐกิิจไทยให้้เติิบโตเต็็มศัักยภาพและมุ่่�งมั่่�นขัับเคลื่่�อนให้้ปีี 2569  

เป็็นปีีแห่่งการลงทุุน โดยประเทศไทยได้้ประสบความสำเร็็จในการดึึงดููดการลงทุุนจากต่่างประเทศอย่่างต่่อเนื่่�อง

ผ่่านการอนุุมััติิสิิทธิิประโยชน์์ กลไกการเร่่งรััดการลงทุุน (Thailand FastPass) ระหว่่างหน่่วยงานภาครััฐ  

และการจัับคู่่�ธุุรกิิจของสำนัักงานคณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน (BOI) โดยจุุดเด่่นที่่�ทำให้้ประเทศไทย

สามารถดึึงดููดการลงทุุนได้้สููงมาจากความพร้้อมในเชิิงโครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�โดดเด่่นในภููมิิภาคและจุุดยืืน 

ของประเทศที่่�มีีความเป็็นกลางเชิิงรุุก (Active Neutrality) ทำให้้ประเทศไทยเป็็นจุุดหมายที่่�ได้้รัับความสนใจ

จากนัักลงทุุนที่่�อาจต้้องการย้้ายฐานการผลิิตจากความขััดแย้้งเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ  

1) ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�มีีความผัันผวนสููงและอาจทำให้้ราคาพลัังงานปรัับตััวสููงขึ้้�น 

อีกีครั้้�ง 2) ความไม่แ่น่น่อนจากนโยบายกีดีกันัทางการค้า้ใหม่ห่ลังัจากอัตัราภาษีศีุลุกากรชั่่�วคราวของสหรัฐัฯ 

และ 3) สถานการณ์์ซุุปเปอร์์เอลนีีโญที่่�อาจทำให้้เกิิดวิิกฤตอุุณหภููมิิสููงและภััยแล้้งในช่่วงปลายปีี

ภาพที่่� 17 ประมาณการอััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

33ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



1. การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

ประจำไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในรููปปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.9 ต่่อปีี  

ชะลอลงจากร้้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการชะลอตััวของการใช้้จ่่ายในเกือืบทุกุหมวด และเมื่่�อขจัดั

ปััจจััยฤดููกาลออกแล้้ว การบริิโภคภาคเอกลดลงร้้อยละ -0.5 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััด 

ผลทางฤดููกาล) โดยการใช้้จ่่ายในหมวดบริิการขยายตััวร้้อยละ 0.8 ชะลอจากร้้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่่อน 

ตามการชะลอตััวของการใช้้จ่่ายกลุ่่�มโรงแรมและภััตตาคาร และบริิการด้้านขนส่่ง การใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้า 

ไม่่คงทนขยายตัวัร้้อยละ 2.4 ชะลอลงจากร้้อยละ 3.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการปรับัตัวัลดลงของการใช้้จ่่าย

ด้้านน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิง ขณะที่่�กลุ่่�มอาหารและเครื่่�องดื่่�มขยายตััวต่่อเนื่่�อง และการใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้าคงทน 

ขยายตััวร้้อยละ 3.8 ชะลอลงจากร้้อยละ 6.9 ในไตรมาสก่่อน ตามการใช้้จ่่ายเพื่่�อซื้้�อยานพาหนะที่่�ขยายตััว

ร้้อยละ 12.3 ชะลอตััวจากร้้อยละ 16.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�การใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้ากึ่่�งคงทนขยายตััว

ร้้อยละ 3.9 เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 3.6 ในไตรมาสก่่อน สอดคล้้องกัับการขยายตััวเร่่งขึ้้�นของการใช้้จ่่ายกลุ่่�ม

เสื้้�อผ้้าและรองเท้้า ส่่วนกลุ่่�มเครื่่�องเรืือนและเครื่่�องตกแต่่งขยายตััวต่่อเนื่่�อง การชะลอตััวของการอุุปโภค

บริิโภคภาคเอกชนสอดคล้้องกัับดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคที่่�ลดลงมาอยู่่�ที่่�ระดัับ 50.3 จากระดัับ 52.8  

ในไตรมาสก่่อนหน้้า ต่ำ่สุดุในรอบ 14 ไตรมาส นับัตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่�สี่่�ของปีี 2565 ทำให้้ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569 

การอุุปโภคบริิโภคภาคเอกชนขยายตััวร้้อยละ 2.6  

	ทั้้� งนี้้� หากสรุุปตามประเภทสิินค้้า พบว่่าการบริิโภคภาคเอกชนที่่�ชะลอลงมาจากการอุุปโภคบริิโภค

ในสินิค้า้คงทนที่่�ชะลอลงจากร้้อยละ 6.9 เหลืือเพียีงร้อ้ยละ 3.8 บริิการที่่�ชะลอลงจากร้้อยละ 2.4 เหลืือเพียีง

ร้้อยละ 0.8 และสิินค้้าไม่่คงทนชะลอลงจากร้้อยละ 3.5 เหลืือร้้อยละ 2.4 โดยเฉพาะสิินค้้าไม่่คงทนที่่�ไม่่ใช่่

อาหาร ลดลงจากร้้อยละ 4.2 มาสู่่�ร้้อยละ 1.8 อย่่างไรก็็ดีี การบริิโภคสิินค้้าไม่่คงทนในส่่วนที่่�เป็็นอาหาร 

ยังัคงขยายตััวในอััตราคงที่่�ที่่�ร้อยละ 2.9 และมีเีพียีงการบริโิภคในสินิค้้ากึ่่�งคงทน ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 3.9 

จากเดิิมที่่�ขยายตััวร้้อยละ 3.6

	 ในรายละเอีียดรายหมวด พบว่่า หมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มที่่�ไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ขยายตััวร้้อยละ 3.1 

ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 2.8 ในไตรมาสที่่� 1 ปี ี2569 ตามการบริิโภคอาหารขยายตัวั ร้้อยละ 2.9 และการบริิโภค

เครื่่�องดื่่�มที่่�ไม่ม่ีแีอลกอฮอล์ ์ขยายตััวร้อ้ยละ 4.5 หมวดเครื่่�องดื่่�มที่่�มีแีอลกอฮอล์แ์ละยาสููบ ขยายตััวต่อ่เนื่่�อง

ที่่�ร้้อยละ 0.6 จากร้้อยละ 0.3 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 โดยการบริิโภคเครื่่�องดื่่�มที่่�มีีแอลกอฮอล์์ขยายตััว 

ร้อ้ยละ 0.9 และการบริโิภคยาสูบูขยายตัวัร้อ้ยละ 0.1 เทียีบกับัการลดลงร้อ้ยละ -0.1 ในไตรมาสที่่� 1 ปี ี2569 

หมวดที่่�อยู่่�อาศััย ประปา ไฟฟ้้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ ขยายตััวร้้อยละ 4.9 เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 4.2  

ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ตามการใช้้จ่่ายด้้านการใช้้ ไฟฟ้้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 12.4 

เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 10.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สอดคล้้องกัับการเพิ่่�มขึ้้�นของการใช้้ไฟฟ้้าภาคครััวเรืือน ขณะที่่�

การใช้้จ่่ายบริกิารด้้านที่่�อยู่่�อาศััยและน้้้�าประปาขยายตััวร้้อยละ 0.8 หมวดขนส่่ง ขยายตััวร้้อยละ 0.8 ชะลอลง

จากร้้อยละ 6.3 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 โดยการใช้้จ่่ายซื้้�อยานพาหนะขยายตััวในอััตราชะลอลงที่่�ร้้อยละ 

12.3 จากก่อ่นหน้า้ที่่�ขยายตัวัร้อ้ยละ 16.4 และการใช้จ้่า่ยด้า้นบริกิารขนส่ง่ขยายตัวัร้อ้ยละ 0.7 ชะลอลงจาก

การขยายตััวร้้อยละ 1.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ในส่่วนของการใช้้จ่่ายด้้านอุุปกรณ์์ขนส่่งส่่วนบุุคคลลดลง 

ร้้อยละ 6.0 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า หมวดสื่่�อสาร ขยายตััวร้้อยละ 2.9  
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ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 2.7 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 โดยการใช้้จ่่ายด้้านบริิการสื่่�อสารขยายตััวร้้อยละ 3.0  

ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�การใช้้จ่่ายด้้านบริิการไปรษณีีย์์ ขยายตััวร้้อยละ 1.9 

ชะลอลงจากร้้อยละ 2.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และการใช้้จ่่ายด้้านอุุปกรณ์์สื่่�อสารขยายตััวร้้อยละ 1.5  

ชะลอลงจากร้อ้ยละ 3.5 ในไตรมาสก่อ่นหน้า้ หมวดภััตตาคารและโรงแรม ขยายตััวร้อ้ยละ 3.7 ชะลอลงจาก

ร้้อยละ 5.1 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ตามการใช้้จ่่ายด้้านบริกิารภัตัตาคารที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 4.0  และการใช้้จ่่าย

ด้้านบริิการโรงแรม ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.8 ซึ่่�งชะลอลงจากร้้อยละ 6.0 และร้้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

ตามลำดับั ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากจ้้านวนนักัท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศที่่�ลดลง หมวดสินิค้้าและบริกิารอื่่�น ๆ  หดตััวลง

ร้้อยละ -1.1 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ 1.1 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 โดยการใช้้จ่่ายด้้านเครื่่�องประดัับ 

ส่่วนบุุคคลหดตััวลงต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ -6.1 จากร้้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่่อนหน้้า อย่่างไรก็็ดีี การใช้้จ่่ายด้้าน

การดููแลส่่วนบุุคคลขยายตััวร้้อยละ 4.5 ชะลอลงจากร้้อยละ 8.0 และด้้านบริิการอื่่�น ๆ  ขยายตััวร้้อยละ 4.8 

ชะลอลงจากร้้อยละ 5.9 ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

	 เมื่่�อพิิจารณาองค์์ประกอบของการเจริิญเติิบโต (contribution to growth) ของการบริิโภคภาคเอกชน

ที่่�แท้้จริิงในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในรููปปริิมาณลููกโซ่่จะสามารถขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 1.9 ได้้ เป็็นผลมาจากการขยายตััวในหลายภาคส่่วน นำโดย (1) หมวดโรงแรมและภััตตาคาร  

ขยายตััวร้้อยละ 3.7 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง (Contribution to 

Real PFCE Growth) อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.9 (2) หมวดที่่�อยู่่�อาศััย ประปา ไฟฟ้้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ ขยายตััว

ร้้อยละ 4.9 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.6  

(3) หมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ขยายตััวร้้อยละ 3.1 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโต 

ของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.5 (4) หมวดนัันทนาการและวััฒนธรรม ขยายตััว 

ร้้อยละ 4.9 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.3  

(5) หมวดเสื้้�อผ้้าและรองเท้้า ขยายตััวร้้อยละ 6.6 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภค 

ภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.2 และ (6) หมวดสุุขภาพ ขยายตััวร้้อยละ 2.7 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วน 

ต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.2

35ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



ภาพที่่� 18 มููลค่่าขององค์์ประกอบของการเจริิญเติิบโต (Contribution to Growth) 

ของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง (%YoY)

ที่่�มา: สำนัักงานสภาพััฒนาเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ 

คำนวณโดยสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.)  

 	 สำหรัับในปีี 2569 คาดว่่าการบริิโภคภาคเอกชนจะยัังคงเป็็นหนึ่่�งในเครื่่�องยนต์์หลัักที่่�จะขัับเคลื่่�อน

เศรษฐกิจิไทยได้อ้ย่า่งแข็ง็แกร่ง่ โดยคาดว่า่ การบริโิภคภาคเอกชนจะยังัคงขยายตัวัได้ท้ี่่�ร้อ้ยละ 2.7 เนื่่�องจาก

ได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากนโยบายบรรเทาผลกระทบจากวิิกฤตพลัังงานของภาครััฐ และการฟื้�้นตััวของ 

ภาคการท่อ่งเที่่�ยวที่่�ช่ว่ยกระจายรายได้สู้่่�ระดับัฐานราก แต่อ่ย่า่งไรก็ต็าม ในระยะข้า้งหน้า้ยังัคงมีปีัจัจัยัเสี่่�ยง 

อาทิิ การฟื้้�นตััวของความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคที่่�ยังไม่่สููงมากนััก และวิิกฤติิพลัังงานที่่�อาจบั่่�นทอนกำลัังซื้้�อ 

ของผู้้�บริิโภคในอนาคต

ภาพที่่� 19 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ
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2. การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 2 ปีี 2569 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ +0.2 ชะลอลง

จากร้อ้ยละ +3.4 ในไตรมาสก่อ่นหน้า้ โดยเป็น็ผลมาจากค่า่ซื้้�อสินิค้า้และบริกิารที่่�ขยายตัวัชะลอลงที่่�ร้อ้ยละ 

+1.9 ประกอบกัับค่่าตอบแทนแรงงานลดลงร้้อยละ -0.3 และรายจ่่ายการโอนเพื่่�อสวััสดิิการสัังคมที่่�ไม่่เป็็น

ตััวเงิินสำหรัับสิินค้้าและบริิการในระบบตลาดกลัับมาหดตััวที่่�ร้้อยละ -2.8 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ 

+20.7 ในไตรมาสที่่� 1/2569 สำหรัับอััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำในไตรมาสนี้้� อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 

23.2 (สูงูกว่่าอัตัราเบิกิจ่่ายร้้อยละ 22.0 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และร้้อยละ 21.7 ในไตรมาสเดียีวกันัของปีีก่่อน)

	 ในปีี 2569 สศค. คาดว่่า การบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.5 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 1.0 ถึึง 2.0) ตามวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ  

พ.ศ. 2569 จำนวน 3.78 ล้้านล้้านบาท ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายรัฐับาลประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 จะเบิกิจ่่าย

ได้ที่่�อัตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 95.0 โดยแบ่่งเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายรายจ่่ายประจำที่่�ร้อยละ 100.6 ของวงเงิิน 

งบประมาณรายจ่่ายประจำ หรืือคิิดเป็็นการเบิิกจ่่ายได้้ 2.97 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ +1.6

ภาพที่่� 20 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ 

ปีี 2569

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ
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3. การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

	 การลงทุุนเอกชนที่่�แท้้จริิงในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 13.4 ต่่อปีี เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสที่่� 1 

ปีี 2569 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 10.1 ต่่อปีี โดยเป็็นการขยายตััวทั้้�งด้้านการก่่อสร้้างและด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักร 

โดยการลงทุนุในด้า้นเครื่่�องมืือเครื่่�องจักัรขยายตัวัร้อ้ยละ 16.6 ขยายตัวัต่อ่เนื่่�องจากไตรมาสก่อ่นที่่�ขยายตัวั

ร้้อยละ 11.5 ตามการขยายตััวของการลงทุุนในหมวดเครื่่�องมืือและอุุปกรณ์์สำนัักงาน โดยเฉพาะอุุปกรณ์์

คอมพิิวเตอร์์และซอฟต์์แวร์์ และเครื่่�องจัักรอุุตสาหกรรม สอดคล้้องกัับมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

อย่่างไรก็็ตาม การลงทุุนในหมวดยานพาหนะชะลอตััวลงสอดคล้้องกัับการชะลอตััวของยอดจดทะเบีียน

รถยนต์์นั่่�งส่่วนบุุคคล และการลดลงของยอดจดทะเบีียนรถบรรทุุก ในส่่วนการลงทุุนด้้านการก่่อสร้้าง 

ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.1 ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 3.0 โดยหมวดก่่อสร้้างอาคารที่่�อยู่่�อาศััย

ขยายตััวร้้อยละ 0.5 ซึ่่�งพื้้�นที่่�อนุุญาตก่่อสร้้างในเขตกรุุงเทพฯ และปริิมณฑลลดลง ขณะที่่�พื้้�นที่่�ขออนุุญาต

ก่อ่สร้า้งที่่�อยู่่�อาศัยัในเขตเทศบาลและองค์ก์ารบริหิารส่ว่นตำบลยังัคงเพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกับัการก่อ่สร้า้งอาคาร

ที่่�ไม่่ใช่่ที่่�อยู่่�อาศััยขยายตััวร้้อยละ 1.2 เป็็นผลจากการก่่อสร้้างอาคารเพื่่�อการพาณิิชย์์ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.4 

ขณะที่่�การก่่อสร้้างโรงงานอุุตสาหกรรมลดลงร้้อยละ -0.3 

	 สำหรัับทั้้�งปีี 2569 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง คาดว่่าจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 9.0 ต่่อปีี  

(ช่่วงคาดการณ์์ร้้อยละ 8.5 ถึึง 9.5) โดยมีีปััจจััยบวกมาจากการที่่�ประเทศไทยได้้ประสบความสำเร็็จ 

ในการดึึงดููดการลงทุุนจากต่่างประเทศอย่่างต่อ่เนื่่�องผ่า่นการอนุุมัตัิสิิทิธิปิระโยชน์์ กลไกการเร่่งรััดการลงทุุน 

(Thailand FastPass) ระหว่่างหน่่วยงานภาครััฐ และการจัับคู่่�ธุรกิิจของสำนัักงานคณะกรรมการส่่งเสริิม 

การลงทุุน (BOI) โดยจุุดเด่่นที่่�ทำให้้ประเทศไทยสามารถดึึงดููดการลงทุุนได้้สููงมาจากความพร้้อมในเชิิง

โครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�โดดเด่่นในภููมิิภาคและจุุดยืืนของประเทศที่่�มีีความเป็็นกลางเชิิงรุุก (Active Neutrality) 

ทำให้้ประเทศไทยเป็็นจุดุหมายที่่�ได้้รับัความสนใจจากนักัลงทุนุที่่�อาจต้้องการย้้ายฐานการผลิติจากความขัดัแย้้ง

เชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์ อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบ ได้้แก่่ ความขััดแย้้งในภููมิิภาค

ตะวัันออกกลางที่่�มีีความผัันผวนสููงและอาจทำให้้ราคาพลัังงานปรัับตััวสููงขึ้้�นอีีกครั้้�ง ความไม่่แน่่นอนจาก

นโยบาย กีีดกัันทางการค้้าใหม่่หลัังจากอััตราภาษีีศุุลกากรชั่่�วคราวของสหรััฐฯ รวมทั้้�งความเปราะบาง

ทางการเงิิน โดยเฉพาะระดัับหนี้้�ครััวเรืือนและหนี้้�ธุุรกิิจ (SMEs) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง
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ภาพที่่� 21 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

39ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



ภาพที่่� 22 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ 

ปีี 2569

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

4. การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 2 ปีี 2569 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่กลัับมาหดตััวที่่�ร้้อยละ -1.6  

เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ +9.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สอดคล้้องกัับการชะลอตััวของการลงทุุนในหมวด

ก่่อสร้้างที่่�ลดลงร้้อยละ -0.3 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ +8.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�การลงทุุน 

ในหมวดเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืือลดลงร้้อยละ -6.8 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ +13.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

สำหรัับอััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายลงทุุนในไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 16.0 (สููงกว่่าอััตราเบิิกจ่่าย 

ร้้อยละ 14.9 ในไตรมาสก่่อนหน้้าแต่่สููงกว่่าร้้อยละ 15.1 ในไตรมาส เดีียวกัันของปีีก่่อน)

	 ในปีี 2569 สศค. คาดว่่า การลงทุุนภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.2 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.7 ถึึง 3.7) ตามวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ  

พ.ศ. 2569 จำนวน 3.78 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งประกอบด้้วยวงเงิินรายจ่่ายลงทุุน จำนวน 8.25 แสนล้้านบาท 

ลดลงจากปีีก่่อนร้้อยละ 0.4 ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายลงทุนุในปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 จะเบิกิจ่่ายได้้ จะเบิกิจ่่าย

ได้้ 6.2 แสนล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ +14.7 หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 75.0 ของวงเงิิน 

งบประมาณรายจ่่ายลงทุุน 
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	 ในไตรมาส 1 ปีี 2569 มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าอยู่่�ที่่� 99,079 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยขยายตััวร้้อยละ 

17.61  เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน (%YoY) ทั้้�งนี้้� การขยายตััวดัังกล่่าวเป็็นผลจากการส่่งออกสิินค้้า

อุุตสาหกรรม โดยเฉพาะในหมวดสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�ขยายตััวในเกณฑ์์สููง สอดคล้้องกัับความต้้องการ 

ในตลาดโลก ขณะที่่�การส่่งออกสิินค้้าเกษตรกลัับมาขยายตััวตามการเพิ่่�มข้ึ้�นของราคาสิินค้้าเกษตรในตลาดโลก 

โดยดัชันีปีริมิาณการส่ง่ออกขยายตัวัร้อ้ยละ 13.7 ตามการเพิ่่�มขึ้้�นของปริมิาณการส่ง่ออกสินิค้า้อุตุสาหกรรม

เป็็นสำคััญ ส่่วนดััชนีีราคาสิินค้้าส่่งออกเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 3.5 สำหรัับกลุ่่�มสิินค้้าที่่�มีีมููลค่่าส่่งออกเพิ่่�มขึ้้�น อาทิิ 

อุปุกรณ์์สื่่�อสารโทรคมนาคม ชิ้้�นส่่วนและอุปุกรณ์์คอมพิวิเตอร์์ เครื่่�องจักัรและอุปุกรณ์์ รถกระบะและรถบรรทุกุ 

ผลิิตภััณฑ์์โลหะ เคมีีภััณฑ์์และปิิโตรเคมีี และทุุเรีียน ซึ่่�งขยายตััวร้้อยละ 129.0 65.5 22.1 55.8 23.1 15.2 

และ 26.7 ตามลำดัับ ขณะที่่�กลุ่่�มสิินค้้าที่่�มีีมููลค่่าส่่งออกลดลง อาทิิ รถยนต์์นั่่�ง อาหาร ยาง และเครื่่�องปรัับ

อากาศ ซึ่่�งหดตััวร้้อยละ 42.4 8.3 4.9 และ 3.5 ตามลำดัับ ส่่วนในมิิติิตลาดส่่งออกหลััก พบว่่า การส่่งออก

สิินค้้าไปยัังตลาดคู่่�ค้้าสำคััญส่่วนใหญ่่ยัังคงขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง ได้้แก่่ ตลาดสหรััฐฯ ตลาดอาเซีียน  

(5) และตลาดสหภาพยุุโรป (27) ขณะที่่�การส่ง่ออกสินิค้า้ไปยังัตลาด CLMV ตลาดตะวัันออกกลาง และตลาด

ฮ่่องกงปรัับตััวลดลง

	 สำหรัับมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐทั้้�งปีี 2569 สศค. คาดว่่า จะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

12.5 (ปรัับขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 6.2)2 โดยได้้รัับอานิิสงส์์สำคััญจากอุุปสงค์์จากประเทศ 

คู่่�ค้้าหลัักที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น ประกอบกัับการส่่งออกสิินค้้าที่่�ขยายตััวได้้ดีีอย่่างต่่อเนื่่�องในช่่วง 5 เดืือนแรกของปีี 

โดยเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 10.9 โดยเฉพาะกลุ่่�มสินิค้า้อุตุสาหกรรมที่่�ได้ร้ับัแรงสนับัสนุนุจากการฟื้้�นตัวัตามวัฏัจักัร

เศรษฐกิิจโลก ขณะที่่�ด้านการนำเข้้า คาดว่่ามููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 19.0 สอดคล้้องกับัทิิศทางการเร่่งตัวัของการลงทุนุภาคเอกชน ส่่งผลให้ม้ีีการนำเข้้าสิินค้้าประเภท

เครื่่�องจัักร เครื่่�องมืือ และสิินค้้าทุุนเพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากราคานำเข้้าพลัังงานที่่�ปรัับตััว 

สููงขึ้้�นในช่่วงไตรมาสที่่� 2

1 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

2 มูลค่าการส่งออกสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis) (คำ�นวณโดย สศค.)

5. มููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ
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ภาพที่่� 23 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ : อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำระเงิิน

6. มููลค่่านำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 2 ปีี 2569 มููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้ามีีมููลค่่า 111,155 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยขยายตััว 

ร้อ้ยละ 42.33  ต่อ่เนื่่�องจากร้อ้ยละ 33.2 ในไตรมาสก่อ่นหน้า้ และเป็็นการขยายตัวัสูงูสุดุในรอบ 20 ไตรมาส 

โดยปริิมาณและราคานำเข้้าเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 27.7 และ 11.4 ตามลำดัับ ส่่งผลให้้ดุุลการค้้าขาดดุุล 13.0  

พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือ 392.6 พัันล้้านบาท เทีียบกัับการขาดดุุล 0.3 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือ 9.6 

พัันล้้านบาท ในไตรมาสก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569 มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าอยู่่�ที่่� 194,175 

ล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐั ขยายตัวัร้อ้ยละ 17.6 ขณะที่่�มูลูค่า่การนำเข้า้สินิค้า้มีมีูลูค่า่ 206,554 ล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐั 

ขยายตััวร้้อยละ 38.0 ส่่งผลให้้ดุุลการค้้าขาดดุุล 12.4 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

	 สำหรัับมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐทั้้�งปีี 2569 สศค. คาดว่่า จะขยายตััวร้้อยละ 19.0 

ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวที่่�สอดคล้้องกัับทิิศทางการเร่่งตััวของการลงทุุนภาคเอกชน โดยส่่วนใหญ่่เป็็นการนำเข้้า

สิินค้้าประเภทเครื่่�องจัักร เครื่่�องมืือ และสิินค้้าทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น เพื่่�อรองรัับแนวโน้้มการขยายตััวของการลงทุุน

และการผลิติในระยะต่่อไป รวมถึึงได้้รับัปััจจัยัสนับัสนุนุจากราคานำเข้้าพลังังานที่่�ปรับัตัวัสูงูขึ้้�นในช่่วงไตรมาสที่่� 2 

3 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย
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ภาพที่่� 24 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่านำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ: อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำระเงิิน

7. ดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

	ดุ ลบััญชีีเดิินสะพััดในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ขาดดุุลทั้้�งสิ้้�น 17.7 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ซึ่่�งเป็็น 

การขาดดุุลเป็็นครั้้�งแรกในรอบ 8 ไตรมาส เทียีบกัับการเกินิดุลุ 1.4 พันัล้้านดอลลาร์์สหรัฐั ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

และการเกิินดุุล 1.6 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ในไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน สอดคล้้องกัับดุุลการค้้าที่่�ขาดดุุล

สููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ ตามการเร่่งตััวขึ้้�นของการนำเข้้ากลุ่่�มวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง โดยเฉพาะสิินค้้า

อุตุสาหกรรม ขณะที่่�ดุลบริกิาร รายได้้ปฐมภููมิ ิและรายได้้ทุตุิยิภููมิกิลัับมาขาดดุุล 5.6 พันัล้า้นดอลลาร์์สหรััฐ 

ซึ่่�งเป็็นการขาดดุุลมากที่่�สุุดในรอบ 8 ไตรมาส เทีียบกัับการเกิินดุุล 1.7 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ในไตรมาส

ก่่อนหน้้า และการขาดดุลุ 4.5 พันัล้้านดอลลาร์์สหรัฐั ในไตรมาสเดีียวกันัของปีกี่่อน โดยมีีสาเหตุสุำคัญัจาก

การขาดดุุลบริิการขนส่่ง อัันเป็็นผลจากการเพิ่่�มขึ้้�นของค่่าระวางเรืือและค่่าใช้จ้่่ายส่่วนเพิ่่�มจากสถานการณ์์

ความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง
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ภาพที่่� 25 ประมาณการดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

ที่่�มา : ธปท. รวบรวมและคาดการณ์์โดย สศค.

	 ในปีี 2569 คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะขาดดุุลทั้้�งสิ้้�น -0.5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็น 

ร้้อยละ -0.1 ของ GDP โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่� -3.6 ถึึง 2.6 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือประมาณร้้อยละ 

-0.6 ถึึง 0.4 ของ GDP) ขาดดุุลจากปีี 2568 มีีสาเหตุุหลัักจากการขาดดุุลในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2569  

ซึ่่�งเป็็นผลจากการขาดดุุลในหมวดพลัังงานในระดัับสููง โดยคาดว่่าดุุลการค้้าตามระบบดุุลการชำระเงิิน 

จะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 6.1 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เกิินดุุลลดลงจากปีี 2568 โดยมีีมููลค่่าการส่่งออกที่่�ชะลอตััวลง

มากกว่่าการชะลอตััวลงของมููลค่่าการนำเข้้า ทั้้�งนี้้� คาดว่่ามููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ 

จะขยายตััวร้้อยละ 12.5 ขณะที่่�มููลค่่าการนำเข้้าจะขยายตััวร้้อยละ 19.0 ตามการขยายตััวของกิิจกรรมทาง

เศรษฐกิิจและความต้้องการนำเข้้าสิินค้้าที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ส่่งผลให้้ดุุลการค้้าเกิินดุุลลดลง และเป็็นปััจจััยสำคััญ 

ที่่�ทำให้้ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดในปีี 2569 ขาดดุุลเล็็กน้้อย
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ประมาณการเงิินเฟ้้อในปีี 2569 

	 เงิินเฟ้้อทั่่�วไป (headline inflation) เดืือน ก.ค. 69 เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 1.95 (YoY) ชะลอลงจากร้้อยละ 2.42 

ในเดืือน มิิ.ย. 69 เนื่่�องจากราคาน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิงในประเทศยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงกว่่าปีีก่่อน จากผลกระทบ 

ของสถานการณ์์ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�ยัังยืืดเยื้้�อและมีีการปฏิิบััติิการทางทหารรอบใหม่่ 

ซึ่่�งส่ง่ผลต่อ่เนื่่�องให้ค้่า่โดยสารสาธารณะปรับัตัวัสูงูขึ้้�น นอกจากนี้้� ราคาอาหารสำเร็จ็รูปูปรับัตัวัสูงูขึ้้�นเป็น็วง

กว้้าง รวมทั้้�งราคาผัักสดที่่�สูงขึ้้�นจากฐานราคาต่่ำในปีีก่่อนและผลกระทบจากปรากฏการณ์์เอลนีีโญ  

อย่่างไรก็็ดีี เมื่่�อเทีียบกัับเดืือนที่่�ผ่่านมา อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปลดลงร้้อยละ -0.73 (MoM) โดยปััจจััยสำคััญ 

มาจากราคาน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิงในประเทศที่่�ลดลงจากมาตรการดููแลราคาขายปลีีกของรััฐบาล รวมถึึงราคา 

ผลไม้้สดที่่�ลดลงจากอุุปทานที่่�เข้้าสู่่�ตลาดในปริิมาณมาก ทั้้�งนี้้� เงิินเฟ้้อทั่่�วไปเฉลี่่�ย 7 เดืือนแรกของปีี 2569 

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.21

	ทั้้� งนี้้� เมื่่�อหัักอาหารสดและพลัังงานออกแล้้ว อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐาน (core inflation) สููงขึ้้�นร้้อยละ 1.34 

(YoY) และเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า สููงขึ้้�นร้้อยละ 0.08 (MoM) ขณะที่่�เงิินเฟ้้อพื้้�นฐานเฉลี่่�ย 7 เดืือนแรก

ของปีีอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.87

	 เมื่่�อดููองค์์ประกอบของการเปลี่่�ยนแปลงรายหมวด (YoY) พบว่่า หมวดพลัังงาน หมวดพาหนะ  

การขนส่่งและการสื่่�อสาร และหมวดอื่่�น ๆ ที่่�ไม่่ใช่่อาหารและเครื่่�องดื่่�ม ยัังคงเป็็นปััจจััยสำคััญที่่�ส่่งผลให้้

เงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�น โดยดััชนีีราคาเพิ่่�มขึ้้�น ร้้อยละ 6.54 ร้้อยละ 4.75 และร้้อยละ 1.88 ตามลำดัับ ขณะที่่�หมวด

อาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 2.04 โดยเฉพาะอาหารสำเร็็จรููปที่่�เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 3.25

	ทั้้� งนี้้� สำนัักงานเศรษฐกิจิการคลังั (สศค.) คาดว่่าอัตัราเงินิเฟ้้อทั่่�วไปปีี 2569 จะอยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.0 ต่่อปีี 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 1.5 ถึึง 2.5) ปรับัลดลงจากประมาณการรอบเดือืนเมษายนที่่�ร้อยละ 3.0 ตามแรงกดดันั

ด้้านราคาพลัังงานที่่�ผ่อนคลายลง โดยมีีสมมติิฐานราคาน้้ำมัันดิิบดููไบเฉลี่่�ยทั้้�งปีีอยู่่�ที่่� 82.0 ดอลลาร์์สหรััฐ

ต่่อบาร์์เรล (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 77.0 ถึึง 87.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล) ลดลงจากสมมติิฐานเดิิมที่่� 91.0 

ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล ทั้้�งนี้้� อััตราเงิินเฟ้้อที่่�คาดการณ์์ยัังอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย

	ปั จจัยัสำคัญัที่่�ต้องติดิตามในปีี 69 ได้้แก่่ 1) ความขััดแย้้งในภูมูิภิาคตะวัันออกกลาง ที่่�ยังมีคีวามไม่่แน่่นอน

และอาจกลัับมากดดัันราคาพลัังงานและสิินค้า้โภคภััณฑ์ ์2) ความผัันผวนของระบบการค้้าโลกและมาตรการ

กีีดกัันทางการค้้า ซึ่่�งอาจกระทบห่่วงโซ่่อุุปทานและต้้นทุุนสิินค้้า 3) สถานการณ์์เอลนีีโญและภััยแล้้ง ที่่�อาจ

กระทบผลผลิิตและราคาสิินค้้าเกษตร และ 4) ความเปราะบางทางการเงิิน โดยเฉพาะหนี้้�ครััวเรืือนและหนี้้�

ของ SMEs ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง

	ทั้้� งนี้้� กระทรวงพาณิิชย์์คาดการณ์์อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปปีี 2569 อยู่่�ระหว่่างร้้อยละ 1.5 - 2.5 (ค่่ากลาง

ร้อ้ยละ 2.0) โดยในเดือืน ส.ค. 69 คาดว่า่เงินิเฟ้อ้จะยังัเป็น็บวกต่อ่เนื่่�อง จากราคาน้ำ้มันัเชื้้�อเพลิงิ ค่า่โดยสาร 

อาหารสำเร็จ็รูปู และผัักสด ขณะที่่�ค่า่กระแสไฟฟ้า้และราคาผลไม้ส้ดเป็น็ปัจัจัยัช่ว่ยลดแรงกดดันัด้า้นเงินิเฟ้อ้
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Thailand’s Key Economic Indicators
เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมิถุนายน 2569

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ

รายเดือน

2568 2568 2569

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 พ.ค. มิ.ย. YTD

ภาวะเศรษฐกิจภายนอก

ราคาน้ำ�มันดิบ Dubai (ดอลลาร์

สหรัฐ/บาร์เรล)/7

68.32 75.79 66.09 68.3 64.41 74.87 88.45 94.64 77.95 81.71

อัตราดอกเบี้ย Federal Fund (%)/7 4.00 - 4.25 4.25 - 4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00 3.50-3.75 3.50-3.75  3.50-3.75 3.50-3.75  3.50-3.75

ด้านอุปสงค์

การบริโภคภาคเอกชน

ภาษีมูลค่าเพิ่ม ณ ระดับราคาคงที่ 

(%YoY)/1

3.8 3.0 2.3 6.8 3.1 1.6 n.a. 4.6 n.a. 3.7

ปริมาณจำ�หน่ายรถยนต์นั่งจด

ทะเบียนใหม่ (%YoY)/13

4.2 -12.2 6.0 7.7 24.9  27.4  14.5 15.2 18.7 21.1

ปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบียน

ใหม่ (%YoY)/12

1.5 1.8 1.7 4.0 -1.5  1.5 6.8 2.9 13.6 4.1

ปริมาณการนำ�เข้าสินค้าอุปโภคในรูป

ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14

4.4 4.3 5.2 5.0 3.1 2.0  5.4 3.4 6.4 3.7

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อ

เศรษฐกิจโดยรวม (ระดับ)/5

53.8 57.8 54.1 50.8 52.3  52.8 50.3 49.5 50.7 51.5

การลงทุนภาคเอกชน

ปริมาณการนำ�เข้าสินค้าทุนในรูป

ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14

15.6 2.5 29.9 19.4 12.4 29.2   27.6 19.0   37.2 28.3

ปริมาณรถยนต์เชิงพาณิชย์จด

ทะเบียนใหม่ (%YoY)/13 

-8.9 -12.8 -8.7 -8.2 -4.5 -7.7 -9.9 -14.7 -3.7 -8.8

ภาษีจากการทำ�ธุรกรรม

อสังหาริมทรัพย์รวม (%YoY)/1  

-9.6 -7.9 -10.4 -9.5 -10.5 -3.9 5.2 0.9 8.1 0.8

ปริมาณจำ�หน่ายปูนซีเมนต์ (%YoY) 

/14

3.8 18 7.1 -7.4 -12 -1.3 1.8 3.9 1.6 0.1

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (%YoY) /4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.1  1.0  6.5 7.2 6.3 3.7

การค้าระหว่างประเทศ

มูลค่าการส่งออก (พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ); ระบบศุลกากร /4

339.6 81.5 85.3 87.3 96.4 96.2   100.6 34.3   34.7 196.7

(%YoY) /4 12.9 15.6 15.0 12.1% 10.0 17.4 17.7 10.5 20.8 17.6

ราคาสินค้าส่งออก  (%YoY) /4 0.7 0.8 0.5 0.5 1.0 2.3 3.6 3.8 3.5* 3.0

ปริมาณการส่งออก  (%YoY)/14 11.7 14.7 14.0 11.6 8.9 14.7 13.6 6.5 16.7* 14.2

มูลค่าการนำ�เข้า (พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ);ระบบศุลกากร/4

344.9 80.5 86.5 87.6 91.7 105.6  122.8 40.0   41.2 228.5

(%YoY) /4 12.9 6.6 14.8 12.6 17.5 32.4 43.3 35.1 50.3 38.

ราคาสินค้านำ�เข้า  (%YoY) /4 2.9 3.5 1.6 2.9 3.6 6.4 12.4 13.2 11.9* 9.4%

ปริมาณการนำ�เข้า (%YoY) /14 10.1 3.0 13.0 9.4 13.4 24.3 27.5 19.4 34.3* 25.9

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ)

;ระบบศุลกากร/4

-5.3 1.0 0.1 -0.3 4.7  -9.5   n.a. -5.7   -6.5 -31.7
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมิถุนายน 2569

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ

รายเดือน

2568 2568 2569

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 พ.ค. มิ.ย. YTD

 ด้านอุปทาน

ภาคการเกษตร

ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร (%YoY) /6 3.4 2.8 8.7 4.1 0.3 4.9 0.5 -1.7 -1.8 2.8

ดัชนีราคาสินค้าเกษตร (%YoY)  /6 -9.8 -1 -11.7 -12.9 -13.7 -8.5  6.1 5.3 10.1 -1.4

รายได้เกษตรกรที่แท้จริง (%YoY) /14 -6.9 0.3 -3.5 -8.5 -12.7 -3.4 4.0 0.8 5.9 0.0

การจ้างงานภาคเกษตร (%YoY)/3 -2.8 -3.1 -0.9 -2.9 -3.4 6.2 5.6 7.8 3.3 5.8

ภาคอุตสาหกรรม

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  (%YoY) /9 -0.4 -0.9 1.4 -1.9 -0.3 0.9 -1.8 -1.3 -3.1 -0.4

มูลค่าการนำ�เข้าวัตถุดิบในรูป

ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/4

12.7 4.2 9.3 8.4 29.1  56.2  47.1 34.4  71.2 51.3

ปริมาณการนำ�เข้าวัตถุดิบในรูป

ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14

17.3 8.7 14.7 14.3 31.4  40.9   33.2 21.5  55.6* 36.9

อัตราการใช้กำ�ลังการผลิต (%)/9 59.1 61.6 59.4 57.8 57.5 61.3 57.5 59.6 57.6 59.4

การจ้างงานภาคอุตสาหกรรม 

(%YoY)/3

-0.1 -1.7 -0.7 0.4 -0.8 1.8 3.2 5.5 0.0 2.3

ดัชนีความเชื่อมั่นภาค

อุตสาหกรรม(ระดับ)/8

89 92.3 88.6 86.9 88.2 89.1 86.1 84.7  88.2 87.6

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SME 

(SMESI)/15

50.6 52.2 50.9 48.6 50.6 50.9 46.2 44.8 47.8 48.6 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) 52.7 50 50.8 53.1 56.9 53.4 53.0 52.6 53.6 53.2 

ภาคบริการ

จำ�นวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ 

(ล้านคน)/10

32.97 9.55 7.14 7.43 8.86 9.32 6.56 2.35 1.84 15.87

(%YoY) /14 -7.2 1.9 -12.2 -13.5 -6.3 -2.4 -8.1 3.5 -9.8 -4.9

จำ�นวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทย 

(%YoY)/10

3.4 3.8 5.5 3.1 1.2 2.0 2.1 2.2 1.4 2.0

การจ้างงานภาคบริการ (%YoY) /3 0.8 1.5 0.9 0.7 0.6 5.0 5.5 5.0 6.0 5.4

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจต่าง

ประเทศ 

อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ)/2

32.9 33.9 33.1 32.3 32.1 31.62 32.61 32.53 32.91 32.09

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ)/2

15.9 12.1 1.5 2.7 -0.4 1.4 n.a. -6.4 n.a. -12.8

ทุนสำ�รองทางการ (พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ)/2

281.9 245.3 262.4 273.3 281.9 280.5 279.2 287.5 279.2 279.2

ฐานะซื้อเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า

สุทธิ (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ)/2

23.7 24.9 22.3 23.2 23.6 23.1 23.0 22.8 23.0 23.0

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจใน

ประเทศ

อัตราการว่างงาน (%) /3 0.8 0.9 0.9 0.8 0.7 0.9 1.0 1.0  0.9 0.9

จำ�นวนผู้ประกันตนมาตรา 33 (ล้าน

คน)

12.18 12.09 12.14 12.16 12.18 12.13 12.24 12.19 12.24 12.24

ดัชนีราคาผู้ผลิต  (%YoY)/4 -2.3 -0.4 -3.6 -3.4 -1.6  1.3  8.2 8.5 7.2 4.7
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ที่มา: 
1/กระทรวงการคลัง 2/ธนาคารแห่งประเทศไทย 3/สำ�นักงานสถิติแห่งชาติ 4/กระทรวงพาณิชย์ 5/มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
6/สำ�นักงานเศรษฐกิจการเกษตร 7/Reuters 8/สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 9/สำ�นักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
10/กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 11/กรมจัดเก็บประกอบด้วยกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร 12/กรมการขนส่งทางบก 
13/บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จำ�กัด 14/คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 
15/สำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) 16/CEIC

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมิถุนายน 2569

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ

รายเดือน

2568 2568 2569

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 พ.ค. มิ.ย. YTD

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป  (%YoY) /4 -0.14 1.08 0.37 -0.01 -0.51 -0.54 2.7 2.79 2.42 1.08

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (%YoY)/4 0.84 0.89 0.97 0.9 0.62 0.58 1.0 0.92 1.23 0.79

หนี้สาธารณะต่อ GDP(%)/1 66.1 64.6 64.3 64.8 66.1 66.4  n.a. 66.8 n.a. 66.8

ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลก 

(Global Composite PMI) (ระดับ)/16

52.1 51.8 51.2 52.6  52.6  52.3  51.9 51.9 52.0 52.1

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลก 

ภาคการผลิต (Global Manufacturing 

PMI) (ระดับ)/16

 50.3 50.3  49.9 50.4 50.6  51.3  52.5 52.7 52.2 51.9

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลก

ภาคบริการ (Global Service PMI) 

(ระดับ)/16

52.5 52.1  51.6 53.3 53.2 52.3 51.4 51.3 51.7 51.9

เครื่องชี้ภาคการคลัง FY2568 FY2568 FY2569

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 พ.ค. มิ.ย. FY/YTD

รายจ่ายปีปัจจุบัน (พันล้านบาท) 3,464.3 1,160.6  784.4 760.1 759.3  1,321.7  773.5 819.7 247.5  324.6  2,915.0

%YoY 2.0% 27.5%  37.4% −28.0% -11.6% 13.9%  -1.4%  7.8% 22.2%  6.2%  7.8%

รายจ่ายประจำ� (พันล้านบาท) 2,924.0 1,035.4 664.7 634.6 589.3  1,166.9  650.6  687.2 206.0  275.2 2,504.8 

%YoY 3.4% 20.5%  25.5% −28.1% 5.7%  12.7%  -2.1%  8.3% 28.8%  5.0%  7.3%

รายจ่ายลงทุน (พันล้านบาท) 540.3 125.2  119.7 125.5 170  154.8  122.9  132.5 41.5  49.4  410.2

%YoY -4.7% 145.2%  190.3% −27.5% -43.6%  23.7%  2.7%  5.6% -2.4%  12.9%  10.8%

รายจ่ายปีก่อน (พันล้านบาท) 258.7 101.2  67.8 37.9 51.8  111.2  76.0  45.8 14.8  13.8  233.0

%YoY 76.7% 88.9%  86.0% 70.8% 51.4%  9.9%  12.1%  20.9% 23.3%  5.1%  12.6%

รายจ่ายรวม (พันล้านบาท) 3,723.0 1,261.8  852.2 798 811.1 1,433.0  849.6  865.5 262.4  338.4  3,148.1

%YoY 5.1% 30.9%  40.4% −26.0% -9.20%  13.6%  -0.3%  8.5% 22.3%  6.1%  8.1%
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ภาคการคลงั
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รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง

รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลังในช่วงไตรมาสที่ 3 

ของปีงบประมาณ 2569 (ตุลาคม 2568 – มิถุนายน 2569)

บทสรุุปสำหรัับผู้้�บริิหาร

	 พระราชบััญญััติิงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 กำหนดวงเงิินงบประมาณ 

รายจ่่ายจำนวน 3,780,600 ล้้านบาท หรืือประมาณร้้อยละ 19.5 ของ GDP1  โดยเป็็นการจััดทำงบประมาณ

แบบขาดดุุล (Expansionary Fiscal Policy) จำนวน 860,000 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 4.4 ของ GDP 

 ลดลงจากปีีงบประมาณ 2568 หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -0.7 โดยแบ่่งออกเป็็น รายจ่่ายประจำ 2,652,642  

ล้้านบาท ลดลงจากปีีที่่�แล้้ว 25,794 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -1.0 รายจ่่ายลงทุุน 861,736 ล้้านบาท 

ลดลงจากปีีที่่�แล้้ว 70,626 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -7.6 และรายจ่่ายชำระคืืนต้้นเงิินกู้้� 151,200  

ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีงบประมาณปีีที่่�แล้้ว 1,100 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 0.7

	 ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มีี.ค. 69) รััฐบาลจััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ 1,243,788 

ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,472 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.6 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 44,138 

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.7 สำหรัับการเบิิกจ่่ายงบประมาณรวมสามารถเบิิกจ่่ายได้้ทั้้�งสิ้้�น 2,282,548  

ล้้านบาท สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า 168,493 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 8.0 ทั้้�งนี้้� การเบิิกจ่่าย

เงินิงบประมาณข้า้งต้น้เป็น็รายจ่า่ยปีปีัจัจุบุันัเบิกิจ่า่ยได้จ้ำนวน 2,095,295 ล้า้นบาท สูงูกว่า่ปีกี่อ่น 150,271 

ล้้านบาท หรือืคิดิเป็็นร้้อยละ 7.7 หรือืเมื่่�อเปรียีบเทียีบกับัวงเงินิงบประมาณคิดิเป็็นอัตัราเบิกิจ่่ายร้้อยละ 55.4 

ส่่งผลให้้ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุล จำนวน 1,039,970 ล้้านบาท

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 มีีจำนวน 12,681,203.98 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น 

ร้้อยละ 66.38 ของ GDP ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก  

(1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึงร้้อยละ 99.26 และ (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างแบ่่งตามอายุุ 

คงเหลือืเป็น็หนี้้�ระยะยาวถึึงร้อ้ยละ 88.87 ทำให้ม้ีคีวามเสี่่�ยงด้า้นการผิดินัดัชำระหนี้้�อยู่่�ในระดับัต่ำ่ เนื่่�องจาก

รััฐบาลสามารถออกขายพัันธบััตรใหม่่เพื่่�อชำระหนี้้�เดิิมที่่�ครบกำหนดชำระได้้ นอกจากนี้้� หนี้้�สาธารณะ 

คงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบความยั่่�งยืืนทางการคลัังที่่�ตั้้�งไว้้ไม่่เกิินร้้อยละ 70 ของ GDP

1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ปี 2569 เท่ากับ 19,409,000 ล้านบาท ที่มา งบประมาณโดยสังเขป 

ประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 สำ�นักงบประมาณ 
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ผลการดำเนินินโยบายการคลังัในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มิ.ิย. 69) 

1. ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาล

	 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69) รััฐบาล 

จััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ จำนวน 1,243,788 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,472 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.6  

แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 44,138 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.7 ทั้้�งนี้้� ผลการจััดเก็็บรายได้้ แยกตาม

หน่่วยงานจััดเก็็บสรุุปได้้ ดัังนี้้้��

	 กรมสรรพากร

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 992,095 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,406 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.8  

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 2.7 โดยภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้สููงกว่่าประมาณการที่่�สำคััญ ได้้แก่่  

ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม จััดเก็็บได้้ 506,332 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 27,512 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 5.7  

และสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 3.8 โดยภาษีมีูลูค่า่เพิ่่�มจากการจัดัเก็บ็ในประเทศ จัดัเก็บ็ได้สู้งูกว่า่

ประมาณการ 28,225 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 9.7 นอกจากนี้้� ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มจากการนำเข้้าจััดเก็็บได้้ต่่ำกว่่า

ประมาณการ 713 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.4 ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล จััดเก็็บได้้ 220,407 ล้้านบาท ต่่ำกว่่า

ประมาณการ 14,981 ล้้านบาท หรือืร้้อยละ 6.4 แต่่สูงูกว่่าช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อนร้้อยละ 1.8 จากภาษีเีงินิได้้

นิิติิบุุคคลหััก ณ ที่่�จ่่ายจากค่่าบริิการและจำหน่่ายกำไร (ภ.ง.ด. 54) และเงิินได้้นิิติิบุุคคลหััก ณ ที่่�จ่่าย 

ภาคเอกชน (ภ.ง.ด. 53) เป็็นหลััก 

	 กรมสรรพสามิิต

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 285,817 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 5,716 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.0  

และสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 7.9 โดยมีผีลการจัดัเก็บ็ภาษีทีี่่�สำคัญั ดังันี้้� ภาษีนี้ำ้มันัและผลิติภัณัฑ์์

น้้ำมััน จััดเก็็บได้้ 128,591 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 4,944 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.0 และสููงกว่่า 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 10.3 เนื่่�องจากการปรัับเพิ่่�มอััตราภาษีีน้้ำมัันเบนซิินและดีีเซล 1 บาทต่่อลิิตร 

อย่่างไรก็็ดีี ปริิมาณน้้ำมัันดีีเซลที่่�ชำระภาษีีต่่ำกว่่าประมาณการ ภาษีีสุุรา จััดเก็็บได้้ 33,053 ล้้านบาท  

สูงูกว่า่ประมาณการ 1,155 ล้า้นบาท หรือืร้อ้ยละ 3.6 และสููงกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 6.0 เนื่่�องจาก

ปริิมาณสุุราที่่�ชำระภาษีีสููงกว่่าประมาณการ

	 กรมศุุลกากร

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 285,817 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 5,716 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.0  

และสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 7.9 โดยมีผีลการจัดัเก็บ็ภาษีทีี่่�สำคัญั ดังันี้้� ภาษีนี้ำ้มันัและผลิติภัณัฑ์์

น้้ำมััน จััดเก็็บได้้ 128,591 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 4,944 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.0 และสููงกว่่า 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 10.3 เนื่่�องจากการปรัับเพิ่่�มอััตราภาษีีน้้ำมัันเบนซิินและดีีเซล 1 บาทต่่อลิิตร 

อย่่างไรก็็ดีี ปริิมาณน้้ำมัันดีีเซลที่่�ชำระภาษีีต่่ำกว่่าประมาณการ ภาษีีสุุรา จััดเก็็บได้้ 33,053 ล้้านบาท  

สูงูกว่า่ประมาณการ 1,155 ล้า้นบาท หรือืร้อ้ยละ 3.6 และสููงกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 6.0 เนื่่�องจาก

ปริิมาณสุุราที่่�ชำระภาษีีสููงกว่่าประมาณการ
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	 รััฐวิิสาหกิิจ

	 นำส่่งรายได้้รวม 96,192 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 12,347 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 14.7  

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 21.7 เนื่่�องจากรััฐวิิสาหกิิจบางแห่่งมีีการนำส่่งรายได้้ค้้างมาจาก 

ปีีก่่อน การนำส่่งระหว่่างกาล และการนำส่่งกำไรสุุทธิิเร็็วกว่่าที่่�ประมาณการไว้้ ประกอบกัับบริิษััท ปตท. 

จำกััด (มหาชน) จ่่ายปัันผลระหว่่างกาลสููงกว่่าที่่�ประมาณการไว้้

	 หน่่วยงานอื่่�น

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 98,931 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 12,984 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 15.1  

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 4.3 ส่่วนราชการอื่่�น จััดเก็็บรายได้้รวม 88,552 ล้้านบาท สููงกว่่า

ประมาณการ 11,423 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 14.8 และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 4.4 จากการนำ

ส่ง่เงินิส่ว่นเกินิจากการจำหน่า่ยพันัธบัตัรจากการกู้้�เงินิเพื่่�อชดเชยการขาดดุลุ การนำส่ง่คืนืเงินิกันัชดเชยภาษีี

สำหรัับสิินค้้าส่่งออกคืืนเป็็นรายได้้แผ่่นดิินสููงกว่่าประมาณการ และการเรีียกให้้ทุุนหมุุนเวีียนนำทุุน 

หรืือผลกำไรส่่วนเกิินส่่งคลัังเป็็นรายได้้แผ่่นดิินเป็็นหลััก อย่่างไรก็็ดีี รายได้้จากสััมปทานปิิโตรเลีียมจััดเก็็บ

ได้้ต่่ำกว่่าประมาณการ เนื่่�องจากราคาก๊๊าซธรรมชาติิต่่ำกว่่าที่่�ประมาณการไว้้ กรมธนารัักษ์์ จััดเก็็บรายได้้

รวม 10,379 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 1,561 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 17.7 และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อนร้้อยละ 3.4 จากรายได้้ด้้านที่่�ราชพััสดุุเป็็นหลััก 

หมายเหตุ: 1/ หักเงินคืนภาษีของกรมสรรพากร, อากรถอนคืนกรมศุลกากร, เงินจัดสรรรายได้จาก VAT ให้ อบจ., เงินกันชดเชยภาษี 
	 สำ�หรับสินค้าส่งออก 
ที่มา: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

ตารางที่่� 1 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 

(ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69)

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

(หน่วย: ล้านบาท) ปีงบประมาณ 

2569

(ต.ค. 68 – มิ.ย. 69)

เปรียบเทียบปีนี้กับ

ปีก่อนเปลี่ยนแปลง

ร้อยละต่อปี

เปรียบเทียบปีนี้กับประมาณการ

ตามเอกสารงบประมาณ

จำ�นวน เปลี่ยนแปลง

ร้อยละ

1. กรมสรรพากร 1,757,600 5.4 35,336 2.1

2. กรมสรรพสามิต 433,056 8.1 1,268 0.3

3. กรมศุลกากร 85,767 0.5 (5,833) (6.4)

รวมรายได้ 3 กรมจัดเก็บ 2,276,423 5.7 30,771 1.4

4. รัฐวิสาหกิจ 170,241 22.6 29,485 20.9

5. หน่วยงานอื่น 138,652 (4.5) 13,023 10.4

รวมรายได้จัดเก็บ (Gross) 2,585,316 6.1 73,279 2.9

หัก1/ 352,017 9.9 16,157 4.8

หักเงินจัดสรรจาก VAT ให้ 

อปท. ตามพรบ. กำ�หนดแผนฯ

74,768 10.4 6,226 9.1

รวมรายได้สุทธิ (Net) 2,158,531 5.3 50,896 2.4 
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2. ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69)

	 การเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69) จำนวน 

3,148,064 ล้้านบาท สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 236,054 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 8.1  

ประกอบด้้วย (1) รายจ่่ายปีีปััจจุุบััน เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 2,915,014 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 

77.1 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 2569 (3,780,600 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน 209,911 ล้้านบาท หรือืร้้อยละ 7.8 และ (2) รายจ่่ายปีีก่่อน เบิกิจ่่ายได้้จำนวน 233,050 ล้้านบาท 

คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 72.7 ของวงเงิินรายจ่่ายปีีก่่อน (320,697 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน 26,143 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 12.6 ต่่อปีี ทั้้�งนี้้� รายจ่่ายปีีปััจจุุบัันจำนวน 2,915,014 ล้้านบาท 

ประกอบด้้วย (1.1) รายจ่่ายประจำ เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 2,504,790 ล้้านบาท (คิิดเป็็นร้้อยละ 84.2 ของวงเงิิน

งบประมาณรายจ่่ายประจำหลัังโอนเปลี่่�ยนแปลง จำนวน 2,976,487 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีที่่�แล้้ว

คิิดเป็็นร้้อยละ 7.3 ซึ่่�งมีีสาเหตุุหลัักมาจากรายจ่่ายเพื่่�อชดใช้้เงิินคงคลััง รััฐวิิสาหกิิจ กระทรวงการคลััง  

และกระทรวงศึึกษาธิิการ เบิิกจ่่ายสููงกว่่าปีีที่่�แล้้ว และ (1.2) รายจ่่ายลงทุุน เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 410,224  

ล้้านบาท (คิิดเป็็นร้้อยละ 51.0 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายลงทุุนหลัังโอนเปลี่่�ยนแปลง จำนวน 804,113 

ล้า้นบาท) สูงูกว่า่ปีทีี่่�แล้ว้ คิดิเป็็นร้อ้ยละ 10.8 ต่อ่ปี ีโดยมีสีาเหตุุหลัักมาจากกระทรวงมหาดไทย รัฐัวิสิาหกิจิ 

กระทรวงกลาโหม กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ ์และกระทรวงคมนาคม เบิกิจ่า่ยสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัปีทีี่่�แล้ว้ 

	ทั้้� งนี้้� การเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณที่่�สำคััญ เช่่น รายจ่่ายชำระหนี้้�ของกระทรวงการคลััง 363,740  

ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำนัักงานหลัักประกัันสุุขภาพแห่่งชาติิ จำนวน 181,329 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุน

ขององค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น จำนวน 155,919 ล้้านบาท เงินิอุดุหนุนุของกรมส่่งเสริมิการปกครองท้้องถิ่่�น 

จำนวน 126,613 ล้้านบาท และเงิินรายจ่่ายเพื่่�อชดใช้้เงิินคงคลััง จำนวน 123,541 ล้้านบาท เป็็นต้้น

	 นอกจากนี้้� ยัังมีีการเบิิกจ่่ายงบกลางรายการที่่�สำคััญ เช่่น เงิินเบี้้�ยหวััด บำเหน็็จ บำนาญ จำนวน 

309,676 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายในการรัักษาพยาบาลข้้าราชการ ลููกจ้้าง และพนัักงานของรััฐ จำนวน 94,274 

ล้้านบาท เงิินสำรองจ่่ายเพื่่�อกรณีีฉุุกเฉิินหรืือจำเป็็น จำนวน 61,620 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายเพื่่�อการกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจและสร้้างความเข้้มแข็็งของระบบเศรษฐกิิจ จำนวน 25,000 ล้้านบาท และเงิินสำรองเงิินสมทบ 

และเงิินชดเชยของข้้าราชการ จำนวน 18,677 ล้้านบาท เป็็นต้้น
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ตารางที่่� 2 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 

(ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69)

ที่่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

ประเภทรายจ่าย

(หน่วย: ล้านบาท)

วงเงินงบประมาณ

รายจ่าย

ปีงบประมาณ 2569

(ต.ค. 68 - มิ.ย. 69)

เปลี่ยนแปลง

ร้อยละต่อปี

ร้อยละต่อวงเงิน

งบประมาณ

1. รายจ่ายปีปัจจุบัน 3,780,600 2,915,014 7.8 77.1

  1.1 รายจ่ายประจำ� 2,976,487 2,504,790 7.3 84.2

  1.2 รายจ่ายลงทุน 804,113 410,224 10.8 51.0

2. รายจ่ายปีก่อน 320,697 233,050 12.6 72.7

3. รายจ่ายรวม (1+2) 4,101,297 3,148,064 8.1 76.8

3. ฐานะการคลัังในช่่วงไตรมาสที่่�สามของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69)

        กระทรวงการคลัังรายงานข้้อมููลฐานะการคลัังของรััฐบาลตามระบบกระแสเงิินสดในช่่วงไตรมาสที่่� 3 

ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มิิ.ย. 69) รััฐบาลมีีรายได้้นำส่่งคลัังทั้้�งสิ้้�น จำนวน 2,154,736 ล้้านบาท 

ในขณะที่่�มีีการเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณทั้้�งสิ้้�น จำนวน 3,148,064 ล้้านบาท โดยรััฐบาลได้้กู้้�เงิินเพื่่�อชดเชย

การขาดดุุล จำนวน 762,488 ล้้านบาท ส่่งผลให้้เงิินคงคลััง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2569 มีีจำนวนทั้้�งสิ้้�น 

423,545 ล้้านบาท

ตารางที่่� 3 ฐานะการคลัังในช่่วงไตรมาสที่่� 3 ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มิิ.ย. 69)

ที่่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

(หน่วย: ล้านบาท) ปีงบประมาณ เปรียบเทียบ

2569 2568 จำ�นวน เปลี่ยนแปลง

1. รายได้ 2,154,736 2,049,185 105,551 5.2

2. รายจ่าย 3,148,064 2,912,010 236,054 8.1

3. ดุลเงินงบประมาณ (993,328) (862,825) (130,503) (15.1)

4. ดุลเงินนอกงบประมาณ 74,074 (12,274) 86,348 703.5

5. ดุลเงินสดก่อนกู้ (3+4) (919,254) (875,099) (44,155) (5.0)

6. เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 762,488 806,163 (43,675) (5.4)

7. ดุลเงินสดหลังกู้ (5+6) (156,766) (68,936) (87,830) (127.4)

8. เงินคงคลังต้นงวด 580,311 514,101 66,210 12.9

9. เงินคงคลังปลายงวด 423,545 445,165 (21,620) (4.9)
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ตารางที่่� 4 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2569

หมายเหตุุ: สััดส่่วนต่่อ GDP คำนวณโดย สบน. 

ที่่�มา : สำนัักงานบริิหารหนี้้�สาธารณะ กระทรวงการคลััง

 4. หนี้้�สาธารณะ

	         หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2569 มีีจำนวน 12,928,973.01 ล้้านบาท  

หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 66.87 ของ GDP โดยเป็็น (1) หนี้้�รััฐบาลจำนวน 11,720,552.86 ล้้านบาท  

(2) หนี้้�รัฐัวิสิาหกิจิจำนวน 1,054,580.34 ล้้านบาท (3) หนี้้�รัฐวิสิาหกิจิที่่�เป็็นสถาบันัการเงินิ (รัฐับาลค้ำ้ประกันั) 

จำนวน 123,480.38 ล้า้นบาท และ (4) หนี้้�หน่ว่ยงานอื่่�นของรัฐัจำนวน 30,359.43 ล้า้นบาท ตามลำดับั ทั้้�งนี้้� 

ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก (1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้� 

ในประเทศถึึงร้้อยละ 99.27 ของหนี้้�สาธารณะคงค้้าง (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ระยะยาวแบ่่งตาม 

อายุุคงเหลืือร้้อยละ 87.76 ของหนี้้�สาธารณะคงค้้าง และ (3) สััดส่่วนหนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP  

ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบวิินััยทางการคลัังที่่�ไม่่เกิินร้้อยละ 70.0 ของ GDP

หนี้สาธารณะคงค้าง

(หน่วย: ล้านบาท)

ณ สิ้นเดือน

มิ.ย. 69

% of GDP

1. หนี้รัฐบาล 11,720,552.86 60.62

2. หนี้รัฐวิสาหกิจ 1,054,580.34 5.45

3. หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลคํ้าประกัน) 123,480.38 0.64

4. หนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 30,359.43 0.16

หนี้สาธารณะรวม 12,928,973.01 66.87
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ภาคการเงิน
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รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 2 ปี 2569

	 ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ปรัับตััวลดลงต่่อเนื่่�อง 

ตามทิิศทางดอกเบี้้�ยนโยบาย โดยอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากประจำระยะเวลา 1 ปีี เฉลี่่�ยของธนาคารพาณิิชย์์

ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาสก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.16 ต่่อปีี และอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้� MLR เฉลี่่�ย 

ของธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาสก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.52 ต่่อปีี (ภาพที่่� 26) ทั้้�งนี้้� 

อัตัราเงิินเฟ้อ้ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นอย่า่งมากส่่งผลให้อ้ัตัราดอกเบี้้�ยเงิินฝากที่่�แท้้จริงิ1  ณ เดือืนมีนีาคม 2569 ติดิลบ

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.30 ต่่อปีี ขณะที่่�อััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ที่่�แท้้จริิงลดลงมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.10 ต่่อปีี

	 ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ยังคงทรงตััวในระดัับต่่ำ 

ต่่อเนื่่�องตามทิิศทางการดำเนิินนโยบายการเงิินที่่�ผ่่อนคลาย ภายใต้้กรอบการดำเนิินนโยบายการเงิิน 

ที่่�มุ่่�งรัักษาเสถีียรภาพราคา ควบคู่่�กัับสนัับสนุุนการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจและดููแลเสถีียรภาพระบบการเงิิน 

โดยในช่่วงไตรมาสดัังกล่่าว คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) มีีมติิคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่� 

ร้้อยละ 1.00 ต่่อปีี เพื่่�อให้้ภาวะการเงิินสอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและระดัับเงิินเฟ้้อ โดยอััตราเงิินเฟ้้อ

ทั่่�วไปปรัับตััวสููงขึ้้�นและกลัับเข้้าสู่่�กรอบเป้้าหมายได้้สำเร็็จในช่่วงไตรมาสที่่� 2 หลัังจากที่่�ติิดลบต่่อเนื่่�อง 

ในช่่วงไตรมาสแรก ขณะที่่�แรงส่่งทางเศรษฐกิจิยังัคงเผชิญิความไม่่แน่่นอนของเศรษฐกิจิโลกและภาคการส่่งออก

ที่่�อาจฟื้้�นตััวไม่ท่ั่่�วถึึง กรรมการส่่วนใหญ่จ่ึึงเห็็นควรให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยในระดัับผ่อ่นคลายต่อ่ไปเพื่่�อสนัับสนุุน

สภาพคล่่องในระบบเศรษฐกิิจ ลดต้้นทุุนทางการเงิิน และเอื้้�อต่่อการฟื้้�นตััวของภาคธุุรกิิจและครััวเรืือน  

โดยเฉพาะกลุ่่�ม SMEs และครััวเรืือนที่่�ยัังมีีความเปราะบางด้้านรายได้้ ทั้้�งนี้้� การดำเนิินนโยบายดัังกล่่าว 

มีเีป้า้หมายเพื่่�อให้้ภาวะการเงิินเอื้้�อต่อ่การขยายตััวของเศรษฐกิิจในระยะต่่อไป และสนัับสนุุนให้อ้ัตัราเงินิเฟ้อ้

เคลื่่�อนไหวอยู่่�ในกรอบเป้้าหมายในระยะปานกลางอย่่างยั่่�งยืืน

1 คำ�นวณโดยนำ�อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ� 12 เดือนเฉลี่ย หักอัตราเงินเฟ้อในช่วงเดียวกัน

ภาพที่่� 26 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ที่่�มา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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	 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิิน (Credit of Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือน

มิิถุุนายน 2569 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 27) โดยสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิิน 

มีียอดคงค้้างของสิินเชื่่�อจำนวน 20.64 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.20 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.28 เมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) 

นอกจากนี้้� เมื่่�อวิิเคราะห์์ตามผู้้�ให้้สิินเชื่่�อพบว่่าสิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์กลัับมาขยายตััวเมื่่�อเทีียบกัับ 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ขณะที่่�สิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจยัังขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องเมื่่�อเทีียบกัับ 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ทางด้้านยอดคงค้้างเงิินรัับฝากในสถาบัันการเงิินที่่�รับฝากเงิิน (Deposit in  

Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2569 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นเมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า 

(ภาพที่่� 28) มีียอดคงค้้างของเงิินฝากจำนวน 27.12 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 4.7 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.44 เมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผล 

ทางฤดูกูาล) โดยเงินิรับัฝากในธนาคารพาณิชิย์ม์ีอีัตัราการขยายตัวัเร่ง่ขึ้้�นเมื่่�อเทียีบกับัช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น 

ขณะที่่�เงิินรัับฝากในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจยัังขยายตััวอยู่่�ในระดัับสููง

ภาพที่่� 27 สิินเชื่่�อในสถาบัันรัับฝากเงิิน ภาพที่่� 28 เงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิิน

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 หากพิจิารณาตามประเภทของสถาบันัการเงินิพบว่า่ยอดคงค้า้งสินิเชื่่�อในธนาคารพาณิชิย์ ์ณ สิ้้�นเดือืน

มิิถุุนายน 2569 กลัับมาขยายตััวขึ้้�นจากไตมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 29) โดยธนาคารพาณิิชย์์มีียอดคงค้้าง 

สิินเชื่่�อจำนวน 12.73 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.45 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 0.28 จากเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ขณะเดีียวกัันยอดเงิินรัับฝากในธนาคาร

พาณิิชย์์ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 30) โดยธนาคารพาณิิชย์์มีียอดเงิินรัับฝากคงค้้าง

จำนวน 18.05 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.31 

จากเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)
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ภาพที่่� 29 สิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 31 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคและสิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 30 เงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 เมื่่�อพิจิารณาตามประเภทสินิเชื่่�อของธนาคารพาณิชิย์ ์ณ สิ้้�นเดือืนมิถิุนุายน 2569 พบว่า่สินิเชื่่�อธุรุกิจิ

กลัับมาขยายตััว ขณะที่่�สิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคยัังคงหดตััวแต่่การหดตััวชะลอลง (ภาพที่่� 31) โดยสิินเชื่่�อที่่� 

ให้้แก่่ภาคธุุรกิิจ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 51.0 ของสิินเชื่่�อรวม ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

และขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.9 จากเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ขณะที่่�สิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภค

บริิโภค ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 49.0 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ -2.30 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

หรืือคิิดเป็็นการหดตััวที่่�ร้้อยละ -0.08 จากเดืือนก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)
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	 ในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2569 ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบกลัับมาขยายตัวั

เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า โดยสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอุุตสาหกรรม กลุ่่�มสาธารณููปโภค กลุ่่�มบริิการ  

และกลุ่่�มอื่่�น ๆ พลิิกกลัับมาขยายตััว ขณะที่่�กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััวต่่อเนื่่�อง ในขณะที่่� สิินเชื่่�อธุุรกิิจ

กลุ่่�มพาณิิชย์์และกลุ่่�มก่่อสร้้างยัังคงหดตััว นอกจากนี้้� สิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิินหดตััวต่่อเนื่่�อง (ภาพที่่� 32 

และภาพที่่� 33) โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิิน ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 37.8 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

รวม หดตััวที่่�ร้้อยละ -3.30 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ 

ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 6.3 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.49 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจาก

นี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มพาณิิชย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 15.4 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวที่่�ร้้อยละ 

-1.71 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มก่่อสร้้าง ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 2.4 

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวที่่�ร้้อยละ -5.78 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ขณะที่่� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจ 

กลุ่่�มอุุตสาหกรรม ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 16.6 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ พลิิกกลัับมาขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.91  

จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มสาธารณููปโภค ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 4.7  

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ พลิิกกลัับมาขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.96 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อ

ธุุรกิิจกลุ่่�มบริิการ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 7.9 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ พลิิกกลัับมาขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.39  

จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอื่่�น ๆ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 8.9  

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 14.92 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน

ภาพที่่� 32 สิินเชื่่�อแยกตามภาคส่่วนธุุรกิิจ ภาพที่่� 33 การขยายตััวของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: 

1) ข้้อมููลเชิิงสถิิติิจะเปิิดเผยเฉพาะในส่่วนที่่�มีีจำนวนลููกหนี้้�มากกว่่า 5 ราย เพื่่�อให้้เป็็นไปตามหลัักการกำกัับดููแลข้้อมููล และเพื่่�อป้้องกััน 

การระบุุตััวตนของลููกหนี้้�รายบุุคคล

2) ข้้อมููลนี้้�ไม่่รวมรายการระหว่่างสถาบัันการเงิินด้้วยกัันเอง (Interbank) ซึ่่�งครอบคลุุม ธนาคารกลาง, ธนาคารพาณิิชย์์, สถาบัันการเงิิน

เฉพาะกิิจ, บริิษััทเงิินทุุน, บริิษััทเครดิิตฟองซิิเอร์์, สหกรณ์์ออมทรััพย์์และชุุมนุุมสหกรณ์์ออมทรััพย์์ รวมถึึงบริิษััทเงิินทุุนหลัักทรััพย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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 ภาพที่่� 35 การขยายตััวของสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ภาพที่่� 36 การใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิต

ภาพที่่� 34 โครงสร้้างสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: 

1) ข้้อมููลเชิิงสถิิติิจะเปิิดเผยเฉพาะในส่่วนที่่�มีีจำนวนลููกหนี้้�มากกว่่า 5 ราย เพื่่�อให้้เป็็นไปตามหลัักการกำกัับดููแลข้้อมููล และเพื่่�อป้้องกััน

การระบุุตััวตนของลููกหนี้้�รายบุุคคล

2) ข้้อมููลนี้้�ไม่่รวมรายการระหว่่างสถาบัันการเงิินด้้วยกัันเอง (Interbank) ซึ่่�งครอบคลุุม ธนาคารกลาง, ธนาคารพาณิิชย์์, สถาบัันการเงิิน

เฉพาะกิิจ, บริิษััทเงิินทุุน, บริิษััทเครดิิตฟองซิิเอร์์, สหกรณ์์ออมทรััพย์์และชุุมนุุมสหกรณ์์ออมทรััพย์์ รวมถึึงบริิษััทเงิินทุุนหลัักทรััพย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2569 ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อ 

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบหดตััว

ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 34 และภาพที่่� 35)  

โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วน 

ร้้อยละ 52.5 ของสินิเชื่่�ออุปุโภคบริโิภค ขยายตัวัเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 

9,511.31 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้าง

สินิเชื่่�อเพื่่�อซื้้�อรถหรือืเช่่าซื้้�อรถยนต์์และจักัรยานยนต์์ ซึ่่�งคิดิเป็็น

สััดส่่วนร้้อยละ 14.1 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค หดตััวชะลอลง

ที่่�ร้อยละ -26.02 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน ขณะที่่� ยอดคงค้้าง

สิินเชื่่�อบััตรเครดิิต ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 4.4 ของสิินเชื่่�อ

อุปโภคบริโิภค ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 8.82 จากช่่วงเดียีวกััน

ของปีกี่่อน ขณะที่่�ยอดคงค้้างสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคอื่่�น ๆ  ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 28.9 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค 

หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ -62.46 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
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	 สำหรัับหนี้้�ภาคครััวเรืือน ณ ไตรมาส 1 ปีี 2569 มีียอดคงค้้างอยู่่�ที่่� 16.4 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น

ร้้อยละ 85.9 ต่่อ GDP ลดลงจากร้้อยละ 86.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สะท้้อนว่่าสััดส่่วนหนี้้�ครััวเรืือนต่่อ GDP 

ยัังคงทยอยปรัับลดลง โดยในไตรมาสดัังกล่่าว GDP ณ ราคาปััจจุุบัันขยายตััวร้้อยละ 1.5 จากช่่วงเดีียวกััน 

ปีีก่่อน สููงกว่่าอััตราการขยายตััวของหนี้้�ครััวเรืือนที่่�ร้้อยละ 0.5 ทั้้�งนี้้� หากไม่่รวมสิินเชื่่�อที่่�ครััวเรืือนกู้้�ยืืม 

เพื่่�อใช้้ในการประกอบธุุรกิิจ ยอดหนี้้�ครััวเรืือนจะอยู่่�ที่่� 13.5 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 70.7 ของ GDP 

(ภาพที่่� 37)

ภาพที่่� 37 ระดัับหนี้้�ภาคครััวเรืือนและอััตราส่่วนต่่อ GDP

ที่่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

 	 หนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 มีีทิิศทางชะลอหรืือหดตััวในเกืือบทุุกหมวด โดยมีีเพีียงสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคส่่วนบุุคคล และสิินเชื่่�อเพื่่�อซื้้�ออสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 3.8  

และร้้อยละ 1.7 จากช่่วงเดียีวกันัปีีก่่อน ตามลำดับั จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 3.1 และร้้อยละ 1.6 

ขณะที่่� สินิเชื่่�อประเภทอื่่�น ได้้แก่่ สินิเชื่่�อซื้้�อหรือืเช่่าซื้้�อยานยนต์์หดตัวัร้้อยละ -7.5 สินิเชื่่�อเพื่่�อการประกอบอาชีีพ

หดตััวที่่�ร้้อยละ -1.6 สิินเชื่่�อเพื่่�อการศึึกษาหดตััวที่่�ร้้อยละ -2.2 สิินเชื่่�ออื่่�น ๆ หดตััวที่่�ร้้อยละ -3.6  

จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน (ภาพที่่� 38)
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ภาพที่่� 38 อััตราการเติิบโตของหนี้้�ภาคครััวเรืือนแต่่ละประเภท (%YoY) 

ที่่�มา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 กล่่าวโดยสรุุป ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิินกลัับมา

ขยายตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�ยอดคงค้้างเงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิินขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาส

ก่่อนหน้้า นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบหดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาส

ก่อ่นหน้า้ ขณะที่่�ยอดคงค้า้งเงินิให้ส้ินิเชื่่�อเพื่่�อการอุปุโภคบริิโภคของธนาคารพาณิิชย์ท์ั้้�งระบบหดตัวัชะลอลง

จากไตรมาสก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ยัังคงอยู่่�ในระดัับต่่ำ ภายใต้้กรอบ

การดำเนิินนโยบายการเงิินที่่�มีีเป้้าหมายรัักษาเสถีียรภาพราคา โดยล่่าสุุดคณะกรรมการนโยบายการเงิิน 

(กนง.) มีมีติใิห้้ลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงร้้อยละ 0.25 มาอยู่่�ที่่�ร้อยละ 1.00 ต่่อปีี โดยเห็็นว่่านโยบายการเงินิ

ควรมีีความผ่่อนคลายเพิ่่�มเติิมเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและอััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยังอยู่่�ในระดัับต่่ำ

กว่่ากรอบเป้้าหมาย ท่่ามกลางแรงส่่งทางเศรษฐกิิจที่่�ชะลอลงในบางภาคส่่วนและความไม่่แน่่นอนของ

เศรษฐกิิจโลก ซึ่่�งกรรมการส่่วนใหญ่่ประเมิินว่า่การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยในครั้้�งนี้้�มีความเหมาะสมกัับจัังหวะ

เวลา เพื่่�อช่่วยบรรเทาภาระต้้นทุนุทางการเงินิและสนับัสนุนุการฟ้ื้�นตัวัของภาคเศรษฐกิจิ ภายใต้้ขีดีความสามารถ

ของนโยบายการเงิิน (policy space) ที่่�ได้้ถููกใช้้ไปเพื่่�อพยุุงเศรษฐกิิจในช่่วงที่่�ผ่่านมา นอกจากนี้้� หนี้้�ครััวเรืือน 

ณ ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 มีีทิิศทางชะลอหรืือหดตััวในเกืือบทุุกหมวด อย่่างไรก็็ดีี ธนาคารพาณิิชย์์มีีสััดส่่วน

เงิินกองทุุนต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยงที่่�อยู่่�ในระดัับสููงกว่่าเกณฑ์์อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเงิินกองทุุนต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยง  

ณ เดืือนมีีนาคม 2569 ยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงที่่�ร้้อยละ 20.3 ซึ่่�งยัังคงสููงกว่่าเกณฑ์์เงิินกองทุุนขั้้�นต่่ำที่่�ธนาคาร

แห่่งประเทศไทยกำหนด

63ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



บทวเิคราะห์เศรษฐกิจ: 
Macroeconomic Analysis Briefings
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นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่งผลกระทบแตกต่าง

ระหว่างภูมิภาคและสาขาการผลิตอย่างไร?

ผู้เขียน : ดร.กวิน  เอี่ยมตระกูล, นางสาวกันตา ศุขสาตร, นางสาวบุณฑริกา ชลพิทักษ์วงศ์ และนางสาวปภัช สุจิตรัตนันท์
บทความนี้เป็นผลงานนวัตกรรมที่ได้รับรางวัลชนะเลิศระดับ Gold การพัฒนาแบบจำ�ลองผลกระทบทางเศรษฐกิจระหว่างภูมิภาคระดับสาขาการผลิต ด้วยฐานข้อมูล 

ขนาดใหญ่ (Big Data) เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบการดำ�เนินนโยบายการคลังเชิงลึก ในการประกวดเพชรวายุภักษ์ ครั้งที่ 9 ประจำ�ปี พ.ศ. 2567 ประเภทหน่วยงานระดับกอง  

หรือส่วนราชการที่เทียบเท่ากอง : ผลงานนวัตกรรมผลิตภัณฑ์หรือบริการใหม่ กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

1. ความเป็็นมา

	 นโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ ส่่งผลต่่อเศรษฐกิิจประเทศอย่่างไร ? สาขาไหนได้้ประโยชน์์มากกว่่ากััน? 

กลุ่่�มคนจนหรือืคนรวยใครได้ร้ับัประโยชน์ม์ากกว่า่ ? ผลกระทบแตกต่า่งกันัอย่า่งไรระหว่า่งภูมูิภิาค? มักัเป็น็

คำถามที่่�นัักวิิเคราะห์์ต่่างๆ พยายามหาคำตอบเมื่่�อต้้องใช้้ประเมิินผลนโยบายเศรษฐกิิจ

	 ในอดีีตแบบจำลองเศรษฐกิิจมหภาคแบบดั้้�งเดิิมที่่�นิิยมใช้้ในการวิิเคราะห์์และประเมิินผลกระทบ 

ของมาตรการการคลัังและปััจจััยภายนอกที่่�มีต่่อเศรษฐกิิจ เพื่่�อประกอบการพิิจารณาออกแบบ ทบทวน  

และดำเนินินโยบายการคลััง จะมีคีวามเหมาะสมกัับการวิเิคราะห์ก์ารดำเนินินโยบายการคลัังที่่�เป็็นการทั่่�วไป

ในลัักษณะภาพรวมเชิิงมหภาคเท่่านั้้�น (Macroeconomic) แต่่ในปััจจุุบัันการจััดทำนโยบายการคลัังมีีความ

เฉพาะเจาะจง (Targeted Policy) มากขึ้้�นในหลายมิติิ ิอาทิ ิมิติิริายได้ ้(เช่น่ โครงการกระตุ้้�นเศรษฐกิจิ ปี ี2567 

ผ่่านผู้้�มีีบััตรสวััสดิิการแห่่งรััฐและคนพิิการ เป็็นต้้น) มิิติิพื้้�นที่่� (เช่่น การพััฒนาเขตเศรษฐกิิจ EEC และ SEC 

เป็็นต้้น) และมิิติิสาขาการผลิิต (เช่่น มาตรการภาษีีอสัังหาริิมทรััพย์์ เป็็นต้้น) ดัังนั้้�น การพััฒนาแบบจำลอง

คณิิตศาสตร์์แบบใหม่่ จึึงมีีความจำเป็็น เพื่่�อให้้สามารถสามารถคำนวณผลกระทบทางเศรษฐกิิจได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิิภาพเพิ่่�มขึ้้�น โดยจะสามารถประเมิินผลกระทบทางเศรษฐกิิจได้้ถึึงในระดัับภููมิิภาคและระดัับสาขา

การผลิิต
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ภาพที่่� 1 แนวคิิดการพััฒนาแบบจำลองผลกระทบทางเศรษฐกิิจ

ที่่�มา: จััดทำโดยคณะผู้้�เขีียน

2. แนวทางการศึึกษา

	 แบบจำลองทางคณิิตศาสตร์์แบบใหม่่ที่่�ได้้จากการศึึกษาและพััฒนาคืือ แบบจำลองตารางปััจจััย 

การผลิิตและผลผลิิตระหว่่างภููมิิภาค (Inter-regional Input Output Table) ซึ่่�งเกิิดจากการรวบรวมข้้อมููล 

จากฐานข้้อมููลขนาดใหญ่่ (Big Data) หลายแหล่่ง ที่่�มีีความเป็็นปััจจุุบัันและมีีความครบถ้้วนมากกว่่าเดิิม  

เพื่่�อประเมิินผลกระทบทางเศรษฐกิิจทั้้�งในระดัับภููมิิภาคและในมิิติิสาขาการผลิิต โดยผลการวิิเคราะห์์ 

จากแบบจำลองนี้้� จะเป็็นประโยชน์์ในการการจััดทำนโยบายเศรษฐกิิจ รวมทั้้�งเผยแพร่่ผลการศึึกษา 

สู่่�สาธารณะ และยัังช่่วยสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้กัับนัักลงทุุนต่่างชาติิเกี่่�ยวกัับประเทศไทย ในเรื่่�องความคุ้้�มค่่า

ของเม็็ดเงิินลงทุุนและผลตอบแทนที่่�จะได้้รัับ ซึ่่�งจะส่่งผลให้้รายได้้ของประเทศเพิ่่�มมากขึ้้�น ความเหลื่่�อมล้้ำ

มีีแนวโน้้มลดลง เนื่่�องจากมีีกระจายความเจริิญไปยัังภููมิิภาคต่่าง ๆ  ของประเทศ อีีกทั้้�งยัังเป็็นการสนัับสนุุน

การขัับเคลื่่�อนยุุทธศาสตร์์ชาติิ 20 ปีี ที่่�มุ่่�งเน้้นการพััฒนาเชิิงพื้้�นที่่� เมืือง และภููมิิภาค อีีกด้้วย

2.1 ตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิต (Input-Output Table: IO)

	 ตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิต (Input-Output Table: IO) เป็็นเครื่่�องมืือทางเศรษฐศาสตร์์ที่่�มีี 

ความสำคััญ และเป็็นประโยชน์์อย่่างยิ่่�งในการศึึกษา วิิเคราะห์์ และวิิจััยทางเศรษฐกิิจทั้้�งระดัับจุุลภาค 

และมหภาคในด้้านผลกระทบของการดำเนิินนโยบายทางเศรษฐกิิจที่่�มีีต่่อระดัับผลผลิิตและราคา อีีกทั้้�ง 

ยัังใช้้วิิเคราะห์์โครงสร้้างความสััมพัันธ์์ทางเศรษฐกิิจระหว่่างประเทศได้้อีีกด้้วย ตารางปััจจััยการผลิิต 

และผลผลิิตนี้้�ถูกพััฒนาจากแนวความคิิดของ Francois Quesnay และ Leon Walras สำหรัับใช้้วิิเคราะห์์ 

ผลกระทบความเชื่่�อมโยงระหว่่างอุตุสาหกรรมการผลิิตหรืือสาขาการผลิิตต่่าง ๆ  ทั้้�งหมดในระบบเศรษฐกิิจ

เข้้าไว้้ด้้วยกััน ในช่่วงระยะเวลาหนึ่่�งอย่่างเป็็นระบบ (Systematic)  โดยการเชื่่�อมโยงดังักล่่าวจะทำให้้เกิดิมูลูค่่าเพิ่่�ม 
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(Value added) หรือืระดับัการผลิติของอุุตสาหกรรมต่่าง ๆ ภายในระบบเศรษฐกิจิใดระดับัใดระดัับหนึ่่�งที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

โดยรวมทั้้�งหมด เพื่่�อตอบสนองต่่อความต้้องการโดยรวมที่่�เกิิดขึ้้�นในระบบเศรษฐกิิจ ภายใต้้ระบบเศรษฐกิิจ

แบบเปิิด (Opened Economies) หากความต้้องการในการบริิโภคขั้้�นสุุดท้้ายมีีสููงกว่่าการผลิิตที่่�เกิิดขึ้้�น 

ในประเทศ ความต้้องการส่่วนหนึ่่�งจะถูกูตอบสนองโดยสินิค้้าและบริกิารที่่�นำเข้้ามาจากต่่างประเทศ และสาขา

การผลิิตต่่าง ๆ ในตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิตจะถููกจำแนกตามประเภทรายการสิินค้้าและบริิการ 

(Commodity)

	 สำหรับัประเทศไทย ตารางปััจจัยัการผลิติและผลผลิติเริ่่�มเผยแพร่อ่ย่า่งเป็น็ทางการและถือืได้ว้่า่เป็็น

ตารางแรกของประเทศไทย คืือ ตารางปััจจััยการผลิิตและผลิิตปีี พ.ศ. 2518 ที่่�จััดทำโดยสำนัักงาน 

สภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ ร่่วมกัับสำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิ สถาบัันวิิจััยสัังคม จุุฬาลงกรณ์์

มหาวิิทยาลััย และสถาบัันการพััฒนาเศรษฐกิิจของประเทศญี่่�ปุ่่�น (Institute of Developing Economies: IDE) 

ภายใต้้โครงการ Thailand Input-Output Joint Project ซึ่่�งมีีการแบ่่งสาขาเศรษฐกิิจออกเป็็น 180 สาขา  

และหลัังจากนั้้�นสำนัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิได้้มีีการจััดทำตารางปััจจััยการผลิิต

และผลิิตเป็็นประจำทุุก 5 ปีี และมีีการจััดทำสาขาผลผลิิตเป็็น 4 รููปแบบ โดยจำแนกสิินค้้าและบริิการ 

ออกเป็็น 180 58 26 และ 16 สาขา และแม้้ว่่าจะมีีการจััดจำแนกสาขาการผลิิตแบบใดก็็ตาม ก็ย็ังัครอบคลุุม

สาขาการผลิิตที่่�สำคััญไม่่ว่่าจะเป็็น สาขาเกษตรกรรม อุุตสาหกรรมและบริิการ รายละเอีียดตััวอย่่างตาราง

ปััจจััยการผลิิตและผลผลิิตดัังภาพที่่� 2

	ดั ังนั้้�น สำหรัับการศึึกษาเพื่่�อพััฒนาแบบจำลองเพื่่�อประเมิินผลกระทบทางเศรษฐกิิจระหว่่างภููมิิภาค

และระดัับสาขาการผลิิตนี้้� จึึงจะใช้้แบบจำลอง Policy and Regional Impact Model for Economics (PRIME) 

ที่่�ออกแบบมาเพื่่�อใช้้ในการวิิเคราะห์์ผลกระทบจากการเปลี่่�ยนแปลงในสาขาการผลิิต การลงทุุน  

หรือืการเปลี่่�ยนแปลงนโยบายต่่าง ๆ ต่่อเศรษฐกิจิในแต่่ละภูมูิภิาคและในระดับัประเทศ ซึ่่�งสะท้้อนความเชื่่�อมโยง

ระหว่่างภููมิิภาคต่่าง ๆ ภายในประเทศ โดยอาศััยการวิิเคราะห์์ข้้อมููลจากตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิต 

ภาพที่่� 2 ตััวอย่่างตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิต

ที่่�มา: จััดทำโดยคณะผู้้�เขีียน
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ภาพที่่� 3 การปรัับปรุุงเครื่่�องมืือที่่�ใช้้ในการพััฒนาแบบจำลอง

ที่่�มา: จััดทำโดยคณะผู้้�เขีียน

จำนวน 16 สาขาเศรษฐกิจิ ใน 7 ภูมูิภิาค ได้้แก่่ กรุงุเทพและปริมิณฑล ภาคกลาง ภาคเหนือื ภาคใต้้ ภาคอีสีาน 

ภาคตะวัันออก และภาคตะวัันตก เพื่่�อศึึกษาการไหลของทรััพยากรและผลผลิิตจากภููมิิภาคหนึ่่�งไปยัังอีีก

ภููมิิภาคหนึ่่�ง ซึ่่�งจะช่่วยในการคำนวณและจำลองผลกระทบที่่�เกิิดขึ้้�นจากการเปลี่่�ยนแปลงในกิิจกรรม 

ทางเศรษฐกิิจในหลายมิิติิ ดัังมีีรายละเอีียดตามภาพที่่� 3

2.2 วิิธีีการศึึกษา

	 1. รวบรวมงานศึึกษาจากทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ ตลอดจนประสานผู้้�เชี่่�ยวชาญเพื่่�อจัดัการฝึกึ

อบรมเกี่่�ยวกัับการสร้้างแบบจำลองทางเศรษฐศาสตร์์ขั้้�นสููง รวมถึึงติิดตามสถานการณ์์เศรษฐกิิจ 

ของประเทศไทยและทำความเข้้าใจโจทย์์ที่่�ต้อ้งการจะวิิเคราะห์์ เนื่่�องจากจะมีีผลต่อ่วิธิีคีำนวณที่่�แตกต่่างกััน 

เช่่น กรณีีออกแบบโครงการ ที่่�ให้้แก่่ผู้้�มีีรายได้้น้้อยเท่่านั้้�นจะเกิิดผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจแตกต่่าง 

จากการจ่่ายเงิินให้้ทุุกคนแค่่ไหน และในรายภููมิิภาคจะทำให้้เกิิดการเติิบโตอย่่างไร เป็็นต้้น

	 2. ศึึกษาทำความเข้้าใจตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิตโดยมีีรายละเอีียดสููงสุุด 180 สาขา  

และจััดเรีียงข้้อมููลในตารางเพื่่�อให้้พร้้อมใช้้งานสำหรัับการวิิเคราะห์์ระดัับรายสาขา

	 3. พััฒนาแบบจำลองให้้มีีขนาดใหญ่่ขึ้้�น ครอบคลุุมภาคอุุปสงค์์ในระบบเศรษฐกิิจ และพััฒนาเป็็น

แบบจำลอง Social Accounting Matrix เพื่่�อให้้สามารถวิิเคราะห์์การบริิโภคของประชาชนแต่่ละกลุ่่�มรายได้้

	 4. พััฒนาแบบจำลอง PRIME ให้้มีีรายละเอีียดเพิ่่�มขึ้้�นด้้วยการบููรณาการข้้อมููลหลายแหล่่ง

68ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



	 นอกจากนี้้� ในกรณีทีี่่�เป็น็การโอนเงินิเพื่่�อการบริโิภค จำเป็็นต้อ้งคำนวณความโน้ม้เอียีงในการบริโิภค

หน่่วยสุุดท้้าย (Marginal Propensity to Consume: MPC) เพื่่�อคำนวณอุุปสงค์์ใหม่่ที่่�จะนำไปคำนวณ 

ในแบบจำลอง โดยหากเป็็นผู้้�มีรีายได้น้้อ้ยก็็จะส่ง่ผลให้เ้งินิหมุนุเวียีนเข้า้สู่่�เศรษฐกิจิสูงูกว่า่ อีกีทั้้�ง การคำนวณ

ผลกระทบต่่อ GDP ด้้วยแบบจำลอง Social Accounting Metrix ทำให้้ทราบตััวคููณทางการคลัังว่่าในกรณีี 

ที่่�ให้้เงิินกัับผู้้�มีีรายได้้น้้อยมีีตััวคููณทางการคลัังที่่�สููงกว่่าการให้้เงิินเป็็นการทั่่�วไป อย่่างไรก็็ตาม ผลกระทบ 

ต่่อ GDP จะต่่ำกว่่า และสำหรัับผลรายภููมิิภาคจะนำเอาจำนวนเงิินจำแนกตามข้้อมููลทะเบีียนราษฎร์์ 

รายภููมิิภาคมาพิิจารณาว่่าแต่่ละภููมิิภาคจะมีีการโอนเงิินลงไปเท่่าใด แล้้วนำเข้้าแบบจำลอง PRIME  

เพื่่�อวิิเคราะห์์ตััวคููณและผลต่่อ GDP ซึ่่�งจะพบว่่าภููมิิภาคที่่�รายได้้น้้อย ผลิิตภาพต่่ำ ตััวคููณจะต่่ำ แต่่ GDP 

ขยายตััวมากกว่่า

2.3 ข้้อมููลที่่�ใช้้

	 การพััฒนาแบบจำลองตารางปััจจััยการผลิิตและผลผลิิตระหว่่างภููมิิภาค (Inter-regional Input  

Output Table) ให้้มีีความเป็น็ปัจัจุบุันั มีีความครบถ้้วนมากกว่่าเดิิม และมีีความครอบคลุมุในหลายมิิติิ ทำให้้

ต้้องรวบรวมข้้อมููลจากฐานข้้อมููลขนาดใหญ่่ (Big Data) หลายแหล่่ง ได้้แก่่ 

	 1. ข้อ้มูลูตารางปัจัจัยัการผลิติและผลผลิติ ปี ี2558 จากสำนักังานสภาพัฒันาการเศรษฐกิจิและสังัคม

แห่่งชาติิ ซึ่่�งแสดงความสััมพัันธ์์ระหว่่างการผลิิตและการใช้้ผลผลิิต 16 สาขาการผลิิต 

	 2. ข้อ้มููลผลิติภััณฑ์ภ์าคและจัังหวััด ปี ี2565 จำนวน 7 ภูมูิภิาค จากสำนัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจ

และสัังคมแห่่งชาติิ ซึ่่�งแสดงข้้อมููลผลิิตภััณฑ์์มวลรวมด้้านอุุปทาน (Supply Side) ใน 16 สาขาการผลิิต

	 3. ข้้อมููลการสำรวจภาวะเศรษฐกิิจและสัังคมของครััวเรืือน ปีี 2566 จากสำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิ  

ซึ่่�งแสดงข้้อมูลูรายได้้ รายจ่่าย และหนี้้�สินิของครัวัเรือืน ของครัวัเรือืนทั่่�วประเทศไทยจำนวน 28,800 ครััวเรือืน

	 4. ข้้อมููลสำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ปีี 2565 จากสำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิ ซึ่่�งแสดงจำนวน 

และลัักษณะที่่�สำคััญของสถานประกอบการในอุุตสาหกรรมการผลิิตทั่่�วประเทศ จำนวน 438,259 แห่่ง  

และแสดงจำนวนและลัักษณะที่่�สำคััญของสถานประกอบการในการดำเนิินธุุรกิิจทางการค้้าและธุุรกิิจ

ทางการบริิการทั่่�วประเทศ จำนวน 2 ล้้านแห่่ง

	 5. ข้้อมููลงบประมาณรายจ่่ายจำแนกตามลัักษณะงาน (GFMIS) ปีี 2566 จากกรมบััญชีีกลาง

	 6. ข้้อมููลปริิมาณจราจรจากกล้้องจราจร ปีี 2566 จากกรมทางหลวง กระทรวงคมนาคม ซึ่่�งแสดง

ปริิมาณจราจรจากกล้้องจราจรของกรมทางหลวง ณ เส้้นทางสำคััญของภููมิิภาค และคััดเลืือกเฉพาะกล้้อง

ที่่�มีีศัักยภาพในการนํํามาใช้้สะท้้อนการเดิินทางของผู้้�เยี่่�ยมเยืือนทางบกของแต่่ละภููมิิภาค

	 7. ข้้อมููลการไหลเวีียนสิินค้้าระหว่่างภููมิิภาคจากจุุดเริ่่�มต้้น (Origin) ไปสู่่�จุุดสิ้้�นสุุด (Destination)  

ปีี 2561 จากกระทรวงคมนาคม

	 สำหรัับการศึึกษาและพััฒนาแบบจำลองในระยะถััดไป อาจมีีการขยายของเขตของแหล่่งข้้อมููล  

โดยอาจรวบรวมข้้อมููลเพิ่่�มเติิม อาทิิ ข้้อมููลนิิติิบุุคคลและงบการเงิินจากกรมพััฒนาธุุรกิิจการค้้า และข้้อมููล

ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มจากกรมสรรพากร โดยสามารถสรุุปได้้ดัังภาพที่่� 4

69ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



3. ผลการวิิเคราะห์์

	 การพัฒันาแบบจำลอง PRIME จะช่่วยเพิ่่�มประสิทิธิภิาพการวิเิคราะห์์และประเมินิผลกระทบทางเศรษฐกิจิ

ในเชิงิลึึกที่่�สามารถแยกแยะและประเมินิผลกระทบได้ใ้นแต่ล่ะระดับัภูมูิภิาคและสาขาการผลิติต่า่ง ๆ  เพื่่�อให้้

สามารถตอบโจทย์์การออกแบบนโยบายการคลัังที่่�มีีความเฉพาะเจาะจง (Targeted Policy) เนื่่�องจาก 

แบบจำลอง PRIME เป็น็เครื่่�องมืือทางเศรษฐศาสตร์์ที่่�ช่่วยในการจำลองผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิิจที่่�มีี

ความเฉพาะเจาะจงต่อ่สาขาการผลิติในแต่ล่ะภูมูิภิาคได้อ้ย่า่งละเอียีดและแม่น่ยำ แบบจำลองนี้้�ทำให้ส้ามารถ

ประเมิินผลกระทบของมาตรการทางเศรษฐกิิจที่่�มุ่่�งเน้้นในระดัับภููมิิภาคได้้ ด้้วยการแยกแยะผลกระทบ 

ตามสาขาการผลิิตในแต่่ละพื้้�นที่่� โดยจะสามารถคาดการณ์์ได้้ว่่า การอััดฉีีดเงิินจำนวนเท่่ากัันลงในภููมิิภาค

ที่่�แตกต่่างกััน หรืือการอััดฉีีดเงิินลงในสาขาการผลิิตที่่�แตกต่่างกััน จะก่่อให้้เกิิดผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจ 

ของแต่่ละภููมิิภาค ตลอดจนผลกระทบที่่�เชื่่�อมโยงไปยัังภููมิิภาคอื่่�น ๆ แตกต่่างกัันอย่่างไร ทั้้�งนี้้� ผลกระทบ 

ที่่�เกิิดขึ้้�นจากแบบจำลองสามารถแบ่่งได้้เป็น็ 2 ส่่วน คืือ 1) ผลกระทบต่่อภูมูิิภาค และ 2) ผลกระทบเชื่่�อมโยง 

ได้้แก่่ ผลกระทบไปยัังภููมิิภาคอื่่�น (Spillover Effect) และผลกระทบแบบวงจรป้้อนกลัับ (Feedback Effects) 

นอกจากนี้้� ผลกระทบที่่�เกิิดขึ้้�นจะเป็็นการเทีียบกัับกรณีีฐาน (Baseline) ปีี 2565 ณ ระดัับราคาคงที่่�  

(Real Term) อาศััยความสััมพัันธ์์ระหว่่างเงิินเฟ้้อและอััตราการว่่างงานตามทฤษฎีี Phillips Curve  

และความสััมพัันธ์์ระหว่่าง GRP และอััตราการว่่างงานตามหลััก Okun’s law 

ภาพที่่� 4 ข้้อมููลที่่�ใช้้ประกอบการจััดทำแบบจำลอง

ที่่�มา: จััดทำโดยคณะผู้้�เขีียน
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	 การวิเิคราะห์ข์้อ้มูลูในระดับันี้้�จะช่ว่ยสนับัสนุนุการวิเิคราะห์ห์าปัจัจัยัที่่�เอื้้�อต่อ่การเพิ่่�มขีดีความสามารถ

ในการแข่่งขัันของแต่่ละอุุตสาหกรรมในภููมิิภาคต่่าง ๆ ของประเทศไทย เช่่น การพััฒนาโครงสร้้างพื้้�นฐาน 

ในเขตเศรษฐกิจิ EEC หรือืการวิเิคราะห์ผ์ลกระทบจากการจัดัสวัสัดิกิารที่่�ส่ง่ผลต่อ่การบริโิภคและการลงทุนุ

ในพื้้�นที่่�ต่าง ๆ  เป็็นต้น้ แบบจำลองนี้้�สามารถประเมิินผลได้อ้ย่า่งครอบคลุุมและช่ว่ยในการตััดสินิใจเชิิงนโยบาย

ที่่�มีีความเฉพาะกลุ่่�มมากขึ้้�น โดยผู้้�บริิหารสามารถใช้้ข้้อมููลที่่�ได้้จากแบบจำลองนี้้�ในการตััดสิินใจนโยบายได้้

อย่่างชััดเจนและโปร่่งใส ลดการใช้้ดุุลยพิินิิจที่่�อาจเกิิดขึ้้�นในการตััดสิินใจ อีีกทั้้�งผลการวิิเคราะห์์จาก 

แบบจำลองยังัช่ว่ยสร้า้งความเชื่่�อมั่่�นให้ก้ับันักัลงทุนุต่า่งชาติเิกี่่�ยวกัับประเทศไทย ในเรื่่�องความคุ้้�มค่า่ของเม็ด็

เงิินลงทุุนและผลตอบแทนที่่�จะได้้รัับซึ่่�งส่่งผลให้้รายได้้ของประเทศเพิ่่�มขึ้้�น ความเหลื่่�อมล้้ำมีีแนวโน้้มลดลง 

เนื่่�องจากมีีกระจายความเจริิญไปยัังภููมิิภาคต่่าง ๆ ของประเทศ

	 นอกจากนี้้� ผลสำเร็จ็ของการพัฒันาแบบจำลองนี้้�ยังช่่วยให้้สำนักังานเศรษฐกิจิการคลังั กระทรวงการคลังั

มีีเครื่่�องมืือที่่�เหมาะสำหรัับการประเมิินผลกระทบจากโครงการต่่าง ๆ  ในระดัับภููมิิภาคอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ 

และสามารถเสนอแนะนโยบายเศรษฐกิิจการคลัังแก่่รััฐบาลได้้อย่่างเหมาะสมและตรงจุุด ซึ่่�งจะช่่วย 

ในการพััฒนาศัักยภาพของประเทศในระยะยาว และเพิ่่�มความมั่่�นคงของเศรษฐกิิจโดยรวม เช่่น การจััดสรร

งบประมาณจำนวน 10,000 ล้้านบาทไปยััง กรุุงเทพและปริิมณฑล ช่่วยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้สููงที่่�สุด 

ในภาคการค้้า แต่่ต่่ำที่่�สุดในภาคปิิโตรเลีียม ขณะเดีียวกัันการจััดสรรงบประมาณไปยัังภาคการก่่อสร้้าง 

จะช่่วยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้สููงที่่�สุุดในภาคตะวัันออก แต่่ต่่ำที่่�สุุดในภาคตะวัันตก ดัังแสดงในภาพที่่� 5

ภาพที่่� 5 การประเมิินผลกระทบจากการจััดสรรเงิินลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น 10,000 ล้้านบาท

ไปยัังสาขาต่่าง ๆ ของแต่่ละภาคต่่อเศรษฐกิิจภููมิิภาค 

ที่่�มา: จััดทำโดยคณะผู้้�เขีียน
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	 อย่า่งไรก็ต็าม การพัฒันาแบบจำลองนี้้�ยังัมีจีุดุที่่�ต้อ้งพิจิารณา โดยเฉพาะการใช้ข้้อ้มูลูจากหลายแหล่ง่

ที่่�มีมีาตรฐานต่่างกันั อาทิ ิข้้อมูลูการบริโิภคภาคเอกชนที่่�ใช้้มาตรฐาน Classification of Industrial Consumption 

by Purpose (COICOP) หรืือข้้อมููลรายจ่่ายรััฐบาลที่่�ใช้้มาตรฐาน Government Financial Statistics (GFS)  

ซึ่่�งทำให้้ต้้องมีีการจััดการและปรัับข้้อมููลให้้สอดคล้้องกัันก่่อนนำมาประมวลผลในแบบจำลอง เพื่่�อให้้ผล 

การวิเิคราะห์อ์อกมาเป็น็ไปตามหลักัการสมดุลุระหว่า่งอุปุสงค์แ์ละอุปุทาน นอกจากนี้้� หากในอนาคตต้อ้งการ

ขยายขอบเขตของสาขาการผลิิตให้้มากขึ้้�น อาจจะต้้องใช้้แหล่่งข้้อมููลอื่่�น ๆ  เพิ่่�มเติิม เพื่่�อให้้สามารถคำนวณ

และวิเิคราะห์์ผลกระทบได้้อย่่างแม่่นยำยิ่่�งขึ้้�น ทั้้�งนี้้� แบบจำลอง PRIME เป็็นแบบจำลองเบื้้�องต้้น ความน่่าเชื่่�อถือื

และคุุณภาพของผลการวิิเคราะห์์ ขึ้้�นอยู่่�กัับความสมบููรณ์์ของข้้อมููลพื้้�นฐานที่่�ใช้้ วิิธีีการสร้้างตาราง  

และจำนวนสาขาการผลิิต การนำไปใช้้จำเป็็นต้้องพึึงระหว่่างถึึงข้้อจำกััดนี้้�ด้้วย

4. สรุุป

	 การพััฒนาแบบจำลองผลกระทบทางเศรษฐกิิจระหว่่างภููมิิภาคและระดัับสาขาการผลิิต ด้้วยการใช้้ 

Big Data ช่่วยให้้สามารถวิิเคราะห์์ผลกระทบของนโยบายการคลัังที่่�มีีความเฉพาะเจาะจง มีีความแม่่นยำ

และครบถ้้วนมากกว่่าแบบจำลองเศรษฐกิิจมหภาคดั้้�งเดิิมที่่�มัักใช้้ในการวิิเคราะห์์ในระดัับภาพรวมเท่่านั้้�น 

แบบจำลองใหม่่นี้้�ช่ว่ยในการประเมินิผลกระทบที่่�เกิดิขึ้้�นในระดัับภููมิภิาคและสาขาการผลิิตที่่�ละเอียีดมากขึ้้�น 

อาทิิ ผลกระทบจากโครงการบััตรสวััสดิิการแห่่งรััฐ หรืือการพััฒนาเขตเศรษฐกิิจ EEC นอกจากนี้้�ยังช่่วย 

ในการออกแบบนโยบายเศรษฐกิิจที่่�ตอบสนองต่่อความต้้องการเฉพาะกลุ่่�มได้้ดีียิ่่�งขึ้้�น รวมถึึงการสร้้าง 

ความเชื่่�อมั่่�นต่่อเศรษฐกิิจไทยให้้แก่่นัักลงทุุนทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ

	 โดยรวมแล้้ว แบบจำลองนี้้�เป็็นเครื่่�องมืือสำคััญในการสนัับสนุุนการวางแผนและออกแบบนโยบาย

เศรษฐกิิจที่่�มีีประสิิทธิิภาพและสอดคล้้องกัับยุุทธศาสตร์์ชาติิ 20 ปีี ซึ่่�งมุ่่�งเน้้นการพััฒนาภููมิิภาคและลด 

ความเหลื่่�อมล้้ำทางเศรษฐกิิจ อันัมีีส่่วนในการกระตุ้้�นการกระจายความเจริิญไปยังัพื้้�นที่่�ต่่าง ๆ  ของประเทศ 

ทำให้้เศรษฐกิิจไทยสามารถเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนและมีีความเสถีียรภาพมากขึ้้�น
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El Niño 2569–2570 กับความม่ันคงทางอาหารโลก 

ความเส่ียงหรือโอกาสของสินค้าเกษตรไทย
ผู้เขียน: นางสาววรรณวิภา แสงสารพันธ์ เศรษฐกรชำ�นาญการ ส่วนแบบจำ�ลองและประมาณการเศรษฐกิจการคลัง 

กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค

ขอขอบคุณ ดร.พิสิทธ์ิ พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค นางวิภารัตน์ ป้ันเป่ียมรัษฎ์ ผู้เช่ียวชาญเฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และนายณัฐพล   

ศรีพจนารถ ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาคที่ช่วยให้ข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความนี้ อนึ่ง บทความนี้เป็นความคิดเห็น 

ของผู้เขียน มิได้สะท้อนความคิดเห็นขององค์กรที่สังกัดแต่อย่างใด

บทสรุุปผู้้�บริิหาร

• El Niño ปีี 2569–2570 มีแีนวโน้้มรุนุแรงและพัฒันาอย่่างรวดเร็ว็ โดย NOAA ประเมินิว่่ามีโีอกาสมากกว่่า 90% 

ที่่�จะอยู่่�ในระดับัรุนุแรงมากในช่ว่งปลายปี ี2569 ถึึงกลางปี ี2570 และมีโีอกาส 69% ที่่�ช่ว่งตุลุาคม–ธันัวาคม 

2569 จะมีีความรุุนแรงอยู่่�ในระดัับสููงมากเมื่่�อเทีียบกัับเหตุุการณ์์ในอดีีต แม้้ผลกระทบจะแตกต่่างกััน 

ในแต่่ละภููมิิภาค แต่่ El Niño จะเพิ่่�มความเสี่่�ยงต่่อแหล่่งผลิิตอาหารและตลาดสิินค้้าเกษตรโลก

• ความมั่่�นคงทางอาหารโลกยัังมีี “กัันชน” จากผลผลิิตและสต็็อกธััญพืืชที่่�อยู่่�ในระดัับสููง โดย FAO คาดว่่า

ผลผลิติธัญัพืชืโลกปีี 2569 จะอยู่่�ที่่�ประมาณ 2,983 ล้้านตันั และสต็็อกปลายฤดููกาลประมาณ 957.8 ล้้านตันั 

จึึงยังัไม่ใ่ช่ภ่าวะขาดแคลนอาหารโลกในทัันที ีอย่า่งไรก็็ตาม หากผลกระทบเกิิดพร้อ้มกัันในแหล่ง่ผลิติสำคััญ 

เช่่น อิินเดีีย เอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ และลาติินอเมริิกา สต็็อกสำรองอาจลดลงอย่่างรวดเร็็ว และการจำกััด

การส่่งออกของบางประเทศอาจเพิ่่�มแรงกดดัันต่่อราคาอาหารและผู้้�บริิโภค

• สำหรัับไทย El Niño เป็็นทั้้�งความเสี่่�ยงและโอกาส เนื่่�องจากปรากฏการณ์์ดัังกล่่าวอาจทำให้้ฝนลดลง 

และอุุณหภููมิิสููงขึ้้�นในช่่วงฤดููเพาะปลููก ความเสี่่�ยงสำคััญไม่่ได้้จำกััดอยู่่�ที่่�สภาพอากาศในปีี 2569 แต่่รวมถึึง

ปริิมาณน้้ำต้้นทุุนที่่�เหลืือเข้้าสู่่�ปีี 2570 หากช่่วงปลายฤดููฝนไม่่สามารถเติิมน้้ำในเขื่่�อนและอ่่างเก็็บน้้ำได้้ 

เพีียงพอ อาจจำกััดการเพาะปลููกและกระทบผลผลิิตในปีี 2570
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• ในทางกลัับกััน ไทยมีีโอกาสได้้รัับประโยชน์์หากประเทศคู่่�แข่่งได้้รัับผลกระทบรุุนแรงกว่่า ขณะที่่�ไทย 

ยัังสามารถรัักษาผลผลิิตและน้้ำต้้นทุุนไว้้ได้้โดยเฉพาะข้้าว ปาล์์มน้้ำมััน และยางพารา อาจได้้รัับแรงหนุุน

จากอุุปทานโลกที่่�ตึึงตััวและราคาที่่�สููงขึ้้�น ส่่งผลให้้ไทยมีีโอกาสเพิ่่�มการส่่งออกและมีีบทบาทในการรองรัับ

ความต้้องการอาหารของตลาดโลก

• ประเด็็นที่่�ต้้องติิดตามจึึงไม่่ใช่่เพีียงความรุุนแรงของ El Niño แต่่ต้้องพิิจารณาร่่วมกัันทั้้�งสต็็อกอาหารโลก 

ผลผลิิตของประเทศคู่่�แข่่ง ราคาสิินค้้าเกษตร และปริิมาณน้้ำต้้นทุุนของไทย โดยเฉพาะน้้ำที่่�สามารถสะสม

ได้้ก่่อนเข้้าสู่่�ฤดููแล้้งปีี 2570 ซึ่่�งจะเป็็นปััจจััยสำคััญในการกำหนดว่่าไทยจะเผชิิญ El Niño ในฐานะ  

“ความเสี่่�ยงต่่อการผลิิต” หรืือ “โอกาสในการเพิ่่�มบทบาทด้้านการส่่งออกอาหาร” และหากไทยสามารถ

บริิหารจััดการน้้ำและรัักษาฐานการผลิิตอาหารสำคััญไว้้ได้้ ก็็มีีโอกาสเปลี่่�ยนจากการเป็็นผู้้�ได้้รัับผลกระทบ

จาก El Niño ไปสู่่�การเป็็นหนึ่่�งในแหล่่งอาหารที่่�ช่่วยรองรัับตลาดโลกในช่่วงที่่�อุุปทานตึึงตััว

1. บทนำ

	 ในบริบิทเศรษฐกิจิการเกษตรและห่่วงโซ่อุ่ปุทานอาหารโลก สภาพภููมิอิากาศเป็็นปัจัจััยสำคััญที่่�กำหนด

ทั้้�งปริิมาณและความผัันผวนของอุุปทานอาหาร โดยเฉพาะปรากฏการณ์์ El Niño ในช่่วงปีี 2569 ที่่�คาดว่่า

จะลากยาวไปจนถึึงกลางปีี 2570 ซึ่่�งอาจเป็็นบททดสอบสำคััญต่อ่ระบบอาหารโลกและเศรษฐกิจิการเกษตร

ของไทย การเพิ่่�มขึ้้�นของอุุณหภููมิิผิิวน้้ำทะเลในมหาสมุุทรแปซิิฟิิกเขตร้้อนจากผลพวงของ El Niño ส่่งผลต่่อ

การหมุุนเวียีนของบรรยากาศและการกระจายตััวของฝนในหลายภููมิภิาค ความเปลี่่�ยนแปลงนี้้�จึึงไม่่ได้ก้ระทบ

เพียีงผลผลิติทางการเกษตร แต่่ยัังส่่งต่่อถึึงราคาสินิค้้า การค้้า และความมั่่�นคงทางอาหารของผู้้�บริิโภคทั่่�วโลก

	 การวิิเคราะห์์ผลกระทบของ El Niño ผ่่านกรอบแนวคิิดเชิิงเศรษฐศาสตร์์ ช่่วยให้้เราสามารถมองเห็็น

ภาพโครงสร้้างห่่วงโซ่่อุุปทานที่่�เชื่่�อมโยงกััน ตั้้�งแต่่ภััยแล้้งหน้้าฟาร์์มที่่�กระทบอุุปทานในแหล่่งผลิิตสำคััญ  

ไปจนถึึงการตึึงตััวของปริิมาณสต็็อกธััญพืืชโลก และพฤติิกรรมเชิิงนโยบายของประเทศผู้้�ส่งออกหลััก เช่่น 

การออกมาตรการจำกัดัการส่ง่ออกเพื่่�อรักัษาเสถียีรภาพอุปุทานภายในประเทศ ปัจัจัยัเหล่า่นี้้�ส่ง่ผ่า่นต้น้ทุนุ

การนำเข้้าอาหารที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างเป็็นห่่วงโซ่่ ซึ่่�งท้้ายที่่�สุุดสะท้้อนออกมาในรููปของแรงกดดัันต่่อค่่าครองชีีพ

ของผู้้�บริิโภคเปราะบาง

	 สำหรัับประเทศไทย การที่่�ไทยเป็็นทั้้�งผู้้�ผลิิตอาหารรายใหญ่่และผู้้�ส่่งออกสิินค้้าเกษตรสำคััญในเวทีี

โลก ทำให้้ไทยตั้้�งอยู่่�บนจุุดตััดระหว่่าง “ความเปราะบางเชิิงกายภาพ” จากความแปรปรวนของฝนและน้้ำ

ต้น้ทุนุ กับั “โอกาสเชิิงพาณิชิย์”์ จากภาวะอุุปทานโลกที่่�ตึึงตััว บทความนี้้�จึึงจััดทำขึ้้�นเพื่่�อประเมินิสถานการณ์์

และแนวโน้้มการพััฒนาของ El Niño 2569–2570 วิิเคราะห์์รููปแบบความแปรปรวนทางภููมิิอากาศโลก  

ผลกระทบต่่อความมั่่�นคงทางอาหาร และวิเิคราะห์์จุุดสมดุุลระหว่่างความเสี่่�ยงและโอกาสของภาคการเกษตรไทย 

โดยมุ่่�งเน้้นความสำคััญของการเก็็บสะสมน้ำ้ต้้นทุนุและการบริิหารจััดการความเสี่่�ยงเชิิงรุกุเพื่่�อให้้ภาคเกษตรไทย

สามารถผ่่านพ้้นวิิกฤตครั้้�งนี้้�ไปได้้
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2. El Niño 2569–2570: สถานการณ์์ การคาดการณ์์ และแนวโน้้ม

	 El Niño คืือ ภาวะที่่�อุุณหภููมิิผิิวน้้ำทะเลบริิเวณมหาสมุุทรแปซิิฟิิกเขตร้้อนตอนกลางและตะวัันออก 

สููงกว่่าปกติิอย่่างต่่อเนื่่�อง ส่่งผลให้้รููปแบบการไหลเวีียนของบรรยากาศและการกระจายตััวของฝนทั่่�วโลก

เปลี่่�ยนแปลงไป 

	 จากข้้อมูลูขององค์์การบริหิารมหาสมุุทรและบรรยากาศแห่่งชาติ ิ(National Oceanic and Atmospheric 

Administration: NOAA) ณ วัันที่่� 17 สิิงหาคม ปรากฏการณ์์ El Niño ได้้เกิิดขึ้้�นแล้้ว และกำลัังพััฒนา 

อย่่างรวดเร็็ว โดยอุุณหภููมิิผิิวน้้ำทะเลบริิเวณมหาสมุุทรแปซิิฟิิกตอนกลางและตะวัันออกสููงกว่่าค่่าปกติิ  

โดยบริิเวณ Niño 3.4 มีีอุุณหภููมิิสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยประมาณ +1.8 องศาเซลเซีียส ขณะที่่�อุุณหภููมิิใต้้ผิิวน้้ำทะเล 

ในบริิเวณแปซิิฟิิกตอนกลางและตะวัันออกเพิ่่�มสููงขึ้้�น เป็็นปััจจััยสนัับสนุุนให้้ปรากฏการณ์์ El Niño  

มีีความรุุนแรงมากขึ้้�น นอกจากนี้้� รููปแบบบรรยากาศยัังเปลี่่�ยนแปลงตามลัักษณะของ El Niño ทำให้้บริิเวณ

แปซิิฟิิกตอนกลางและตะวัันออกมีีฝนเพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�อิินโดนีีเซีีย ฟิิลิิปปิินส์์ และพื้้�นที่่�ใกล้้เคีียงมีีแนวโน้้ม 

แห้้งแล้้งมากขึ้้�น

	 NOAA คาดว่่า El Niño จะดำเนิินต่่อเนื่่�องไปจนถึึงอย่่างน้้อยฤดููใบไม้้ผลิิปีี 2570 อุุณหภููมิิผิิวน้้ำทะเล 

ในมหาสมุทุรแปซิฟิิกิเขตร้อ้นมีแีนวโน้ม้สูงูกว่า่ค่า่ปกติแิละเพิ่่�มขึ้้�นในช่ว่งปลายปี ี2569 ทั้้�งนี้้� มีโีอกาสมากกว่า่ 

90% ที่่� El Niño จะรุนุแรงมากในช่่วงปลายปีี 2569 ถึึงกลางปีี 2570 (ภาพที่่� 1) และมีโีอกาส 69% ที่่�ความรุนุแรง

ในช่่วงตุุลาคม–ธัันวาคม 2569 จะอยู่่�ในระดัับสููงมากเมื่่�อเทีียบกัับเหตุุการณ์์ในอดีีต (ซึ่่�งอาจทุุบสถิิติิ 

ความรุุนแรงย้้อนหลัังไปถึึงปีี พ.ศ. 2493 หรืือ ค.ศ. 1950) (ภาพที่่� 2)

ภาพที่่� 1 CPC Probabilistic ENSO Strength Outlook

During September-November through November-January 2026-27, 

there is a greater than 90% chance of a very strong El Niño.
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3. El Niño กัับความแปรปรวนของภููมิิอากาศโลก

	ศู ูนย์์เชี่่�ยวชาญด้้านอุุตุุนิิยมวิิทยาแห่่งอาเซีียน (ASEAN Specialised Meteorological Centre: ASMC) 

คาดการณ์์ว่่าจากอิิทธิิพลของ El Niño พื้้�นที่่�ส่่วนใหญ่่ของอาเซีียนตอนใต้้มีีแนวโน้้มฝนตกน้้อยกว่่าปกติิ  

โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในภูมูิภิาคตะวันัออกตอนกลาง และตอนใต้้ของทวีปีทางทะเล ปริมิาณน้ำ้ฝนจะสูงูกว่่าปกติิ

ในบางส่่วนของภููมิิภาคตะวัันตกเฉีียงเหนืือของทวีีปทางทะเล 

	 ในทางกลัับกััน บางพื้้�นที่่�ของอเมริิกาใต้้ โดยเฉพาะอาร์์เจนติินา ปารากวััย อุุรุุกวััย และภาคใต้้ 

ของบราซิลิ อาจมีฝีนเพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�บราซิลิตอนเหนือืและตะวันัตกอาจมีคีวามแห้้งแล้้งมากขึ้้�น ส่่วนในลาตินิ 

อเมริิกาบางพื้้�นที่่�ได้้ประโยชน์์จากความชื้้�นที่่�เพิ่่�มขึ้้�น แต่่บางพื้้�นที่่�ประสบกัับภาวะภััยแล้้ง น้้ำท่่วม และไฟป่่า 

ขณะที่่�ในยุุโรปเผชิิญความร้้อนและภััยพิิบััติิจากสภาพอากาศที่่�ซัับซ้้อนขึ้้�น ภาพรวมจึึงสะท้้อนว่่า El Niño  

ไม่่ได้้ทำให้้ “โลกแล้้ง” แต่่ทำให้้รููปแบบความเสี่่�ยงของโลกเปลี่่�ยนไป และการเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าว 

มีีความสำคััญต่่อแหล่่งผลิิตอาหารและตลาดสิินค้้าเกษตรโลก 

ภาพที่่� 2 CPC Official ENSO Outlook

During September-November through November-January 2026-27, there is a greater than 90% 

chance of a very strong El Niño. During the October-December 2026 season, there is a 69% 

chance of a historic event that would exceed the strength of previous El Niño events dating back 

to 1950.

ที่่�มา: National Oceanic and Atmospheric Administration: NOAA
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4. El Niño กัับความมั่่�นคงทางอาหารโลก

	 องค์์การอาหารและการเกษตรแห่่งสหประชาชาติ ิ(FAO) มองว่่า ความมั่่�นคงทางอาหารไม่่ได้้หมายถึึง

การมีีอาหารเพีียงพอในระดัับโลกเท่่านั้้�น แต่่หมายถึึงการที่่�ประชากรสามารถเข้้าถึึงอาหารที่่�เพีียงพอ  

มีีคุุณภาพ และมีีความต่่อเนื่่�องได้้ในราคาที่่�เหมาะสม ดัังนั้้�น ในบริิบทของ El Niño ประเด็็นสำคััญจึึงไม่่ใช่่

เพีียงว่่า “ผลผลิิตอาหารจะลดลงเท่่าใด” แต่่คืือความเสี่่�ยงจะถููกส่่งผ่่านระบบอาหารโลกอย่่างไร เริ่่�มตั้้�งแต่่

ภััยแล้้งหรืือฝนผิิดปกติิที่่�กระทบพืืช ปศุุสััตว์์ และประมง ทำให้้ผลผลิิตในประเทศผู้้�ผลิิตสำคััญลดลง  

ส่่งผลทำให้้อุุปทานในตลาดโลกตึึงตััว ราคาสิินค้้าเกษตรและต้้นทุุนการนำเข้้าสููงขึ้้�น การค้้าและทิิศทาง 

การส่่งออกเปลี่่�ยนแปลง ประเทศผู้้�นำเข้้าต้้องแข่่งขัันเพื่่�อจััดหาอาหารมากข้ึ้�น และต้้นทุุนถููกส่่งต่่อไปยััง 

ผู้้�บริิโภค ตามลำดัับ

	 อย่่างไรก็็ตาม จุุดสำคััญของสถานการณ์์ปััจจุุบััน คืือ โลกยัังมีี “กัันชน” อยู่่� จากผลผลิิตและสต็็อก

ธััญพืืชในระดัับสููง โดย FAO ประเมิินว่่าผลผลิิตธััญพืืชโลกปีี 2569 จะอยู่่�ที่่�ประมาณ 2,983 ล้้านตััน  

และสต็็อกปลายฤดููกาลจะอยู่่�ที่่�ประมาณ 957.8 ล้้านตััน (ภาพที่่� 3)

ทำให้้ความเสี่่�ยงยังัไม่่ใช่่ภาวะ “อาหารโลกขาดแคลนทันัที”ี แต่่หาก El Niño รุนุแรงขึ้้�นและส่่งผลกระทบพร้้อมกััน

ในแหล่่งผลิิตสำคััญ เช่่น อิินเดีีย เอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ และลาติินอเมริิกา ทำให้้กัันชนดัังกล่่าว 

อาจค่่อย ๆ ถููกใช้้ไป ขณะเดีียวกััน ประเทศผู้้�ส่่งออกบางรายอาจจำกััดการส่่งออกเพื่่�อรัักษาอุุปทานภายใน

ประเทศ ดังัที่่�เคยเกิิดขึ้้�นกัับอิินเดีียในช่่วง El Niño ก่่อนหน้้า ซึ่่�งจะยิ่่�งเพิ่่�มแรงกดดัันต่่อตลาดสิินค้้าเกษตรโลก

ภาพที่่� 3 FAO Forecasts Global Cereal production utilization and stocks

ที่่�มา: Food and Agriculture Organization of the United Nations
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5. ความเสี่่�ยงและโอกาสของไทยท่่ามกลางความผัันผวนของอาหารโลก

	 ประเทศไทยเป็็นทั้้�งผู้้�ผลิิตและผู้้�ส่่งออกสิินค้้าเกษตรและอาหารรายสำคััญของโลก ขณะเดีียวกััน 

ก็็มีีความอ่่อนไหวต่่อความแปรปรวนของฝนและปริิมาณน้้ำต้้นทุุน ดัังนั้้�น El Niño จึึงสร้้างทั้้�ง “ความเสี่่�ยง” 

และ “โอกาส” ให้้กัับไทยในเวลาเดีียวกััน 

	 5.1 ด้ านความเสี่่�ยง ประเทศไทยมีีความเปราะบางต่่อ El Niño เนื่่�องจากปรากฏการณ์์ดัังกล่่าว 

อาจทำให้้ฝนลดลงและอุุณหภููมิสิูงูขึ้้�นในช่ว่งฤดููเพาะปลููก โดยความเสี่่�ยงสำคััญไม่ไ่ด้จ้ำกััดอยู่่�ที่่�สภาพอากาศ

ในปีี 2569 แต่่รวมถึึงปริิมาณน้้ำต้้นทุุนที่่�เหลืือเข้้าสู่่�ปีี 2570 หากช่่วงปลายฤดููฝนไม่่สามารถเติิมน้้ำในเขื่่�อน

และอ่่างเก็็บน้้ำได้้เพีียงพอ การจััดสรรน้้ำในฤดููแล้้งจะมีีข้้อจำกััดมากขึ้้�น โดยเฉพาะในพื้้�นที่่�พึ่่�งพาน้้ำ

ชลประทาน ซึ่่�งอาจนำไปสู่่�การลดพื้้�นที่่�เพาะปลููก ผลผลิิตสิินค้้าเกษตรบางชนิิดลดลง และต้้นทุุนการผลิิต

เพิ่่�มขึ้้�นจากภาวะร้้อนและแห้้งแล้้ง รวมถึึงต้้นทุุนในการจััดหาน้้ำและดููแลผลผลิิต

	 เมื่่�อพิจิารณาสถานการณ์์น้ำ้ของไทย พบว่่า ปริมิาณน้ำ้ต้้นทุนุลดลงอย่่างชัดัเจนจากต้้นปีี โดย ณ วันัทีี่ 

21 มกราคม 2569 อ่่างเก็บ็น้ำ้ขนาดใหญ่่มีนี้ำ้ 59,766 ล้้านลูกูบาศก์์เมตร หรือื 84% ของความจุ ุแต่่ ณ วันัที่่� 

21 สิิงหาคม 2569 ลดลงเหลืือ 43,796 ล้้านลููกบาศก์์เมตร หรืือ 62% ของความจุุ ขณะที่่�อ่่างเก็็บน้้ำ 

ขนาดใหญ่่และขนาดกลางมีีน้้ำรวม 46,882 ล้้านลููกบาศก์์เมตร หรืือ 61% ของความจุุ ซึ่่�งยัังต่่ำกว่่า 

ช่่วงเดีียวกัันของปีี 2568 (ภาพที่่� 4) สะท้้อนว่่าการระบายน้้ำในฤดููแล้้งและปริิมาณน้้ำไหลเข้้าอ่่างในช่่วงต้้น

ฤดููฝนยัังไม่่สามารถชดเชยน้้ำที่่�ใช้้ไปได้้อย่่างเต็็มที่่� 

ภาพที่่� 4 สถานการณ์์น้้ำกัักเก็็บและปริิมาณน้้ำในอ่่างเก็็บน้้ำทั่่�วประเทศของไทย

ที่่�มา: ศููนย์์ปฏิิบััติิการน้้ำอััจฉริิยะ กรมชลประทาน
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	 5.2 ด้้านโอกาส หากไทยสามารถรัักษาผลผลิิตและน้้ำต้้นทุุนไว้้ได้้ ขณะที่่�ประเทศผู้้�ผลิิตคู่่�แข่่งได้้รัับ

ผลกระทบรุุนแรงกว่่า ไทยอาจได้้รัับประโยชน์์จากอุุปทานโลกที่่�ตึึงตััวและราคาสิินค้้าเกษตรที่่�สููงขึ้้�น  

โดยเฉพาะข้้าว ปาล์์มน้้ำมััน ยางพารา และสิินค้้าอาหารที่่�มีีความต้้องการสููง ซึ่่�งจะเปิิดโอกาสให้้ไทย 

เพิ่่�มการส่่งออกและมีบีทบาทมากขึ้้�นในการรองรับัความต้้องการของตลาดโลก อย่่างไรก็ต็าม หากฝนทิ้้�งช่่วง

และน้ำ้ต้น้ทุนุลดลงต่อ่เนื่่�องจนถึึงปี ี2570 ผลผลิติบางชนิดิอาจลดลง และโอกาสด้า้นการส่ง่ออกอาจเปลี่่�ยน

เป็็นข้้อจำกััดด้้านการผลิิตแทน

	ดั ังนั้้�น ผลกระทบของ El Niño ต่่อไทยจึึงควรประเมิินจาก “ความรุุนแรงของผลกระทบเมื่่�อเทีียบกัับ

ประเทศคู่่�แข่่ง” ควบคู่่�กัับปััจจััยด้้านสต็็อกอาหารโลก ผลผลิิตของประเทศผู้้�ส่่งออกรายสำคััญ ราคาสิินค้้า

เกษตร และสถานการณ์์น้้ำของไทย โดยเฉพาะปริิมาณน้้ำต้้นทุุนก่่อนเข้้าสู่่�ฤดููแล้้งปีี 2570 

	ทั้้� งนี้้� น้้ำที่่�สามารถสะสมได้้ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2569 จะเป็็นปััจจััยสำคััญที่่�มีีผลต่่อระดัับความเสี่่�ยง

และโอกาสในการส่่งออกของภาคเกษตรไทย ซึ่่�งหากไทยสามารถบริิหารจััดการน้้ำและรัักษาฐานการผลิิต

อาหารสำคััญไว้ไ้ด้ ้ก็ม็ีโีอกาสเปลี่่�ยนจากการเป็็นผู้้�ได้รั้ับผลกระทบจาก El Niño สู่่�การเป็็นหนึ่่�งในแหล่ง่อาหาร

ที่่�ช่่วยรองรัับตลาดโลกในช่่วงที่่�อุุปทานตึึงตััวได้้

6. ข้้อเสนอแนะเชิิงนโยบาย

	 เพื่่�อรัับมืือ El Niño 2569–2570 อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ แผนปฏิิบััติิการเชิิงยุุทธศาสตร์์ที่่�ไทยต้้องเร่่ง

ดำเนินิการทันัที ีเพื่่�อสร้า้งผลประโยชน์ส์ูงูสุดุทั้้�งในมิติิคิวามมั่่�นคงทางอาหารภายในประเทศ และการยกระดับั

ขีีดความสามารถในการแข่่งขัันส่่งออกสิินค้้าเกษตรและอาหารในเวทีีโลกมีีแนวทางสำคััญ ดัังนี้้�

	 1. ปกป้้องและกักัเก็บ็ “น้ำ้ต้้นทุนุ” เชิงิรุกุ: บูรูณาการบริหิารจัดัการลุ่่�มน้ำ้ในช่่วงที่่�เหลือืของฤดูฝูนปีี 2569 

เพื่่�อเพิ่่�มน้้ำสำรอง รัักษาระดัับน้้ำในเขื่่�อน และลดความเสี่่�ยงต่่อพืืชที่่�ใช้้น้้ำสููงหรืือมีีความอ่่อนไหวต่่อภััยแล้้ง 

	 2. เฝ้า้ระวังัด้ว้ยข้อ้มูลู: พัฒันาระบบติดิตามความมั่่�นคงทางอาหารแบบบูรูณาการ โดยเชื่่�อมโยงข้อ้มููล

สภาพภููมิิอากาศจาก NOAA และ ASMC ปริิมาณน้้ำกัักเก็็บจาก SWOC รวมถึึงสต็็อกและราคาสิินค้้าเกษตร

จาก FAO และประเทศคู่่�แข่่ง เพื่่�อใช้้ประกอบการตััดสิินใจเชิิงนโยบายอย่่างทัันท่่วงทีี

	 3. การสร้้างความยืืดหยุ่่�นระดัับแปลงและการเงิินเชิิงคาดการณ์์: ผลัักดัันมาตรการช่่วยเหลืือ  

และส่่งเสริิมเกษตรกรให้้เปลี่่�ยนผ่่านจากระบบเกษตรแบบพึ่่�งพาฟ้้าฝนไปสู่่�การจััดการเชิิงวิิทยาศาสตร์์  

โดยสนัับสนุุน Smart Farming เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการใช้้น้้ำ ปรัับปฏิิทิินเพาะปลููก และส่่งเสริิมพัันธุ์์�พืืช 

ทนแล้้งให้้เหมาะกัับสภาพภููมิิอากาศ โดยเร่่งแจกจ่่ายและสนัับสนุุนงบประมาณซื้้�อเมล็็ดพัันธุ์์�พืืชอายุุสั้้�น 

และทนแล้้งสููงให้้แก่่เกษตรกรในเขตชลประทานที่่�มีปริิมาณน้้ำจำกััดทดแทนการปลููกข้้าวรอบสอง เพื่่�อลด

ความเปราะบางของภาคเกษตรตั้้�งแต่่ระดัับฟาร์์ม 
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	 มาตรการทางการเงิินต้้องไม่่ใช่่แค่่การเยีียวยาหลัังเกิิดเหตุ ุแต่่ต้้องเป็น็ Anticipatory Financing ที่่�จ่่าย

เงินิชดเชยตามดััชนีสีภาพอากาศล่ว่งหน้า้ เพื่่�อให้เ้กษตรกรมีกีระแสเงินิสดในการบำรุงุรัักษาต้น้พืชืให้ร้อดพ้น้

จากช่่วงแล้้งจัดั เช่่น ร่่วมมือืกับับริษิัทัประกัันภััยและสมาคมส่่งเสริมิการเกษตร นำเสนอผลิติภัณัฑ์์ประกัันภัยั

พืืชผลที่่�จ่่ายเงิินชดเชยทัันทีีเมื่่�ออุุณหภููมิิผิิวน้้ำทะเลในจุุด Niño 3.4 พุ่่�งสููงเกิินเกณฑ์์กำหนด (+1.8 องศา

เซลเซีียสขึ้้�นไปอย่่างต่่อเนื่่�อง) หรืือปริิมาณฝนสะสมต่่ำกว่่าเกณฑ์์เฉลี่่�ย โดยไม่่ต้้องรอให้้พืืชผลแห้้งตายจริิง 

เพื่่�อช่่วยให้้เกษตรกรมีีกระแสเงิินสดมาบริิหารจััดการจััดหาน้้ำหล่่อเลี้้�ยงต้้นพืืชได้้ทัันท่่วงทีี

7. บทสรุุป

	 การวิิเคราะห์์ปรากฏการณ์์ El Niño 2569–2570 ผ่่านมุุมมองทางเศรษฐศาสตร์์ชี้้�ว่่า ความผัันผวน

ของสภาพอากาศไม่่ได้้เป็็นเพียีงวิกิฤตทางธรรมชาติ ิ แต่่เป็็นปััจจัยัสำคัญัที่่�เปลี่่�ยนแปลงความเสี่่�ยงของห่่วงโซ

อุปุทานอาหารและการค้้าโลก สำหรับัประเทศไทย เส้้นแบ่่งระหว่่าง “วิกิฤตภัยัแล้้ง” กับั “โอกาสทางเศรษฐกิจิ” 

ขึ้้�นอยู่่�กัับการบริิหารทรััพยากรเชิิงกลยุุทธ์์ โดยเฉพาะการกัักเก็็บและจััดสรร “น้้ำต้้นทุุน” ก่่อนเข้้าสู่่�ฤดููแล้้ง

ปีี 2570

	 หากไทยสามารถลดความเสีียหายภายในประเทศและบริิหารจััดการน้้ำได้้ดีีกว่่าประเทศคู่่�แข่่ง  

ไทยจะมีีโอกาสเพิ่่�มส่่วนแบ่่งตลาดและยกระดัับบทบาทเป็็นผู้้�สนัับสนุุนความมั่่�นคงทางอาหารของอาเซีียน

และโลก แต่่หากการกัักเก็็บน้้ำต้้นทุุนไม่่เพีียงพอ โอกาสด้้านการส่่งออกอาจกลัับกลายเป็็นความเสี่่�ยง 

ต่่อความมั่่�นคงทางอาหารภายในประเทศ 

	ท้ า้ยที่่�สุดุ การเตรียีมพร้อ้มเชิงินโยบายบนพื้้�นฐานข้อ้มููลและหลัักฐานทางวิทิยาศาสตร์ ์จะช่ว่ยเปลี่่�ยน 

“ความเสี่่�ยงทางธรรมชาติิ” ให้้เป็็น “โอกาสเชิิงยุุทธศาสตร์์” ของไทย ทั้้�งในด้้านการรัักษาเสถีียรภาพ 

ทางอาหารภายในประเทศ และการยกระดับับทบาทไทยในฐานะผู้้�ผลิติและผู้้�ส่ง่ออกอาหารสำคััญ ท่า่มกลาง

วิิกฤตการเปลี่่�ยนแปลงทางสภาพภููมิิอากาศโลก
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การขยายตัวของ e-Commerce ข้ามพรมแดน 

(Cross-Border e-Commerce: CBEC) 

กำ�ลังเปลี่ยนสนามแข่งขันของ SMEs ไทย
ผูเ้ขยีน: นายเอกวัฒน ์ พมิพม์ลีาย เศรษฐกรปฏบิตักิาร สว่นการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิมหภาค กองนโยบายเศรษฐกจิมหภาค

ขอขอบคุณ ดร.พิสิทธ์ิ พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค นางวิภารัตน์ ป้ันเป่ียมรัษฎ์ ผู้เช่ียวชาญเฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และนายณัฐพล   

ศรีพจนารถ ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาคที่ช่วยให้ข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความนี้ อนึ่ง บทความนี้เป็นความคิดเห็น 

ของผู้เขียน มิได้สะท้อนความคิดเห็นขององค์กรที่สังกัดแต่อย่างใด

บทสรุุปผู้้�บริิหาร

• การขยายตััวของ e-Commerce ข้้ามพรมแดน (Cross-Border e-Commerce: CBEC) ส่่งผลให้้ช่่องทาง 

ที่่�ผู้้�ขายต่่างประเทศสามารถเข้้าถึึงผู้้�บริิโภคไทยได้้โดยตรงมีีเพิ่่�มมากขึ้้�น โดยเฉพาะสิินค้้ามููลค่่าต่่ำ  

ซึ่่�งมีีมููลค่่าการนำเข้้าเพิ่่�มจากประมาณ 15,000 ล้้านบาทในปีี 2563 เป็็น 37,500 ล้้านบาทในปีี 2568  

หรืือเพิ่่�มขึ้้�นกว่่าร้้อยละ 150 และกว่่าร้้อยละ 80 ของมููลค่่าในช่่วง 3 ปีีล่่าสุุดมีีแหล่่งกำเนิิดจากจีีน

• แรงกดดัันไม่่ได้้เกิิดขึ้้�นกัับ SMEs ทุุกกลุ่่�มในระดัับเดีียวกััน แต่่มีีแนวโน้้มกระจุุกตััวในสิินค้้าที่่�ทดแทนกััน 

ได้้ง่่ายและผู้้�บริิโภคสามารถเปรีียบเทีียบราคาได้้ง่่ายโดยประมาณครึ่่�งหนึ่่�งของสิินค้้ามููลค่่าต่่ำเป็็นสิินค้้า

อุุปโภคบริิโภค ขณะที่่�สิินค้้าอีีกส่่วนเป็็นวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง ซึ่่�งอาจมีีทั้้�งด้้านที่่�เป็็นแรงกดดัันต่่อผู้้�ผลิิต

ในประเทศและด้้านที่่�ช่่วยลดต้้นทุุนการผลิิต

• อย่่างไรก็็ตาม หลัักฐานปััจจุุบัันยัังไม่่เพีียงพอที่่�จะยืืนยัันผลกระทบโดยตรงของ CBEC ต่่อผลประกอบการ

ของ SMEs ทั้้�งในด้้านยอดขาย กำไร การจ้้างงาน หรืือการลงทุุน ข้้อมููลภาคการผลิิตและการนำเข้้าที่่�มีีอยู่่�

จึึงควรใช้้เป็็นหลักัฐานของ “แรงกดดัันและการเปลี่่�ยนแปลงของสภาพการแข่่งขััน” มากกว่่าการสรุปุความสัมัพันัธ์์

เชิิงสาเหตุุ
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1. บทนำ: สนามแข่่งขัันของ SMEs ไทยกำลัังเปลี่่�ยน: การขยายตััวของ Cross-border e-Commerce 

และสิินค้้ามููลค่่าต่่ำ

	 การขยายตััวของพาณิิชย์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์ข้้ามพรมแดน (Cross-border e-Commerce: CBEC) กำลััง

เปลี่่�ยนสภาพแวดล้้อมการแข่่งขัันของตลาดไทย โดยผู้้�บริิโภคสามารถสั่่�งซื้้�อสิินค้้าจากผู้้�ขายต่่างประเทศได้้

โดยตรงผ่่านแพลตฟอร์์มออนไลน์์ ขณะที่่�ผู้้�ขายต่่างประเทศสามารถเข้้าถึึงตลาดไทยได้้โดยไม่่จำเป็็นต้้อง

มีีหน้้าร้้าน ตััวแทนจำหน่่าย หรืือเครืือข่่ายธุุรกิิจในประเทศ ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการไทยจึึงมีีแนวโน้้มเผชิิญ

การแข่่งขันักับัผู้้�ขายจากต่่างประเทศเพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งด้้านราคา ความหลากหลายของสินิค้้า ความเร็ว็ในการเข้้าสู่่�

ตลาด และต้้นทุุนในการเข้้าถึึงผู้้�บริิโภค การเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวเห็็นได้้ชััดจากการเพิ่่�มขึ้้�นของสิินค้้านำเข้้า

มููลค่่าต่่ำ ซึ่่�งเป็็นหนึ่่�งในช่่องทางสำคััญของ CBEC โดยมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้ามููลค่่าต่่ำเพิ่่�มจากประมาณ 

15,000 ล้้านบาทในปีี 2563 เป็็น 37,500 ล้้านบาทในปีี 2568 หรืือเพิ่่�มขึ้้�นกว่่าร้้อยละ 150 และในช่่วง 3 ปีี

ล่่าสุุด มากกว่่าร้้อยละ 80 มีีแหล่่งกำเนิิดจากจีีน  

ภาพที่่� 1 มููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้ามููลค่่าต่่ำของไทย ปีี 2563 และ 2568

• SMEs ไทยมีีการปรัับตััวทั้้�งการลดต้้นทุุน เพิ่่�มประสิิทธิิภาพ ใช้้เทคโนโลยีี สร้้างความแตกต่่าง และขยาย

ตลาด แต่่ความสามารถในการเปลี่่�ยนแรงกดดัันจากการแข่่งขัันให้้เป็็นการลงทุุนเพื่่�อเพิ่่�มผลิิตภาพและสร้้าง

มููลค่่าเพิ่่�มยัังแตกต่่างกัันตามข้้อจำกััดด้้านเงิินทุุน เทคโนโลยีี ทัักษะ และตลาด

• ในด้้านนััยเชิิงนโยบาย ด้้วยเหตุุนี้้� นโยบายระยะต่่อไปจึึงไม่่ควรมุ่่�งเพีียงการสร้้างสนามแข่่งขัันที่่�เป็็นธรรม 

แต่่ควรช่่วยให้้ SMEs เปลี่่�ยนจากการประคองตััวในระยะสั้้�นไปสู่่�การลงทุุนเพื่่�อยกระดัับธุุรกิิจ โดยเชื่่�อมโยง

มาตรการด้้านตลาด เงิินทุุน เทคโนโลยี ีและผลิติภาพให้้ทำงานต่่อเนื่่�องกััน เพื่่�อเพิ่่�มผลิติภาพ สร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม 

และเสริิมความสามารถในการแข่่งขัันในระยะยาว

ที่่�มา: PIER (2569)
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	 การขยายตััวของการนำเข้้ามูลูค่่าต่ำ่เกิดิขึ้้�นควบคู่่�กับการเปลี่่�ยนแปลงของระบบโลจิิสติกิส์์ โดยการขนส่่ง

ทางบกจากจีีนผ่่าน สปป.ลาว เข้้าสู่่�ไทยมีีบทบาทเพิ่่�มขึ้้�น ช่่วยลดต้้นทุุนและระยะเวลาในการนำเข้้า และทำให้้

ผู้้�ขายต่่างประเทศสามารถเข้้าถึึงผู้้�บริิโภคไทยได้้ง่่ายขึ้้�น 

	 อย่่างไรก็็ตาม สิินค้้านำเข้้ามููลค่่าต่่ำไม่่ได้้แข่่งขัันกัับ SMEs ไทยในลัักษณะเดีียวกัันทั้้�งหมด  

โดยประมาณครึ่่�งหนึ่่�งเป็็นสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคปลายทาง เช่่น เสื้้�อผ้้า เครื่่�องนุ่่�งห่่ม ของใช้้ในบ้้าน และสิินค้้า

ไลฟ์์สไตล์์ ซึ่่�งมีีลัักษณะใกล้้เคีียงกัับสิินค้้าที่่� SMEs ไทยผลิิตหรืือจำหน่่ายและผู้้�บริิโภคสามารถเปรีียบเทีียบ

ราคาได้้ง่่าย ขณะที่่�อีีกส่่วนหนึ่่�งเป็็นวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง เช่่น เคมีีภััณฑ์์ พลาสติิก ชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ 

และอุปุกรณ์์ไฟฟ้า ซึ่่�งอาจเป็็นทั้้�ง ความท้้าทายจากการทดแทนสินิค้้าที่่�ผลิติในประเทศ และโอกาสในการลดต้้นทุุน

การผลิิตของ SMEs 

	 การเปลี่่�ยนแปลงนี้้�มีนีัยัสำคััญต่่อ SMEs ซึ่่�งมีปีระมาณ 3.26 ล้้านราย หรือืร้้อยละ 99.5 ของผู้้�ประกอบการ

ทั้้�งหมด และมีกีารจ้้างงานประมาณ 13.4 ล้้านคน หรือืร้้อยละ 68.8 ของการจ้้างงานทั้้�งหมด ดังันั้้�น ประเด็น็สำคัญั

จึึงไม่่ใช่่เพีียงการเพิ่่�มขึ้้�นของสิินค้้านำเข้้า แต่่คืือ สนามแข่่งขัันกำลัังเปิิดกว้้างขึ้้�นและทำให้้ผู้้�ขายต่่างประเทศ

เข้้าถึึงผู้้�บริิโภคไทยได้้โดยตรง

	 สำหรัับ SMEs ผลของการเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวจะแตกต่่างกัันตามลัักษณะสิินค้้าและความสามารถ

ในการสร้้างความแตกต่่าง โดยธุุรกิิจที่่�สิินค้้าใกล้้เคีียงกัับสิินค้้านำเข้้าและแข่่งขัันด้้วยราคาเป็็นหลััก 

มีีแนวโน้้มเผชิิญแรงกดดัันมากกว่่า ขณะที่่� SMEs ที่่�สามารถใช้้เทคโนโลยีีเพิ่่�มผลิิตภาพ สร้้างแบรนด์์ พััฒนา

คุุณภาพ หรืือเข้้าถึึงตลาดเฉพาะกลุ่่�ม ย่่อมมีีโอกาสลดการพึ่่�งพาการแข่่งขัันด้้านราคาได้้มากกว่่า 

ภาพที่่� 2 ดััชนีีราคานำเข้้ารายหมวดสิินค้้า รายเดืือน ปีี 2569

ที่่�มา: สำนัักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า กระทรวงพาณิิชย์์ รวบรวมโดยผู้้�เขีียน 
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2. แรงกดดัันต่่อ SMEs ไทยแตกต่่างกัันตามสิินค้้าและความสามารถในการแข่่งขััน

	 การขยายตััวของสิินค้้านำเข้้าผ่่าน CBEC เกิิดขึ้้�นท่่ามกลางภาวะที่่�ภาคการผลิิตไทยยัังเผชิญิแรงกดดััน

ด้้านอุุปสงค์์และการใช้้กำลัังการผลิิต โดยในเดืือนมิิถุุนายน 2569 ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม (MPI) หดตััว

ร้้อยละ 3.10 อััตราการใช้้กำลัังการผลิิตอยู่่�ที่่� ร้้อยละ 57.61 ขณะที่่�ดััชนีีการส่่งสิินค้้าหดตััวร้้อยละ 5.17  

และสิินค้้าสำเร็็จรููปคงคลัังเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 7.50 อย่่างไรก็็ตาม ตััวเลขดัังกล่่าวเป็็นภาพรวมของภาคการผลิิต

และครอบคลุุมสินิค้้านำเข้้าหลายประเภท จึึง ยัังไม่่สามารถใช้้ยืนืยันัว่่า CBEC เป็็นสาเหตุุโดยตรงของการหดตััว

ของการผลิิตหรืือยอดขาย SMEs ข้้อมููลชุุดนี้้�จึึงควรใช้้เป็็นบริิบทของแรงกดดัันต่่อภาคการผลิิต มากกว่่า 

จะเป็็นหลัักฐานเชิิงสาเหตุุของผลกระทบจาก CBEC 

	 เมื่่�อพิิจารณาเฉพาะกลุ่่�มสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับตลาด SMEs แรงกดดัันมีีแนวโน้้มชััดเจนในสิินค้้าที่่�มีี

ความแตกต่่างไม่่มากและผู้้�บริิโภคสามารถเปรีียบเทีียบราคาได้้ง่่าย โดยเฉพาะเสื้้�อผ้้า เครื่่�องนุ่่�งห่่ม ของใช้้

ในบ้้าน และสิินค้้าบางประเภทในกลุ่่�มเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าและอิิเล็็กทรอนิิกส์์ ในกลุ่่�มสิินค้้านำเข้้ามููลค่่าต่่ำ 

ประมาณครึ่่�งหนึ่่�งเป็็นสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค และกว่่าครึ่่�งหนึ่่�งของกลุ่่�มดัังกล่่าวเป็็นเสื้้�อผ้้าและเครื่่�องนุ่่�งห่่ม 

ซึ่่�งมีีมููลค่่าการนำเข้้ารวมกว่่า 10,000 ล้้านบาทในปีี 2568 จึึงเป็็นหนึ่่�งในกลุ่่�มที่่�มีโอกาสเผชิิญการแข่่งขััน

จาก CBEC มากกว่่ากลุ่่�มอื่่�น 

	 สำหรัับ SMEs ที่่�อยู่่�ในตลาดดัังกล่่าว แรงกดดัันด้้านการแข่่งขัันอาจส่่งผ่่านจาก ยอดขายและราคา

ไปสู่่�อััตรากำไร กระแสเงิินสด และความสามารถในการลงทุุน โดยเฉพาะผู้้�ประกอบการที่่�มีีเงิินทุุนหมุุนเวีียน

จำกัดั ขณะที่่�การใช้้วัตัถุดุิบินำเข้้าที่่�มีรีาคาถูกูลงอาจเป็็นอีกีช่่องทางหนึ่่�งที่่�ช่วยลดต้้นทุนุและรักัษาความสามารถ

ในการแข่่งขัันในระยะสั้้�น อย่่างไรก็็ดีี ช่่องทางเหล่่านี้้�เป็็น กลไกที่่�อาจเกิิดขึ้้�น ไม่่ใช่่ข้้อสรุุปเชิิงสาเหตุุ เนื่่�องจาก

ข้้อมููลปััจจุุบัันยัังไม่่สามารถระบุุได้้ชััดเจนว่่า CBEC ส่่งผลต่่อผลประกอบการของ SMEs โดยตรงมากน้้อย

เพีียงใด 

	 นอกจากนี้้� การใช้้วัตัถุดุิบินำเข้้าที่่�มีต้ี้นทุนุต่ำ่ลง หากเกิดิขึ้้�นต่่อเนื่่�องและเป็็นวงกว้้าง อาจลดความต้้องการ

วััตถุุดิิบจากผู้้�ผลิิตต้้นน้้ำในประเทศและกระทบความเชื่่�อมโยงของ Local Supply Chain ได้้ แต่่ปััจจุุบัันยัังไม่่มีี

ข้้อมููล Input-Output หรืือ Domestic Value Added ที่่�จำแนกตามระดัับ SMEs เพีียงพอที่่�จะยืืนยัันผลดัังกล่่าว

ในเชิิงปริิมาณ 

Key Message

CBEC ไม่่ได้้เพีียงเพิ่่�มช่่องทางการซื้้�อขาย แต่่กำลัังเปลี่่�ยน “สนามแข่่งขััน” ของ SMEs ไทย จากการแข่่งขััน

ภายในประเทศไปสู่่�การแข่่งขัันกับัผู้้�ขายทั่่�วโลก โดยแรงกดดันัจะแตกต่่างกันัตามลัักษณะสินิค้้าและความสามารถ

ในการสร้้างความแตกต่่าง
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Key Message

แรงกดดัันจาก CBEC ไม่่ได้้เกิิดขึ้้�นเท่่ากัันทุุกกลุ่่�ม แต่่เด่่นชััดกว่่าในสิินค้้าที่่�ทดแทนกัันได้้ง่่ายและแข่่งขััน 

ด้้านราคา ขณะที่่�ผลกระทบต่่อ SMEs อาจส่่งผ่่านจากยอดขายและกำไรไปสู่่�กระแสเงิินสดและการลงทุุน 

ทั้้�งนี้้� หลัักฐานปััจจุุบัันยัังไม่่เพีียงพอที่่�จะระบุุผลกระทบเชิิงสาเหตุุโดยตรง

3. SMEs ไทยเริ่่�มปรัับตััว แต่่ความสามารถในการเปลี่่�ยนแรงกดดัันเป็็นการลงทุุนยัังแตกต่่างกััน

	 เมื่่�อสภาพแวดล้้อมการแข่่งขัันเปลี่่�ยนแปลงไป การปรัับตััวจึึงเป็็นเงื่่�อนไขสำคััญต่่อการรัักษา 

ความสามารถในการแข่่งขัันของ SMEs ไทย โดยผู้้�ประกอบการมีีการปรัับตััวหลายรููปแบบ ทั้้�งการลดต้้นทุุน

และเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ การพััฒนาสิินค้้าให้้มีีความแตกต่่าง การสร้้างแบรนด์์และเจาะตลาดเฉพาะกลุ่่�ม 

ตลอดจนการใช้้เทคโนโลยีีดิิจิิทััลในการขาย การบริิหารจััดการ และการเพิ่่�มผลิิตภาพ 

	 อย่่างไรก็็ตาม ความสามารถในการปรัับตััวไม่่ได้้เท่่ากัันในทุุกธุุรกิิจ ผู้้�ประกอบการที่่�มีีเงิินทุุน 

เทคโนโลยี ีข้้อมูลู และทักัษะเพียีงพอสามารถนำแรงกดดันัจากการแข่่งขันัมาใช้้เป็็นแรงผลักัดันัในการพัฒันา

ผลิิตภััณฑ์์ เพิ่่�มผลิิตภาพ หรืือขยายไปสู่่�ตลาดใหม่่ ขณะที่่� SMEs ที่่�มีข้้อจำกััดด้้านทรััพยากรอาจต้้องพึ่่�งพา

กลยุุทธ์์ระยะสั้้�น เช่่น การลดต้้นทุุน การลดราคา หรืือการเปลี่่�ยนไปใช้้วััตถุุดิิบที่่�มีีต้้นทุุนต่่ำกว่่า ซึ่่�งช่่วยให้้

ธุุรกิิจสามารถประคองตััวได้้ แต่่ยัังไม่่เพีียงพอที่่�จะสร้้างความสามารถในการแข่่งขัันในระยะยาว ประเด็็น

สำคััญ จึึงไม่่ใช่่ว่่า SMEs “ไม่่ยอมปรัับตััว” แต่่คืือความสามารถในการเปลี่่�ยนแรงกดดัันให้้เป็็น การลงทุุน

เพื่่�อยกระดัับธุุรกิิจ ยัังมีีความแตกต่่างกัันอย่่างมาก หากผู้้�ประกอบการต้้องแข่่งขัันด้้วยการลดราคา 

อย่่างต่่อเนื่่�อง ขณะที่่�ไม่่สามารถเพิ่่�มผลิิตภาพหรืือสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มให้้กัับสิินค้้าได้้เพีียงพอ อััตรากำไร 

และทรััพยากรที่่�เหลืือสำหรัับการลงทุุนในเทคโนโลยีี การพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ และการสร้้างตลาดใหม่่ 

ก็็อาจลดลง ส่่งผลให้้การปรัับตััวในระยะยาวทำได้้ยากขึ้้�น 
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	 ในทางกลัับกััน การใช้้เทคโนโลยีีดิิจิิทััลเป็็นหนึ่่�งในช่่องทางที่่�ช่่วยให้้ SMEs ลดต้้นทุุนและเพิ่่�ม

ประสิิทธิิภาพได้้มากกว่่าการแข่่งขัันด้้านราคาเพีียงอย่่างเดีียว โดยสามารถนำมาใช้้ทั้้�งในการขาย การ

บริิหารจััดการ การวางแผนธุุรกิิจ การจััดทำบััญชีี และการบริิหารสิินค้้าคงคลััง รวมถึึงการใช้้ข้้อมููลประกอบ

การตััดสิินใจทางธุุรกิิจ อย่่างไรก็็ดีี ระดัับการนำเทคโนโลยีีมาใช้้ยัังแตกต่่างกัันระหว่่างธุุรกิิจ สะท้้อนว่่าการ

เปลี่่�ยนผ่่านสู่่�ธุรกิิจที่่�มีีผลิิตภาพสููงขึ้้�นไม่่ได้้ขึ้้�นอยู่่�กับการมีีเทคโนโลยีีเพีียงอย่่างเดีียว แต่่ต้้องมีี เงิินทุุนและ

ทัักษะที่่�เพีียงพอ ควบคู่่�กัันด้้วย 

	ข้ ้อจำกััดดัังกล่่าวเชื่่�อมโยงกัันเป็็นวงจร กล่่าวคืือ แรงกดดัันต่่อยอดขายและอััตรากำไรอาจทำให้้ 

SMEs มีีเงิินทุุนเหลืือน้้อยลงสำหรัับการลงทุุน ขณะที่่�การนำเทคโนโลยีีมาใช้้เพื่่�อเพิ่่�มผลิิตภาพก็็ต้้องอาศััย

ทั้้�งเงิินทุุนและทัักษะ และการสร้้างสิินค้้าใหม่่หรืือแบรนด์์ใหม่่ก็็ต้้องอาศััยตลาดและระยะเวลาในการสร้้าง

ฐานลููกค้้า จึึงทำให้้ SMEs ที่่�มีีข้้อจำกััดหลายด้้านพร้้อมกัันอาจมีีข้้อจำกััดในการเปลี่่�ยนจากการปรัับตััวระยะ

สั้้�นไปสู่่�การลงทุุนเพื่่�อยกระดัับธุุรกิิจ ขณะที่่�ผู้้�ประกอบการที่่�มีีทรััพยากรพร้้อมกว่่าสามารถใช้้ช่่วงเวลา

ที่่�การแข่่งขัันเปลี่่�ยนแปลงเป็็นโอกาสในการยกระดัับธุุรกิิจได้้

ภาพที่่� 3 อััตราการเติิบโตของ GDP ที่่�แท้้จริิงรายไตรมาส ภาคการผลิิตและภาคการค้้า 

แยกตามขนาดธุุรกิิจ

ที่่�มา: สำนัักงานส่่งเสริิมวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อม (สสว.) รวบรวมโดยผู้้�เขีียน
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Key Message

SMEs ไทยไม่่ได้้ขาดการปรัับตััว แต่่ความสามารถในการเปลี่่�ยนแรงกดดัันจากการแข่่งขัันให้้เป็็นการลงทุุน

เพื่่�อเพิ่่�มผลิิตภาพและมููลค่่าเพิ่่�มยัังแตกต่่างกััน การลดต้้นทุุนอาจช่่วยให้้ธุุรกิิจรัักษาความสามารถ 

ในการดำเนิินธุุรกิิจในระยะสั้้�น ขณะที่่�การเพิ่่�มความสามารถในการแข่่งขัันในระยะยาวต้้องอาศััยเทคโนโลยีี 

ทัักษะ เงิินทุุน และตลาดที่่�เอื้้�อต่่อการลงทุุน

4. จากการสร้้างสนามแข่่งขัันที่่�เป็็นธรรม สู่่�การสร้้างความสามารถในการแข่่งขัันของ SME

	 การเปลี่่�ยนแปลงของการแข่่งขัันจากการขยายตััวของสิินค้้ามููลค่่าต่่ำทำให้้การดำเนิินนโยบาย 

ของภาครััฐมีีความสำคััญใน 2 ด้้าน ได้้แก่่ การสร้้างสนามแข่่งขัันที่่�เป็็นธรรม และ การสร้้างความสามารถ

ในการแข่่งขัันของผู้้�ประกอบการไทย โดยด้้านแรกช่่วยลดความแตกต่่างของกติิกาที่่�ผู้้�ประกอบการ 

ในประเทศและต่่างประเทศเผชิิญ ขณะที่่�ด้้านหลัังมีีเป้้าหมายเพื่่�อให้้ SMEs สามารถแข่่งขัันได้้แม้้ภายใต้้ 

สภาพแวดล้้อมที่่�เปิิดกว้้างมากข้ึ้�นในด้้านการสร้้างสนามแข่่งขัันที่่�เป็็นธรรม ไทยได้้ปรัับมาตรการ  De Minimis 

โดยตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2569 สิินค้้านำเข้้ามููลค่่าไม่่เกิิน 1,500 บาทไม่่ได้้รัับการยกเว้้นภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม 

และอากรขาเข้้าเช่่นเดิิม การเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวช่่วยลดความแตกต่่างด้้านภาษีีระหว่่างสิินค้้านำเข้้า 

กับัสินิค้้าที่่�ผลิติในประเทศ และข้้อมููลเบื้้�องต้้นพบว่่า ยอดสั่่�งซื้้�อสินิค้้าโดยตรงจากต่่างประเทศผ่่านแพลตฟอร์์ม 

e-Commerce ลดลงประมาณ ร้้อยละ 30 ขณะที่่�ภาครััฐมีีรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 300 ล้้านบาทต่่อเดืือน 

	 มาตรการดัังกล่่าวมีคีวามสำคััญในแง่่ของ “ความเป็็นธรรมของสนามแข่่งขันั” แต่่ไม่่ได้้หมายความว่่า 

SMEs จะมีีความสามารถในการแข่่งขัันเพิ่่�มขึ้้�นโดยอััตโนมััติิ เพราะการลดความได้้เปรีียบด้้านต้้นทุุน 

ของสิินค้้านำเข้้าไม่่ได้้แก้้ข้้อจำกััดด้้านผลิิตภาพ เทคโนโลยีี เงิินทุุน ทัักษะ หรืือการเข้้าถึึงตลาดของ SMEs 

ซึ่่�งเป็็นข้้อจำกััดที่่�กล่่าวถึึงในหััวข้้อก่่อนหน้้า ดัังนั้้�น นโยบายระยะต่่อไปควรขยัับจากการช่่วยให้้ SMEs “รัับมืือ

กัับการแข่่งขััน” ไปสู่่�การช่่วยให้้ SMEs “สร้้างความสามารถในการแข่่งขััน” โดยเฉพาะการเชื่่�อมโยงมาตรการ

ด้้าน ตลาด เงิินทุุน เทคโนโลยีี และผลิิตภาพ เข้้าด้้วยกััน แทนการดำเนิินมาตรการแต่่ละด้้านแยกจากกััน 

ตารางที่่� 1 ลำดัับเวลามาตรการภาษีีสิินค้้านำเข้้ามููลค่่าต่่ำของไทย

ช่วงเวลา มาตรการ

ก่อน ก.ค. 2567 สินค้านำ�เข้ามูลค่าต่ำ�กว่า 1,500 บาท ได้รับยกเว้นทั้งภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) และอากรขา

เข้า ตามหลักเกณฑ์ De Minimis Value

5 ก.ค. 2567 เป็นต้นไป เริ่มจัดเก็บ VAT 7% จากสินค้านำ�เข้ามูลค่าต่ำ�กว่า 1,500 บาท (ยกเลิกการยกเว้นเดิม) 

เพื่อลดวามแตกต่างด้านภาษีระหว่างผู้ขายในและต่างประเทศ

1 ม.ค. 2569 เป็นต้นไป กรมศุลกากรยกเลิกเกณฑ์ De Minimis อย่างสมบูรณ์ ภายใต้นโยบาย “Customs Quick 

Big Win” โดยเรียกเก็บทั้งอากรขาเข้าและ VAT จากสินค้านำ�เข้าตั้งแต่มูลค่า 1 บาทขึ้นไป 

ไม่มีวันสิ้นสุด

ที่่�มา: กรมศุุลกากร รวบรวมโดยผู้้�เขีียน
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Key Message

การสร้้างสนามแข่่งขันัที่่�เป็็นธรรมเป็็นเงื่่�อนไขที่่�จำเป็็น แต่่ไม่่เพียีงพอต่่อการยกระดับั SMEs โจทย์์ระยะต่่อไป 

จึึงควรเปลี่่�ยนจาก “ทำอย่่างไรให้้ SMEs รัับมืือกัับสิินค้้านำเข้้าได้้” เป็็น “ทำอย่่างไรให้้ SMEs แข่่งขัันได้้ดีีขึ้้�น

ภายใต้้สนามแข่่งขันัที่่�เปิิดกว้้าง” โดยเชื่่�อมโยงนโยบายด้้านตลาด เงินิทุนุ เทคโนโลยี ีและผลิติภาพเข้้าด้้วยกันั

	 ในด้้านตลาด ภาครััฐสามารถช่่วยลดข้้อจำกััดในการเข้้าถึึงลููกค้้าและสร้้างโอกาสทางธุุรกิิจให้้ SME 

ขณะที่่�ด้านเงิินทุุนควรสนัับสนุุนให้้ SMEs สามารถเข้้าถึึงเงิินทุุนสำหรัับ การลงทุุนและการยกระดัับธุุรกิิจ 

ไม่่ใช่่เพีียงเงิินทุุนเพื่่�อประคองสภาพคล่่องในระยะสั้้�น ส่่วนด้้านเทคโนโลยีีควรช่่วยให้้ SMEs นำ Digital  

Technology และข้้อมููลมาใช้้เพื่่�อลดต้้นทุุน เพิ่่�มประสิิทธิิภาพ และเพิ่่�มผลิิตภาพ ขณะเดีียวกััน การพััฒนา

ทัักษะจะช่่วยให้้แรงงานสามารถรองรัับการเปลี่่�ยนแปลงของรููปแบบธุุรกิิจและเทคโนโลยีีได้้ หััวใจสำคััญ 

จึึงไม่่ใช่่การเพิ่่�มจำนวนมาตรการ แต่่คืือ การเชื่่�อมโยงมาตรการให้้ตอบโจทย์์ข้้อจำกััดของ SMEs ตลอด

กระบวนการปรัับตััว ตั้้�งแต่่การมีีเงิินทุุนสำหรัับลงทุุน การนำเทคโนโลยีีมาใช้้ การเพิ่่�มผลิิตภาพ การพััฒนา

สิินค้้า ไปจนถึึงการมีีตลาดรองรัับ หากมาตรการแต่่ละด้้านยัังแยกออกจากกััน SMEs ที่่�ขาดทรััพยากร 

ด้้านใดด้้านหนึ่่�งอาจไม่่สามารถก้้าวไปสู่่�การลงทุุนและยกระดัับธุุรกิิจได้้ แม้้จะมีีมาตรการสนัับสนุุน 

อยู่่�หลายรููปแบบก็็ตาม ดัังนั้้�น ช่่องว่่างสำคััญของนโยบาย คืือการทำให้้มาตรการที่่�มีีอยู่่�เชื่่�อมโยงกััน  

เพื่่�อเปลี่่�ยนการช่่วย SMEs ให้้ประคองตััวในระยะสั้้�น ไปสู่่�การสร้้างผลิิตภาพ มููลค่่าเพิ่่�ม และความสามารถ

ในการแข่่งขัันในระยะยาว

5. ข้อเสนอเชิิงนโยบาย: เชื่่�อมตลาด–เงิินทุุน–เทคโนโลยีี–ผลิิตภาพ เพื่่�อยกระดัับความสามารถ 

ในการแข่่งขัันของ SMEs

	 จากแรงกดดัันด้้านการแข่่งขัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและข้้อจำกััดในการปรัับตััวของ SMEs นโยบายระยะต่่อไป

ควรมุ่่�งสร้้างเงื่่�อนไขให้้ผู้้�ประกอบการสามารถลงทุนุและยกระดับัความสามารถในการแข่่งขันัได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง 

โดยเชื่่�อมโยงมาตรการด้้าน ตลาด เงินิทุนุ เทคโนโลยี ีและผลิติภาพ เข้้าด้้วยกันั เนื่่�องจากข้้อจำกัดัในแต่่ละด้้าน

มีีความเชื่่�อมโยงกััน หากมีีตลาดแต่่มีีข้้อจำกััดด้้านเงิินทุุนก็็ไม่่สามารถลงทุุนได้้ ขณะที่่�การมีีเงิินทุุน 

แต่่ขาดเทคโนโลยีีและทัักษะก็็อาจไม่่สามารถเพิ่่�มประสิิทธิิภาพของธุุรกิิจได้้

	 ในด้้าน ตลาด ภาครััฐควรช่่วยลดข้้อจำกััดในการเข้้าถึึงลููกค้้าและสร้้างโอกาสทางธุุรกิิจให้้ SMEs  

โดยเฉพาะการเชื่่�อมโยงกัับตลาดขนาดใหญ่่และห่่วงโซ่่อุุปทาน ขณะที่่�ด้้าน เงิินทุุน ควรสนัับสนุุนเงิินทุุน

สำหรับัการลงทุุนและการยกระดับัธุรุกิจิ ไม่่ใช่่เพียีงเพื่่�อแก้้ปััญหาสภาพคล่่องในระยะสั้้�น ส่่วนด้้าน เทคโนโลยีี 

ควรช่่วยให้้ SMEs สามารถนำ Digital Technology และข้้อมููลมาใช้้เพื่่�อลดต้้นทุุนและเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ  

โดยมุ่่�งให้้การสนัับสนุุนดัังกล่่าวนำไปสู่่�การเพิ่่�มผลิิตภาพและมููลค่่าเพิ่่�มของธุุรกิิจ
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ตารางที่่� 2 กรอบนโยบายยกระดัับความสามารถในการแข่่งขัันของ SMEs ไทย

แนวโน้มที่เกิดขึ้น ช่องว่าง แนวทางสนับสนุน ผลลัพธ์ที่คาดหวัง

SMEs มีแนวโน้มเผชิญแรงกดดัน

ด้านราคาจากสินค้านำ�เข้ามากข้ึน 

โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าที่ใกล้

เคียงกัน ขณะที่ยังขาดช่องทาง

เชื่อมโยงเข้าสู่ตลาดขนาดใหญ่

ยังมีข้อจำ�กัดในการเชื่อมโยง 

SMEs เข้าสู่ตลาดขนาดใหญ่ 

เช่น การจัดซื้อจัดจ้างภาครัฐ

และ Supply Chain ของธุรกิจ

ขนาดใหญ่

ขยายแต้มต่อสินค้า Made in 

Thailand (MiT) ในระบบจัดซื้อ

จัดจ้างภาครัฐ; ส่งเสริม SMEs 

เข้าสู่ Supply Chain ของธุรกิจ

ขนาดใหญ่

เพิ่มโอกาสในการเข้าถึงตลาด 

และเอื้อต่อการสร้างรายได้เพื่อ

การลงทุนต่อยอด

สินเชื่อ SMEs หดตัวต่อเนื่อง 

ขณะที่กำ�ไร/กระแสเงินสดถูก

กดดัน ทำ�ให้มีข้อจำ�กัดด้านเงิน

ทุนสำ�หรับลงทุนยกระดับธุรกิจ

ยังมีพ้ืนท่ีในการเพ่ิมการสนับสนุน

เงินทุนสำ�หรับการลงทุนระยะยาว 

ขณะที่ SMEs บางกลุ่มมีข้อ

จำ�กัดด้านหลักประกันใน 

การเข้าถึงสินเชื่อ

ต่อยอด SMEs Credit Boost, 

ค้ำ�ประกันสินเชื่อผ่าน บสย., 

ผลักดัน Supply Chain Financing, 

ใช้ฐานข้อมูลดิจิทัล/คะแนนสิน

เชื่อทางเลือก (เช่น อารีย์สกอร์)

SMEs เข้าถึงเงินทุนเพื่อ 

การลงทุนและปรับตัวได้มากขึ้น 

ไม่ใช่เพียงประคองธุรกิจ

SMEs ส่วนหนึ่งเริ่มใช้เทคโนโลยี

ดิจิทัลแล้ว แต่ระดับการใช้งาน

ยังแตกต่างกันมาก โดยเฉพาะ

เมื่อเทียบกับธุรกิจขนาดใหญ่

ข้อจำ�กัดด้านเงินทุน ทักษะ 

และความสามารถในการนำ�

เทคโนโลยีไปประยุกต์ใช้จริงใน

องค์กร

เร่งขยาย e-Tax Invoice  

และระบบ VAT จัดอบรมทักษะ

ดิจิทัลให้ SMEs โดยเฉพาะกลุ่ม

รายย่อย สนับสนุนเงินทุน/สิน

เชื่อดอกเบี้ยต่ำ�สำ�หรับ 

การลงทุนเทคโนโลยี ส่งเสริม

การใช้ AI และ Digital Tools

ต้นทุนดำ�เนินธุรกิจลดลง  

ผลิตภาพเพิ่มขึ้น ลดช่องว่าง

การใช้เทคโนโลยีระหว่าง SMEs 

กับธุรกิจขนาดใหญ่

ยังมีข้อจำ�กัดจากขั้นตอน 

และกฎระเบียบบางประการ 

ที่อาจเพิ่มต้นทุนในการดำ�เนิน

ธุรกิจของ SMEs

มีขั้นตอนที่ไม่จำ�เป็นและกติกาที่

ยังไม่เอื้อต่อการแข่งขัน 

อย่างเป็นธรรม

ทบทวนและลดขั้นตอน/ภาระ

กฎระเบียบที่ไม่จำ�เป็น; พัฒนา

กติกาที่เอื้อต่อการแข่งขันเป็น

ธรรม พร้อมเตรียม SMEs สู่

เศรษฐกิจดิจิทัล/เศรษฐกิจ 

สีเขียว

ต้นทุนปฏิบัติตามกฎระเบียบ

ลดลง สนามแข่งขันเป็นธรรม

ขึ้น SMEs พร้อมปรับตัวสู่บริบท

เศรษฐกิจใหม่

ที่่�มา: รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

	 การเชื่่�อมโยงมาตรการให้้ตอบโจทย์์ข้้อจำกััดของ SMEs ตลอดกระบวนการปรัับตััว ตั้้�งแต่่การมีีตลาด

รองรัับ การเข้้าถึึงเงิินทุุน การนำเทคโนโลยีีมาใช้้ ไปจนถึึงการเพิ่่�มผลิิตภาพและสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม โดยควร

พััฒนาการสนัับสนุุนให้้เหมาะกัับข้้อจำกััดและระดัับความพร้้อมของผู้้�ประกอบการแต่่ละกลุ่่�ม เพื่่�อให้้

มาตรการด้้านต่่าง ๆ  สามารถส่่งต่่อไปยัังขั้้�นถััดไปของการยกระดัับธุุรกิิจได้้ ทั้้�งนี้้� แนวทางดัังกล่่าวสอดคล้้อง

กัับทิิศทางการสนัับสนุุน SMEs ที่่�ให้้ความสำคััญกัับการเชื่่�อมโยงตลาด เงิินทุุน เทคโนโลยีี และการเพิ่่�ม 

ผลิิตภาพมากขึ้้�น ดัังนั้้�น โจทย์์สำคััญของนโยบายจึึงอยู่่�ที่่�การทำให้้มาตรการที่่�มีีอยู่่�สามารถทำงานเชื่่�อมโยง

กััน จากการช่่วยให้้ SMEs “ประคองตััว” ในระยะสั้้�น ไปสู่่�การ “ลงทุุน เพิ่่�มผลิิตภาพ และสร้้างความสามารถ

การแข่่งขัันในระยะยาว

	 การเปลี่่�ยนแปลงของการแข่่งขัันจากการขยายตััวของ CBEC สะท้้อนว่่า SMEs ไทยไม่่ได้้เผชิิญเพีียง

แรงกดดัันจากสิินค้้านำเข้้า แต่่ยัังมีีความสามารถในการปรัับตััวและลงทุุนเพื่่�อยกระดัับธุุรกิิจแตกต่่างกััน

ตามข้้อจำกััดด้้านเงิินทุุน เทคโนโลยีี ทัักษะ และตลาด ดัังนั้้�น นโยบายระยะต่่อไปจึึงไม่่ควรมุ่่�งเพีียงการสร้้าง
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Key Message

โจทย์์ระยะต่่อไปไม่่ใช่่การเพิ่่�มจำนวนมาตรการ แต่่คืือการเชื่่�อมโยง “ตลาด เงิินทุุน เทคโนโลยีี ผลิิตภาพ” 

ให้้เป็็นกระบวนการเดีียวกััน เพื่่�อเปลี่่�ยนการช่่วย SMEs จากการประคองตััวในระยะสั้้�น ไปสู่่�การสร้้าง 

ผลิิตภาพ มููลค่่าเพิ่่�ม และความสามารถในการแข่่งขัันในระยะยาว

สนามแข่่งขัันที่่�เป็็นธรรม แต่่ควรสร้้างเงื่่�อนไขให้้ SMEs สามารถเปลี่่�ยนแรงกดดัันจากการแข่่งขัันเป็็น 

การลงทุุนเพื่่�อเพิ่่�มผลิิตภาพและสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม โดยเชื่่�อมโยงการสนัับสนุุนด้้านตลาด เงิินทุุน เทคโนโลยีี 

และผลิิตภาพให้้ทำงานต่่อเนื่่�องกััน และเหมาะสมกัับระดัับความพร้้อมของผู้้�ประกอบการแต่่ละกลุ่่�ม
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ผลกระทบของสถานการณ์ความขัดแย้ง

ในตะวันออกกลางที่มีผลต่อความผันผวนในตลาดการเงิน
ผู้เขียน: นางสาว อรปรีญา ทิ้งโคตร นักศึกษาฝึกงาน ส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงินและต่างประเทศ กองนโยบาย

เศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 

ขอขอบคุณ นายพุทธิสมบัติ ปานกุล เศรษฐกรชำ�นาญการ ดร. ปาริฉัตร คลิ้งทอง ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงิน 

และต่างประเทศ นาง วิภารัตน์ ปั้นเปี่ยมรัษฎ์ ผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และ ดร.พิสิทธิ์ พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการกองนโยบาย

เศรษฐกิจมหภาค ที่ช่วยให้ข้อคิดเห็นอันเป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความนี้ อนึ่ง บทความนี้เป็นความคิดเห็นของผู้เขียนไม่ได้สะท้อน

ความคิดเห็นของหน่วยงาน

1.บทนำ

	 สงครามตะวัันออกกลางระหว่่างสหรััฐอเมริิกา-อิิสราเอล กัับอิิหร่่าน จุุดเริ่่�มต้้นของสงครามมาจาก

ทางอิิสราเอลและอิิหร่่าน มีีความขััดแย้้งด้้านการเมืืองและความมั่่�นคงมานาน และยัังมีีเรื่่�องโครงการ 

การพัฒันาอาวุธุนิวิเคลียีร์์ อิสิราเอลมองว่่าโครงการดังักล่่าวเป็็นภัยัคุกุคามต่่อประเทศ ขณะที่่�ทางสหรัฐัอเมริกิา

ที่่�เป็็นพัันธมิิตรของอิิสราเอล ได้้เข้้ามามีีบทบาทในการเจรจา เนื่่�องจากกระทบต่่อความมั่่�นคงของภููมิิภาค

และผลประโยชน์์ของสหรััฐอเมริิกาในตะวัันออกกลาง ภายหลัังการเจรจาข้้อตกลงนิิวเคลีียร์์ไม่่ประสบ 

ผลสำเร็็จทำให้้สหรััฐอเมริิกาเข้้าร่่วม “ปฏิิบััติิการรบหลััก (Major combat operations)” ในวัันที่่� 28 กุุมภาพัันธ์์ 

2026 เป็็นการเปิิดฉากโจมตีีที่่�สร้้างผลกระทบอย่่างรุุนแรงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์

	 สถานการณ์์ความรุุนแรงยัังคงดำเนิินอยู่่� เมื่่�ออิิหร่่านทำการประกาศปิิดช่่องแคบฮอร์์ ซึ่่�งเป็็นเส้้นทาง   

ในการขนส่่งพลัังงานที่่�สำคััญของโลก ส่่งผลให้้ตลาดโลกเผชิิญกัับความไม่่แน่่นอนอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะ

ความเสี่่�ยงที่่�ความขััดแย้้งกระทบต่่อการส่่งออกน้้ำมัันจากตะวัันออกกลาง ซึ่่�งเป็็นผู้้�ผลิิตพลัังงานหลััก 

92ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 3/2569



ของโลก ทางหน่่วยงาน International Monetary Fund และ World Bank ได้้ประเมิินสถานการณ์์ไปในทิิศทาง

เดีียวกัันว่่า ความขััดแย้้งนี้้�ส่่งผลเพิ่่�มความเสี่่�ยงต่่อเสถีียรภาพทางการเงิินและเศรษฐกิิจโลก โดยก่่อให้้เกิิด

ความผัันผวนในตลาดการเงิิน จากการปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นของราคาพลัังงาน และต้้นทุุน ยัังส่่งผลให้้อััตราเงิินเฟ้้อ

ทั่่�วโลก ทำให้้หลายประเทศมีีแนวโน้้มคงอััตราดอกเบี้้�ยในระดัับสููงเป็็นระยะเวลานานขึ้้�น ซึ่่�งจะส่่งผลกระทบ

ต่่อทางเศรษฐกิิจโดยรวม โดยเฉพาะในประเทศกำลัังพััฒนาและประเทศที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้าพลัังงานเป็็นหลััก 

นอกจากนี้้�อาจก่่อให้้เกิิดความเสี่่�ยงต่่อเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจของประเทศตลาดเกิิดใหม่่ด้้วย (IMF, 2026; 

World Bank, 2026)

	 บทความนี้้�มีวีัตัถุปุระสงค์์เพื่่�อวิเิคราะห์์ผลกระทบของความขัดัแย้้งในตะวันัออกกลางต่่อความผันัผวน

ของตลาดการเงิินโลก โดยใช้้กรอบทฤษฎีีเศรษฐศาสตร์์มหภาค เครื่่�องชี้้�วััดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ และเครื่่�องชี้้�วััด

ด้้านตลาดการเงิิน เพื่่�ออธิิบายกลไกการส่่งผ่่านความผัันผวนของตลาดการเงิิน และข้้อเสนอแนะแนวทาง 

การรัับมืือของความขััดแย้้งในตะวัันออกกลางที่่�มีีผลต่่อตลาดการเงิิน 

2. ความเป็็นมาของสถานการณ์์ความขััดแย้้งสหรััฐอเมริิกา-อิิสราเอล และอิิหร่่าน

	 ความขััดแย้้งนี้้�เป็็นผลจากการสะสมความหวาดระแวง การแข่่งขัันด้้านอำนาจและความล้้มเหลว 

ทางการทููตที่่�ก่่อตััวมายาวนาน โดยมีีโครงการนิิวเคลีียร์์ ของอิิหร่่าน เป็็นแกนกลางของความตึึงเครีียด 

อิิหร่่านเริ่่�มพััฒนาโครงการนิิวเคลีียร์์อย่่างจริิงจัังตั้้�งแต่่ช่่วงทศวรรษ 1980 ระหว่่างสงครามกัับอิิรััก เมื่่�อมีี

การค้้นพบสถานที่่�นิวิเคลียีร์์ลับัในปีี 2002 จึึงนำไปสู่่�การคว่ำ่บาตรเศรษฐกิจิของอิหิร่่านอย่่างหนักัจนนำไปสู่่� 

ข้้อตกลงนิิวเคลีียร์์อิิหร่่าน (Joint Comprehensive Plan of Action: JCPOA) ในปีี 2015 ระหว่่างอิิหร่่านกัับกลุ่่�ม

ประเทศมหาอำนาจ ซึ่่�งกำหนดให้้อิหิร่่านลดปริมิาณยูเูรเนียีมเสริมิสมรรถนะ แลกกัับการผ่่อนปรนมาตรการ

คว่่ำบาตรมููลค่่าเกืือบ 1 แสนล้้านดอลลาร์์

	 ในเวลาเดีียวกััน อิิหร่่านได้้ขยายอิิทธิิพลผ่่านเครืือข่่ายกลุ่่�มติิดอาวุุธตัวแทนในภููมิิภาค ทั้้�งฮามาส 

ในปาเลสไตน์์ ฮิิซบอลเลาะห์์ในเลบานอน กองกำลัังในซีีเรีีย และกลุ่่�มฮููตีีในเยเมนทำให้้สามารถ เผชิิญหน้้า

กัับสหรััฐฯ และอิิสราเอลโดยไม่่ต้้องเปิิดศึึกตรง เนื่่�องจาก JCPOA ไม่่ครอบคลุุม โครงการขีีปนาวุุธ  

หรืือการขยายอิิทธิิพลในภููมิิภาค รััฐบาลทรััมป์์ชุุดแรกจึึงถอนตััวจากข้้อตกลงในปีี 2018 และคว่่ำบาตร

อิิหร่่านอีีกรอบ ความตึึงเครีียดทวีีขึ้้�นเมื่่�อสหรััฐฯ สัังหารพลตรีีกาเซ็็ม โซไลมานีี ผู้้�บัญชาการ Quds Force 

ในปีี 2020 ทำให้้อิิหร่่านยุุติิการปฏิิบััติิตาม JCPOA และเร่่งเสริิมสมรรถนะยููเรเนีียมเกิินขีีดจำกััด

	 ในปีี 2024 ความขััดแย้้งเปลี่่�ยนจากการโจมตีีผ่่านเครืือข่่ายตััวแทนมาเป็็นการเผชิิญหน้้าโดยตรง  

หลัังอิิสราเอลโจมตีีสถานกงสุุลอิิหร่่านในดามััสกััส อิิหร่่านตอบโต้้ ดวยการยิิงโดรนและขีีปนาวุุธ เข้้าใส่่

อิิสราเอลเป็็นครั้้�งแรกในประวััติิศาสตร์์ ตามมาด้้วยการลอบสัังหารผู้้�นำอิิหร่่าน และการโจมตีีตอบโต้้  

ครั้้�งใหญ่่ของอิิสราเอล เมื่่�อทรััมป์์กลัับมามีีอำนาจในปีี 2025 เส้้นทางการทููตปิิดตััวลง อย่่างรวดเร็็ว IAEA 

ประกาศว่่าอิิหร่่านละเมิิดพัันธกรณีีนิิวเคลีียร์์เป็็นครั้้�งแรกในรอบ 20 ปีี อิิสราเอลโจมตีีสถานที่่�นิิวเคลีียร์์

อิิหร่่าน และสหรััฐฯ เข้้าร่่วมโจมตีีโดยตรงในเดืือนมิิถุุนายน จนนำไปสู่่�การเปิิดฉากโจมตีีครั้้�งใหญ่่ ซึ่่�งสัังหาร

ผู้้�นำสููงสุุด อายาตอลเลาะห์์ อาลีี คาเมเนอีี และอิิหร่่านตอบโต้้ด้้วยการปิิดช่่องแคบฮอร์์มุุซ จุุดชนวนวิิกฤต

พลัังงานโลก และขยายความขััดแย้้ง เป็็นสงครามระดัับภููมิิภาคที่่�ยัังดำเนิินอยู่่�จนถึึงปััจจุุบััน
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3.กลไกการส่่งผ่่านของผลกระทบในช่่องทางต่่าง ๆ ของตลาด

	 3.1 ทฤษฎีีทางเศรษฐศาสตร์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง

	 Flight to Quality พฤติิกรรมของนัักลงทุุนที่่�โยกย้้ายเงิินลงทุุนจากสิินทรััพย์์เสี่่�ยงสููงไปยัังสิินทรััพย์์

ปลอดภัยัและมีคีุณุภาพสููงกว่่าในช่่วงที่่�เกิดิความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิจิหรือืภูมูิริัฐัศาสตร์์ เพื่่�อลดความเสี่่�ยง

และรัักษามููลค่่าเงิินลงทุุน สิินทรััพย์์ที่่�ได้้รัับความนิิยม ได้้แก่่ พัันธบััตรรััฐบาลที่่�น่่าเชื่่�อถืือสููง และขณะที่่�

สิินทรััพย์์เสี่่�ยงเช่่นหุ้้�นและตราสารหนี้้�ภาคเอกชนมัักเผชิิญแรงขายเพิ่่�มขึ้้�น (Investopedia, 2026)  

(Investopedia, 2026)

	 ในกรณีีของความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง แนวคิิด Flight to Quality สามารถนำมาใช้้อธิิบาย

พฤติิกรรมของนัักลงทุุนในตลาดการเงิินโลกได้้ โดยเมื่่�อสหรััฐฯ และอิิสราเอลเปิิดฉากโจมตีีอิิหร่่านในวัันที่่� 

28 กุุมภาพัันธ์์ 2026 ตลาดเกิิดความตื่่�นตระหนกทัันทีี ทำให้้นัักลงทุุนลดการถืือครองสิินทรััพย์์เสี่่�ยง 

เพราะกลััวความไม่่แน่่นอนของสงคราม แล้้วเลืือกลงทุุนในสิินทรััพย์์ปลอดภััยแทน ปรากฏการณ์์นี้้� 

ส่่งผลกระทบอย่่างรุุนแรงต่่อตลาด 3 ส่่วนหลััก คืือ ตลาดทุุน นัักลงทุุนพากัันเทขายหุ้้�นไทย (SET Index)  

และหุ้้�นสหรััฐฯ (Dow Jones) ทำให้้ดััชนีีลดลง ตลาดตราสารหนี้้� เงิินไหลเข้้าซื้้�อพัันธบัตรรััฐบาลสหรััฐฯ  

เพื่่�อความปลอดภััย ส่่งผลให้้ราคาพัันธบััตรสููงขึ้้�นและผลตอบแทน (Bond Yield) ลดลง ตลาดอััตราแลกเปลี่่�ยน 

ความต้้องการถืือเงิินดอลลาร์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมหาศาลทำให้้เงิินดอลลาร์์แข็็งค่่าขึ้้�นอย่่างรวดเร็็ว ในขณะที่่� 

ค่่าเงิินบาทของไทยอ่่อนค่่าลงทัันทีีเนื่่�องจากเงิินทุุนไหลออก

	 Aggregate Demand - Aggregate Supply Model

	 Aggregate Demand คืือปริิมาณความต้้องการซื้้�อสิินค้้าและบริิการทั้้�งหมดในระบบเศรษฐกิิจ                    

ณ ระดัับราคาที่่�กำหนด ส่่วน Aggregate Supply คืือปริิมาณสิินค้้าและบริิการที่่�ผู้้�ผลิิตยิินดีีผลิิต 

และเสนอขาย (Mankiw, 2020) เนื่่�องจากตะวัันออกกลางเป็็นแหล่่งผลิิตและส่่งออกน้้ำมัันสำคััญของโลก 

ความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ทำให้้ตลาดกัังวลความเสี่่�ยงด้้านอุุปทานน้้ำมััน ราคาน้้ำมัันดิิบปรัับสููงขึ้้�น 

ต้้นทุุนการผลิิตในหลายภาคส่่วนเพิ่่�มขึ้้�น ผลผลิิตรวมลดลงขณะที่่�ระดัับราคาสิินค้้าสููงขึ้้�น ซึ่่�งเป็็นลัักษณะ 

ของภาวะเงิินเฟ้้อจากต้้นทุุน นอกจากนี้้�ความไม่่แน่่นอนยัังกระทบต่่อความเชื่่�อมั่่�น ของนัักลงทุุนและผู้้�บริิโภค 

ทำให้้เศรษฐกิิจเผชิิญภาวะชะลอตััวควบคู่่�กัับเงิินเฟ้้อ 

	 Mundell-Fleming model เป็็นแบบจำลองเศรษฐกิิจมหภาคสำหรัับเศรษฐกิิจเปิิดที่่�ต่่อยอด 

จาก IS–LM อธิิบายความสััมพัันธ์์ระหว่่างตลาดสิินค้้า ตลาดการเงิิน อััตราดอกเบี้้�ย อััตราแลกเปลี่่�ยน  

และดุุลการชำระเงิิน (Mundell, 1963; Fleming, 1962) เหตุุการณ์์ภายนอกอย่่างความขััดแย้้ง ทางภููมิิรััฐศาสตร์์ 

สามารถส่่งผลต่่อการเคลื่่�อนย้้ายเงิินทุุน และความผัันผวนของค่่าเงิิน โดยธนาคารกลางสามารถใช้้นโยบาย

การเงิินเพื่่�อรัักษาเสถีียรภาพได้้ (Krugman, Obstfeld, & Melitz, 2018) สำหรัับประเทศเศรษฐกิิจเปิิด 

ขนาดเล็็กที่่�ใช้้อััตราแลกเปลี่่�ยนลอยตััวแบบมีีการบริิหารจััดการอย่่างไทย เมื่่�อความเสี่่�ยงของภููมิิภาคพุ่่�งสููง 

เงิินทุุนต่่างชาติิจะไหลออกอย่่างรวดเร็็วเพื่่�อกลัับไปหาสิินทรััพย์์ปลอดภััย ส่่งผลกระทบ 2 ตลาดหลััก  
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ตลาดตราสารหนี้้� โดยราคาพัันธบััตรรััฐบาลไทยลดลงและ อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรปรัับสููงขึ้้�น เพื่่�อชดเชย

ความเสี่่�ยง และตลาดอััตราแลกเปลี่่�ยน เกิิดแรงเทขายเงิินบาทแลกดอลลาร์์ทำให้้อััตราแลกเปลี่่�ยนบาท 

ต่่อดอลลาร์์ มีีความผัันผวนและอ่่อนค่่าลงชััดเจน

	 3.2 นิิยามเครื่่�องชี้้�วััดที่่�ใช้้ในการพิิจารณาความผัันผวนของตลาดการเงิิน

	 3.2.1 นิิยามเครื่่�องชี้้�วััดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ 

	 Geopolitical Risk Index (GPR Index) เป็็นดััชนีีวััดระดัับความเสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์์โลก โดยอาศััย

การวิิเคราะห์์ข้้อความเชิิงปริิมาณจากการนัับความถี่่�ของการรายงานข่่าวที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับความขััดแย้้ง

ทางการทหาร ความตึึงเครียีดระหว่่างประเทศ การก่่อการร้้าย และภัยัคุกุคามด้้านความมั่่�นคงจากหนังัสือืพิมิพ์์

ชั้้�นนำทั่่�วโลกกว่่า 10 ฉบัับ (Caldara & Iacoviello, 2022) อย่่างไรก็็ตามทาง BlackRock จััดให้้ความขััดแย้้ง 

ในตะวัันออกกลางอยู่่�ในระดัับความเสี่่�ยงสููง และเป็็นหนึ่่�งในความเสี่่�ยงที่่�ตลาดให้้ความสนใจมากที่่�สุด  

ส่่งผลให้้การจราจรทางพลัังงานได้้รัับผลกระทบอย่่างรุุนแรง แม้้จะมีีการหยุุดยิิงชั่่�วคราว แต่่การเจรจา 

ยังัดำเนินิไปอย่่างเชื่่�องช้้า โดยเฉพาะในประเด็น็โครงการนิวิเคลียีร์์ที่่�ยังัคงบรรลุขุ้้อตกลงได้้ยาก และความเสี่่�ยง

ที่่�จะปะทุุขึ้้�นอีีกครั้้�งยัังคงสููง ทั้้�งนี้้� BGRI สะท้้อนสััญญาณความสนใจของตลาดผ่่านตััวชี้้�วัดสิินทรััพย์์หลััก 

ได้้แก่่ ราคาน้้ำมัันดิิบ Brent ดััชนีี VIX และ U.S. High Yield Credit (BlackRock Investment Institute, 2026)

ที่่�มา: BlackRock Investment Institute, Geopolitical Risk Dashboard, May 2026
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	 Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI) ดััชนีีแรงกดดัันห่่วงโซ่่อุุปทานโลก 

	 ตามนิิยามของธนาคารกลางสหรััฐฯ สาขานิิวยอร์์ก คืือเครื่่�องชี้้�วััดมาตรฐานที่่�บููรณาการข้้อมููลต้้นทุุน

การขนส่่งทั่่�วโลก ทั้้�งค่่าระวางเรืือขนส่่งสิินค้้าแห้้งเทกอง ค่่าเช่่าเรืือคอนเทนเนอร์์ และค่่าขนส่่งทางอากาศ 

ร่่วมกัับดััชนีีผู้้�จัดการฝ่่ายจััดซื้้�อ (PMI) โดยมุ่่�งเน้้นวััดระยะเวลาการส่่งมอบสิินค้้า ปริิมาณสิินค้้าคงค้้าง  

และวััตถุุดิิบสำรองเพื่่�อประเมิินความตึึงเครีียดและผลกระทบของปััญหาคอขวดต่่ออััตราเงิินเฟ้้อในระบบ

เศรษฐกิิจ ดััชนีีนี้้�มีีความเชื่่�อมโยงอย่่างตรงไปตรงมากัับวิิกฤตการณ์์ในภููมิิภาคตะวัันออกกลาง ซึ่่�งเป็็น 

เส้้นทางขนส่่งสินิค้้าทางเรือืคิดิเป็็น 12% ของการค้้าโลก ปรากฏการณ์์ทั้้�งหมดนี้้�สะท้้อนออกมาผ่่านการพุ่่�งสูงูขึ้้�น

ของค่่าดััชนีี GSCPI อย่่างชััดเจน แสดงให้้เห็็นว่่าความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ในตะวัันออกกลางสามารถ

ส่่งผ่่านกลายเป็็นแรงกดดัันที่่�สร้้างความเปราะบางและส่่งผลกระทบเชิิงลบต่่อ ระบบโลจิิสติิกส์์รวมถึึง 

ห่่วงโซ่่อุุปทานของโลก (United Nations Conference on Trade and Development, 2024)

	 3.2.2 นิิยามเครื่่�องชี้้�วััดตลาดทุุน (Equity Market Indices) 

     	 ตลาดทุุน ทำหน้้าที่่�เป็็นแหล่่งระดมทุุนระยะยาวของภาคธุุรกิิจและภาครััฐ ผ่่านการออกและซื้้�อขาย

หลักัทรัพัย์์ เช่่น หุ้้�นและพัันธบัตัร การดำรงอยู่่�ของตลาดทุุนช่่วยให้้เกิดิการหมุุนเวียีนของเงินิทุนุและสนัับสนุนุ

การเติิบโตทางเศรษฐกิิจอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ เพื่่�อให้้สามารถวิิเคราะห์์และติิดตามความเคลื่่�อนไหว 

ของตลาดทุุนได้้อย่่างเหมาะสม โดยเครื่่�องชี้้�วัดตลาดทุุนที่่�จะกล่่าวถึึง ได้้แก่่ ดััชนีีราคาหลัักทรััพย์์ ซึ่่�งใช้้

สะท้้อนการเปลี่่�ยนแปลงของราคาหุ้้�นในตลาด เช่่น ดััชนีีตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (SET Index)  

ซึ่่�งเป็็นตััวชี้้�วัดภาพรวมของตลาดหุ้้�นไทย หากดััชนีปีรัับตััวสููงขึ้้�น แสดงถึึงแนวโน้้มการเติิบโตและความเชื่่�อมั่่�น

ของนัักลงทุุน ในทางกลัับกััน หากดััชนีีลดลง อาจสะท้้อนถึึงความกัังวลหรืือภาวะเศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว                              

ดััชนีีดาวโจนส์์ (Dow Jones Industrial Average: DJIA) ซึ่่�งเป็็นดััชนีีตลาดหุ้้�นสำคััญของสหรััฐอเมริิกา  

ใช้้ติิดตามความเคลื่่�อนไหวของหุ้้�นบริิษััทขนาดใหญ่่ชั้้�นนำ ดััชนีีดาวโจนส์์มัักถููกใช้้เป็็นตััวแทนในการประเมิิน

ภาวะเศรษฐกิิจของประเทศสหรััฐอเมริิกา และยัังมีีอิิทธิิพลต่่อบรรยากาศการลงทุุนในตลาดโลก หากดััชนีี

มีีการปรัับตััวสููงขึ้้�น มัักสะท้้อนถึึงเศรษฐกิิจที่่�แข็็งแกร่่ง และส่่งผลเชิิงบวกต่่อตลาดทุุนในประเทศอื่่�น ๆ  

รวมถึึงประเทศไทย

	 3.2.3 นิิยามเครื่่�องชี้้�วััดตลาดตราสารหนี้้�

	 ตลาดตราสารหนี้้� เป็็นตลาดที่่�มีการซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ประเภทหนี้้� เช่่น พัันธบัตรรััฐบาลและหุ้้�นกู้้�  

โดยเครื่่�องชี้้�สำคััญของตลาดนี้้�คืือ อััตราผลตอบแทนพัันธบััตร (Bond Yield) ซึ่่�งสะท้้อนต้้นทุุนการกู้้�ยืืม 

ของภาครััฐและภาคเอกชน โดยเครื่่�องชี้้�วััดตลาดตราสารหนี้้�ที่่�จะกล่่าวถึึง ได้้แก่่ อััตราผลตอบแทนพัันธบััตร

รััฐบาล (Government Bond Yield) เป็็นตััวชี้้�วััดต้้นทุุนการกู้้�ยืืมของภาครััฐและใช้้สะท้้อนความเชื่่�อมั่่�น 

ของนัักลงทุุนต่่อเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจและการเงิิน โดยในช่่วงที่่�เกิิดความไม่่แน่่นอน นัักลงทุุนมัักหัันไป

ถืือพัันธบััตรรััฐบาล ทำให้้อััตราผลตอบแทนลดลง เช่่น อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลไทย 10 ปีี ซึ่่�งใช้้

สะท้้อนภาวะเศรษฐกิจิในประเทศ หากอััตราผลตอบแทนปรัับตัวัสููงขึ้้�น อาจสะท้้อนความเสี่่�ยงหรือืความคาดหวังั

ต่่อเงินิเฟ้้อที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อัตัราผลตอบแทนพัันธบัตัรรัฐับาลสหรัฐั 10 ปีี (U.S. Treasury Yield) ซึ่่�งถืือเป็็นเครื่่�องชี้้�

เศรษฐกิจิโลก เนื่่�องจากสหรัฐัเป็็นประเทศเศรษฐกิจิขนาดใหญ่่ มักัถูกูใช้้เป็็นอัตัราอ้้างอิงิ ในตลาดการเงินิโลก 

โดยทั่่�วไปอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรถููกใช้้เป็็นตััวบ่่งชี้้�แนวโน้้มเศรษฐกิิจ 
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	 3.2.4 นิิยามเครื่่�องชี้้�วััดตลาดเงิินตราต่่างประเทศ

	 ตลาดอััตราแลกเปลี่่�ยน เป็็นตลาดที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการซื้้�อขายสกุุลเงิินต่่างประเทศ ซึ่่�งมีีบทบาทสำคััญ

ต่่อการค้้าระหว่่างประเทศและการลงทุุนระหว่่างประเทศ เครื่่�องชี้้�สำคััญในตลาดนี้้�คืือ อััตราแลกเปลี่่�ยน 

เงิินตรา ที่่�สะท้้อนความแข็็งค่่าหรืืออ่่อนค่่าของสกุุลเงิิน โดยเครื่่�องชี้้�วัดตลาดอััตราแลกเปลี่่�ยนที่่�จะกล่่าวถึึง            

ได้้แก่่ อััตราแลกเปลี่่�ยนเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ (THB/USD) ซึ่่�งแสดงจำนวนเงิินบาทต่่อ 1 ดอลลาร์์สหรััฐ     

หากค่่าเงินิบาทอ่่อนค่่า ต้้องใช้้เงินิบาทมากข้ึ้�นต่่อ 1 ดอลลาร์์ จะส่่งผลดีต่ี่อการส่่งออก หากค่่าเงินิบาทแข็็งค่่า 

จะสะท้้อนถึึงความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่างชาติิและเงิินทุุนไหลเข้้า อััตราแลกเปลี่่�ยนได้้รัับอิิทธิิพลจาก

ปััจจัยัหลายประการ เช่่น อัตัราดอกเบี้้�ย เงินิเฟ้้อ ดุลุบัญัชีเีดินิสะพัดั และกระแสเงินิทุนุเคลื่่�อนย้้ายระหว่่างประเทศ 

ดัังนั้้�นจึึงเป็็นเครื่่�องชี้้�ที่่�สำคััญในการประเมิินเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจและการเงิินของประเทศเป็็นราคา 

ของสกุลุเงินิหนึ่่�งเมื่่�อเทียีบกับัอีกีสกุลุเงินิหนึ่่�ง ซึ่่�งสะท้้อนความแข็ง็แกร่่งทางเศรษฐกิจิ กระแสเงินิทุนุเคลื่่�อนย้้าย 

และระดัับความเสี่่�ยงจากปััจจััยภายนอก

4. การวิิเคราะห์์

	 การศึึกษาครั้้�งนี้้�วิิเคราะห์์ข้้อมููลรายวัันของตลาดการเงิินสำคััญ 5 ตััวแปร ได้้แก่่ ดััชนีีหุ้้�น Dow Jones 

ของสหรััฐอเมริิกา ดััชนีีหุ้้�น SET ของไทย อััตราผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาลอายุุ 10 ปีีของไทย และอััตรา 

ผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาล 10 ปีี ของสหรััฐอเมริิกาและอััตราแลกเปลี่่�ยน (THB/USD) โดยเปรีียบเทีียบ

ระดัับความผัันผวนในช่่วงก่่อนและหลัังเหตุุการณ์์สงคราม 

	 4.1 การวิิเคราะห์์ความผัันผวนก่่อนและหลัังสงคราม

	ตั วัแปรที่่�ใช้้ในการวิเิคราะห์์คือืผลตอบแทนรายวันั (percent change) ซึ่่�งคำนวณจากอัตัราการเปลี่่�ยนแปลง

ของราคาหรืืออััตราผลตอบแทนระหว่่างวััน โดยวััดความผัันผวน (volatility) ด้้วยการใช้้ค่่าเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation: SD) และความแปรปรวน (Variance) ของผลตอบแทนดัังกล่่าวในแต่่ละช่่วงเวลา  

โดยจะแสดงค่่าการเปลี่่�ยนแปลงของค่่าเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน ดัังตารางต่่อไปนี้้�

ตาราง 1 ค่่าเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน (SD) ของผลตอบแทนรายวัันก่่อนและหลัังสงคราม
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จากตารางจะเห็็นได้้ว่่าตััวแปรทั้้�ง 5 ตััวมีีความผัันผวนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรััฐบาลไทย 

10 ปีีมีีความผัันผวนมากที่่�สุดเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 26.31 รองลงมาคืือ อััตราผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาล

สหรััฐอเมริิกา 10 ปีี เพิ่่�มขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 21.70 อััตราแลกเปลี่่�ยน THB/USD เพิ่่�มร้้อยละ 20.29 ดััชนีี SET  

เพิ่่�มร้้อยละ 14.13 และ ดััชนีี Dow Jones เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 6.97 ตามลำดัับ ผลดัังกล่่าวสอดคล้้องกัับกลไก 

การส่่งผ่่านของความเสี่่�ยงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์สู่่�ตลาดการเงิินได้้ ซึ่่�งตลาดตราสารหนี้้�มีีความอ่่อนไหว 

ต่่อความไม่่แน่่นอนมากกว่่าตลาดหุ้้�น และตลาดอััตราแลกเปลี่่�ยน จากแนวคิิด Flight to Quality พัันธบัตร

รััฐบาลเนื่่�องจากเป็็นสิินทรััพย์์ปลอดภััย ในช่่วงที่่�ความไม่่แน่่นอนเพิ่่�มขึ้้�นนัักลงทุุนมัักโยกเงิินลงทุุนมาซื้้�อ

พัันธบััตรรััฐบาลมากกว่่า เพื่่�อลดความเสี่่�ยง และช่่วยดููดซัับแรงกระแทกและความผัันผวนในตลาดได้้

	 4.2 การทดสอบความแตกต่่างของความแปรปรวน (F-test)

	 การทดสอบ F-test สำหรัับการเปรีียบเทีียบความแปรปรวนสองกลุ่่�มเป็็นเครื่่�องมืือมาตรฐาน 

ในการทดสอบว่่า ระดัับความผัันผวนของตลาดการเงิินในช่่วงก่่อนสงครามและหลัังสงครามมีีความแตกต่่างกััน

อย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิหรืือไม่่ ค่่าสถิิติิ F คำนวณจาก โดยมีีสมมติิฐาน ดัังนี้้� 

	 H0 : σ2 หลัังสงคราม = σ2 ก่่อนสงคราม  (ความแปรปรวนทั้้�งสองกลุ่่�มไม่่แตกต่่างกััน)

	 Ha : σ2 หลัังสงคราม ≠ σ2 ก่่อนสงคราม  (ความแปรปรวนทั้้�งสองกลุ่่�มแตกต่่างกััน)

กำหนดนััยสำคััญที่่� α = 0.05 โดยใช้้ค่่าวิิกฤต F ที่่�ระดัับ α/2 = 0.025 โดยตั้้�งความแปรปรวนที่่�มีีค่่ามากกว่่า

เป็็นตััวตั้้�งเพื่่�อให้้ค่่า F ≥ 1 โดยจะแสดงผลทดสอบของ F-test ดัังตารางต่่อไปนี้้�

ตาราง 2 ผลการทดสอบ F-test เปรีียบเทีียบความแปรปรวนก่่อนและหลัังสงคราม 

(* มีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่� α = 0.05)
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	ดั ชนีี Dow Jones ผลการทดสอบ F-statistic = 1.1556  และ p-value = 0.3182 ซึ่่�งสููงกว่่าระดัับ 

นััยสำคััญ α = 0.05 อย่่างมาก จึึงไม่่สามารถปฏิิเสธสมมติิฐานหลััก ผลนี้้�สะท้้อนว่่าถึึงแม้้สหรััฐอเมริิกา 

จะมีีสถานะเป็็นคู่่�สงคราม แต่่ผู้้�ลงทุุนยัังมองว่่าสงครามจะไม่่ขยายวงกระทบต่่อเศรษฐกิิจสหรััฐอเมริิกา

โดยตรง ประกอบกัับ IMF ประเมิินว่่าสภาวะทางการเงิินตึึงตััวขึ้้�นนัับตั้้�งแต่่ต้้นความขััดแย้้ง แต่่ยัังห่่างจาก

ระดัับวิิกฤตที่่�เคยพบในช่่วงความปั่่�นป่่วนของตลาดโลกในอดีีต ทาง Federal Reserve ยัังคงมีีบทบาท 

ในการกำหนดทิิศทางตลาดผ่่านนโยบายดอกเบี้้�ยมากกว่่าปััจจััยภููมิิรััฐศาสตร์์ 

	ดั ชนีี SET ผลการทดสอบ F-statistic = 1.7051  และ p-value = 0.0467 ซึ่่�งต่่ำกว่่าระดัับนััยสำคััญ 

α = 0.05 จึึงปฏิิเสธสมมติิฐานหลััก ผลผลนี้้�สะท้้อนถึึงลัักษณะของตลาดเกิิดใหม่่ที่่�มีีความอ่่อนไหวต่่อปััจจััย

ภายนอกสููงกว่่าตลาดพััฒนาแล้้ว ซึ่่�ง IMF ชี้้�ว่าตลาดเกิิดใหม่่มีีความเสี่่�ยงสููงจากระดัับมููลค่่าสิินทรััพย์์ที่่�สูง

ก่่อนเกิิดวิิกฤต และการครอบงำของกระแสเงิินทุุนประเภทตราสารหนี้้�และกลยุุทธ์์ carry-trade ทำให้้ 

ความเปิิดรัับต่่อความเชื่่�อมั่่�นในตลาดโลกเพิ่่�มข้ึ้�น สอดคล้้องกัับงานวิิจััยของ Jeribi & Snene Manzli (2024)                  

ที่่�พบว่่าตลาดเกิิดใหม่่มีีความเสี่่�ยงต่่อการแพร่่กระจายความผัันผวนจากสถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่าง

ประเทศสููงกว่่าตลาดพััฒนาแล้้ว

	อั ตัราผลตอบแทนพัันธบัตัรรััฐบาลไทย 10 ปีี ผลการทดสอบ F-statistic = 1.763 และ p-value = 0.0388 

ซึ่่�งต่่ำกว่่าระดัับนััยสำคััญ α = 0.05 จึึงปฏิิเสธสมมติิฐานหลััก ผลนี้้�สะท้้อนว่่าแรงกดดัันด้้านขึ้้�นของอััตรา

ผลตอบแทนในตลาดพัันธบัตร ซึ่่�งหมายถึึงราคาพัันธบัตรลดลง เนื่่�องจากนัักลงทุุนต้้องการ risk premium  

ที่่�สููงขึ้้�นเพื่่�อชดเชยความเสี่่�ยงจากสภาวะไม่่แน่่นอน

	อั ัตราผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาลสหรััฐอเมริิกา 10 ปีี ผลการทดสอบ F-statistic = 1.6309  

และ p-value = 0.0526 เกืือบมีีนััยสำคััญ α = 0.05  จึึงไม่่สามารถปฏิิเสธสมมติิฐานหลััก ผลนี้้�สะท้้อนว่่า 

ที่่�อััตราผลตอบแทนพัันธบััตรสหรััฐอเมริิกา มีีผลกระทบน้้อยกว่่าพัันธบััตรไทยเป็็นเรื่่�องที่่�คาดได้้ แต่่ก็็ยัังคง

ได้้รัับแรงสั่่�นสะเทืือนเนื่่�องจากพัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐถููกมองเป็็น สิินทรััพย์์ปลอดภััยในระดัับโลกทำให้้ 

ความผัันผวนถููกดููดซัับบางส่่วนจากอุุปสงค์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น เมื่่�อนัักลงทุุนทั่่�วโลกหัันมาถืือครองสิินทรััพย์์ปลอดภััย

ในช่่วงวิิกฤต 

	อั ัตราแลกเปลี่่�ยน (THB/USD) ผลการทดสอบ F-statistic = 1.5740 และ p-value = 0.0721  

ซึ่่�งสููงกว่่าระดัับนััยสำคััญ α = 0.05 จึึงไม่่สามารถปฏิิเสธสมมติิฐานหลััก ถึึงแม้้ว่่าอััตราแลกเปลี่่�ยน 

มีีความผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�นสููงรองลงมาจากอััตราผลตอบแทนพัันธบััตรรัับบาล แต่่ก็็ไม่่มีีนััยสำคััญ เนื่่�องจาก 

การอ่่อนค่่าของเงินิบาท ซึ่่�งเป็็นปรากฏการณ์์ที่่�พบเห็็นได้้ทั่่�วไปในสกุุลเงินิตลาดเกิิดใหม่่เมื่่�อเกิดิความไม่่แน่่นอน

ทางภููมิิรััฐศาสตร์์ เนื่่�องจากนัักลงทุุนมัักปรัับพอร์์ตสู่่�สิินทรััพย์์ปลอดภััย เช่่น ดอลลาร์์สหรััฐ ทองคำ  

ส่่งผลให้้เงิินบาทถููกกดดัันจากแรงขาย และยัังมีีแรงกดดัันจากราคาน้้ำมัันที่่�สููงขึ้้�น
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	 4.3 สรุุปผลการวิิเคราะห์์

	 ผลการทดสอบ SD แสดงว่่าความผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�นในทุุกตััวแปร และผลการทดสอบ F-test ชี้้�ว่่า  

ดััชนีี SET และพัันธบััตรรััฐบาลไทย 10 ปีี มีีความแตกต่่างอย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิ สะท้้อนว่่าไทย 

มีีความอ่่อนไหวต่่อความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์มากกว่่าสหรััฐฯ เนื่่�องจากเป็็นเศรษฐกิิจเปิิดที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้า

พลัังงาน ซึ่่�งสอดคล้้องกัับข้้อสัังเกตของ IMF (Adrian et al., 2026) ที่่�ว่่าผลกระทบของสงครามมีีลัักษณะ 

ไม่่สมมาตร ประเทศนำเข้้าพลัังงานและประเทศที่่�มีทุุนสำรองจำกััดได้้รัับผลกระทบหนัักกว่่า ขณะที่่�ตลาด

การเงิินสหรััฐฯ ยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากสถานะผู้้�ออกสกุุลเงิินหลัักของโลกและบทบาทพัันธบััตรรััฐบาล

สหรััฐฯ ในฐานะสิินทรััพย์์ปลอดภััย ผลการศึึกษาสอดคล้้องกัับการประเมิินของ World Bank (2026)  

ที่่�ชี้้�ว่่าการปิิดช่่องแคบฮอร์์มุุซและการทำลายโครงสร้้างพื้้�นฐานพลัังงานก่่อให้้เกิิดความปั่่�นป่่วนในตลาด

และทำให้้แนวโน้้มการเติิบโตปีี 2026 อ่่อนแอลง สะท้้อนความเปราะบางของประเทศตลาดเกิิดใหม่่  

และความสำคััญของการติิดตามความเสี่่�ยงด้้านพลัังงาน การเคลื่่�อนย้้ายเงิินทุุน และอััตราแลกเปลี่่�ยน 

อย่่างใกล้้ชิิด โดย IMF เน้้นย้้ำว่่าเสถีียรภาพทางการเงิินต้้องได้้รัับการปกป้้องผ่่านนโยบายมหภาคที่่�รอบคอบ

และการเฝ้้าระวัังต่่อเนื่่�อง

	 4.4 ข้้อจำกััดของการวิิเคราะห์์ 

	 1) จำนวนสัังเกตการณ์์ในช่่วงก่่อนสงคราม น้้อยกว่่าเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงหลัังสงคราม ซึ่่�งอาจลดอำนาจ

การทดสอบของ F-test และเพิ่่�มโอกาสที่่�จะเกิิด Type II Error คืือการที่่�ไม่่สามารถปฏิิเสธ H₀ ทั้้�งที่่� 

ความแปรปรวนแตกต่่างกัันจริิง

	 2) F-test เป็็นเพีียงการทดสอบเชิิงสถิิติิเบื้้�องต้้นที่่�บอกว่่าความแปรปรวนแตกต่่างกัันหรืือไม่่  

แต่่ไม่่สามารถจับัลัักษณะของความผัันผวนที่่�เปลี่่�ยนแปลงตามเวลาได้้ การใช้้แบบจำลอง GARCH (Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) หรืือ DCC-GARCH จะให้้ภาพที่่�ครบถ้้วนและละเอีียดยิ่่�งขึ้้�น
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5. ข้อเสนอแนะและการรับัมือืผลกระทบของตะวัันออกกลางที่่�มีผีลต่่อความผันัผวนในตลาดการเงินิ

	 จากผลการวิิเคราะห์์ในบทที่่� 4 พบว่่าความขััดแย้้งในตะวัันออกกลางทำให้้ความผัันผวนของตลาด

การเงินิเพิ่่�มขึ้้�นในทุุกตัวัแปรที่่�ศึึกษา โดยเฉพาะตลาดหุ้้�นไทย (SET) และพันัธบัตัรรัฐับาลไทย 10 ปีี ที่่�มีนีัยัสำคัญั

ทางสถิิติิ สะท้้อนความอ่่อนไหวของตลาดการเงิินไทยต่่อความเสี่่�ยงภููมิิรััฐศาสตร์์และการเคลื่่�อนย้้ายเงิินทุุน

ระหว่่างประเทศ สอดคล้้องกัับการประเมิินของ IMF ที่่�ระบุุว่่าความขััดแย้้งดัังกล่่าวก่่อให้้เกิิดความไม่่แน่่นอน

ทางเศรษฐกิิจ ราคาพลัังงานที่่�สููงขึ้้�น การเคลื่่�อนย้้ายเงิินทุุนสู่่�สิินทรััพย์์ปลอดภััย และภาวะการเงิินที่่�ตึึงตััวขึ้้�น 

โดยประเทศผู้้�นำเข้้าพลัังงานและตลาดเกิิดใหม่่ได้้รัับผลกระทบมากกว่่าประเทศพััฒนาแล้้วจากผลการศึึกษา

และข้้อพิิจารณาของกองทุุนการเงิินระหว่่างประเทศ

	ดั ังนั้้�นประเทศไทยควรมีีมาตรการในการรัับมืือ ต่่อผลกระทบจากสถานการณ์์ความขััดแย้้งดัังกล่่าว

มาตรการด้้านนโยบายการเงิินโดยธนาคารแห่่งประเทศไทย เลือืกที่่�จะคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ โดยมองว่่า

เงิินเฟ้้อที่่�พุ่่�งสููงขึ้้�นเกิิดจากปััญหาฝั่่�งอุุปทานเป็็นผลกระทบชั่่�วคราว การขึ้้�นดอกเบี้้�ยเพื่่�อสกััดเงิินเฟ้้อ 

ในสถานการณ์์นี้้�จะยิ่่�งเพิ่่�มภาระต้้นทุุนแก่่ประชาชน  ยัังคงมีีติิดตามสถานการณ์์เศรษฐกิิจอย่่างใกล้้ชิิด  

และพร้้อมปรับันโยบายหากเงินิเฟ้้อค้้างสูงูจนกระทบกำลังัซื้้�อ และมีกีารเข้้าช่่วยเหลือืเฉพาะจุดุ เน้้นให้้สินิเชื่่�อ

หรืือมาตรการทางการเงิินแก่่กลุ่่�มเปราะบางโดยตรง และส่่งเสริิมการเข้้าถึึงแหล่่งทุุนผ่่านธนาคารพาณิิชย์์  

มาตรการด้้านนโยบายการคลังั โดยปรับัลดการใช้้เม็ด็เงินิอุุดหนุนุพลัังงานแบบถ้้วนหน้้ามาเป็็นการช่่วยเหลือื

ผ่่านกลไก บััตรสวััสดิิการแห่่งรััฐ รอบใหม่่ เพื่่�อคััดกรองและเยีียวยากลุ่่�มผู้้�มีีรายได้้น้้อยอย่่างตรงจุุดเตรีียม

ขัับเคลื่่�อนการบริิโภคผ่่าน พ.ร.ก. กู้้�เงิิน 4 แสนล้้านบาท และโครงการไทยช่่วยไทยพลััส เพื่่�อชดเชยรายได้้

จากภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ชะลอตััวและทำการสำรองพลัังงานฉุุกเฉิินเร่่งนำเข้้าน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิงเพื่่�อสำรองไว้้

ในประเทศป้้องกัันความเสี่่�ยงจากการชะงัักงัันของเส้้นทางขนส่่งโลจิิสติิกส์์โลก  
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