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บทสรุปผู้บริหาร

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2569

“เศรษฐกิจไทยปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวที่ร้อยละ 1.6 

แม้เผชิญแรงกดดันจากภูมิรัฐศาสตร์โลกและราคาพลังงาน 

กระทรวงการคลังย้ำ�เสถียรภาพยังแข็งแกร่ง พร้อมเดินหน้านโยบายการคลังเชิงรุก

เพื่อรักษาระดับการเติบโตและบรรเทาผลกระทบต่อประชาชน”

	 นายวินิิจิ วิเิศษสุวุรรณภูมูิ ิผู้้�อำนวยการสำนักังานเศรษฐกิจิการคลังั ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลังั 

แถลงผลการประมาณการเศรษฐกิิจไทยปี ี2569 ระบุวุ่่า “เศรษฐกิิจไทยในปี ี2569 อยู่่�ในทิิศทางของการฟื้้�น

ตัวัอย่า่งค่อ่ยเป็น็ค่อ่ยไป แม้จ้ะต้อ้งเผชิญิกับัแรงเสียีดทานจากปัจัจัยัภายนอกประเทศและภูมูิริัฐัศาสตร์โ์ลก 

อย่่างไรก็็ดีี กระทรวงการคลัังพร้้อมดำเนิินนโยบายเชิิงรุุกเพื่่�อรัักษาระดัับการขยายตััว ควบคู่่�ไปกัับการเร่่ง

เดิินหน้้าปรัับโครงสร้้างเศรษฐกิิจเพื่่�อยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่่งขัันของประเทศในระยะยาว” 

	 กระทรวงการคลัังคาดว่่าในปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.6 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�

ร้อ้ยละ 1.1 ถึงึ 2.1) การขยายตััวดัังกล่า่วมีแีรงสนัับสนุุนหลัักจากอุุปสงค์ท์ั้้�งภายในและภายนอกประเทศ โดย

ด้า้นการส่ง่ออกคาดว่า่มูลูค่า่การส่ง่ออกสินิค้า้ในรูปูเงินิดอลลาร์ส์หรัฐัจะขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 6.2 ได้ร้ับัอานิสิงส์์

สำคััญจากการฟ้ื้�นตััวของอุุปสงค์จ์ากประเทศคู่่�ค้าหลััก ประกอบกัับสััญญาณการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้ด้ีอีย่า่ง

ต่อ่เนื่่�องตั้้�งแต่่ไตรมาสแรก โดยเฉพาะกลุ่่�มอุตุสาหกรรมที่่�ฟื้�นตัวัตามวัฏัจักัรเศรษฐกิจิโลก ขณะที่่�ด้า้นการนำ

เข้้าคาดว่่ามููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 13.9 ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวที่่�

สอดคล้้องกัับทิิศทางการผลิิตภาคอุุตสาหกรรม โดยส่่วนใหญ่่เป็็นการเร่่งนำเข้้าสิินค้้าทุุนและวััตถุุดิิบ เพื่่�อ

รองรัับแนวโน้ม้การขยายตัวัของการลงทุนุภาคเอกชนและการผลิติเพื่่�อการส่ง่ออกในระยะต่อ่ไป รวมถึงึเป็็น

ผลจากราคานำเข้้าพลัังงานที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น

	ด้ ้านอุุปสงค์์ในประเทศ มีีทิิศทางขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่งและเป็็นเครื่่�องยนต์์สำคััญในการขัับเคลื่่�อน

เศรษฐกิิจ โดยการบริิโภคภาคเอกชน คาดว่่าจะยัังคงขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ 2.3 ได้้รัับปััจจััยหนุุนจาก

การฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ช่่วยกระจายรายได้้สู่่�ระดัับฐานราก ตลอดจนมาตรการแบ่่งเบาภาระค่่า

ครองชีีพของภาครััฐที่่�ช่่วยพยุุงกำลัังซื้้�อของครััวเรืือน ขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชน คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อย

ละ 3.2 ซึ่่�งเป็น็ผลโดยตรงจากการขอรัับการส่ง่เสริมิการลงทุุนที่่�เพิ่่�มสูงูขึ้้�น มีกีารติดิตามและเร่ง่รััดการลงทุุน

จริิงอย่่างต่่อเนื่่�อง มีีการดำเนิินการ Thailand FastPass และการปลดล็็อกอุุปสรรคหลัักที่่�นัักลงทุุนให้้ความ

สำคััญ โดยเฉพาะในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New S-Curve) และความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่างชาติิใน

การใช้้ไทยเป็็นฐานการผลิิต

	 สำหรัับภาคการคลััง จะกลัับมามีีบทบาทสำคััญในการสนัับสนุุนการเติิบโตทางเศรษฐกิิจอย่่างเต็็มที่่� 

โดยคาดว่่การบริิโภคภาครัฐัจะขยายตัวัร้้อยละ 1.3 และการลงทุนุภาครัฐัคาดว่่าจะขยายตัวัที่่�ร้้อยละ 1.7 อันั

เป็็นผลจากการจััดทำงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 2570 ที่่�คาดว่่าจะพิิจารณาแล้้วเสร็็จทัันตา

มกรอบเวลา ซึ่่�งจะช่่วยให้้เม็็ดเงิินกระจายลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะโครงการลงทุุน

โครงสร้้างพื้้�นฐานขนาดใหญ่่ (Mega Projects) ที่่�จะช่่วยยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่่งขัันและดึึงดููด

การลงทุุนจากภาคเอกชน (Crowding-in effect) ได้้อีีกทางหนึ่่�ง ด้้านการลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจมีีทิิศทางการ

เบิิกจ่่ายที่่�ดีีอย่่างต่่อเนื่่�องโดยครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 สามารถเบิิกจ่่ายได้้สููงถึึง 1.17 แสนล้้านบาท 

และมีีอััตราการเบิิกจ่่ายราวร้้อยละ 50.0 สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�ผ่่านมา

	ด้ ้านเสถีียรภาพเศรษฐกิิจ เสถีียรภาพภายในประเทศ คาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.0 

ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 2.5 ถึึง 3.5) ตามทิิศทางราคาพลัังงานโลกที่่�สููงขึ้้�น โดยมีีสมมติิฐานราคาน้้ำมัันดิิบดูู

ไบเฉลี่่�ยทั้้�งปีอียู่่�ที่่� 91.0 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่อ่บาร์เ์รล (ช่ว่งคาดการณ์ท์ี่่� 86.0 ถึงึ 96.0 ดอลลาร์ส์หรัฐัต่อ่บาร์เ์รล) 

ทั้้�งนี้้� อัตัราเงิินเฟ้้อยังัคงอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย ขณะที่่�เสถีียรภาพภายนอกประเทศมีีความแข็ง็แกร่่ง โดยคาด

ว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุล 6.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 1.0 ของ GDP

1ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 2ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



ตารางสรุปสมมติฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 (ณ เดือนเมษายน 2569)

หมายเหตุ: *ตามเกณฑ์สถิติดุลการชำ�ระเงิน (Balance of Payments: BOP) และข้อมูลปี 2568 เป็นข้อมูลที่เกิดขึ้นจริงแล้ว

จัดทำ�โดย: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

2568 2569f

เฉลี่ย ช่วง

ผลการประมาณการ    

1) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (ร้อยละ) 2.4 1.6 1.1 ถึง 2.1

2) อัตราการขยายตัวของการบริโภค    

    2.1) การบริโภคภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 2.7 2.3 1.8 ถึง 2.8

    2.2) การบริโภคภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 0.6 1.3 0.8 ถึง 1.8

3) อัตราการขยายตัวของการลงทุน    

    3.1) การลงทุนภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 3.5 3.2 2.7 ถึง 3.7

    3.2) การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 8.9 1.7 1.2 ถึง 2.2

4) อัตราการขยายตัวของปริมาณส่งออกสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 9.2 2.4 1.9 ถึง 2.9

5) อัตราการขยายตัวของปริมาณนำ�เข้าสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 6.7 6.8 6.3 ถึง 7.3

6) ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 23.3 0.8 -3.3 ถึง 3.2

    6.1) มูลค่าสินค้าส่งออกในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 12.7 6.2 5.7 ถึง 6.7

    6.2) มูลค่าสินค้านำ�เข้าในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 13.0 13.9 13.4 ถึง 14.4

7) ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 15.9 6.0 2.9 ถึง 9.1

    ร้อยละของ GDP 2.8 1.0 0.5 ถึง 1.5

8) อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (ร้อยละ) -0.1 3.0 2.5 ถึง 3.5

    อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ร้อยละ) 0.8 2.1 1.6 ถึง 2.6

สมมติฐานหลัก    

สมมติฐานภายนอก    

1) อัตราการขยายตัวเฉลี่ย 15 ประเทศคู่ค้าหลัก (ร้อยละ) 3.6 3.0 2.5 ถึง 3.5

2) ราคานํ้ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 68.3 91.0 86.0 ถึง 96.0

สมมติฐานด้านนโยบาย    

3) อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) 32.9 32.0 31.5 ถึง 32.5

4) รายจ่ายภาคสาธารณะ (ล้านล้านบาท) 4.32 4.43 4.41 ถึง 4.45

5) จำ�นวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 33.0 33.5 33.0 ถึง 34.0

	 โฆษกกระทรวงการคลังักล่า่วทิ้้�งท้า้ยว่า่ ท่า่มกลางความท้า้ทายจากภูมูิริัฐัศาสตร์โ์ลก วิกิฤตพลังังาน 

และเทคโนโลยี ีAI กระทรวงการคลังัตั้้�งเป้า้ผลักัดันัเศรษฐกิจิไทยให้เ้ติบิโตเต็ม็ศักัยภาพ สร้า้งโอกาสให้ ้SMEs 

และยืืนยัันความพร้้อมในการบริิหารจััดการพื้้�นที่่�ทางการคลัังอย่่างยืืดหยุ่่�น โดยแม้้จะยัังคงยึึดมั่่�นในกรอบ

วิินััยการคลััง แต่่ก็็พร้้อมดำเนิินนโยบายผ่่อนคลายหากมีีความจำเป็็น เพื่่�อผลัักดัันเป้้าหมายในการขยาย

สััดส่่วนการลงทุุนของประเทศให้้เพิ่่�มขึ้้�นแตะระดัับร้้อยละ 30.0 ต่่อ GDP โดยเฉพาะการลงทุุนในโครงสร้้าง

พื้้�นฐานด้้านเศรษฐกิิจสีีเขีียวและดิิจิิทััล อัันจะเป็็นการวางรากฐานความมั่่�นคงทางเศรษฐกิิจของไทยอย่่าง

ยั่่�งยืืนต่่อไป

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ 1) ความขััด

แย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�อาจยืืดเยื้้�อและกระทบต่่อราคาพลัังงาน 2) ความผัันผวนของระบบการค้้า

โลก โดยเฉพาะความไม่่แน่น่อนจากนโยบายกีีดกัันทางการค้า้ 3) สถานการณ์์เอลนีโีญที่่�อาจทำให้้เกิดิวิกิฤต

อุุณหภููมิิสููงและภััยแล้้ง และ 4) ความเปราะบางทางการเงิิน โดยเฉพาะระดัับหนี้้�ครััวเรืือนและหนี้้�ธุุรกิิจ 

(SMEs) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง”
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vestors, particularly in targeted industries (New S-Curve), as well as sustained confidence among 

foreign investors in using Thailand as a production base. 

	 On the fiscal side, fiscal policy is expected to resume a key role in fully supporting economic 

growth. Public consumption is projected to expand by 1.3 percent, while public investment is expect-

ed to grow by 1.7 percent, reflecting the Fiscal Year 2027 Annual Budget Expenditure Act, which is 

expected to be approved on schedule. This will help ensure a continuous flow of funds into the econ-

omy, particularly through large-scale infrastructure investment projects (Mega Projects), which will 

enhance competitiveness and help attract private investment (crowding-in effect). Meanwhile, state-

owned enterprise investment continues to show strong disbursement performance, with disburse-

ments reaching 117 billion baht in the first half of fiscal year 2026, accounting for around 50.0 per-

cent, higher than in the same period of the previous year. 

	 On economic stability, headline inflation is projected at 3.0 percent per year (within the range 

of 2.5 to 3.5 percent), in line with higher global energy prices. This projection is based on an as-

sumption that the average Dubai crude oil price will be 91.0 U.S. dollars per barrel for the year 

(within the range of 86.0 to 96.0 U.S. dollars per barrel). Inflation is expected to remain within the 

target range. Meanwhile, external stability remains strong, with the current account projected to re-

cord a surplus of 6.0 billion U.S. dollars, equivalent to 1.0 percent of GDP.

	 The Spokesperson of the Ministry of Finance concluded that, amid challenges from global geo-

politics, the energy crisis, and AI technology, the Ministry aims to drive the Thai economy to reach its 

full potential, create opportunities for SMEs, and reaffirm its readiness to manage fiscal space flexibly. 

While maintaining its commitment to fiscal discipline, the Ministry stands ready to adopt accommoda-

tive policies if necessary to support the goal of increasing the country’s investment-to-GDP ratio to 

30.0 percent, particularly in green and digital infrastructure, which will help lay a foundation for 

Thailand’s long-term economic stability in a sustainable manner. 

	 However, key factors that may affect the Thai economy should continue to be closely moni-

tored, including: 1) prolonged conflict in the Middle East that may affect energy prices, 2) volatility in 

the global trading system, particularly uncertainty from trade protectionist policies, 3) El Niño condi-

tions that may lead to extreme heat and drought, and 4) financial vulnerabilities, particularly high 

levels of household and business (SME) debt. 

Executive Summary

Thailand’s Economic Projections for 2026

“The Thai economy in 2026 is projected to expand by 1.6 percent, 

amid pressures from global geopolitics and energy prices. 

The Ministry of Finance reaffirms that economic stability remains strong and will continue to 

implement proactive fiscal policies to sustain growth and mitigate the impact on the public.”

	 Mr. Vinit Visessuvanapoom, Director General of the Fiscal Policy Office, as the Spokesperson of 

the Ministry of Finance, announced Thailand’s economic projections for 2026, stating that “The Thai 

economy in 2026 is on a path of gradual recovery, although it faces headwinds from external factors 

and global geopolitics. Nevertheless, the Ministry of Finance stands ready to implement proactive pol-

icies to sustain the pace of expansion, alongside accelerating economic restructuring to enhance the 

country’s long-term competitiveness.”

	 The Ministry of Finance projects that the Thai economy will expand by 1.6 percent in 2026 

(within the range of 1.1 to 2.1 percent). This growth is supported mainly by both domestic and exter-

nal demand. On the external side, the export value of goods in USD is projected to grow by 6.2 per-

cent, driven by the recovery of demand from major trading partners, together with continued expan-

sion in exports since the first quarter, particularly in industries that are recovering in line with the 

global economic cycle. Meanwhile, the import value of goods in USD is projected to expand by 13.9 

percent, in line with the direction of industrial production, largely reflecting accelerated imports of 

capital goods and raw materials to support the expected expansion of private investment and ex-

port-oriented production in the period ahead, as well as higher energy import prices.  

	 On the domestic demand side, growth is expected to remain strong and serve as a key driver 

of the economy. Private consumption is projected to continue expanding at 2.3 percent, supported by 

the recovery of the tourism sector, which helps distribute income into local economies, as well as 

government measures to ease the cost of living that help sustain household purchasing power. 

	 Meanwhile, private investment is projected to grow by 3.2 percent, driven directly by an in-

crease in investment promotion applications, continued monitoring and acceleration of actual invest-

ment, the implementation of Thailand FastPass, and the removal of key constraints prioritized by in-
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Major Economic Assumptions and Thailand’s Economic Projections for 2026 

(as of April 2026)

* Note: Based on the Balance of Payments (BOP) statistical framework

Calculated by: Fiscal Policy Office, Ministry of Finance

2025 2026f

Avg Range

Projections    

  1) GDP Growth Rate (percent y-o-y) 2.4 1.6 1.1 to 2.1

  2) Real Consumption Growth (percent y-o-y)    

     2.1) Real Private Consumption (percent y-o-y) 2.7 2.3 1.8 to 2.8

     2.2) Real Public Consumption (percent y-o-y) 0.6 1.3 0.8 to 1.8

  3) Real Investment Growth (percent y-o-y)    

     - Real Private Investment (percent y-o-y) 3.5 3.2 2.7 to 3.7

     - Real Public Investment (percent y-o-y) 8.9 1.7 1.2 to 2.2

  4) Export Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 9.2 2.4 1.9 to 2.9

  5) Import Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 6.7 6.8 6.3 to 7.3

  6) Trade Balance (USD billion) 23.3 0.8 -3.3 to 3.2

     - Export Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 12.7 6.2 5.7 to 6.7

     - Import Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 13.0 13.9 13.4 to 14.4

  7) Current Account (billion U.S.) 15.9 6.0 2.9 to 9.1

     - Percentage of GDP 2.8 1.0 0.5 to 1.5

  8) Headline Inflation (percent y-o-y) -0.1 3.0 2.5 to 3.5

     Core Inflation (percent y-o-y) 0.8 2.1 1.6 to 2.6

Major Assumptions    

  1) Average Economic Growth Rate of Major Trading Partners (percent y-o-y) 3.6 3.0 2.5 to 3.5

  2) Dubai Crude Oil Price (U.S. dollar per Barrel) 68.3 91.0 86.0 to 96.0

  3) Exchange Rate (Baht per U.S. dollar) 32.9 32.0 31.5 to 32.5

  4) Public Expenditure (Trillion Baht) 4.32 4.43 4.41 to 4.45

  5) Number of foreign tourists (Million) 33.0 33.5 33.0 to 34.0
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1 

ข้อสมมติฐานส าคัญในการ 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ป ี 2568 - 2569 

 
1 

68 +3.6% 
การขยายตัวของเศรษฐกิจ 15 ประเทศคู่ค้า  

ดัชนีค่าเงินบาท 
68 32.9 ฿/$ 

69f 121.1 

68 68.3$/bbl 

68 32.9 ล้านคน 

 
2 Baht/USD 

 
3 ราคาน  ามันดิบดูไบ 

 
4 

จ านวนนักท่องเที่ยว

 
5 

รายจ่ายภาคสาธารณะ 

68 4.32 ล้านล้านบาท 

5 ข้อ 
สมมติฐาน 

69f +3.0% 

69f 32.0 ฿/$ 
68 119.2 

69f 91.0$/bbl 

69f 4.43 ล้านล้านบาท 

69f 33.5 ล้านคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569

1.  อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้้าหลัักของไทย

	 ในการจััดทำประมาณการเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้าหลัักในครั้้�งนี้้� กระทรวงการคลัังคาดว่่า

เศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้้าหลััก 15 ประเทศจะขยายตััวราวร้้อยละ 3.0 ชะลอลงเล็็กน้้อยจากปีีก่่อน แต่่ยััง

อยู่่�ในระดัับที่่�สะท้้อนการเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�อง โดยมีีแรงสนัับสนุุนสำคััญจากเศรษฐกิิจขนาดใหญ่่และประเทศ

ในเอเชีียที่่�ยัังคงขยายตััวได้้ดีี ทั้้�งนี้้� กระทรวงการคลัังประเมิินว่่าสถานการณ์์ความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง

มีีแนวโน้้มคลี่่�คลายภายในช่่วงกลางปีี 2569 ส่่งผลให้้แรงกดดัันด้้านราคาพลัังงานอยู่่�ในระดัับจำกััด  

และไม่่ส่่งผลกระทบต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานอย่่างมีีนััยสำคััญ ขณะเดีียวกััน การลงทุุนในภาคเทคโนโลยีี 

และการส่่งออกสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีี AI และเซมิิคอนดัักเตอร์์ ยัังคงเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนสำคััญของ

กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจโดยรวมในหลายประเทศ 

	ทั้้� งนี้้� เศรษฐกิิจโลกในระยะต่่อไป ยัังคงได้้รัับแรงสนัับสนุุนจาก 1) แรงส่่งต่่อเนื่่�อง (carryover)  

จากการเติบิโตที่่�สูงูกว่า่คาดในปี ี2568 ประกอบกับัภาวะการเงินิที่่�ยังัผ่อ่นคลายในระดับัหนึ่่�ง ทำให้ก้ารบริโิภค 

การลงทุุน และการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อยัังดำเนิินได้้ต่่อเนื่่�อง จึึงช่่วยพยุุงเศรษฐกิิจโดยรวม 2) การลงทุุนด้้านดิิจิิทััล

และปััญญาประดิิษฐ์์ (AI) ที่่�ยังช่่วยยกระดัับประสิิทธิิภาพการผลิิต ลดต้้นทุุน และเพิ่่�มขีีดความสามารถ 

ในการแข่่งขัันทั้้�งในระยะสั้้�นและระยะกลาง แม้้ผลเชิิงบวกจะกระจุุกตััวในบางประเทศและบางอุุตสาหกรรม 

3) การปรัับลดแรงกดดัันด้้านการค้้า จากแรงกดดัันจากมาตรการภาษีีของสหรััฐฯ ที่่�ลดลง ช่่วยลดต้้นทุุน

การค้้า ทำให้้การค้้าโลกยัังขยายตััวได้้ ขณะเดีียวกััน การเร่่งทำ FTA ใหม่่ เช่่น EU–MERCOSUR ช่่วยหนุุน

การค้้าและเพิ่่�มความยืืดหยุ่่�นของห่่วงโซ่่อุุปทาน 

ตารางที่่� 1 อััตราการขยายตััวเฉลี่่�ยของเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าหลัักของไทย 15 ประเทศ (ร้้อยละ)

ที่่�มา : รวบรวมและประมาณการโดย สศค. 

หมายเหตุุ: * คืือตััวเลขจริิงที่่�ออกเผยแพร่่แล้้วของปีี 2568

ประเทศคู่ค้าหลักเรียงตามสัดส่วนการส่งออกปี 

2567

2567 2568 2569 2569 ทั้งปี 

2569F 

ม.ค. 69

ทั้งปี 

2569F

เม.ย. 69
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

15 ประเทศ (78.4%) 3.4 3.5 3.8 3.7 3.7 3.6 - 3.1 3.0

1. สหรัฐฯ (18.3%) 2.8 2.0 2.1 2.3 2.0 2.1 2.7 2.2 2.2

2. จีน (11.7%) 5.0 5.4 5.2 4.8 4.5 5.0 5.0 4.5 4.3

3. ญี่ปุ่น (7.7%) -0.2 1.6 2.1 0.7 0.4 1.2 - 0.9 0.8

4. ยูโรโซน (6.9%) 0.9 1.6 1.6 1.4 1.3 1.5 0.8 1.3 0.9

5. มาเลเซีย (4.1%) 6.7 7.4 7.8 8.2 7.8 7.8 - 6.6 6.2

6. ออสเตรเลีย (4.1%) 5.1 4.4 4.4 5.4 6.3 5.2 5.3 4.3 4.4

7. เวียดนาม (3.9%) 7.0 7.1 8.2 8.3 8.5 8.0 7.8 7.2 7.0

8. อินเดีย (3.9%) 1.5 4.5 5.4 4.5 5.7 5.0 4.6 2.0 3.4

9. ฮ่องกง (3.6%) 1.0 1.3 1.9 2.1 2.6 2.0 - 1.9 1.6

10. สิงคโปร์ (3.4%) 2.6 3.1 3.2 3.7 4.0 3.6 5.9 2.5 2.2

11. อินโดนีเซีย (3.2%) 5.0 4.9 5.1 5.0 5.4 5.1 5.6 5.1 4.9

12. ฟิลิปปินส์ (2.6%) 5.7 5.4 5.5 3.9 3.0 4.4 2.8 5.8 4.6

13. เกาหลีใต้ (2.0%) 2.0 0.0 0.6 1.8 1.6 1.0 3.6 1.8 1.9

14. ไต้หวัน (1.6%) 5.3 5.5 7.7 8.4 12.7 8.7 13.7 3.7 4.4

15. สหราชอาณาจักร (1.4%) 1.1 1.8 1.4 1.3 1.0 1.4 - 1.2 1.0

	 สำหรับัปัจัจัยัเสี่่�ยงที่่�ต้อ้งติดิตามอย่า่งใกล้ช้ิดิในระยะต่อ่ไป ได้แ้ก่ ่1) สงครามตะวันัออกกลางที่่�ยืดืเยื้้�อ 

ซึ่่�งเป็็น downside risk สำคััญของปีี 2569 โดยอาจกระทบราคาน้้ำมััน การขนส่่ง และความเชื่่�อมั่่�นของตลาด

การเงิินโลก 2) ราคาพลัังงานและอาหารที่่�สูงขึ้้�น อาจจำกััดการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจโลก กดดัันประเทศ 

ที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้าน้ำ้มัันสุทุธิ ิและเพิ่่�มแรงกดดันัด้้านเงินิเฟ้้อ 3) ภาระหนี้้�สาธารณะและพื้้�นที่่�นโยบายการคลััง

ที่่�จำกััด ทำให้้หลายประเทศไม่่สามารถใช้้นโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้อย่่างเต็็มที่่� หากเกิิดภาวะชะลอตััว 

หรืือ shock ใหม่่ 4) การเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ รวมถึึงเหตุุการณ์์สภาพอากาศรุุนแรง ความเสี่่�ยงด้้าน 

food security และการหยุุดชะงัักของห่่วงโซ่่อุุปทานโลก ยัังคงเป็็นปััจจััยกดดัันการเติิบโตในปีี 2569
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	 1.1 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 1 ของไทย : สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 18.3 

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาส 1 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.7 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

และขยายตััวร้้อยละ 2.0 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้าแบบปรัับฤดููกาลและคิิดเป็็นอััตราต่่อปีี เร่่งขึ้้�นจาก

ร้้อยละ 0.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการฟื้้�นตััวของการใช้้จ่่ายภาครััฐ การลงทุุน 

ภาคเอกชน การส่่งออก และการบริิโภคภาคเอกชน ขณะที่่�การนำเข้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�น การใช้้จ่่ายภาครััฐฟื้้�นตััว 

ร้้อยละ 4.4 หลัังจากหดตััวร้้อยละ 5.6 ในไตรมาส 4 ปีี 2568 เนื่่�องจากกิิจกรรมภาครััฐกลัับมาดำเนิินการ

ได้้อีีกครั้้�งภายหลัังการยุุติิภาวะปิิดทำการของรััฐบาล ขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชนภายในประเทศโดยรวม

เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 8.7 เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยการลงทุุนของภาคธุุรกิิจในเครื่่�องมืือ 

อุุปกรณ์์ และโครงสร้้างเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 10.4 ซึ่่�งเป็็นอััตราที่่�เร็็วที่่�สุุดในรอบเกืือบ 3 ปีี ส่่วนหนึ่่�งได้้รัับแรงหนุุน

จากการใช้้จ่่ายด้้านเทคโนโลยีีปััญญาประดิิษฐ์์ หรืือ AI ที่่�เร่่งตััวขึ้้�น ขณะที่่�การบริิโภคภาคเอกชน ซึ่่�งคิิดเป็็น

ประมาณ 2 ใน 3 ของกิิจกรรมเศรษฐกิิจ ขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลงที่่�ร้้อยละ 1.6 ในไตรมาส 1 จากร้้อยละ 

1.9 ในไตรมาส 4 โดยยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากอุุปสงค์์ในภาคบริิการ

	 ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ จะขยายตััวร้้อยละ 2.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อนแม้้สถานการณ์์

สงครามในตะวันัออกกลางยัังมีคีวามไม่่แน่่นอน อย่่างไรก็ด็ี ีคาดว่่าสงครามจะยังัไม่่ทำให้้ค่่าเฉลี่่�ยการขยายตัวั

ของเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ปรัับลดลงทัันทีี เนื่่�องจากเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจในช่่วงที่่�ผ่่านมาออกมาดีีกว่่าคาด ทั้้�งด้้าน

การบริิโภคภาคเอกชน การลงทุุนภาคเอกชน รายได้้ครััวเรืือน และตลาดแรงงานที่่�ยังแข็็งแกร่่ง โดยอััตรา

การว่่างงานยัังทรงตััวในระดัับต่่ำ สะท้้อนว่่ากำลัังซื้้�อของภาคครััวเรืือนยัังเป็็นแรงสนัับสนุุนสำคััญต่่อ

เศรษฐกิิจ ทั้้�งนี้้� ในระยะแรกของปีี โดยเฉพาะช่่วงไตรมาส 1 – 2 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังมีีศัักยภาพเพีียงพอ 

ที่่�จะรองรัับผลกระทบจากสงครามได้้บางส่่วน ขณะที่่�เงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มชะลอลงอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป 

	 อย่า่งไรก็็ดี ีสงครามยัังเป็็นปัจัจัยัเสี่่�ยงสำคััญที่่�ต้อ้งติดิตามอย่า่งใกล้ช้ิดิ โดยเฉพาะความเสี่่�ยงต่่อราคา

น้้ำมััน เงิินเฟ้้อ และ downside risk ต่่อการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ ทั้้�งนี้้� ธนาคารกลางสหรััฐฯ ระบุุว่่า  

หากเกิิดแรงกระแทกจากราคาน้้ำมัันที่่�มีีสาเหตุุจากสงคราม อาจทำให้้อััตราเงิินเฟ้้ออยู่่�ในระดัับสููงยาวนาน

ขึ้้�นตลอดปีี และกดดัันกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในระยะต่่อไปได้้ ส่่งผลให้้เศรษฐกิิจสหรััฐฯ แม้้ยัังมีีแนวโน้้ม 

ขยายตััวได้ใ้นปีี 2569 แต่ย่ังัเผชิญิความไม่่แน่น่อนจากปััจจัยัภูมูิริัฐัศาสตร์แ์ละราคาพลัังงานอย่า่งมีนีัยัสำคััญ

	 1.2 เศรษฐกิิจจีีน (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 2 ของไทย: สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 11.7 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 5.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เพิ่่�มขึ้้�นจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.5 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.3 เมื่่�อเทีียบกัับ

ไตรมาสก่่อนหน้้า (ขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) การขยายตััวดัังกล่่าวดีีกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ว่่าจะขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 4.8 สำหรัับเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ที่่�ผ่่านมา ยัังคงสะท้้อนสััญญาณ 

การขยายตััว โดยดััชนีี PMI ภาคการผลิิต ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 51.1 จุุด ซึ่่�งอยู่่�เหนืือระดัับ 

50 จุุด แสดงถึึงการขยายตััวของภาคการผลิิตของจีีน ดััชนีี PMI ภาคบริิการ ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�

ระดัับ 53.7 จุุด อยู่่�เหนืือระดัับ 50 จุุด เช่่นกััน แสดงถึึงการขยายตััวของภาคบริิการของจีีน ด้้านการส่่งออก 

มููลค่่าการส่่งออก เดืือนมกราคม - มีีนาคม 2569 ขยายตััวจากช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้วที่่�ร้้อยละ 17.4 

สะท้้อนถึึงภาคการส่่งออกของจีีนขยายตััวได้้ดีี ในส่่วนของอุุปสงค์์ภายในประเทศ ยอดค้้าปลีีกในไตรมาสที่่� 

1 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.6 ขณะที่่�อััตราเงิินเฟ้้อในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 0.8 จากช่่วง

เดีียวกัันของปีีก่่อน ด้้านตลาดแรงงาน อััตราการว่่างงานในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.3 ของกำลััง

แรงงานรวม 

	 ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจจีีนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 4.3 ท่่ามกลางแรงกดดัันจากสถานการณ์์

ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลาง ซึ่่�งส่่งผลให้้ราคาน้้ำมัันและต้้นทุุนสิินค้้าปััจจััยการผลิิตปรัับสููงขึ้้�น 

และจะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจจีีนผ่่านต้้นทุุนการผลิิตของภาคอุุตสาหกรรม กำไรของภาคธุุรกิิจ รวมถึึง

รายได้้แรงงาน การจ้้างงาน และการบริิโภคภายในประเทศ อย่่างไรก็็ดีี จีีนยัังมีีปััจจััยรองรัับในระยะสั้้�นจาก

การมีคีลังัสำรองน้ำ้มันัในระดับัสูงู การกระจายแหล่ง่นำเข้า้น้ำ้มันัที่่�ไม่พ่ึ่่�งพาประเทศใดประเทศหนึ่่�งมากเกินิ

ไป การผลิิตน้้ำมัันในประเทศบางส่่วน และการเปลี่่�ยนผ่่านของโครงสร้้างพลัังงาน โดยเฉพาะการขยายตััว

ของยานยนต์์ไฟฟ้้าและพลัังงานหมุุนเวีียน ซึ่่�งช่่วยลดการพึ่่�งพาน้้ำมัันนำเข้้าได้้ในบางส่่วน ทั้้�งนี้้� ในระยะต่่อ

ไป เศรษฐกิิจจีีนมีีแนวโน้้มขัับเคลื่่�อนภายใต้้กรอบการพััฒนาคุุณภาพสููงอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยภาครััฐจะมุ่่�งเน้้น

การเสริิมสร้้างบทบาทของอุุปสงค์์ภายในประเทศให้้เป็็นแรงขัับเคลื่่�อนหลัักของเศรษฐกิิจ ควบคู่่�กับการยก

ระดับัโครงสร้า้งเศรษฐกิจิไปสู่่�ภาคการผลิติและบริกิารที่่�มีมีูลูค่า่เพิ่่�มสูงูมากขึ้้�น ผ่า่นการสนับัสนุนุการบริโิภค

ของภาคครััวเรือืน การพััฒนาภาคบริิการคุุณภาพสููง และการลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐานยุุคใหม่่และอุุตสาหกรรม

เชิิงยุุทธศาสตร์์ เช่่น เทคโนโลยีีดิิจิิทััล พลัังงานสะอาด และอุุตสาหกรรมแห่่งอนาคต นอกจากนี้้� รััฐบาลจีีน

ยัังให้้ความสำคััญกัับการเสริิมสร้้างความสามารถในการพึ่่�งพาตนเองด้้านเทคโนโลยีีและห่่วงโซ่่อุุปทาน  

การพัฒันาตลาดภายในประเทศให้ม้ีคีวามเชื่่�อมโยงและมีปีระสิทิธิภิาพมากขึ้้�น รวมถึงึการรักัษาสมดุลุระหว่า่ง

การเปิิดประเทศกับัการบริหิารความเสี่่�ยงจากภายนอก เพื่่�อเพิ่่�มความยืดืหยุ่่�นของระบบเศรษฐกิจิในระยะยาว 

อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจจีีนยัังเผชิิญข้้อจำกััดเชิิงโครงสร้้างหลายด้้าน ทั้้�งอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�ยัังคง 

ไม่่ฟื้้�นตััวเต็็มที่่� แรงกดดัันด้้านการจ้้างงานและสัังคมสููงวััย ความเปราะบางของภาคอสัังหาริิมทรััพย์์  

และแรงกดดัันจากการแข่่งขัันทางการค้้าและเทคโนโลยีีกัับประเทศเศรษฐกิิจสำคััญ ซึ่่�งอาจทำให้้การขยาย

ตััวของเศรษฐกิิจจีีนยัังเป็็นไปอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปมากกว่่าการขยายตััวในอััตราที่่�สููงเหมืือนดัังในอดีีต 

	 1.3 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�น (ตลาดส่่งออกใหญ่่อันัดัับ 3 ของไทย : สัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 6.9 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม) 

	 ในปี ี2568 เศรษฐกิจิญี่่�ปุ่่�นขยายตัวัร้อ้ยละ 1.2 โดยได้ร้ับัแรงหนุนุจากสัญัญาณการฟื้้�นตััวในช่ว่งปลาย

ปีทีี่่�ภาคการผลิิตและภาคบริิการยังัคงรักัษาการขยายตััวไว้้ได้้ ท่่ามกลางภาวะค่่าจ้้างที่่�แท้้จริิง (Real Wages) 

ที่่�ยัังมีีความเปราะบาง

	 แนวโน้้มปีี 2569 คาดว่่าเศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นจะขยายตััวชะลอลงเหลืือ ร้้อยละ 0.8 (เป็็นการปรัับลดลง

จากประมาณการครั้้�งก่อ่นที่่�ร้อ้ยละ 0.9) โดยมีขี้อ้จำกัดัสำคััญจากภาวะสังัคมสูงูวัยัที่่�กดดันัโครงสร้า้งตลาด

11ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 12ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



แรงงานและอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�มีีทิิศทางฟื้้�นตััวช้้ากว่่าที่่�คาด นอกจากนี้้� นโยบายการเงิินของธนาคาร

กลางญี่่�ปุ่่�น (BOJ) ที่่�เริ่่�มปรัับเข้้าสู่่�ภาวะปกติิ (Normalization) แม้้จะเป็็นไปอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป แต่่ส่่งผลให้้

ต้้นทุุนทางการเงิินในประเทศเริ่่�มตึึงตััวขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงพยุุงจากการลงทุุนของภาค

เอกชนในการนำเทคโนโลยีีอัตัโนมััติ ิ(Automation) และซอฟต์์แวร์ม์าใช้เ้พื่่�อเพิ่่�มประสิทิธิภิาพการผลิติทดแทน

แรงงานที่่�ขาดแคลน รวมถึึงภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ยัังคงเป็็นฟัันเฟืืองสำคััญในการขัับเคลื่่�อนการบริิโภคในเขต

เมืืองใหญ่่ ถานการณ์์และตััวเลขชี้้�วััดล่่าสุุด (พ.ค. 69) ได้้แก่่ อััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย: ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ที่่�  

ร้้อยละ 0.75 (เมื่่�อ เม.ย. 69) สะท้้อนการสิ้้�นสุุดยุุคดอกเบี้้�ยต่่ำพิิเศษเพื่่�อควบคุุมเสถีียรภาพค่่าเงิินเยน อััตรา

เงินิเฟ้้อ (CPI): ชะลอตัวัลงมาอยู่่�ที่่� ร้้อยละ 1.50 (เมื่่�อ มี.ีค. 69) ช่่วยลดแรงกดดันัต่่อค่่าครองชีพีภาคครัวัเรือืน 

อััตราการว่่างงานยัังคงต่่ำที่่� ร้้อยละ 2.70 บ่่งชี้้�ภาวะตึึงตััวของแรงงานที่่�เป็็นปััญหาเรื้้�อรััง

	 1.4 เศรษฐกิิจยููโรโซน 21 ประเทศ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 4 ของไทย: สััดส่่วนการส่่งออก

ร้้อยละ 6.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

		  เศรษฐกิิจยููโรโซนในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.8 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีี

ก่่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 1.2 หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.1 เมื่่�อเทีียบ

จากไตรมาสก่อ่นหน้า้หลังัจากขจัดัผลทางฤดูกูาลแล้ว้ โดยเครื่่�องชี้้�ทางเศรษฐกิจิยูโูรโซนส่ว่นใหญ่ใ่นไตรมาส

ที่่� 1 ปีี 2569 สะท้้อนจากเครื่่�องชี้้�สำคััญด้้านอุุปทาน ได้้แก่่ ดััชนีีฯ (PMI) ภาคอุุตสาหกรรมเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 1 

ปี ี2569 อยู่่�ที่่�ระดัับ 50.6 จุดุ เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 49.5 จุดุ โดยดััชนีีกลับัมาอยู่่�สูงูกว่่า 50.0 

จุุด อีีกครั้้�ง ขณะที่่� ด้้านดััชนีีฯ (PMI) ภาคบริิการเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ระดัับ 51.2 จุุด ลดลงจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.0 จุุด โดยดััชนีียัังอยู่่�สููงกว่่าระดัับ 50.0 จุุด 9 ไตรมาสติิดต่่อกััน บ่่งชี้้� 

การขยายตััวต่่อเนื่่�องของภาคบริกิาร อย่่างไรก็ด็ี ี เมื่่�อพิจิารณาเครื่่�องชี้้�ที่่�สำคัญัด้้านอุปุสงค์์ ดัชันีคีวามเชื่่�อมั่่�น 

ผู้้�บริิโภคไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ระดัับ -13.8 จุุด ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ -12.9 จุุด สะท้้อน

ถึึงมุุมมองของผู้้�บริิโภคที่่�มีีต่่อภาวะเศรษฐกิิจปรัับแย่่ลง ท่่ามกลางความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิิจโลกที่่�เพิ่่�ม

สููงขึ้้�น ซึ่่�งเชื่่�อมโยงกัับความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�กำลัังดำเนิินอยู่่� ทางด้้านเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ 

อััตราการว่่างงานเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 6.2 ของกำลัังแรงงานรวม ลดลงจากไตรมาส 

ก่่อนหน้้าที่่�ร้้อยละ 6.3 ของกำลัังแรงงานรวม ขณะที่่� อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเฉลี่่�ยในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�

ร้้อยละ 2.1 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ทรงตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้า ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานในไตรมาสที่่� 1 ปีี 

2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.4 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ชะลอตััวเล็็กน้้อยจากไตรมาสก่่อนหน้้า ที่่�อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 2.7

	 ในปีี 2569 คาดว่่า เศรษฐกิิจยููโรโซนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.9 ลดลงจากประมาณการครั้้�งก่่อน 

ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 1.3 โดยการปรัับลดประมาณการดัังกล่่าวสะท้้อนแรงกดดัันจากปััจจััยภายนอก 

โดยเฉพาะผลกระทบของความขััดแย้้งด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�ส่่งผลให้้ราคาพลัังงานปรัับสููงขึ้้�น กดดัันรายได้้ 

ที่่�แท้้จริิงของภาคครััวเรืือน และบั่่�นทอนความเชื่่�อมั่่�นทางเศรษฐกิิจ รวมทั้้�งภาวะการเงิินที่่�ตึึงตััวมากขึ้้�น ทั้้�งนี้้� 

การชะลอตัวัในปีี 2569 ยังัสะท้้อนโมเมนตัมัเศรษฐกิจิภายในปีี (intra-year dynamics) ที่่�อ่อนลง และ carry-over 

effect ที่่�ลดลงจากปีีก่่อน อย่่างไรก็็ตาม ในระยะถััดไป เศรษฐกิิจมีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััวอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป  

โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�ปรัับดีีขึ้้�น และการฟื้้�นตััวของการส่่งออก

	 1.5 เศรษฐกิจิอาเซียีน 5 ประเทศ (สัดัส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 17.2 ของมูลูค่่าการส่่งออกรวม)	

	 เศรษฐกิจิอาเซียีนไตรมาสปีี 2568 ยังัขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�องสะท้้อนจากตััวเลขการขยายตััว

เศรษฐกิจิของ 5 ประเทศ ได้้แก่่ 1) เศรษฐกิจิเวียีดนามไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตัวัร้้อยละ 7.8 จากช่่วงเดียีวกันั

ปีีก่่อน ขยายตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 8.5 เนื่่�องจากการนำเข้้าน้ำ้มันัที่่�เพิ่่�มขึ้้�นส่่งผล

ให้้เกิดิแรงกดดันัเงินิเฟ้้อ อย่่างไรก็็ดี ีการเติบิโตยังัเป็็นไปอย่่างครอบคลุมุทั้้�งในภาคบริกิารที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 8.2 

ภาคอุตุสาหกรรมและการก่่อสร้้างขยายตัวัร้้อยละ 8.9 ในขณะที่่� ภาคการเกษตรขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.6 ในด้้าน

การค้้า ด้้านการส่่งออกและนำเข้้าขยายตััวร้้อยละ 19.9 และร้้อยละ 24.3 ตามลำดัับ 2) เศรษฐกิิจประเทศ

ฟิิลิปิปิินส์์ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตัวัที่่�ร้อยละ 2.8 เมื่่�อเทียีบกับัช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน ชะลอลงจาก 

การขยายตััวร้้อยละ 3.0 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการใช้้จ่่ายเพื่่�อการอุุปโภคภาครััฐที่่� 

เร่่งตััวขึ้้�นมาขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.8 (จากร้้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า) รวมถึึงการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้้ 

ร้้อยละ 7.8 แม้้การบริโิภคและอุปุสงค์์ภายในประเทศจะขยายตัวัในอัตัราชะลอลง โดยการบริโิภคภาคครัวัเรือืน

ขยายตัวัที่่�ร้อยละ 3.0 ชะลอลงจากร้้อยละ 3.8 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�การลงทุุนรวม (Fixed investment) 

ยังัคงหดตัวัต่่อเนื่่�องที่่�ร้อยละ -2.7 อย่่างไรก็็ดี ีภาคบริกิารยังัคงเป็็นแรงขับัเคลื่่�อนสำคัญัของเศรษฐกิจิ แม้้จะ

ขยายตัวัชะลอลงมาอยู่่�ที่่�ร้อยละ 4.5 (จากร้้อยละ 4.9) ขณะที่่�ภาคเกษตรกรรมและภาคอุตุสาหกรรมได้้รับั 

ผลกระทบอย่่างหนักัจากปััจจัยักดดันัด้้านราคาน้้ำมันัอันัเนื่่�องมาจากสงครามในตะวันัออกกลางและปััญหา 

การทุจุริติในโครงการโครงสร้้างพื้้�นฐาน จนพลิกิกลับัมาหดตัวัที่่�ร้อยละ -0.2 และ -0.1 ตามลำดัับ โดยรวม

เศรษฐกิจิฟิิลิปิปิินส์์ล่่าสุดุเติบิโตต่ำ่กว่่ากรอบเป้้าหมายของรัฐับาลที่่�ตั้้�งไว้้ร้้อยละ 5 ถึงึ 6 และถือืเป็็นการเติบิโต

ที่่�อ่อนแอที่่�สุดุในรอบ 16 ปีีหากไม่่นับัรวมช่่วงวิกิฤตโรคระบาด 3) เศรษฐกิจิประเทศอินิโดนีเีซียีในไตรมาสที่่� 1 

ปีี 2569 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.6 ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวรายปีีที่่�แข็ง็แกร่่งที่่�สุดนับัตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 3 ของปีี 2565 ปรับั

ตัวัดีขีึ้้�นจากร้้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยมีแีรงสนับัสนุนุหลักัจากอุปุสงค์์ภายในประเทศที่่�ยังแข็ง็แกร่่ง 

โดยเฉพาะการบริโิภคภาคเอกชนที่่�เร่่งตัวัขึ้้�นร้้อยละ 5.52 ท่่ามกลางมาตรการสนับัสนุุนของรัฐับาลเพื่่�อกระตุ้้�น

การใช้้จ่่ายในช่่วงเทศกาล ขณะที่่�การใช้้จ่่ายภาครัฐัและการลงทุนุยังัขยายตัวัต่่อเนื่่�อง โดยการใช้้จ่่ายของรัฐับาล

เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมากถึึงร้้อยละ 21.81 และการลงทุุนในสินิทรััพย์์ถาวรยัังคงแข็็งแกร่่งที่่�ร้อยละ 5.96 นอกจากนี้้� 

กิจิกรรมทางเศรษฐกิจิยังัเติบิโตได้้ดีใีนภาคการค้้าส่่งและค้้าปลีกี การก่่อสร้้าง รวมถึงึบริกิารที่่�พักและอาหาร 

อย่่างไรก็ด็ี ีเศรษฐกิจิยังัเผชิญิความเสี่่�ยงจากปััจจัยัภายนอก โดยการส่่งออกชะลอตัวัลงอย่่างรวดเร็ว็เหลือืเพียีง

ร้้อยละ 0.90 ซึ่่�งสะท้้อนถึึงปััญหาการหยุุดชะงัักของห่่วงโซ่่อุุปทานอัันเชื่่�อมโยงกัับความตึึงเครีียดทาง

ภูมูิริัฐัศาสตร์์ แต่่โดยรวมยัังมีแีนวโน้้มขยายตัวัได้้ดีเีมื่่�อเทียีบกับัหลายประเทศ จากแรงหนุุนของอุปุสงค์์ภายใน

ประเทศที่่�มั่่�นคง ซึ่่�งส่่งผลให้้การนำเข้้าพุ่่�งสููงขึ้้�นถึึงร้้อยละ 7.18 เพื่่�อตอบสนองความต้้องการในประเทศ  

4) เศรษฐกิจิมาเลเซียีไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายที่่�ร้อยละ 5.3 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน ลดลงจากไตรมาส

ก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 6.3 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  เนื่่�องจากความไม่่แน่่นอนของเศรษฐกิิจโลกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น  

โดยเฉพาะจากราคาน้้ำมัันที่่�สูงขึ้้�นอัันเป็็นผลจากความตึึงเครียีดทางภููมิริัฐัศาสตร์์ ส่่งผลให้้การขยายตััวของ

หลายภาคเศรษฐกิจิชะลอตััวลง โดยภาคการผลิติขยายตัวัร้้อยละ 5.8 ลดลงจากร้้อยละ 6.1 ในไตรมาสก่่อน

หน้้า เช่่นเดียีวกับัภาคก่่อสร้้างที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 7.8 จากร้้อยละ 11.0 ในไตรมาสก่่อนหน้้าและภาคเกษตรกรรม

ที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 2.8 จากร้้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�ภาคบริกิาร แม้้ยัังได้้รับัแรงสนัับสนุุนหลักั

จากภาคค้้าส่่งและค้้าปลีกี แต่่การขยายตัวัชะลอลงมาอยู่่�ที่่�ร้อยละ 5.4 จากร้้อยละ 6.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า  
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ส่่งผลให้้ทั้้�งปีี 2568 เศรษฐกิจิมาเลเซียีขยายตัวัร้้อยละ 5.2 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน 5) เศรษฐกิจิสิงิคโปร์์ 

ปีี 2568 ขยายตัวัที่่�ร้อยละ 5.0 โดยได้้รับัแรงสนับัสนุนุสำคัญัจากภาคการผลิติ ค้้าส่่ง และการเงินิ โดยมีอีุปุสงค์์

ในกลุ่่�มสินิค้้าอิเิล็็กทรอนิกิส์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับปััญญาประดิษิฐ์์ (AI) เป็็นแรงส่่งทางเศรษฐกิจิที่่�สำคัญั

	 ในปีี 2569 สศค. ประมาณการเศรษฐกิจิอาเซียีนทั้้�ง 5 ประเทศ โดยคาดว่่า เศรษฐกิจิเวียีดนามจะ 

ขยายตัวัอยู่่�ที่่�ร้อยละ 7.0 ลดลงจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�คาดว่่าจะขยายตัวัร้้อยละ 7.2 โดยการปรับัลด

ประมาณการดัังกล่่าวสะท้้อนแรงกดดัันจากอุุปสงค์์ภายนอกที่่�ชะลอลงตามทิิศทางเศรษฐกิิจโลก รวมถึึง 

ความไม่่แน่่นอนด้้านการค้้าโลกที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสููง อย่่างไรก็ด็ี ีเศรษฐกิจิเวียีดนามยังัคงมีแีรงขับัเคลื่่�อนสำคััญ

จากภาคการส่่งออกสินิค้้าเทคโนโลยี ีการไหลเข้้าของเงินิลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศ (FDI) และอุปุสงค์์ภายใน

ประเทศที่่�ยังัเติบิโตได้้ดี ีซึ่่�งจะช่่วยประคองการขยายตัวัให้้อยู่่�ในระดับัสููงเมื่่�อเทียีบกับัประเทศในภูมูิภิาค เศรษฐกิจิ

มาเลเซียีคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.4 จากช่่วงเดียีวกัันของปีีก่่อน ชะลอลงจากปีีก่่อนหน้้า ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น

จากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้อยละ 4.3 แม้้ว่่าความขัดัแย้้งในตะวันัออกกลางจะกดดันัเศรษฐกิจิโลกผ่่าน 

ราคาพลังังานที่่�สูงูขึ้้�น เงินิเฟ้้อ และความไม่่แน่่นอนของตลาดการเงินิ แต่่มาเลเซียีได้้รับัผลกระทบในลักัษณะ 

ผสม (mixed impact) เนื่่�องจากเป็็นทั้้�งประเทศที่่�พึ่่�งพาการค้้าโลกสููง และมีภีาคพลัังงานต้้นน้ำ้ที่่�ได้้ประโยชน์์จาก

ราคาน้้ำมัันและก๊๊าซที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ในด้้านลบ มาเลเซีียได้้รับัผลกระทบจาก ต้้นทุุนพลัังงานและค่่าขนส่่งที่่�สูงขึ้้�น  

ซึ่่�งอาจกดดัันภาคการผลิิตและการบริิโภคภายในประเทศ โดยเฉพาะภาคอุุตสาหกรรมที่่�เชื่่�อมโยงกัับห่่วงโซ่่

อุปุทานโลก อย่่างไรก็ต็าม ผลกระทบดังักล่่าวถูกูชดเชยบางส่่วนจากฐานะของมาเลเซียีในฐานะ ผู้้�ส่งออกน้ำ้มันั 

ก๊๊าซธรรมชาติ ิ และ LNG รายสำคัญัของภูมูิภิาค ทำให้้รายได้้จากภาคพลังังานและดุลุการค้้าดีขีึ้้�นเมื่่�อราคา

พลังังานโลกปรับัสููงขึ้้�น จึงึทำให้้ปรับัการขยายตััวเศรษฐกิจิของมาเลเซียี ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.4 ต่่อปีี ปรัับเพิ่่�ม

ขึ้้�นจากกรณีฐีาน แต่่ยังัต่ำ่กว่่าปีี 2568 เศรษฐกิจิประเทศอินิโดนีเีซียีในปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตัวัที่่�ร้อยละ 4.9 

ปรัับตัวัลดลงจากการประมาณการครั้้�งก่อ่นที่่�ร้อยละ 5.1 โดยมีแีรงสนับัสนุนุหลักัจากอุปุสงค์์ภายในประเทศที่่�

ยังัแข็ง็แกร่่ง โดยเฉพาะการบริโิภคภาคครััวเรือืนจากมาตรการสวััสดิกิารสัังคมและโครงการอาหารโภชนาการฟรีี

ของรัฐับาลชุดุใหม่่ ซึ่่�งมีสีัดัส่่วนมากกว่่าร้้อยละ 53 ของ GDP ขณะที่่�การลงทุนุภาครัฐัและเอกชนยังัขยายตัวั 

ต่่อเนื่่�องจากโครงการเมืืองหลวงแห่่งใหม่่ (IKN) และการพััฒนาอุุตสาหกรรมแปรรููปทรััพยากรธรรมชาติิ 

และยานยนต์์ไฟฟ้้า นอกจากนี้้� แนวโน้้มนโยบายการเงิินที่่�ผ่อนคลายมากขึ้้�นจากการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย

นโยบายของธนาคารกลางอินิโดนีเีซียี (BI) ยังัช่่วยสนับัสนุนุกิจิกรรมทางเศรษฐกิจิ อย่่างไรก็ด็ี ีเศรษฐกิจิยังัเผชิญิ

ความเสี่่�ยงจากความผัันผวนของเศรษฐกิิจและตลาดการเงิินโลก แต่่โดยรวมยัังมีแีนวโน้้มขยายตััวได้้ดีเีมื่่�อเทีียบ

กับัหลายประเทศในภููมิภิาค จากแรงหนุุนของอุปุสงค์์ภายในประเทศและเสถียีรภาพเศรษฐกิจิมหภาคที่่�ยังอยู่่�

ในเกณฑ์์ดี ีเศรษฐกิจิสิงิคโปร์์ 2569 คาดว่่าจะขยายตััวเร่่งขึ้้�นเป็็นร้้อยละ 3.4 (ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีนีัยัสำคัญัจาก

ประมาณการเดิิมที่่�ร้อยละ 2.0) โดยได้้รับัปััจจััยหนุุนต่่อเนื่่�องจากวััฏจัักรเทคโนโลยีีขาขึ้้�นและบริิการทางการเงิิน 

ทั้้�งนี้้� องค์์การเงิินตราแห่่งประเทศสิิงคโปร์์ (MAS) ประเมิินว่่าอััตราเงิินเฟ้้อจะอยู่่�ในกรอบร้้อยละ 1.0–2.0  

และจะยัังคงบริิหารจััดการนโยบายการเงิินผ่่านกรอบอััตราแลกเปลี่่�ยน (S$NEER) เพื่่�อควบคุุมราคาสิินค้้า 

เศรษฐกิจิประเทศฟิิลิปิปิินส์์ในปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตัวัที่่�ร้อยละ 4.6 ปรับัตัวัลดลงจากการประมาณการครั้้�ง

ก่่อนที่่�ร้อยละ 5.8 ซึ่่�งเป็็นระดับัที่่�ชะลอตัวัลงและอยู่่�ต่ำ่กว่่ากรอบเป้้าหมายของรัฐับาล โดยสาเหตุุหลักัมาจาก

การเติบิโตในช่่วงไตรมาสแรกที่่�ทำได้้เพียีง ร้้อยละ 2.8 ซึ่่�งเป็็นผลมาจากการใช้้จ่่ายเพื่่�อการบริโิภคภาคครััวเรือืน

ที่่�มีทีิศิทางชะลอตััว และการลงทุุนในสินิทรััพย์์ถาวรที่่�ยังคงหดตััว นอกจากนี้้� เศรษฐกิิจยังัได้้รับัผลกระทบอย่่าง

หนักัจากภาวะราคาน้ำ้มันัที่่�พุ่่�งสูงูขึ้้�นอันัเนื่่�องมาจากสงครามในตะวันัออกกลาง ประกอบกับัปััญหาความอื้้�อ

ฉาวเกี่่�ยวกับัการทุจุริติในโครงการโครงสร้้างพื้้�นฐานขนาดใหญ่่ ซึ่่�งทำให้้ภาคเกษตรกรรมและภาคอุตุสาหกรรม

เผชิญิกับัภาวะหดตัวั อย่่างไรก็็ดี ีเศรษฐกิจิยังัคงมีแีรงสนับัสนุนุที่่�ช่วยพยุงุการเติบิโตเอาไว้้ได้้ นั่่�นคือืการเร่่งเบิกิ

จ่่ายงบประมาณของภาครัฐัที่่�กลับัมาขยายตัวัได้้ดี ีและภาคการส่่งออกที่่�ยังัคงเติบิโตอย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนี้้� 

ภาคบริกิารซึ่่�งเป็็นโครงสร้้างหลักัที่่�ใหญ่่ที่่�สุดุของเศรษฐกิจิฟิิลิปิปิินส์์ (คิดิเป็็นสัดัส่่วนถึงึ ร้้อยละ 57 ของ GDP) 

ยังัคงมีทีิศิทางขยายตัวัและทำหน้้าที่่�เป็็นแรงขับัเคลื่่�อนที่่�สำคัญั ทำให้้โดยรวมแล้้ว แม้้ไตรมาสแรกจะเติบิโตได้้

ช้้า แต่่ด้้วยแรงหนุนุจากภาครัฐัและภาคบริกิารจะยังัคงช่่วยประคองให้้เศรษฐกิจิภาพรวมทั้้�งปีีรักัษาระดับัการ

ขยายตัวัคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 4.6 ต่่อไปได้้

ภาพที่่� 1 อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซีียน (%)

ที่่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.

	 1.6 เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าอื่่�น ๆ  ในเอเชีีย ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร (สััดส่่วนการส่่ง

ออกร้้อยละ 16.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 ในไตรมาสที่่� 1 ปี ี2569 ภาพรวมการขยายตััวทางเศรษฐกิจิของประเทศคู่่�ค้า้อื่่�น ๆ  ในเอเชียี (เกาหลีใีต้้ 

ฮ่่องกง ไต้้หวััน และอิินเดีีย) ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร มีีทิิศทางขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�อง โดยเศรษฐกิิจ

เกาหลีีใต้้ได้้ประกาศตััวเศรษฐกิิจ (เบื้้�องต้้น) สำหรัับไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 แล้้ว โดยขยายตััวร้้อยละ 1.7 จาก

ไตรมาสก่่อนหน้้า ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวสููงสุุดในรอบเกืือบ 6 ปีี จากแรงหนุุนของการส่่งออกสิินค้้าเทคโนโลยีี

และเซมิิคอนดัักเตอร์์ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับอุุตสาหกรรม AI ออสเตรเลีียไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 ขยายตััวร้้อยละ 2.6 

ขยายตัวัเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตัวัที่่�ร้อยละ 2.1 ดีกีว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้ สะท้้อนผ่่านเครื่่�องชี้้�

เศรษฐกิิจสำคััญ โดยดััชนีี PMI ภาคบริิการไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 52.1 จุุด และ ดััชนีี PMI  

ภาคการผลิิตเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 51.0 จุุด แสดงถึึงการขยายตััวต่่อเนื่่�อง ส่่วนอุุปสงค์์ในประเทศ ยอดค้้าปลีีก

รวมไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 ขยายตััวร้้อยละ 4.3 ทยอยฟื้้�นตััวตามกำลัังซื้้�อที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�อััตราเงิินเฟ้้อเฉลี่่�ย

ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.7 เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า และด้้านตลาดแรงงาน อัตัราการว่่างงาน

15ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 16ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



เฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 4.0 สะท้้อนตลาดแรงงานที่่�ยัังคงแข็็งแกร่่งรองรัับการเติิบโตได้้ดีี 

เศรษฐกิิจฮ่่องกงในไตรมาส 1 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 5.9 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้้อยละ 4.0 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และเป็็นระดัับที่่�สููงที่่�สุุดนัับตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 3 ปีี 

2564 โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการขยายตััวของอุุปสงค์์ภายในและภายนอกประเทศที่่�แข็็งแกร่่ง รวมถึึง

การลงทุุนที่่�เติิบโตต่่อเนื่่�อง ส่่งผลให้้การบริิโภคภาคครััวเรืือนขยายตััวเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.0 การลงทุุน

ภาคเอกชนเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 17.7 และการส่่งออกสิินค้้าขยายตััวที่่�ร้้อยละ 23.8 สะท้้อนความต้้องการ

สิินค้้าในกลุ่่�มอิิเล็็กทรอนิิกส์์และปััญญาประดิิษฐ์์ (AI) ที่่�แข็็งแกร่่ง เศรษฐกิิจไต้้หวัันไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569  

ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 13.7 จากช่่วงเดีียวกัันปีกี่่อน ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 12.7 

จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน โดยเป็็นการขยายตัวัเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องติดิต่่อกันัเป็็นไตรมาสที่่� 5 และเป็็นการขยายตัวั

ที่่�สููงที่่�สุุดในรอบ 39 ปีีนัับตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2530 เป็็นผลจากอุุปสงค์์สิินค้้าที่่�เกี่่�ยวกัับเทคโนโลยีีจาก 

ทั่่�วโลกที่่�ยัังคงมีีต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะปััญญาประดิิษฐ์์ (AI) และชิิปเซมิิคอนดัักเตอร์์ ซึ่่�งช่่วยชดเชยผลกระทบ

จากความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง และส่่งผลให้้การส่่งออกขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้ามาอยู่่�ที่่�

ร้อ้ยละ 51.1 ขณะเดียีวกันัการลงทุนุและการบริโิภคในภาคเอกชนขยายตัวัได้ด้ีกีว่า่คาด ด้า้นสหราชอาณาจักัร 

สำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิของสหราชอาณาจัักร (ONS) ได้้เผยแพร่่ประมาณการ GDP ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 

(เบื้้�องต้้น) แล้้ว โดยเศรษฐกิจิขยายตัวัร้้อยละ 0.6 จากไตรมาสก่่อนหน้้า เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 0.2 ในไตรมาสที่่� 4 

ปีี 2568 โดยมีีแรงขัับเคลื่่�อนสำคััญจากภาคบริิการ การผลิิต และการก่่อสร้้างที่่�ทยอยฟื้้�น สำหรัับเศรษฐกิิจ

อินิเดียี ตัวัเลข GDP ไตรมาสที่่� 1 ปี ี2569 อย่า่งเป็น็ทางการยังัไม่ป่ระกาศครบถ้ว้น ณ ช่ว่งเวลาจัดัทำรายงาน 

อย่่างไรก็็ดีี เครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจสำคััญสะท้้อนว่่าเศรษฐกิิจยัังขยายตััวได้้แข็็งแกร่่ง โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจาก

อุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�แข็็งแกร่่ง การลงทุุนโครงสร้้างพื้้�นฐานขนาดใหญ่่ของภาครััฐ และการขยายตััวของ

ภาคบริิการและภาคอุุตสาหกรรม โดยเฉพาะอุุตสาหกรรมดิิจิิทััล เทคโนโลยีีสารสนเทศ และการผลิิต  

อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจอิินเดีียยัังเผชิิญแรงกดดัันจากความผัันผวนของเศรษฐกิิจโลก ราคาพลัังงาน  

และภาคการส่่งออกที่่�ได้้รัับผลกระทบจากภาวะการค้้าโลกชะลอตััว แต่่โดยรวมยัังคงรัักษาโมเมนตััม 

การเติิบโตได้้ดีีกว่่าหลายประเทศเศรษฐกิิจหลััก

	 ในปีี 2569 คาดว่่าเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย ได้้แก่่ อิินเดีีย ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ และไต้้หวััน รวมถึึง

ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร ยัังคงมีีการขยายตััวที่่�ต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อนหน้้า เศรษฐกิิจอิินเดีีย แนวโน้้ม

ปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััวที่่� ร้้อยละ 6.2 (ปรัับลดลงจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 6.6) แม้้จะมีี 

การปรัับลดลงตามทิิศทางเศรษฐกิิจโลก แต่่ภาพรวมยัังคงขยายตััวได้้ดีีกว่่าค่่าเฉลี่่�ยของโลก โดยมีีปััจจััย

สนับัสนุุนจากการเปลี่่�ยนผ่่านเข้้าสู่่�เศรษฐกิิจดิิจิิทััลและการย้้ายฐานการผลิิตของบริิษัทัข้้ามชาติิเข้้าสู่่�อิินเดีีย 

(Supply Chain Diversification) ด้้านเสถีียรภาพทางการเงิิน ธนาคารกลางอิินเดีีย (RBI) ยัังคงต้้องบริิหาร

จััดการนโยบายดอกเบี้้�ยอย่่างระมััดระวััง เพื่่�อสมดุุลระหว่่างการส่่งเสริิมการเติิบโตและการควบคุุมเงิินเฟ้้อ

ในหมวดอาหารที่่�มัักมีีความผัันผวนตามสภาพภููมิิอากาศ เศรษฐกิิจออสเตรเลีีย ปีี 2569 คาดว่่าจะขยายตััว

ที่่�ร้้อยละ 1.6 ปรัับตััวลดลงจากการประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 1.9 จากผลกระทบของราคาพลัังงาน 

ที่่�พุ่่�งสูงู ซึ่่�งกดดันัต้น้ทุุนการผลิติและค่า่ครองชีพี ส่ง่ผลให้ก้ารบริโิภคภาคครััวเรือืนอ่อ่นแรงลง ซึ่่�งออสเตรเลียี

กำลัังเผชิิญวิิกฤตพลัังงานจากราคาน้้ำมัันพุ่่�งและสำรองลดลง รััฐบาลจึึงเร่่งดำเนิินมาตรการเชิิงรุุกโดยหา

ซััพพลายจากต่่างประเทศใหม่่ ๆ รวมถึึงค้้ำประกัันโรงกลั่่�น และกระจายแหล่่งนำเข้้าเพื่่�อลดความเสี่่�ยง  

อย่า่งไรก็็ตาม ราคาพลังังานที่่�สูงูยังัคงกดดัันการขยายตัวัทางเศรษฐกิจิ เศรษฐกิจิฮ่อ่งกง คาดว่า่จะขยายตัวั

ที่่�ร้้อยละ 2.2 โดยคาดว่่า ฮ่่องกงจะยัังสามารถประคองเศรษฐกิิจได้้ โดยมีีแรงสนัับสนุุนสำคััญมาจาก 

การส่่งออกสิินค้้าที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ AI และอิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�ยัังขยายตััวดีี รวมถึึงจำนวนนัักท่่องเที่่�ยวจากจีีน 

และอาเซียีนที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งจะช่่วยพยุงุภาคค้้าปลีกี โรงแรม และบริกิารที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง นอกจากนี้้� 

ภาพที่่� 2 การเติิบโตทางเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย

(ฮ่่องกง ออสเตรเลีีย อิินเดีีย เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และสหราชอาณาจัักร)

หมายเหตุุ: * คืือตััวเลขคาดการณ์์ปีี 2568

ที่่�มา  : CEIC รวบรวมโดย สศค. 
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นโยบายภาครััฐที่่�มุ่่�งสนัับสนุุนการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�ดิจิิทิัลัและภาคท่่องเที่่�ยวจะมีีส่่วนช่่วยในการประคองความเชื่่�อมั่่�น

ทางธุุรกิิจ อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจฮ่่องกงยัังเผชิิญแรงกดดัันจากราคาพลัังงานและต้้นทุุนการขนส่่งที่่�สููงขึ้้�น 

รวมถึงึความเสี่่�ยงจากมาตรการกีดีกันัทางการค้้าของสหรัฐัฯ ขณะที่่�ภาคอสังัหาริมิทรัพัย์์ยังัฟ้ื้�นตัวัได้้ไม่่เต็ม็ทีี่ 

และอััตราว่่างของอาคารสำนัักงานที่่�ยังอยู่่�ในระดัับสููง ซึ่่�งอาจจำกััดแรงส่่งของการบริิโภคและการลงทุุนใน

ระยะต่่อไป เศรษฐกิิจเกาหลีีใต้้ ปีี 2568 ขยายตััวร้้อยละ 1.0 โดยเริ่่�มเห็็นสััญญาณการฟื้้�นตััวที่่�ชััดเจนในช่่วง

ปลายปีีจากการส่่งออกกลุ่่�มเซมิคิอนดักัเตอร์์และอุตุสาหกรรมต่่อเรือืที่่�มียีอดคำสั่่�งซื้้�อเพิ่่�มขึ้้�น สำหรับัแนวโน้้ม

ปี ี2569 คาดว่า่จะขยายตััวที่่� ร้อ้ยละ 1.9 (ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�ร้อ้ยละ 1.8) แรงขัับเคลื่่�อน

สำคััญมาจากอุุปสงค์์สิินค้้าเทคโนโลยีีขั้้�นสููงและหน่่วยความจำความเร็็วสููง (HBM) ที่่�จำเป็็นสำหรัับ 

การประมวลผล AI ซึ่่�งเกาหลีีใต้้เป็็นผู้้�ผลิิตรายหลัักของโลก นอกจากนี้้� นโยบายการคลัังที่่�มุ่่�งสนัับสนุุน

อุุตสาหกรรมยุุทธศาสตร์์และการดำเนิินนโยบายเชิิงรุุกของรััฐบาลในการสร้้างความร่่วมมืือด้้านห่่วงโซ่่

อุุปทานกัับประเทศตะวัันตก จะช่่วยสร้้างความยืืดหยุ่่�นให้้กัับภาคการส่่งออก ท่่ามกลางแรงกดดัันจากหนี้้�

ครััวเรืือนในประเทศที่่�ยัังทรงตััวในระดัับสููงและอาจเป็็นข้้อจำกััดต่่อการขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชน

ในระยะยาว เศรษฐกิิจไต้้หวัันคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 4.4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยมีีแรงส่่งจาก

ภาวะเศรษฐกิิจในช่่วงปลายปีี 2568 ที่่�ขยายตััวได้้ดีี และอุุปสงค์์สิินค้้าเทคโนโลยีี AI ที่่�ยังอยู่่�ในระดัับสููง  

โดยเฉพาะชิิปขั้้�นสููง และสิินค้้าเทคโนโลยีีที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ High-Performance Computing ซึ่่�งยัังเป็็นแรงหนุุน

สำคัญัต่่อการส่่งออกและการลงทุุน ขณะเดียีวกันัการส่่งออกไปยัังตลาดสหรััฐฯ ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจะช่่วยลดความเสี่่�ยง

จากการพึ่่�งพาเศรษฐกิิจจีีนที่่�ยัังฟื้้�นตััวได้้ช้้า อย่่างไรก็็ตาม เศรษฐกิิจไต้้หวัันยัังมีีข้้อจำกััดจากราคาพลัังงาน

และต้้นทุุนการขนส่่งที่่�สูงขึ้้�น รวมถึึงแรงกดดัันต่่ออุุตสาหกรรมดั้้�งเดิิม อาทิิ ปิิโตรเคมีี เหล็็ก และชิ้้�นส่่วน 

ยานยนต์์ ซึ่่�งอาจทำให้้การขยายตัวัชะลอลงในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี เศรษฐกิจิสหราชอาณาจัักร แนวโน้้มปีี 2569: 

คาดว่่าเศรษฐกิิจจะขยายตััวชะลอลงเหลืือร้้อยละ 1.0 (ปรัับลดลงจากประมาณการเดิิมที่่�ร้้อยละ 1.2) 

เนื่่�องจากยัังคงถููกจำกััดด้้วยต้้นทุุนทางการเงิินและภาวะค่่าครองชีีพที่่�อยู่่�ในระดัับสููง แม้้จะมีีสััญญาณบวก

จากการฟ้ื้�นตััวของภาคการผลิิตที่่�คำสั่่�งซื้้�อเริ่่�มปรัับตััวดีีขึ้้�นบ้้าง ทั้้�งนี้้� ธนาคารกลางอัังกฤษ (BoE) คาดว่่า 

จะคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ในระดัับที่่�เหมาะสมเพื่่�อควบคุุมอััตราเงิินเฟ้้อให้้เข้้าสู่่�กรอบเป้้าหมาย

19ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



2. อััตราแลกเปลี่่�ยนบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ และดััชนีีค่่าเงิินบาท

“ในปีี 2569 คาดว่่าเงิินบาทจะแข็็งค่่าขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้า โดยเฉลี่่�ยอยู่่�ในกรอบ 31.5– 32.5 บาท

ต่่อดอลลาร์์สหรััฐ โดยเฉลี่่�ยที่่� 32.0 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นการแข็็งค่่าขึ้้�นร้้อยละ 2.8 

จากปีี 2567 ซึ่่�งเป็็นการคงการประมาณการจากครั้้�งก่่อน” (ภาพที่่� 3)

ภาพที่่� 3 สมมติิฐานค่่าเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐฯ และดััชนีีค่่าเงิินบาทเฉลี่่�ยในปีี 2569

ที่่�มา : ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) รวบรวมโดย สศค.

หมายเหตุุ: ดััชนีีค่่าเงิินบาท จากการคำนวณของ สศค.

	ปี  ี2569 กระทรวงการคลังัคาดว่า่ค่า่เงินิบาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรัฐัเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 32.0 บาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรััฐ 

ซึ่่�งเป็็นการคงประมาณการจากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนหน้้า โดยค่่าเงิินบาทในไตรมาส 1 ปีี 2569 แข็็งค่่า

กว่่าที่่�เคยคาดการณ์์ไว้้ (เฉลี่่�ยที่่� 31.40 บาทต่่อดอลลาร์์สหรัฐั) ทั้้�งนี้้� ได้้มีกีารปรับัการประมาณการให้้ช่่วงที่่�เหลือื

ของปีีอ่่อนค่่ากว่่าการประมาณการครั้้�งก่่อน ในภาพรวม ค่่าเงิินบาทปีี 2569 จะมีีช่่วงคาดอยู่่�ที่่� 31.5– 32.5 

บาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรัฐั ซึ่่�งแข็ง็ค่า่ขึ้้�นจากปีกี่อ่นหน้า้ที่่�ร้อ้ยละ 2.7 และคาดว่า่จะมีทีิศิทางเคลื่่�อนไหวตามดัชันีี

ดอลลาร์ส์หรัฐัและการดำเนินินโยบายการเงินิของธนาคารสหรัฐัฯ เป็น็สำคัญั มากกว่า่ปัจัจัยัอื่่�น ๆ  เช่น่ ราคา

ทองคำ ราคาน้้ำมััน เป็็นต้้น ทั้้�งนี้้� ค่่าเงิินบาทคาดว่่าจะมีีทิิศทางอ่่อนค่่าลงในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีและทยอย 

แข็ง็ค่า่ขึ้้�นเล็ก็น้อ้ยในช่ว่งปลายปี ีทั้้�งนี้้� ตลาดมีแีนวโน้ม้ถือืครองสินิทรัพัย์ใ์นสกุลุเงินิดอลลาร์ใ์นฐานะสินิทรัพัย์์

ปลอดภััยในช่ว่งไตรมาส 2 ประกอบกัับตลาดคาดว่่าธนาคารกลางสหรััฐฯ จะยัังไม่ล่ดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย

ในช่่วงปีีนี้้� ถึึงกลางปีีหน้้า

	ดั ัชนีีค่่าเงิินบาท (Nominal Effective Exchange Rate: NEER) สำหรัับปีี 2569 คาดการณ์์เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 

121.1 จุุด ซึ่่�งแข็็งค่่าขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าร้้อยละ 1.6 ทั้้�งนี้้� เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับประเทศคู่่�ค้้าพบว่่า ค่่าเงิินบาท 

มีทีิศิทางเดียีวกับั หยวน ดอลลาร์ส์ิงิคโปร์ ์ปอนด์ส์เตอร์ล์ิงิ และดอลลาร์ไ์ต้ห้วันั และมีทีิศิทางอ่อ่นค่า่มากกว่า่

ริิงกิิตมาเลเซีีย ดอลลาร์์ออสเตรเลีีย และยููโร ในขณะที่่�ทิิศทางแข็็งค่่ามากกว่่า เยน รููปีีอิินเดีีย รููเปีียห์์

อินิโดนีเีซียี ดอลลาร์์สหรัฐั เปโซฟิิลิปิปิินส์์ อย่่างไรก็ด็ี ียังัต้้องติดิตามมุมุมองของตลาดที่่�มีผีลต่่อการเคลื่่�อนย้้าย

เงิินทุุน (Capital Flow) จากความไม่่แน่่นนอนของการสู้้�รบในตะวัันออกกลาง  แนวโน้้มเศรษฐกิิจสหรััฐ  

การดำเนิินนโยบายการเงิินและนโยบายการค้้าของสหรััฐฯ ที่่�ส่่งผลต่่อการถืือครองสิินทรััพย์์ปลอดภััย เช่่น 

พัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐฯ ทองคำ เป็็นต้้น
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3. ราคาน้้ำมัันดิิบในตลาดโลก

	 3.1 สถานการณ์์ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบ

	 ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบในช่่วงต้้นปีี 2569 มีีความผัันผวนสููง ทั้้�งนี้้� ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบล่่าสุุด ณ วัันที่่� 27 

เมษายน 2569 อยู่่�ที่่� 104.2 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล โดยราคาน้้ำมัันดิิบดููไบมีีความผัันผวนสููง จากปััจจััย

ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ที่่�ส่่งผลต่่อปริิมาณการผลิิตและการขนส่่งน้้ำมัันอย่่างมีีนััยสำคััญ โดยราคา

เฉลี่่�ยตั้้�งแต่่ต้้นปีีจนถึึงวัันที่่� 27 เมษายน 2569 อยู่่�ที่่� 91.21 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล 

	 แนวโน้้มราคาน้้ำมัันในปีี 2569 คาดว่่าจะอยู่่�ในระดัับสููงอย่่างต่่อเนื่่�องตลอดทั้้�งปีีจากภาพรวมห่่วงโซ่่

อุุปทานของน้้ำมัันโลกที่่�คาดว่่าจะยัังมีีความไม่่แน่่นอนสููงต่่อเนื่่�อง

ภาพที่่� 4 กราฟอุุปสงค์์และอุุปทานของน้้ำมัันดิิบ

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศด้้านพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	 สำหรัับปััจจััยพื้้�นฐาน สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ หรืือ EIA คาดว่่าอุุปทานการผลิิต

ปิโิตรเลียีมและเชื้้�อเพลิงิเหลวทั่่�วโลกจะลดลงและเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 104.3 ล้า้นบาร์เ์รลต่อ่วันั ในปี ี2569 และสามารถ

เพิ่่�มกลับัมาอยู่่�ที่่� 109.5 ล้า้นบาร์เ์รลต่อ่วันั ในปี ี2570 ขณะที่่�อุปุสงค์ค์าดว่า่จะเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 104.6 ล้า้นบาร์เ์รล

ต่่อวััน ในปีี 2569 และ 106.2 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน ในปีี 2570 และ EIA ยัังได้้คาดว่่าจะมีีการดึึงน้้ำมัันในคลััง

สำรองมาใช้้ในไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2569 จากปริิมาณการผลิิตที่่�ลดลงชั่่�วคราว ส่่งผลให้้สต็็อกน้้ำมัันลดลง

ชั่่�วคราว ก่่อนที่่�จะกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�นในไตรมาสที่่� 3 ของปีี 2569 เป็็นต้้นไป แต่่อย่่างไรก็็ตามคาดว่่าราคาน้้ำมััน

ดิิบจะอยู่่�ในระดัับสููงต่่อเนื่่�องตลอดทั้้�งปีี 2569 

ภาพที่่� 5 กราฟการผลิิตและการบริิโภคเชื้้�อเพลิิงเหลวของโลก

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	 เมื่่�อพิิจารณาปััจจััยด้้าน Supply และ Demand ที่่�ส่่งผลต่่อราคาน้้ำมัันดิิบ (1) ด้้าน supply ยัังตึึงตััว

และมีีแนวโน้้มยืืดเยื้้�อ ปริิมาณการขนส่่งน้้ำมันัผ่่านช่่องแคบ Hormuz ล่่าสุดุยังัอยู่่�ในระดับัต่่ำที่่�ราวร้้อยละ 10 

ของภาวะปกติิ ทำให้้ปริิมาณการส่่งออกน้้ำมัันจากอ่่าวเปอร์์เซีียรวมถึึงการขนส่่งผ่่านทางท่่อและเส้้นทาง

เลี่่�ยงช่่องแคบอื่่�นยัังอยู่่�เพีียงประมาณ 9.3 ล้้านบาร์์เรลต่่อวัันหรืือราวร้้อยละ 40 ของภาวะปกติิ อีีกทั้้�งแรง

กดดันัฝั่่�งอุปุทานยังัถูกูซ้ำ้เติมิจากความเสียีหายของโครงสร้า้งพื้้�นฐานทางพลังังาน โดยประมาณการว่า่กำลังั

การกลั่่�นที่่�หยุุดชะงัักในตะวัันออกกลางยัังสููงกว่่าระดัับปกติิประมาณ 1.70–1.75 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน และ

โครงสร้้างพื้้�นฐานบางอย่่างอาจต้้องใช้้เวลาซ่่อมแซมนานหลายเดืือน ส่่งผลให้้มีีการหยุุดการผลิิตชั่่�วคราว 

และคาดว่่าการฟื้�้นตััวของอุุปทานและผลิิตภััณฑ์์น้้ำมัันสำเร็็จรููปจะยัังเป็็นไปอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไป จากข้้อ

จำกััดทั้้�งด้า้นเส้น้ทางขนส่ง่ จำนวนเรือืบรรทุกุน้ำ้มััน และระยะเวลาซ่อ่มแซมโครงสร้า้งพื้้�นฐาน (2) เริ่่�มชะลอ

ลงชัดัเจน จากราคาน้ำ้มันัและปิโิตรเลียีมที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสูงูและความตึงึตัวัของอุปุทานในตลาด โดยผลกระ

ทบเริ่่�มชััดเจนในกลุ่่�มปิิโตรเคมีีและเชื้้�อเพลิิงอากาศยานซึ่่�งมีีความอ่่อนไหวต่่อราคามากกว่่ากลุ่่�มอื่่�น ๆ 

ประกอบกัับบางประเทศมีีความเสี่่�ยงด้้านการขาดแคลนน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิงบางชนิิด อย่่างไรก็็ดีี แม้้อุุปสงค์์จะ

เริ่่�มอ่อ่นแรงลง แต่ย่ังัไม่ม่ากพอที่่�จะหักัล้า้งแรงกดดันัจากฝั่่�งอุปุทานได้ท้ั้้�งหมด จึงึคาดว่า่ราคาน้ำ้มันัในระยะ

สั้้�นจะยัังมีีแนวโน้้มทรงตััวในระดัับสููงและผัันผวนต่่อไป

	 จากสถานการณ์์น้้ำมันัดิิบข้้างต้้น ทำให้้กระทรวงการคลังัคาดการณ์์ว่่าราคาน้้ำมันัดิิบดูไูบเฉลี่่�ยทั้้�งปีี 

2569 จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 91.0 ดอลลาร์ส์หรัฐัฯ ต่อ่บาร์เ์รล ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่� 57.5 ดอลลาร์์

สหรัฐัฯ ต่อ่บาร์เ์รล อย่า่งไรก็ต็าม ยังัมีปีัจัจัยัสำคััญที่่�อาจส่ง่ผลต่อ่ราคาน้ำ้มันัดิบิดูไูบในปี ี2569 เช่น่ 1) ความ

เสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์์และพััฒนาการของความขััดแย้้งที่่�ส่่งผลต่่อเส้้นทางขนส่่งน้้ำมัันที่่�สำคััญของโลก 2) 

ทิศิทางการดำเนินินโยบายของสหรััฐฯ 3) ท่า่ทีแีละกลยุทุธ์ข์องกลุ่่�ม OPEC+ และ 4) นโยบายการจัดัหาน้ำ้มันั

ดิิบและการบริิหารจััดการน้้ำมัันสำรองเชิิงยุุทธศาสตร์์ของหลายประเทศ เป็็นต้้น
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ภาพที่่� 6 กราฟน้้ำมัันคงคลัังของสหรััฐและกลุ่่�มประเทศ OECD

ที่่�มา : สำนัักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

ภาพที่่� 7 คาดการณ์์ราคาน้้ำมัันดิิบดููไบปีี 2569 ของ สศค.

ที่่�มา : ประมาณการโดย สศค.
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4. จำนวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ

	 สำหรัับสถานการณ์ภ์าคการท่อ่งเที่่�ยวของไทยในไตรมาส 1 ปี ี2569 สะท้อ้นผ่า่นจำนวนนัักท่อ่งเที่่�ยว

ต่่างประเทศ โดยกระทรวงการท่่องเที่่�ยวและกีีฬารายงานว่่า มีีจำนวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิทั้้�งหมด 9.32 

ล้้านคน (ชะลอตััวลดลงที่่�ร้้อยละ -2.4 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน จากการลดลงของนัักท่่องเที่่�ยว

กลุ่่�มตลาดอาเซียีน แอฟริกิา และตะวัันออกกลาง) แต่่ยัังมีปัีัจจัยัสนับัสนุนุ ได้้แก่่ เนื่่�องจากจำนวนนักัท่่องเที่่�ยว

ชาวจีนีและมาเลเซีียเพิ่่�มขึ้้�น จากช่่วงวัันหยุุดเทศกาลตรุุษจีนี เทศกาลไทปููซัมัและวัันหยุุดในช่ว่งปิดิภาคเรีียน

ในบางประเทศ ขณะที่่� นัักท่่องเที่่�ยวกลุ่่�มตลาดระยะไกล โดยเฉพาะภููมิิภาคยุุโรปชะลอตััวลงเล็็กน้้อย 

สอดคล้้องกัับนัักท่่องเที่่�ยวจากภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�ชะลอตััวลงเช่่นกััน จากสถานการณ์์การสู้้�รบ 

ในภููมิิภาคตะวัันออกกลาง

	 โดยในไตรมาส 1 ที่่�ผ่่านมานัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน และมาเลเซีีย ยัังคงเป็็นชาติิหลัักที่่�เดิินทางเข้้ามา 

ท่องเที่่�ยวในประเทศไทย ตามด้้วย อินิเดียี รัสัเซียี เกาหลีใีต้้ และสหราชอาณาจัักร ตามลำดัับ ทั้้�งนี้้� เมื่่�อเทียีบกับั

การคาดการณ์์ครั้้�งก่่อน (ม.ค. 69) คาดว่่า จำนวนนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีนในปีี 2569 จะเดิินทางมาเพิ่่�มขึ้้�นเล็็ก

น้้อย แต่่ยังัอยู่่�ในระดับัต่ำ่ที่่�กว่่าปี ี2567 เนื่่�องจากมีีการแข่่งขันัเพื่่�อดึึงดููดนักัท่่องเที่่�ยวจีีนจากประเทศในแถบ

เอเชีียเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะเกาหลีีใต้้ และเวีียดนาม เป็็นต้้น อีีกทั้้�ง นัักท่่องเที่่�ยวระยะไกลจากภููมิิภาค

ยุุโรปและอเมริิกาอาจจะเดิินทางเข้้ามาลดลงเล็็กน้้อย จากสถานการณ์์การสู้้�รบในภููมิิภาคตะวัันออกกลาง 

ที่่�ส่่งผลกระทบต่่อราคาเชื้้�อเพลิิงอากาศยานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง โดยในเดืือนล่่าสุุดพบว่่า หลายสายการบิิน 

มีีการยกเลิิกเที่่�ยวบิินจากผลกระทบดัังกล่่าวแล้้ว เช่่น สายการบิินไทย สายการบิินไทยแอร์์เอเชีีย  

สายการบิินไทยแอร์์เอเชีีย เอ็็กซ์์ สายการบิินบางกอกแอร์์เวย์์ เป็็นต้้น

ที่่�มา : ประมาณการโดย สศค.

ภาพที่่� 8 จำนวนนัักท่่องเที่่�ยว

ภาพที่่� 9 รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยว

	 โดยภาพรวม ในครั้้�งนี้้� สศค. คาดการณ์ว์่า่ จะมีนีักัท่อ่งเที่่�ยวชาวต่า่งชาติเิดินิทางเข้า้มาในประเทศไทย

จำนวน 33.5 ล้้านคน (ลดลงจากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อน) ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.6 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน โดยจะสร้้างรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิที่่� 1.5 ล้้านล้้านบาท ส่่งผลให้้

ค่่าใช้้จ่่ายนัักท่่องเที่่�ยวเฉลี่่�ยต่่อคนต่่อทริปิของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติโิดยภาพรวมอยู่่�ที่่� 45,100 บาท/คน/ทริิป

	 อนึ่่�ง ภาคการท่่องเที่่�ยวยัังคงมีปัีัจจััยที่่�ต้อ้งติดิตามที่่�สำคััญ เช่น่ (1) สถานการณ์์ความขััดแย้ง้ในภููมิภิาค

ตะวันัออกกลาง และสถานการณ์ภ์ูมูิริัฐัศาสตร์โ์ลก (2) ราคาเชื้้�อเพลิงิที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสูงู โดยเฉพาะเชื้้�อเพลิงิ

ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการขนส่่งทางอากาศ ที่่�กระทบต่่ออุุตสาหกรรมการบิินในปััจจุุบััน (3) การแข่่งขัันเพื่่�อดึึงดููด 

นัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีนของประเทศในแถบภููมิิภาคเอเชีีย (4) ค่่าเงิินบาทที่่�ยัังมีีแนวโน้้มแข็็งค่่าขึ้้�น (5) มาตรการ

ดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิจากภาครััฐ และ (6) ภาวะเศรษฐกิิจโลกในปีี 2569 ที่่�มีีแนวโน้้มขยายตััวชะลอลง 
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5. รายจ่่ายภาคสาธารณะปีี พ.ศ. 2568 และ ปีี พ.ศ. 2569

	 สมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (SNA) ประจำปีี พ.ศ. 2569 คาดว่่า  

การบริโิภคภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569 จะเบิกิจ่่ายได้้ 3.25 ล้้านล้้านบาทหรือืขยายตัวัที่่�ร้อยละ 2.7 เมื่่�อเทียีบกับั

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับมาตรการเร่่งรััด

การเบิกิจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครัฐั ซึ่่�งประกอบด้้วยรายจ่่ายจากรัฐับาล จำนวน 2.49 ล้้านล้้านบาท 

และองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น จำนวน 0.76 ล้้านล้้านบาท

	 ในขณะที่่�การลงทุุนภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 1.18 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 1.7 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณเพื่่�อให้้

สอดคล้้องกับัมาตรการเร่่งรัดัการเบิกิจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครัฐัและโครงการลงทุนุของรัฐัวิสิาหกิจิ 

ซึ่่�งประกอบด้้วยรายจ่่ายจากรััฐบาล จำนวน 0.58 ล้้านล้้านบาท องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น จำนวน 0.18 

ล้้านล้้านบาท และรััฐวิิสาหกิิจ จำนวน 0.42 ล้้านล้้านบาท

	 จากสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะข้้างต้้นจึึงส่่งผลให้้รายจ่่ายภาคสาธารณะในปีี พ.ศ. 2569  

คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 4.43 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.4 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  

โดยมีีสาเหตุุมาจากการบริิโภคและการลงทุุนภาครััฐที่่�คาดว่่าจะขยายตััวตามการปรัับปรุุงแผนการเบิิกจ่่าย

งบประมาณเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครััฐ

ภาพที่่� 10 สมมติิฐานการบริิโภคภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569

ภาพที่่� 11 สมมติิฐานการลงทุุนภาครััฐในปีี พ.ศ. 2569

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

ภาพที่่� 12 สมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (SNA) ในปีี พ.ศ. 2569

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง
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ภาพที่่� 13 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 

พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	ทั้้� งนี้้� ในส่่วนของสมมติิฐานการเบิิกจ่่ายปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 วงเงิิน 3.78 ล้้านล้้านบาท คาดว่่า

จะเบิิกจ่่ายได้้ 3.59 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายที่่�ร้้อยละ 94.9 ซึ่่�งประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำ  

คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ร้้อยละ 100.5 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 2.97 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุนที่่�ร้้อยละ 74.6 

หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 0.62 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายปีีงบประมาณ พ.ศ. 2570 วงเงิิน 3.79 

ล้้านล้้านบาท คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 3.59 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็น็อัตัราเบิิกจ่่ายที่่�ร้้อยละ 94.8 ซึ่่�งประกอบด้้วย

รายจ่่ายประจำคาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ร้้อยละ 100.0 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 3.03 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุน 

ที่่�ร้้อยละ 74.0 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 0.56 ล้้านล้้านบาท ภาพที่่� 14 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายเหลื่่�อมปีีงบประมาณ 

พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	 สำหรัับสมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายเหลื่่�อมปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อย

ละ 99.3 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.06 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุนที่่�คาด

ว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.26 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายเหลื่่�อมปีีงบประมาณพ.ศ. 2570 คาดว่่าจะเบิิกจ่่าย

ได้้ที่่�ร้้อยละ 92.4 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.06 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุน

ที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.15 ล้้านล้้านบาท
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ภาพที่่� 15 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น 

ปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	 สำหรับัสมมติฐิานการเบิกิจ่า่ยรายจ่า่ยองค์ก์รปกครองส่ว่นท้อ้งถิ่่�น ปีงีบประมาณพ.ศ. 2569 คาดว่า่

จะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 85.6 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.47 ล้้านล้้านบาท และ

รายจ่่ายลงทุุนที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.27 ล้้านล้้านบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น 

ปีีงบประมาณ พ.ศ. 2570 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 83.1 ประกอบด้้วยรายจ่่ายประจำที่่�คาดว่่าจะเบิิก

จ่่ายได้้ 0.43 ล้้านล้้านบาท และรายจ่่ายลงทุุนที่่�คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 0.29 ล้้านล้้านบาท

	 สำหรัับสมมติฐิานการเบิิกจ่า่ยรายจ่่ายลงทุุนรััฐวิสิาหกิจิ ปีงีบประมาณพ.ศ. 2569 คาดว่่าจะเบิกิจ่า่ย

ได้ท้ี่่�ร้อ้ยละ 99.3 หรืือเบิกิจ่า่ยได้ ้0.27 ล้า้นล้า้นบาท ในขณะที่่�รายจ่่ายลงทุุนรััฐวิสิาหกิจิ ปีงีบประมาณ พ.ศ. 

2570 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ที่่�ร้้อยละ 90.2 หรืือเบิิกจ่่ายได้้ 0.33 ล้้านล้้านบาท

ภาพที่่� 16 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายลงทุุนรััฐวิิสาหกิิจ 

ปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 – พ.ศ. 2570

ที่่�มา: กองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง
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Thailand Economic Forecast in 2026
As of April 2026

Note: Real term expect growth rate of export and import value of goods 
calculated from USD term according to the BOP system.
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ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569

	 ในปีี 2569 เศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.6 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 1.1 ถึึง 2.1)  

การขยายตััวดัังกล่่าวมีีแรงสนัับสนุุนหลัักจากอุุปสงค์์ทั้้�งภายในและภายนอกประเทศ โดยด้้านการส่่งออก

คาดว่่ามููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 6.2 ได้้รัับอานิิสงส์์สำคััญจาก

การฟื้้�นตััวของอุุปสงค์์จากประเทศคู่่�ค้้าหลััก ประกอบกัับสััญญาณการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้้ดีีอย่่างต่่อเนื่่�อง

ตั้้�งแต่่ไตรมาสแรก โดยเฉพาะกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ฟื้�นตััวตามวััฏจัักรเศรษฐกิิจโลก ขณะที่่�ด้้านการนำเข้้า 

คาดว่่ามููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 13.9 ซึ่่�งเป็็นการขยายตััว 

ที่่�สอดคล้้องกัับทิิศทางการผลิิตภาคอุุตสาหกรรม โดยส่่วนใหญ่่เป็็นการเร่่งนำเข้้าสิินค้้าทุุนและวััตถุุดิิบ  

เพื่่�อรองรัับแนวโน้้มการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนและการผลิิตเพื่่�อการส่่งออกในระยะต่่อไป รวมถึึง

เป็็นผลจากราคานำเข้้าพลัังงานที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น

	ด้ ้านอุุปสงค์์ในประเทศ มีีทิิศทางขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่งและเป็็นเครื่่�องยนต์์สำคััญในการขัับเคลื่่�อน

เศรษฐกิิจ โดยการบริิโภคภาคเอกชน คาดว่่าจะยัังคงขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ 2.3 ได้้รัับปััจจััยหนุุนจาก

การฟื้้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�ช่่วยกระจายรายได้้สู่่�ระดัับฐานราก ตลอดจนมาตรการแบ่่งเบาภาระ 

ค่่าครองชีีพของภาครััฐที่่�ช่่วยพยุุงกำลัังซื้้�อของครััวเรืือน ขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชน คาดว่่าจะขยายตััว 

ที่่�ร้้อยละ 3.2 ซึ่่�งเป็็นผลโดยตรงจากการขอรัับการส่่งเสริิมการลงทุุนที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น มีีการติิดตามและเร่่งรััด 

การลงทุนุจริิงอย่่างต่่อเนื่่�อง มีีการดำเนิินการ Thailand FastPass และการปลดล็อ็กอุปุสรรคหลักัที่่�นักลงทุนุ

ให้้ความสำคััญ โดยเฉพาะในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New S-Curve) และความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุน 

ต่่างชาติิในการใช้้ไทยเป็็นฐานการผลิิต

	 สำหรัับภาคการคลััง จะกลัับมามีีบทบาทสำคััญในการสนัับสนุุนการเติิบโตทางเศรษฐกิิจอย่่างเต็็มที่่� 

โดยคาดว่่าการบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวร้้อยละ 1.3 และการลงทุุนภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.7 

อัันเป็็นผลจากการจััดทำงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 2570 ที่่�คาดว่่าจะพิิจารณาแล้้วเสร็็จทััน 

ตามกรอบเวลา ซึ่่�งจะช่่วยให้้เม็็ดเงิินกระจายลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะโครงการลงทุุน

โครงสร้้างพื้้�นฐานขนาดใหญ่่ (Mega Projects) ที่่�จะช่่วยยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่่งขัันและดึึงดููด

การลงทุุนจากภาคเอกชน (Crowding-in effect) ได้้อีีกทางหนึ่่�ง ด้้านการลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจมีีทิิศทาง 

การเบิกิจ่่ายที่่�ดีอีย่่างต่่อเนื่่�องโดยครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 สามารถเบิกิจ่่ายได้้สููงถึงึ 1.17 แสนล้้านบาท 

และมีีอััตราการเบิิกจ่่ายราวร้้อยละ 50.0 สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�ผ่่านมา

	ด้ ้านเสถีียรภาพเศรษฐกิิจ เสถีียรภาพภายในประเทศ คาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.0 

ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 2.5 ถึงึ 3.5) ตามทิศิทางราคาพลังังานโลกที่่�สูงูขึ้้�น โดยมีสีมมติฐิานราคาน้ำ้มันัดิบิดูไูบ

เฉลี่่�ยทั้้�งปีีอยู่่�ที่่� 91.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 86.0 ถึึง 96.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล) 

ทั้้�งนี้้� อัตัราเงินิเฟ้้อยังัคงอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย ขณะที่่�เสถียีรภาพภายนอกประเทศมีคีวามแข็ง็แกร่่ง โดยคาดว่่า

ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุล 6.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 1.0 ของ GDP

ทั้้�งนี้้� ท่่ามกลางความท้้าทายจากภููมิิรััฐศาสตร์์โลก วิิกฤตพลัังงาน และเทคโนโลยีี AI กระทรวงการคลััง 

ตั้้�งเป้า้ผลักัดันัเศรษฐกิจิไทยให้เ้ติบิโตเต็ม็ศักัยภาพ สร้า้งโอกาสให้ ้SMEs และยืนืยันัความพร้อ้มในการบริหิาร

จัดัการพื้้�นที่่�ทางการคลัังอย่า่งยืดืหยุ่่�น โดยแม้้จะยัังคงยึดึมั่่�นในกรอบวิินัยัการคลััง แต่ก่็พ็ร้อ้มดำเนิินนโยบาย

ผ่่อนคลายหากมีีความจำเป็็น เพื่่�อผลัักดัันเป้้าหมายในการขยายสััดส่่วนการลงทุุนของประเทศให้้เพิ่่�มขึ้้�น 

แตะระดัับร้้อยละ 30.0 ต่่อ GDP โดยเฉพาะการลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านเศรษฐกิิจสีีเขีียวและดิิจิิทััล 

อัันจะเป็็นการวางรากฐานความมั่่�นคงทางเศรษฐกิิจของไทยอย่่างยั่่�งยืืนต่่อไป

	 อย่่างไรก็ต็าม ยังัควรติดิตามปััจจัยัที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิจิไทยอย่่างใกล้้ชิดิ อาทิ ิ1) ความขัดัแย้้ง

ในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�อาจยืืดเยื้้�อและกระทบต่่อราคาพลัังงาน 2) ความผัันผวนของระบบการค้้าโลก 

โดยเฉพาะความไม่่แน่่นอนจากนโยบายกีีดกัันทางการค้้า 3) สถานการณ์์เอลนีีโญที่่�อาจทำให้้เกิิดวิิกฤต

อุุณหภููมิิสููงและภััยแล้้ง และ 4) ความเปราะบางทางการเงิิน โดยเฉพาะระดัับหนี้้�ครััวเรืือนและหนี้้�ธุุรกิิจ 

(SMEs) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง

ภาพที่่� 17 ประมาณการอััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

33ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 34ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



1. การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

ประจำไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในรููปปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.2 ต่่อปีี  

ขยายตัวัชะลอลงจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 3.3 ซึ่่�งเป็น็ผลมาจากการใช้จ้่า่ยที่่�ชะลอลงในหมวด

สินิค้า้คงทนที่่�ขยายตััวร้อ้ยละ 6.8 ต่อ่ปี ีเมื่่�อเทียีบกัับการขยายตััวร้อ้ยละ 12.2 ในไตรมาสกอนหนาเป็็นสำคััญ 

อันัเนื่่�องมาจากปัจัจัยัฐานสูงูในไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�มีกีารเร่ง่การซื้้�อรถไฟฟ้า้ก่อ่นที่่�มาตรการสนับัสนุนุรถไฟฟ้า้ 

3.0 จะสิ้้�นสุุดลง อย่่างไรก็็ดีี การใช้้จ่่ายสำหรัับการซื้้�อรถไฟฟ้้ายัังคงขยายตััวที่่�อััตราสููงที่่�ร้้อยละ 121.4 ต่่อปีี 

อัันเนื่่�องมาจากปััจจััยด้้านน้้ำมัันที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�น จากสถานการณ์์ความขััดแย้้งระหว่่างสหรััฐฯ และอิิหร่่าน 

นอกจากนี้้� การใช้้จ่่ายในหมวดบริิการ ขยายตััวในอััตราชะลอลงเช่่นกัันที่่�ร้้อยละ 2.2 ต่่อปีี เมื่่�อเทีียบกัับ 

การขยายตััวร้้อยละ 2.9 ในไตรมาสกอนหนา แต่่การใช้้จ่่ายในหมวดสิินค้้ากึ่่�งคงทนและสิินค้้าไม่่คงทน  

ขยายตััวร้้อยละ 3.5 และร้้อยละ 3.5 เร่่งขึ้้�นจากการขยายตััวร้้อยละ 2.6 และร้้อยละ 2.5 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 

2568 ตามลำดัับ โดยในส่่วนของสิินค้้าไม่่คงทน พบว่่าตามการใชจ่่ายด้้านอาหารที่่�ขยายตััวร้้อยละ 3.0  

ชะลอลงจากการขยายตััวร้้อยละ 4.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และการใช้้จ่่ายสิินค้้าไม่่คงทนที่่�ไม่่ใชอาหาร 

ขยายตััวร้อ้ยละละ 4.1 ขยายตััวจากการขยายตััวร้อ้ยละ 0.7 ในไตรมาสกอนหนา อันัเนื่่�องมาจากการใช่่ไฟฟ้า้

ในครััวเรืือนที่่�เพิ่่�มมากขึ้้�น

	 อย่่างไรก็็ตาม การบริิโภคภาคเอกชนในอนาคตยัังคงมีีความเสี่่�ยง เนื่่�องมาจากภาระทางการคลััง 

ที่่�เพิ่่�มมากขึ้้�น มาตรการระยะสั้้�นที่่�เริ่่�มสิ้้�นสุดุลง สภาพแวดล้้อมทางเศรษฐกิจิชะลอลง รวมทั้้�งปััจจัยัความไม่่สงบ 

และเสถียีรภาพทางการเมือืงที่่�ลดลง ทำให้ป้ระชาชนระมัดัระวังัการใช้จ้่า่ยมากขึ้้�น ส่ง่ผลให้ด้ัชันีคีวามเชื่่�อมั่่�น

ของผู้้�บริิโภคเกี่่�ยวกัับภาวะเศรษฐกิิจโดยรวมในไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่�ระดัับ 52.3 ซึ่่�งยัังคงต่่ำกว่่าที่่�ระดัับ 100 

โดยในรายละเอีียดของการบริิโภคเอกชนที่่�แท้้จริิงในไตรมาสที่่� 1 นั้้�น พบว่่าการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.2 เป็็น 

การขยายตััวต่่อเนื่่�องของการบริิโภคหมวดหมวดภััตตาคารและโรงแรม ที่่�ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 5.0 จาก

ร้้อยละ 3.2 ในไตรมาสก่่อนหน้้า หมวดขนส่่ง ขยายตััวร้้อยละ 6.2 เร่่งขึ้้�นจากการขยายตััวร้้อยละ 5.5  

ในไตรมาส ที่่� 4 ปีี 2568 และในหมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล ขยายตััวชะลอลง ในอััตรา 

ร้้อยละ 3.2 จากการขยายตััวร้้อยละ 3.3 ในไตรมาสกอนหน้้า

	ทั้้� งนี้้� เมื่่�อจำแนกตามประเภทสิินค้้า พบว่่าการอุุปโภคบริิโภคในสิินคาคงทน และบริิการ ขยายตััว 

ร้้อยละ 6.8 และ 3.5 ขยายตัวัชะลอลงจากร้้อยละ 12.2  ร้้อยละ 2.9 ตามลำดัับ แต่่การอุุปโภคบริโิภคในสินิคา

กึ่่�งคงทน และไม่่คงทน ขยายตััวร้้อยละ 3.5 และ 3.5 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 2.6  ร้้อยละ 2.5 ตามลำดัับ 

	 ในรายละเอีียดรายหมวด พบว่่า หมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มที่่�ไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ขยายตััวร้้อยละ 2.9 

ชะลอลงจากร้้อยละ 4.3 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 โดยการบริิโภคอาหารและการบริิโภคเครื่่�องดื่่�มที่่�ไม่่มีี

แอลกอฮอล์์ ขยายตััวร้้อยละ 3.0 และร้้อยละ 2.4 ชะลอลงจากร้้อยละ 4.4 และร้้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

ตามลำดัับ หมวดเครื่่�องดื่่�มที่่�มีีแอลกอฮอล์์และยาสููบ ขยายตััวร้้อยละ 0.2 ต่่อเนื่่�องจากการขยายตััวร้้อยละ 

0.1 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการบริิโภคยาสููบ ที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น ขณะที่่�การบริิโภคเครื่่�องดื่่�มที่่�มีีแอลกอฮอล์์

ชะลอตััว หมวดที่่�อยู่่�อาศััย ประปา ไฟฟ้้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ ขยายตััวร้้อยละ 4.1 เทีียบกัับการลดลง

ร้้อยละ 0.1 ในไตรมาส 4/2568 โดยการใช้้จ่่าย ด้้านการใช้้ไฟฟ้้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ ขยายตััวร้้อยละ 

10.3 เร่่งขึ้้�นจากที่่�ลดลงร้้อยละ 3.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการใช้้ไฟฟ้้าของครััวเรืือนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่� 

การใช้จ้่า่ยบริกิารด้า้นที่่�อยู่่�อาศัยัและน้ำ้ประปา ขยายตัวัร้อ้ยละ 1.0 ชะลอลงจากการขยายตัวัร้อ้ยละ 1.4 ใน

ไตรมาสก่่อนหน้้า หมวดขนส่่ง ขยายตััวร้้อยละ 6.2 เร่่งขึ้้�นจากการขยายตััวร้้อยละ 5.5 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 

2568 โดยการใช้้จ่่ายด้้านอุุปกรณ์์ขนส่่งส่่วนบุุคคลขยายตััว ร้้อยละ 3.2 ปรัับตััวดีีขึ้้�นจากการลดลงร้้อยละ 

1.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�การใช้้จ่่ายซื้้�อยานพาหนะและการใช้้จ่่ายด้้านบริิการขนส่่งขยายตััวร้้อยละ 

16.3 และร้้อยละ 1.5 ชะลอลงจากการขยายตัวัร้้อยละ 26.4 และร้้อยละ 1.6 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามลำดับั 

หมวดสื่่�อสาร ขยายตัวัร้้อยละ 2.7 ต่่อเนื่่�องจากการขยายตัวัร้้อยละ 2.6 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 โดยการใช้้จ่่าย

ด้้านบริิการสื่่�อสาร ขยายตััวร้้อยละ 2.7 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า การใช้้จ่่าย

ด้้านบริกิาร ไปรษณีย์ี์ ขยายตััวร้้อยละ 2.7 ขณะที่่�การใช้้จ่่ายด้้านอุปุกรณ์์สื่่�อสาร ขยายตััวร้้อยละ 3.5 ชะลอลง

จากการขยายตััวร้้อยละ 6.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า หมวดภััตตาคารและโรงแรม ขยายตััวร้้อยละ 5.0 เร่่งขึ้้�น

จากการขยายตััว ร้้อยละ 3.2 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 โดยการใช้้จ่่ายบริิการภััตตาคารและการใช้้จ่่าย  

ด้้านบริิการโรงแรมขยายตััวร้้อยละ 5.9 และร้้อยละ 3.7 เร่่งขึ้้�นจากการขยายตััวร้้อยละ 3.9 และร้้อยละ 2.0 

ในไตรมาสก่่อนหน้้าตามลำดัับ ปััจจัยัหลักัมาจากการเพิ่่�มขึ้้�นของปริิมาณนัักท่่องเที่่�ยวและรายรัับจากนัักท่่องเที่่�ยว 

หมวดสิินค้้าและบริิการอื่่�น ๆ ขยายตััวร้้อยละ 1.1 ชะลอลงจากการขยายตััวร้้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 

2568 โดยการใช้้จ่่ายด้้านการดููแลส่่วนบุุคคลและการใช้้จ่่ายด้้านบริิการอื่่�น ๆ ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 8.0  

และร้้อยละ 6.3 เทีียบกัับการขยายตััวร้้อยละ 7.5 และร้้อยละ 4.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามลำดัับ ขณะที่่�

การใช้้จ่่ายด้้านบริิการ ด้้านการเงิิน และการใช้้จ่่ายด้้านเครื่่�องประดัับส่่วนบุุคคลลดลง

	 เมื่่�อพิิจารณาองค์์ประกอบของการเจริิญเติิบโต (contribution to growth) ของการบริิโภคภาคเอกชน

ที่่�แท้้จริิงในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ซึ่่�งการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในรููปปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.2 

ได้้ อัันเนื่่�องมาจากการขยายตััวในหลายภาคส่่วน นำโดย (1) หมวดโรงแรมและภััตตาคาร ขยายตััวร้้อยละ 

5.0 ต่อ่ปี ีคิดิเป็น็สัดัส่ว่นต่อ่การเติบิโตของการบริโิภคภาคเอกชนที่่�แท้จ้ริงิ (Contribution to Real PFCE Growth) 

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.2 (2) หมวดการขนส่่ง ขยายตััวร้้อยละ 6.2 ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภค

ภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.8 (3) หมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ขยายตััวร้้อยละ 2.9 

ต่่อปีี คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.6 (4) หมวดที่่�อยู่่�อาศััย 

ประปา ไฟฟ้า้ ก๊า๊ซ และเชื้้�อเพลิงิอื่่�น ๆ  ขยายตัวัร้อ้ยละ 4.1 ต่อ่ปี ีคิดิเป็น็สัดัส่ว่นต่อ่การเติบิโตของการบริโิภค

ภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.5 (5) หมวดนัันทนาการและวััฒนธรรม ขยายตััวร้้อยละ 2.5 ต่่อปีี  

คิิดเป็็นสััดส่่วนต่่อการเติิบโตของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.2 
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ภาพที่่� 18 มููลค่่าขององค์์ประกอบของการเจริิญเติิบโต (Contribution to Growth) 

ของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง (%YoY)

ที่่�มา: สำนัักงานสภาพััฒนาเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ 

คำนวณโดยสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.)  

	 สำหรัับในปีี 2569 คาดว่่าจะยัังคงขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ 2.3 เนื่่�องจากได้้รัับปััจจััยหนุุนจาก

การซื้้�อยานยนต์ไ์ฟฟ้า้อันัเนื่่�องมาจากราคาน้ำ้มันัที่่�เพิ่่�มสูงูขึ้้�น การฟื้้�นตัวัของภาคการท่อ่งเที่่�ยวที่่�ช่ว่ยกระจาย

รายได้้สู่่�ระดัับฐานราก ตลอดจนมาตรการแบ่่งเบาภาระค่่าครองชีีพของภาครััฐที่่�ช่่วยพยุุงกำลัังซื้้�อของ 

ครัวัเรืือน  และมาตรการกระตุ้้�นการบริิโภคของภาครัฐับาลในระยะข้้างหน้า้ เช่น่ มาตรการไทยช่่วยไทยพลัสั

2. การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 1 ปีี 2569 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 3.4 เพิ่่�มขึ้้�นจาก

ร้อ้ยละ 1.3 ในไตรมาสก่อ่นหน้า้ โดยเป็น็ผลมาจากค่า่ซื้้�อสินิค้า้และบริกิาร และรายจ่า่ยการโอนเพื่่�อสวัสัดิกิาร

สัังคมที่่�ไม่่เป็็นตััวเงิินสำหรัับสิินค้้าและบริิการในระบบตลาดขยายตััวร้้อยละ 5.8 และร้้อยละ 20.7 เร่่งขึ้้�น

จากร้้อยละ 2.8 และร้้อยละ 2.4 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามลำดัับ ส่่วนค่่าตอบแทนแรงงานขยายตััวร้้อยละ 0.2 

ชะลอลงจากร้้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่่อน สำหรัับอััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำในไตรมาสนี้้�

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 22.0 (ต่่ำกว่่าอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 39.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และร้้อยละ 22.7 ในไตรมาส

เดีียวกัันของปีีก่่อน)

	 ในปีี 2569 สศค. คาดว่่า การบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.8 ถึงึ 1.8) ตามวงเงินิงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 

จำนวน 3.78 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งประกอบด้้วยวงเงิินรายจ่่ายประจำ จำนวน 2.95 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจาก 

ปีีก่่อนร้้อยละ 1.1 ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายประจำในปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 จะเบิิกจ่่ายได้้ 2.97 ล้้านล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ 1.6 หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 100.5 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำ 

โดยมีีสาเหตุุมาจากแนวโน้้มของอััตราการเบิิกจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าจากมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่าย 

งบประมาณและการใช้จ้่า่ยภาครัฐั ประจำปีงีบประมาณ พ.ศ. 2569 รวมทั้้�งแผนการใช้จ้่า่ยงบประมาณผ่า่น

โครงการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและโครงการอื่่�น ๆ ที่่�สำคััญตามนโยบายของรััฐบาล

ภาพที่่� 19 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

ภาพที่่� 20 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ 

ปีี 2569

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ
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ภาพที่่� 21 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

3. การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

	 การลงทุุนเอกชนที่่�แท้้จริิงในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ขยายตััวร้้อยละ 10.1 ต่่อปีี เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสที่่� 4 

ปีี 2568 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 6.5 ต่่อปีี โดยเป็็นการขยายตััวทั้้�งด้้านการก่่อสร้้างและด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักร 

โดยการลงทุุนในด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักรขยายตััวร้้อยละ 11.5 ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััว

ร้้อยละ 6.8 ตามการขยายตััวของการลงทุุนในหมวดยานพาหนะที่่�เพิ่่�มขึ้้�นสอดคล้้องกัับยอดการจดทะเบีียน

รถยนต์์นั่่�งส่่วนบุุคคลและการนำเข้้าอุุปกรณ์์การบิิน และหมวดเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืืออื่่�น ๆ ที่่�ขยายตััวในกลุ่่�ม

เครื่่�องจัักรอุุตสาหกรรม สอดคล้้องกัับการเพิ่่�มขึ้้�นของการนำเข้้าเครื่่�องจัักรเพื่่�อการใช้้งานทั่่�วไป  

อย่่างไรก็็ตาม การลงทุุนในอุุปกรณ์์สำนัักงานชะลอลงตามการชะลอตััวของการลงทุุนในคอมพิิวเตอร์์ 

และอุุปกรณ์์ต่่อพ่่วง ในส่่วนการลงทุุนด้้านการก่่อสร้้างขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.0 ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนที่่�

ขยายตัวัร้อ้ยละ 4.8 โดยหมวดก่อ่สร้า้งอาคารที่่�อยู่่�อาศััยขยายตัวัร้อ้ยละ 2.1 ซึ่่�งพื้้�นที่่�อนุุญาตก่อ่สร้า้งในเขต

กรุงุเทพฯ และปริมิณฑลลดลง ขณะที่่�พื้้�นที่่�ขออนุญุาตก่อ่สร้า้งที่่�อยู่่�อาศััยในเขตเทศบาลและองค์ก์ารบริหิาร

ส่่วนตำบลยัังคงเพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกัับการก่่อสร้้างอาคารที่่�ไม่่ใช่่ที่่�อยู่่�อาศััยขยายตััวร้้อยละ 4.9 เป็็นผลจาก

การก่อ่สร้า้งโรงงานอุุตสาหกรรมและการก่อ่สร้า้งอาคารเพื่่�อการพาณิิชย์ท์ี่่�ขยายตััวร้อ้ยละ 9.4 และร้อ้ยละ 

1.6 ตามลำดัับ และสิ่่�งก่่อสร้้างอื่่�น ๆ ขยายตััวร้้อยละ 2.4 

	 สำหรัับทั้้�งปีี 2569 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง คาดว่่าจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.2 ต่่อปีี (ช่่วง 

คาดการณ์์ร้้อยละ 2.7 ถึึง 3.7) โดยมีีปััจจััยบวกมาจากการขอรัับการส่่งเสริิมการลงทุุนที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น  

มีีการติิดตามและเร่่งรััดการลงทุุนจริิงอย่่างต่่อเนื่่�อง มีีการดำเนิินการ Thailand FastPass และการปลดล็็อก

อุุปสรรคหลัักที่่�นัักลงทุุนให้้ความสำคััญ โดยเฉพาะในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New S-Curve)  

และความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่างชาติิในการใช้้ไทยเป็็นฐานการผลิิต นอกจากนี้้�โครงการลงทุุนโครงสร้้าง

พื้้�นฐานขนาดใหญ่่ (Mega Projects) ของภาครััฐจะช่่วยยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่่งขัันและดึึงดููด 

การลงทุุนจากภาคเอกชน แต่่ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบ ได้้แก่่ ความขััดแย้้งในภููมิิภาค

ตะวัันออกกลางที่่�อาจยืืดเยื้้�อและกระทบต่่อราคาพลัังงาน ความผัันผวนของระบบการค้้าโลกโดยเฉพาะ 

ความไม่แ่น่น่อนจากนโยบายกีดีกันัทางการค้า้ และความเปราะบางทางการเงินิ โดยเฉพาะระดัับหนี้้�ครัวัเรือืน

และหนี้้�ธุุรกิิจ (SMEs) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง
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ภาพที่่� 22 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่  

ปีี 2567 และปีี 2568

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

	 ในไตรมาส 1 ปีี 2569 มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้ามีีมููลค่่า 95,096 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยขยายตััว 

ร้้อยละ 17.81  เมื่่�อเทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวสููงสุุดในรอบ 17 ไตรมาส ทั้้�งนี้้� สำหรัับ

การขยายตััวในไตรมาสดัังกล่่าวมาจากกลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำคััญ อาทิิ ทุุเรีียน เป็็ด-ไก่่กระป๋๋องและแปรรููป 

ผลิติภัณัฑ์ย์าง อาหารสัตัว์ ์คอมพิวิเตอร์ ์ชิ้้�นส่ว่นและอุปุกรณ์ค์อมพิวิเตอร์ ์แผงวงจรรวมและชิ้้�นส่ว่น อุปุกรณ์์

สื่่�อสารโทรคมนาคม เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า ผลิิตภััณฑ์์โลหะ และเครื่่�องจัักรและอุุปกรณ์์ เป็็นสำคััญ ขณะที่่� 

กลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำคััญที่่�หดตััว อาทิิ ข้้าว ยาง น้้ำตาล เครื่่�องดื่่�ม และรถยนต์์นั่่�ง เป็็นสำคััญ โดยในมิิติิ

ตลาดคู่่�ค้า้หลักั พบว่า่ การส่ง่ออกไปยังัตลาดคู่่�ค้า้หลักัส่ว่นใหญ่ย่ังัคงขยายตัวัอย่า่งต่อ่เนื่่�อง โดยเฉพาะตลาด

สหรัฐัฯ ที่่�ขยายตัวัร้้อยละ 41.8 และตลาดสหภาพยุโุรป (27) (ไม่่รวมสหราชอาณาจักัร) ขยายตััวที่่�ร้อยละ 20.1 

นอกจากนี้้� ยัังมีีตลาดอาเซีียน (5) ตลาดญี่่�ปุ่่�น ตลาดจีีน ตลาดอิินเดีีย และตลาดออสเตรเลีีย ที่่�ขยายตััว 

ต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้้อยละ 24.3 7.1 9.8 20.4 และ 54.5 ตามลำดัับ อย่่างไรก็็ดีี สำหรัับตลาด

ที่่�มีีมููลค่่าการส่่งออกลดลง อาทิิ ตลาด CLMV ตลาดเกาหลีีใต้้ และตลาดตะวัันออกกลาง ที่่�หดตััวร้้อยละ 

6.3 0.9 และ 11.5 ตามลำดัับ

	 สำหรัับมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐทั้้�งปีี 2569 สศค. คาดว่่า จะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

6.2 (โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 5.7 ถึึง 6.7)2 โดยได้้รัับอานิิสงส์์สำคััญจากการฟื้้�นตััวของอุุปสงค์์จาก

ประเทศคู่่�ค้้าหลััก ประกอบกัับสััญญาณการส่่งออกที่่�ขยายตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�องของการส่่งออกสิินค้้า

อุตุสาหกรรม โดยเฉพาะในหมวดอิิเล็ก็ทรอนิกิส์์และเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าซึ่่�งสอดคล้้องกัับความต้้องการในตลาดโลก 

แม้้ว่่าการส่่งออกสิินค้้าเกษตรจะมีีแนวโน้้มของการขยายตััวที่่�ลดลงต่่อเนื่่�องจากการแข่่งขัันทางด้้านราคา

ของประเทศผู้้�ส่่งออกในตลาดโลก ท่่ามกลางปััจจััยเสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์์ของโลก ความไม่่สงบบริิเวณ 

ช่่องแคบฮอร์์มุุซที่่�มีีแนวโน้้มยืืดเยื้้�อส่่งผลกระทบต่่อการขนส่่งโลจิิสติิกส์์และราคาพลัังงานที่่�ส่่งผลให้้ต้้นทุุน

การผลิิตสููงขึ้้�น และการบริิโภคของประเทศคู่่�ค้้าที่่�จะชะลอลง รวมถึึงความเสี่่�ยงจากการดำเนิินมาตรการ

ทางการค้้าใหม่่ ๆ ของสหรััฐฯ ที่่�จะกระทบต่่อการส่่งออกในอนาคต

1 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

2 มูลค่าการส่งออกสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis) (คำ�นวณโดย สศค.)

5. มููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ4. การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 1 ปีี 2569 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 9.4 ชะลอลงจาก 

ร้้อยละ 13.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สอดคล้้องกัับการชะลอตััวของการลงทุุนในหมวดก่่อสร้้างที่่�ขยายตััว 

ร้้อยละ 8.3 ชะลอลงจากร้้อยละ 15.6 ในไตรมาส ก่่อนหน้้า ขณะที่่�การลงทุุนในหมวดเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืือ

ขยายตััวร้้อยละ 13.5 เร่่งขึ้้�นจากร้้อยละ 4.6 ในไตรมาสก่่อนหน้้า สำหรัับอััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณ 

รายจ่่ายลงทุุนในไตรมาสนี้้�อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 15.1 (ต่่ำกว่่าอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 19.0 ในไตรมาสก่่อนหน้้า 

แต่่สููงกว่่าร้้อยละ 14.4 ในไตรมาส เดีียวกัันของปีีก่่อน)

	 ในปีี 2569 สศค. คาดว่่า การลงทุุนภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.7 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของ 

ปีกี่อ่น (ช่ว่งคาดการณ์ท์ี่่�ร้อ้ยละ 1.2 ถึงึ 2.2) ตามวงเงิินงบประมาณรายจ่า่ยประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 

จำนวน 3.78 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งประกอบด้้วยวงเงิินรายจ่่ายลงทุุน จำนวน 8.25 แสนล้้านบาท ลดลงจาก 

ปีีก่่อนร้้อยละ 0.4 ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายลงทุุนในปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 จะเบิิกจ่่ายได้้ 6.2 แสนล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ 14.1 หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 74.6 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายลงทุุน 

โดยมีีสาเหตุุมาจากแนวโน้้มของอััตราการเบิิกจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าจากมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่าย 

งบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครััฐ ประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 ตลอดจนแผนการใช้้จ่่ายงบประมาณ

ผ่่านโครงการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและโครงการอื่่�น ๆ ที่่�สำคััญตามนโยบายของรััฐบาล
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ภาพที่่� 23 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ : อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำระเงิิน

6. มููลค่่านำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 1 ปีี 2569 มููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้ามีีมููลค่่า 95,399 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยขยายตััวที่่� 

ร้้อยละ 33.13  ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 17.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และเป็็นการขยายตััวสููงสุุดในรอบ 18 ไตรมาส

โดยมีีสาเหตุุจากสิินค้้าวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 32.8 อาทิิ ชิ้้�นส่่วนอิิเล็็กทรอนิิกส์์และ

เครื่่�องใช้ไ้ฟฟ้า้ วัสัดุทุี่่�ทำด้ว้ยโลหะ และเคมีภีัณัฑ์แ์ละผลิติภัณัฑ์ป์ิโิตรเคมี ีเป็น็ต้น้ การนำเข้า้สินิค้า้ทุนุที่่�ขยาย

ตััวร้้อยละ 18.9 ได้้แก่่ เครื่่�องจัักรกลอื่่�น ๆ และ ชิ้้�นส่่วน หม้้อแปลง เครื่่�องกำเนิิดไฟฟ้้า มอเตอร์์ เครื่่�องเก็็บ

ประจุุไฟฟ้้า และเครื่่�องชั่่�ง ตวง วััด เป็็นต้้น ประกอบกัับหมวดสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้้อยละ 9.7 จากสิินค้้าในหมวดโทรศััพท์์มืือถืือ เครื่่�องประดัับ (ยกเว้้นไข่่มุุกและอััญมณีี) 

และสิ่่�งทอเป็น็สำคัญั ในขณะที่่�สินิค้า้นำเข้า้อื่่�น ๆ  ยังัคงขยายตัวัต่อ่เนื่่�องจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ร้อ้ยละ 105.8 

ตามการเพิ่่�มขึ้้�นของการนำเข้้าสิินค้้ากลุ่่�มทองคำ (ไม่่รวมทองรููปพรรณ) ร้้อยละ 155.1

	 สำหรัับมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐทั้้�งปีี 2569 สศค. คาดว่่า จะขยายตััวร้้อยละ 13.9 

(โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 13.4 ถึึง 14.4) ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวที่่�สอดคล้้องกัับทิิศทางการผลิิต ภาค

อุตุสาหกรรม โดยส่ว่นใหญ่เ่ป็น็การเร่ง่นำเข้า้สินิค้า้ทุนุและวัตัถุดุิบิ เพื่่�อรองรับัแนวโน้ม้การขยายตัวัของการ

ลงทุุนภาคเอกชนและการผลิิตเพื่่�อการส่่งออกในระยะต่่อไป รวมถึึงเป็็นผลจากราคานำเข้้าพลัังงานที่่�ปรัับ

ตััวสููงขึ้้�น

3 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

ภาพที่่� 24 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่านำเข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ: อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำระเงิิน

7. ดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

	ดุ ุลบััญชีีเดิินสะพััด ปีี 2568 เกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 15.9 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนหลััก

จากดุุลการค้้าที่่�เกิินดุุลตลอดทั้้�งปีี โดยที่่�ดุุลการค้้าตามระบบดุุลการชำระเงิินเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 23.3 พัันล้้าน

ดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าที่่� เกิินดุุล 21.4 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จากมููลค่่าการส่่งออกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

มากกว่่ามููลค่่าการนำเข้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทางด้้านดุุลบริิการ รายได้้ และเงิินโอน ขณะที่่�ดุุลบริิการ รายได้้ปฐมภููมิิ 

และรายได้้ทุุติิยภููมิิ ขาดดุุล 12.1 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ลดลงจากการขาดดุุล 16.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 

ในปีีก่่อนหน้้า ตามการขาดดุุลบริิการค่่าขนส่่ง 

	ดุ ุลบััญชีีเดิินสะพััดในช่่วงไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 เกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 3.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ต่่ำกว่่า 

การเกิินดุุล 12.1 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐในไตรมาสเดีียวกัันของปีีก่่อน แต่่ปรัับตััวดีีขึ้้�นจากการขาดดุุล  

0.4 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยมีีสาเหตุุจากดุุลบริิการ รายได้้ปฐมภููมิิ และรายได้้ 

ทุุติิยภููมิิที่่�กลัับมาเกิินดุุลเป็็นครั้้�งแรกในรอบ 4 ไตรมาส ที่่�ระดัับ 3.5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐจากรายรัับ 

ภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�ดุุลการค้้ากลัับมาขาดดุุลเป็็นครั้้�งแรกในรอบ 14 ไตรมาส ที่่�ระดัับ 0.3  

พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ
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ภาพที่่� 25 ประมาณการดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

ที่่�มา : ธปท. รวบรวมและคาดการณ์์โดย สศค.

	 ในปีี 2569 คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 6.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 

1.0 ของ GDP โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่� 2.9 ถึึง 9.1 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือประมาณร้้อยละ 0.5 ถึึง 1.5 

ของ GDP) เกินิดุลุต่อ่เนื่่�องในอัตัราที่่�ชะลอตัวัลงจากปี ี2568 โดยคาดว่า่ดุลุการค้า้ตามระบบดุลุการชำระเงินิ

จะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 0.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เกิินดุุลลดลงจากปีี 2568 โดยมีีมููลค่่าการส่่งออกที่่�ชะลอตััวลง

มากกว่า่การชะลอตััวลงของมููลค่า่การนำเข้า้ ทั้้�งนี้้� คาดว่า่ในปีี 2569 มูลูค่า่นำเข้า้สินิค้า้ในรููปดอลลาร์ส์หรััฐ

จะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 13.9 ที่่�ขยายตััวเพิ่่�มตามการส่่งออกที่่�ขยายตััวร้้อยละ 6.2 อย่่างไรก็็ดีี แม้้การส่่งออก

สินิค้า้จะชะลอตััวจากปััจจัยัภายนอก แต่ดุ่ลุบัญัชีเีดินิสะพััดยังัคงเกินิดุลุต่อ่เนื่่�อง โดยได้ร้ับัแรงสนัับสนุนุจาก

รายรัับภาคการท่่องเที่่�ยวและดุุลบริกิารที่่�ยังอยู่่�ในระดัับดี ีตามการฟ้ื้�นตัวัของภาคการท่่องเที่่�ยวและกิิจกรรม

ทางเศรษฐกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง ซึ่่�งช่่วยรัักษาเสถีียรภาพดุุลการชำระเงิินและเงิินสำรองระหว่่างประเทศให้้มั่่�นคง 

ประมาณการเงิินเฟ้้อในปีี 2569 

	 เงิินเฟ้้อทั่่�วไป (headline inflation) เดืือน เม.ย. 69 เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 2.89 (YoY) ซึ่่�งเป็็นการเพิ่่�มขึ้้�น 

ในอััตราที่่�เร่่งขึ้้�น และเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนที่่�ผ่่านมาอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 2.75 (MoM) เนื่่�องจาก

ราคาน้้ำมัันเชื้้�อเพลิิงในประเทศปรัับตััวสููงขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำคััญ ตามสถานการณ์์ความขััดแย้้งในภููมิิภาค

ตะวัันออกกลาง และการปิิดช่่องแคบฮอร์์มุุซที่่�ยัังยืืดเยื้้�อ ซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อเนื่่�องให้้ค่่าโดยสารสาธารณะ

ปรัับตััวสููงขึ้้�น รวมทั้้�งราคาอาหารพร้้อมทานปรัับตััวสููงขึ้้�น จากการส่่งผ่่านต้้นทุุนของผู้้�ประกอบการไปยััง

ราคาจำหน่่าย นอกจากนี้้� ราคาผัักสดปรัับตััวสููงขึ้้�นจากสภาพอากาศที่่�ร้้อนจััด

	ทั้้� งนี้้� เมื่่�อหักัอาหารสดและพลังังานออกแล้ว้ อัตัราเงินิเฟ้อ้พื้้�นฐาน (core inflation) สูงูขึ้้�นร้อ้ยละ 0.83 

(YoY) และเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า สููงขึ้้�นร้้อยละ 0.41 (MoM)  เมื่่�อดููองค์์ประกอบของการเปลี่่�ยนแปลง 

(Contribution YoY) พบว่่า หมวดพลัังงาน หมวดพาหนะการขนส่่งและการสื่่�อสาร และหมวดอื่่�น ๆ ที่่�ไม่่ใช่่

อาหารและเครื่่�องดื่่�ม เป็็นปััจจััยที่่�ส่่งผลทำให้้เงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�น โดยดััชนีีราคาเพิ่่�มขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 18.87 11.38  

และ 4.14 ตามลำดัับ 

	ทั้้� งนี้้� สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) คาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.0 ต่่อปีี  

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 2.5 ถึึง 3.5) ตามทิิศทางราคาพลัังงานโลกที่่�สูงขึ้้�น โดยมีีสมมติิฐานราคาน้้ำมัันดิิบดููไบ

เฉลี่่�ยทั้้�งปีีอยู่่�ที่่� 91.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล (ช่่วงคาดการณ์์ที่่� 86.0 ถึึง 96.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล) 

ทั้้�งนี้้� อััตราเงิินเฟ้้อยัังคงอยู่่�ในกรอบเป้้าหมาย

	ปั ัจจััยสำคััญที่่�ต้้องติิดตามในปีี 69 ได้้แก่่ 1) ความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�อาจยืืดเยื้้�อ 

และกระทบต่่อราคาพลัังงาน 2) ความผัันผวนของระบบการค้้าโลก โดยเฉพาะความไม่่แน่่นอนจากนโยบาย

กีดกันัทางการค้้า 3) สถานการณ์์เอลนีโีญที่่�อาจทำให้้เกิดิวิกิฤตอุณุหภูมูิสิูงูและภััยแล้้ง และ 4) ความเปราะบาง

ทางการเงิิน โดยเฉพาะระดัับหนี้้�ครััวเรืือนและหนี้้�ธุุรกิิจ (SMEs) ที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับสููง”

	ทั้้� งนี้้� กระทรวงพาณิิชย์์คาดการณ์์อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปปีี 2569 อยู่่�ระหว่่างร้้อยละ 1.5 - 2.5 (ค่่ากลาง

ร้้อยละ 2.0) 
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เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจรายเดือน 2568 2568 2569 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.พ.  มี.ค. YTD 

อัตราการใช้กำลังการผลิต (%)/9 59.1 61.6 59.4 57.8 57.5 n.a.  58.2 n.a.  59.3 
การจ้างงานภาคอุตสาหกรรม (%YoY)/3 -0.1 -1.7 -0.7 0.4 -0.6 1.5  4.1 -0.3  1.5 
ดัชนีความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรม(ระดับ)/8 89 92.3 88.6 86.9 88.2 89.1  90.0 88.6  89.1 
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SME 
(SMESI)/15 50.8 52.2 50.9 48.6 51.4 50.9  52.3 48.2  50.9 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) 52.7 50 50.8 53.1 56.9 53.4  53.5 54.1  53.4 
ภาคบริการ                   
จำนวนนกัทอ่งเทีย่วต่างประเทศ (ล้านคน)/10 32.97 9.55 7.14 7.43 8.86  9.32 3.26 2.78  9.32 
(%YoY) /14 -7.2 1.9 -12.2 -13.5 -6.3 -2.4  4.6  2.0 -2.4 
จำนวนผู้เยีย่มเยือนชาวไทย (%YoY)/10 3.1 3.8 4.4 3.1 1.2 2.0  3.3 0.4  2.0 
การจ้างงานภาคบริการ (%YoY) /3 0.8 1.5 0.9 0.7 0.5 5.4  4.9 5.7  5.4 
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจตา่งประเทศ                    
อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ย (บาท/ดอลลาร์สหรฐั)/2 32.9 33.9 33.1 32.3 32.1 31.62  31.25 32.29  31.62 
ดุลบัญชีเดนิสะพัด (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ)/2 14.6 10.5 0.6 2.7 0.9 n.a.  2.1 n.a.  2.6 
ทุนสำรองทางการ (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ)/2 281.9 245.3 262.4 273.3 281.9 280.5  293.9 280.5  280.5 
ฐานะซือ้เงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าสุทธิ 
(พันล้านดอลลาร์สหรฐั)/2 23.7 24.9 22.3 23.2 23.6 23.1  22.3 23.1  23.1 

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศ                   
อัตราการวา่งงาน (%) /3 0.8 0.9 0.9 0.8 0.7 0.9  0.9  1.0 0.9 
สัดส่วนผู้รับประโยชน์ทดแทนกรณีว่างงาน
สะสม ต่อจำนวนผู้ประกันตน  
ม.33 (%) 

1.84 1.88 2.07 1.99 n.a. n.a.  n.a. n.a.  n.a. 

ดัชนีราคาผู้ผลิต  (%YoY)  /4 -2.3 -0.4 -3.6 -3.4 -1.6  1.3 -0.5  6.0 1.3 
อัตราเงินเฟ้อทั่วไป  (%YoY)  /4 -0.14 1.08 0.37 -0.01 -0.51 -0.54  -0.88 -0.08  -0.54 
อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (%YoY) /4 0.84 0.89 0.97 0.9 0.62 0.58  0.56 0.57  0.58 
หนี้สาธารณะต่อ GDP(%) /1 66.1 64.6 64.3 64.8 66.1 n.a.  66.1 n.a.  66.1 
ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ                   
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลก 
(Global Composite PMI) (ระดับ)/16 52.1  51.8 51.2  52.6  52.6  52.3 53.3 51.0  52.3 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลก 
ภาคการผลิต (Global Manufacturing 
PMI) (ระดับ)/16 

 50.3 50.3  49.9 50.4 50.6   51.3 51.8 51.3  51.3 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของทั่วโลกภาค
บริการ (Global Service PMI) (ระดับ)/16 52.5  52.1  51.6 53.3 53.2  52.3  53.4  50.8 52.3 

 
  

เครื่องชี้ภาคการคลัง FY2568 FY2568 FY2569 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.พ. มี.ค. FY/YTD 

รายจ่ายปีปจัจุบัน (พันล้านบาท) 3,464.3 1,160.6 784.4 760.1 759.3  1,321.7  773.5  185.7 349.9  2,095.3 
%YoY 2.0% 0.3% 37.4% −28.0% -0.1% 13.9%   -1.4%  -0.5%  15.8% 7.7% 
รายจ่ายประจำ (พันล้านบาท) 2,924.0 1,035.4 664.7 634.6 589.3  1,166.9  650.6  148.5  286.0 1,817.6 
%YoY 3.3% 0.2% 25.5% −28.1% 0.1%  12.7%  -2.1% -6.4%   12.6% 6.9% 
รายจ่ายลงทุน (พันล้านบาท) 540.3 125.2 119.7 125.5 170  154.8  122.9  37.2  63.9 277.7 
%YoY -4.6% 145.2% 190.3% −27.5% -43.6%  23.7%  2.7%  32.9%  32.7% 13.4% 
รายจ่ายปีกอ่น (พันลา้นบาท) 258.7 101.2 67.8 37.9 51.8  111.2  76.0  25.2  26.6 187.3 
%YoY 76.7% 88.9% 86.0% 70.8% 51.40%  9.9%  12.1%  23.2%  13.1% 10.8% 
รายจ่ายรวม (พันล้านบาท) 3,723.0 1,261.8 852.2 798.0 811.1 1,433.0   849.6  210.9  376.5 2,282.5 
%YoY 5.1% 30.9% 40.4% −26.0% -9.2%  13.6%  -0.3%  1.8%  15.6% 8.0% 

 

ที่มา: 
1/กระทรวงการคลัง 2/ธนาคารแห่งประเทศไทย 3/สำ�นักงานสถิติแห่งชาติ 4/กระทรวงพาณิชย์ 5/มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
6/สำ�นักงานเศรษฐกิจการเกษตร 7/Reuters 8/สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 9/สำ�นักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
10/กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 11/กรมจัดเก็บประกอบด้วยกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร 12/กรมการขนส่งทางบก 
13/บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จำ�กัด 14/คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 
15/สำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) 16/CEIC

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมีนาคม 2569 เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมีนาคม 2569

เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจรายเดือน 2568 2568 2569 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.พ.  มี.ค. YTD 

ภาวะเศรษฐกิจภายนอก                   
ราคาน้ำมันดิบ Dubai (ดอลลาร์สหรัฐ/
บาร์เรล)/7 68.32 75.79 66.09 68.3 64.41 74.87  68.36 91.88  74.87 

อัตราดอกเบี้ย Federal Fund (%)/7 4.00-4.25 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 3.75-4.00 3.50-3.75  3.50-3.75  3.50-3.75 3.50-3.75 
ด้านอุปสงค ์                   
การบริโภคภาคเอกชน                   
ภาษีมูลค่าเพิ่ม ณ ระดับราคาคงท่ี (%YoY)/1 3.8 3.0 2.3 6.8 3.1 n.a.  2.1 n.a.   -1.7 
ปริมาณจำหน่ายรถยนต์นั่งจดทะเบยีนใหม่ 
(%YoY)/13 4.2 -12.2 6.0 7.7 24.9  27.4 5.8 16.6  27.4 

ปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบยีนใหม ่
(%YoY)/12 1.5 1.8 1.7 4.0 -1.5  1.5 1.3  6.8 1.5 

ปริมาณการนำเข้าสินค้าอุปโภคในรูป
ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14 4.4 4.3 5.2 5.0 3.1 2.0 3.6 1.5 2.0 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อเศรษฐกิจ
โดยรวม (ระดบั)/5 53.8 57.8 54.1 50.8 52.3  52.8 53.7  51.8 52.8 

การลงทุนภาคเอกชน                   
ปริมาณการนำเข้าสินค้าทุนในรูปดอลลาร์
สหรัฐ (%YoY)/14 15.6 2.5 29.9 19.4 12.4 29.2  43.2 23.2 29.2 

ปริมาณรถยนต์เชิงพาณิชย์จดทะเบยีนใหม่ 
(%YoY)/13  -8.9 -12.8 -8.7 -8.2 -4.5 -7.7  -10.0  -4.2 -7.7 

ภาษีจากการทำธุรกรรมอสังหาริมทรัพย์
รวม (%YoY)/1   -9.8 -8.0 -11.1 -9.5 -10.5 n.a.  -4.9  n.a. -9.1 

ปริมาณจำหน่ายปูนซีเมนต์ (%YoY) /14 3.8 18.0 7.1 -7.4 -12.0 -7.5 -9.7  -6.3 -7.5 
ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (%YoY) /4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.1  1.0 0.3  2.6 1.0 
การค้าระหว่างประเทศ                   
มูลค่าการส่งออก (พันล้านดอลลาร์สหรฐั); 
ระบบศุลกากร /4 339.6 81.5 85.3 87.3 96.4 96.2 29.4 35.2  96.2 

(%YoY) /4 12.9 15.2 14.8 11.9 9.7 17.6 9.9 18.7  17.6 
ราคาสินค้าส่งออก  (%YoY) /4  0.7 0.8 0.5 0.5 1.0 2.3 1.8 3.1 2.3 
ปริมาณการส่งออก  (%YoY)/14 11.7 14.7 14.3 11.4 6.9 14.9 7.9  16.3 14.9 
มูลค่าการนำเข้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ);
ระบบศุลกากร/4 344.9 80.5 86.5 87.6 91.7 105.6  32.3 38.5  105.6  

(%YoY) /4 12.9 7.4 15.8 12.6 17.5 32.4 31.8 35.7  32.4 
ราคาสินค้านำเข้า  (%YoY) /4  2.9 3.5 1.6 2.7 3.6 6.4 4.9  5.3 6.4 
ปริมาณการนำเข้า (%YoY) /14  10.1 3.8 14 9.4 14.8  24.3 25.7  29.0  24.3 
ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ);ระบบ
ศุลกากร/4  -5.3 1.0 0.1 -0.3 4.7  -9.5 -2.8 -3.3  -9.5 

 ด้านอุปทาน                   
ภาคการเกษตร                   
ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร (%YoY) /6 3.3 3.3 7.2 4.0 0.6  2.5 5.6 0.8  2.5 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตร (%YoY)  /6  -9.8 -1 -11.7 -12.9 -13.7  -8.5 -10.3 -5.1  -8.5 
รายได้เกษตรกรที่แท้จริง (%YoY) /14  -7.0 0.8 -4.8 -8.5 -12.4 -5. -4.2 -4.1 -5.6 
การจ้างงานภาคเกษตร (%YoY)/3 -2.8 -3.1 -0.9 -2.9 -3.2 6.0  6.0 7.3  6.0 
ภาคอุตสาหกรรม                   
ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  (%YoY) /9 -0.4 -0.9 1.4 -1.9 -0.3 n.a. 0.0 n.a. 0.8 
มูลค่าการนำเข้าวัตถุดิบในรูปดอลลาร์
สหรัฐ (%YoY)/4 12.7 4.2 9.3 8.4 29.1  56.2 53.3 64.4  56.2 

ปริมาณการนำเข้าวัตถุดิบในรูปดอลลาร์
สหรัฐ (%YoY)/14 17.3 8.7 14.7 14.3 31.4  40.9 38.2  48.3 40.9 

Thailand’s Key Economic Indicators
เครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) ในเดือนมีนาคม 2569
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รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง

รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลังในช่วงครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2569

(ตุลาคม 2568 – มีนาคม 2569)ภาคการคลงั
บทสรุุปสำหรัับผู้้�บริิหาร

	 พระราชบััญญััติิงบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ พ.ศ. 2569 กำหนดวงเงิินงบประมาณ 

รายจ่่ายจำนวน 3,780,600 ล้้านบาท หรืือประมาณร้้อยละ 19.5 ของ GDP1  โดยเป็็นการจััดทำงบประมาณ

แบบขาดดุุล (Expansionary Fiscal Policy) จำนวน 860,000 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 4.4 ของ GDP  

ลดลงจากปีีงบประมาณ 2568 หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -0.7 โดยแบ่่งออกเป็็น รายจ่่ายประจำ 2,652,642  

ล้้านบาท ลดลงจากปีีที่่�แล้้ว 25,794 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -1.0 รายจ่่ายลงทุุน 861,736 ล้้านบาท 

ลดลงจากปีีที่่�แล้้ว 70,626 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -7.6 และรายจ่่ายชำระคืืนต้้นเงิินกู้้� 151,200  

ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีงบประมาณปีีที่่�แล้้ว 1,100 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 0.7

	 ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มีี.ค. 69) รััฐบาลจััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ 1,243,788 

ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,472 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.6 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 44,138 

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.7 สำหรัับการเบิิกจ่่ายงบประมาณรวมสามารถเบิิกจ่่ายได้้ทั้้�งสิ้้�น 2,282,548  

ล้้านบาท สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า 168,493 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 8.0 ทั้้�งนี้้� การเบิิกจ่่าย

เงินิงบประมาณข้า้งต้น้เป็น็รายจ่า่ยปีปีัจัจุบุันัเบิกิจ่า่ยได้จ้ำนวน 2,095,295 ล้า้นบาท สูงูกว่า่ปีกี่อ่น 150,271 

ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 7.7 หรืือเมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับวงเงิินงบประมาณคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่าย 

ร้้อยละ 55.4 ส่่งผลให้้ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุล จำนวน 1,039,970 ล้้านบาท

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 มีีจำนวน 12,681,203.98 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น 

ร้้อยละ 66.38 ของ GDP ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก  

(1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึงร้้อยละ 99.26 และ (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างแบ่่งตามอายุุ 

คงเหลือืเป็น็หนี้้�ระยะยาวถึงึร้อ้ยละ 88.87 ทำให้ม้ีคีวามเสี่่�ยงด้า้นการผิดินัดัชำระหนี้้�อยู่่�ในระดับัต่ำ่ เนื่่�องจาก

รััฐบาลสามารถออกขายพัันธบััตรใหม่่เพื่่�อชำระหนี้้�เดิิมที่่�ครบกำหนดชำระได้้ นอกจากนี้้� หนี้้�สาธารณะ 

คงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบความยั่่�งยืืนทางการคลัังที่่�ตั้้�งไว้้ไม่่เกิินร้้อยละ 70 ของ GDP

1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ปี 2569 เท่ากับ 19,409,000 ล้านบาท ที่มา งบประมาณโดยสังเขป 

ประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 สำ�นักงบประมาณ 

50ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 51ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



ผลการดำเนินินโยบายการคลังัในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มี.ีค. 69) 
1. ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาล

	 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69) รััฐบาล 

จััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ จำนวน 1,243,788 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,472 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.6  

แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 44,138 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.7 ทั้้�งนี้้� ผลการจััดเก็็บรายได้้ แยกตาม

หน่่วยงานจััดเก็็บสรุุปได้้ ดัังนี้้้��

	 กรมสรรพากร

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 992,095 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,406 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.8  

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 2.7 โดยภาษีีที่่�จััดเก็็บได้้สููงกว่่าประมาณการที่่�สำคััญ ได้้แก่่ ภาษีี

มููลค่่าเพิ่่�ม จััดเก็็บได้้ 506,332 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 27,512 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 5.7 และสููงกว่่า

ช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อนร้้อยละ 3.8 โดยภาษีมีูลูค่่าเพิ่่�มจากการจััดเก็บ็ในประเทศ จัดัเก็บ็ได้้สููงกว่่าประมาณการ 

28,225 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 9.7 นอกจากนี้้� ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มจากการนำเข้้าจััดเก็็บได้้ต่่ำกว่่าประมาณการ 

713 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.4 ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล จััดเก็็บได้้ 220,407 ล้้านบาท ต่่ำกว่่าประมาณการ 

14,981 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 6.4 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 1.8 จากภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล 

หััก ณ ที่่�จ่่ายจากค่่าบริิการและจำหน่่ายกำไร (ภ.ง.ด. 54) และเงิินได้้นิิติิบุุคคลหััก ณ ที่่�จ่่ายภาคเอกชน  

(ภ.ง.ด. 53) เป็็นหลััก 

	 กรมสรรพสามิิต

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 285,817 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 5,716 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.0  

และสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 7.9 โดยมีผีลการจัดัเก็บ็ภาษีทีี่่�สำคัญั ดังันี้้� ภาษีนี้ำ้มันัและผลิติภัณัฑ์์

น้้ำมััน จััดเก็็บได้้ 128,591 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 4,944 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.0 และสููงกว่่า 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 10.3 เนื่่�องจากการปรัับเพิ่่�มอััตราภาษีีน้้ำมัันเบนซิินและดีีเซล 1 บาทต่่อลิิตร 

อย่่างไรก็็ดีี ปริิมาณน้้ำมัันดีีเซลที่่�ชำระภาษีีต่่ำกว่่าประมาณการ ภาษีีสุุรา จััดเก็็บได้้ 33,053 ล้้านบาท  

สูงูกว่า่ประมาณการ 1,155 ล้า้นบาท หรือืร้อ้ยละ 3.6 และสููงกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 6.0 เนื่่�องจาก

ปริิมาณสุุราที่่�ชำระภาษีีสููงกว่่าประมาณการ

	 กรมศุุลกากร

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 56,614 ล้้านบาท ต่่ำกว่่าประมาณการ 4,386 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 7.2  

และต่่ำกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 1.3 เนื่่�องจากเงิินบาทแข็็งค่่า ประกอบกัับมููลค่่าต้้องอากรต่่ำกว่่า

ประมาณการ เนื่่�องจากมีีสิินค้้านำเข้้าใช้้สิิทธิิประโยชน์์ด้้านภาษีีอากรของสำนัักงานคณะกรรมการส่่งเสริิม

การลงทุุน (Board of Investment: BOI) มากขึ้้�น ทั้้�งนี้้� มููลค่่าการนำเข้้าในช่่วง 5 เดืือนแรกของปีีงบประมาณ 

2569 (ต.ค. 68 - ก.พ. 69) ในรูปูดอลลาร์ส์หรัฐัและในรูปูเงินิบาทสูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่นร้อ้ยละ 20.5 

และ 13.9 ตามลำดัับ โดยสินิค้า้ที่่�จัดัเก็บ็อากรขาเข้า้ได้สูู้งสุดุ 5 อันัดัับแรก ได้แ้ก่ ่(1) ยานบกและส่ว่นประกอบ 

(2) เครื่่�องจัักรไฟฟ้้าและอุุปกรณ์์ (3) ผลิติภััณฑ์์ทางเภสััชกรรม (4) เครื่่�องจัักรและเครื่่�องใช้้กล และ (5) พลาสติิก

และของที่่�ทำด้้วยพลาสติิก

	 รััฐวิิสาหกิิจ

	 นำส่่งรายได้้รวม 96,192 ล้้านบาท สูงูกว่่าประมาณการ 12,347 ล้้านบาท หรือืร้้อยละ 14.7 และสูงูกว่่า

ช่่วงเดียีวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 21.7 เนื่่�องจากรััฐวิสิาหกิจิบางแห่่งมีกีารนำส่่งรายได้้ค้้างมาจากปีีก่่อน การนำส่่ง

ระหว่่างกาล และการนำส่่งกำไรสุุทธิิเร็็วกว่่าที่่�ประมาณการไว้้ ประกอบกัับบริิษััท ปตท. จำกััด (มหาชน)  

จ่่ายปัันผลระหว่่างกาลสููงกว่่าที่่�ประมาณการไว้้

	 หน่่วยงานอื่่�น

	จั ัดเก็็บรายได้้รวม 98,931 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 12,984 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 15.1  

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 4.3 ส่่วนราชการอื่่�น จััดเก็็บรายได้้รวม 88,552 ล้้านบาท สููงกว่่า

ประมาณการ 11,423 ล้้านบาท หรือืร้้อยละ 14.8 และสูงูกว่่าช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อนร้้อยละ 4.4 จากการนำส่่ง

เงิินส่่วนเกิินจากการจำหน่่ายพัันธบััตรจากการกู้้�เงิินเพื่่�อชดเชยการขาดดุุล การนำส่่งคืืนเงิินกัันชดเชยภาษีี

สำหรัับสิินค้้าส่่งออกคืืนเป็็นรายได้้แผ่่นดิินสููงกว่่าประมาณการ และการเรีียกให้้ทุุนหมุุนเวีียนนำทุุน 

หรืือผลกำไรส่่วนเกิินส่่งคลัังเป็็นรายได้้แผ่่นดิินเป็็นหลััก อย่่างไรก็็ดีี รายได้้จากสััมปทานปิิโตรเลีียมจััดเก็็บ

ได้้ต่่ำกว่่าประมาณการ เนื่่�องจากราคาก๊๊าซธรรมชาติิต่่ำกว่่าที่่�ประมาณการไว้้ กรมธนารัักษ์์ จััดเก็็บรายได้้

รวม 10,379 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 1,561 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 17.7 และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อนร้้อยละ 3.4 จากรายได้้ด้้านที่่�ราชพััสดุุเป็็นหลััก

หมายเหตุ: 1/ หักเงินคืนภาษีของกรมสรรพากร, อากรถอนคืนกรมศุลกากร, เงินจัดสรรรายได้จาก VAT ให้ อบจ., เงินกันชดเชยภาษี 

	 สำ�หรับสินค้าส่งออก 

ที่มา: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

ตารางที่่� 2 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลสุุทธิิในช่่วงไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2569 

(ต.ค. – ธ.ค. 68)

ที่่�มา : สำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

(หน่วย: ล้านบาท) ปีงบประมาณ 

2569
(ต.ค. 68 – มี.ค. 69)

เปรียบเทียบปีนี้กับ

ปีก่อนเปลี่ยนแปลง

ร้อยละต่อปี

เปรียบเทียบปีนี้กับประมาณการตาม

เอกสารงบประมาณ

จำ�นวน เปลี่ยนแปลง

ร้อยละ

1. กรมสรรพากร 992,095 2.7 7,406 0.8

2. กรมสรรพสามิต 285,817 7.9 5,716 2.0

3. กรมศุลกากร 56,614 (1.3) (4,386) (7.2)

รวมรายได้ 3 กรมจัดเก็บ 1,334,526 3.6 8,736 0.7

4. รัฐวิสาหกิจ 96,192 21.7 12,347 14.7

5. หน่วยงานอื่น 98,931 4.3 12,984 15.1

รวมรายได้จัดเก็บ (Gross) 1,529,649 4.6 34,067 2.3

หัก/1 248,833 7.8 23,089 10.2

รวมรายได้สุทธิ (Net) 1,243,788 3.7 7,472 0.6

52ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 53ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



ตารางที่่� 3 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 

(ต.ค. 68 – มีี.ค. 69)

ที่่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

2. ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69)

	 การเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69) จำนวน 

2,282,548ล้า้นบาท สูงูกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น 168,493 ล้า้นบาท หรือืคิดิเป็น็ร้อ้ยละ 8.0 ประกอบด้ว้ย 

(1) รายจ่่ายปีีปััจจุุบััน เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 2,095,295 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 55.4 ของวงเงิิน

งบประมาณรายจ่่ายประจำปีีงบประมาณ 2569 (3,780,600 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

150,271 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 7.7 และ (2) รายจ่่ายปีีก่่อน เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 187,253 ล้้านบาท คิิดเป็็น

อััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 58.3 ของวงเงิินรายจ่่ายปีีก่่อน (320,992 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

18,222 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 10.8 ต่่อปีี ทั้้�งนี้้� รายจ่่ายปีีปััจจุุบัันจำนวน 2,095,295 ล้้านบาท ประกอบด้้วย 

(1.1) รายจ่่ายประจำ เบิิกจ่่ายได้้จำนวน 1,817,578 ล้้านบาท (คิิดเป็็นร้้อยละ 61.3 ของวงเงิินงบประมาณ

รายจ่่ายประจำหลัังโอนเปลี่่�ยนแปลง จำนวน 2,965,713 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีที่่�แล้้วคิิดเป็็น 

ร้อ้ยละ 6.9 ซึ่่�งมีสีาเหตุหุลักัมาจากรายจ่า่ยเพื่่�อชดใช้เ้งินิคงคลังั รัฐัวิสิาหกิจิ กระทรวงการคลังั และกระทรวง

การอุุดมศึึกษา วิิทยาศาสตร์์ วิิจััยและนวััตกรรม เบิิกจ่่ายสููงกว่่าปีีที่่�แล้้ว และ (1.2) รายจ่่ายลงทุุน เบิิกจ่่าย

ได้จ้ำนวน 277,717 ล้า้นบาท (คิดิเป็น็ร้อ้ยละ 34.1 ของวงเงินิงบประมาณรายจ่า่ยลงทุนุหลังัโอนเปลี่่�ยนแปลง 

จำนวน 814,887 ล้้านบาท) สููงกว่่าปีีที่่�แล้้ว คิิดเป็็นร้้อยละ 13.4 ต่่อปีี โดยมีีสาเหตุุหลัักมาจากกระทรวง

คมนาคม รัฐัวิสิาหกิจิ กระทรวงมหาดไทย และกระทรวงกลาโหม เบิกิจ่า่ยสููงกว่า่ช่ว่งเดียีวกัันปีทีี่่�แล้ว้ สำหรับั

การเบิิกจ่่ายเงิินจากงบประมาณรายจ่่ายปีีก่่อน การเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณที่่�สำคััญ เช่่น รายจ่่ายชำระหนี้้�

ของกระทรวงการคลััง 244,877 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำนัักงานหลัักประกัันสุุขภาพแห่่งชาติิ จำนวน 

149,757 ล้า้นบาท เงินิรายจ่า่ยเพื่่�อชดใช้เ้งินิคงคลังั จำนวน 123,541 ล้า้นบาท เงินิอุดุหนุนุขององค์ก์รปกครอง

ส่ว่นท้อ้งถิ่่�น จำนวน 110,930 ล้า้นบาท และเงินิอุดุหนุนุของกรมส่ง่เสริมิการปกครองท้อ้งถิ่่�น จำนวน 101,476 

ล้้านบาท เป็็นต้้น

ตารางที่่� 4 ฐานะการคลัังในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69)

ที่่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำนัักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

ประเภทรายจ่าย

(หน่วย: ล้านบาท)

วงเงินงบประมาณ

รายจ่าย

ปีงบประมาณ 

2569
(ต.ค. 68 - มี.ค. 69)

เปลี่ยนแปลง

ร้อยละต่อปี

ร้อยละต่อวงเงิน

งบประมาณ

1. รายจ่ายปีปัจจุบัน 3,780,600 2,095,295 7.7 55.4

  1.1 รายจ่ายประจำ� 2,965,713 1,817,578 6.9 61.3

  1.2 รายจ่ายลงทุน 814,887 277,717 13.4 34.1

2. รายจ่ายปีก่อน 320,992 187,253 10.8 58.3

3. รายจ่ายรวม (1+2) 4,101,592 2,282,548 8.0 55.7

	 นอกจากนี้้� ยัังมีีการเบิิกจ่่ายงบกลางรายการที่่�สำคััญ เช่่น เงิินเบี้้�ยหวััด บำเหน็็จ บำนาญ จำนวน 

208,003 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายในการรัักษาพยาบาลข้้าราชการ ลููกจ้้าง และพนัักงานของรััฐ จำนวน 64,448 

ล้้านบาท เงิินสำรองจ่่ายเพื่่�อกรณีีฉุุกเฉิินหรืือจำเป็็น จำนวน 52,830 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายเพื่่�อการกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจและสร้้างความเข้้มแข็็งของระบบเศรษฐกิิจ จำนวน 25,000 ล้้านบาท และเงิินสำรองเงิินสมทบ 

และเงิินชดเชยของข้้าราชการ จำนวน 12,367 ล้้านบาท เป็็นต้้น

3. ฐานะการคลัังในช่่วงครึ่่�งแรกของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 – มีี.ค. 69)

        กระทรวงการคลัังรายงานข้้อมููลฐานะการคลัังของรััฐบาลตามระบบกระแสเงิินสดในช่่วงครึ่่�งแรก 

ของปีีงบประมาณ 2569 (ต.ค. 68 - มีี.ค. 69) รััฐบาลมีีรายได้้นำส่่งคลัังทั้้�งสิ้้�น จำนวน 1,242,578 ล้้านบาท 

ในขณะที่่�มีีการเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณทั้้�งสิ้้�น จำนวน 2,282,548 ล้้านบาท โดยรััฐบาลได้้กู้้�เงิินเพื่่�อชดเชย

การขาดดุุล จำนวน 646,129 ล้้านบาท ส่่งผลให้้เงิินคงคลััง ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 มีีจำนวนทั้้�งสิ้้�น  

240,647 ล้้านบาท

(หน่วย: ล้านบาท) ปีงบประมาณ เปรียบเทียบ

2569 2568 จำ�นวน เปลี่ยนแปลง

1. รายได้ 1,242,578 1,193,049 49,529 4.2

2. รายจ่าย 2,282,548 2,114,055 168,493 8.0

3. ดุลเงินงบประมาณ (1,039,970) (921,006) (118,964) (12.9)

4. ดุลเงินนอกงบประมาณ 54,177 (6,482) 60,659 935.8

5. ดุลเงินสดก่อนกู้ (3+4) (985,793) (927,488) (58,305) (6.3)

6. เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 646,129 628,753 17,376 2.8

7. ดุลเงินสดหลังกู้ (5+6) (339,664) (298,735) (40,929) (13.7)

8. เงินคงคลังต้นงวด 580,311 514,101 66,210 12.9

9. เงินคงคลังปลายงวด 240,647 215,366 25,281 11.7
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ตารางที่่� 5 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569

หมายเหตุุ: สััดส่่วนต่่อ GDP คำนวณโดย สบน. 

ที่่�มา : สำนัักงานบริิหารหนี้้�สาธารณะ กระทรวงการคลััง

 4. หนี้้�สาธารณะ

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 มีีจำนวน 12,681,203.98 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น 

ร้้อยละ 66.38 ของ GDP โดยเป็็น (1) หนี้้�รััฐบาลจำนวน 11,471,423.92 ล้้านบาท (2) หนี้้�รััฐวิิสาหกิิจจำนวน 

1,052,954.71 ล้้านบาท (3) หนี้้�รััฐวิิสาหกิิจที่่�เป็็นสถาบัันการเงิิน (รััฐบาลค้้ำประกััน) จำนวน 123,626.31 

ล้้านบาท และ (4) หนี้้�หน่่วยงานอื่่�นของรััฐจำนวน 33,199.04 ล้้านบาท ตามลำดัับ ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะ

คงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก (1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึง 

ร้้อยละ 99.26 ของหนี้้�สาธารณะคงค้้าง (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ระยะยาวแบ่่งตามอายุุคงเหลืือ 

ร้้อยละ 88.87 ของหนี้้�สาธารณะคงค้้าง และ (3) สััดส่่วนหนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้ 

กรอบวิินััยทางการคลัังที่่�ไม่่เกิินร้้อยละ 70.0 ของ GDP

หนี้สาธารณะคงค้าง

(หน่วย: ล้านบาท)

ณ สิ้นเดือน

มี.ค. 69

% of GDP

1. หนี้รัฐบาล 11,471,423.92 60.05

2. หนี้รัฐวิสาหกิจ 1,052,954.71 5.51

3. หนี้รัฐวิสาหกิจที่เป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลคํ้าประกัน) 123,626.31 0.65

4. หนี้หน่วยงานอื่นของรัฐ 33,199.04 0.17

หนี้สาธารณะรวม 12,681,203.98 66.38
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รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 1 ปี 2569

	 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ปรัับตััวลดลงต่่อเนื่่�อง 

ตามทิิศทางดอกเบี้้�ยนโยบาย โดยอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากประจำระยะเวลา 1 ปีี เฉลี่่�ยของธนาคารพาณิิชย์์

ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาสก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.23 ต่่อปีี และอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้� MLR เฉลี่่�ยของ

ธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาสก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.57 ต่่อปีี (ภาพที่่� 1) ทั้้�งนี้้� อััตรา

เงิินเฟ้้อที่่�ยัังคงอยู่่�ในระดัับต่่ำส่่งผลให้้อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากที่่�แท้้จริิง1  ณ เดืือนมีีนาคม 2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 

1.26 ต่่อปีี ขณะที่่�อััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ที่่�แท้้จริิงอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.60 ต่่อปีี

	 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ปรัับตััวลดลงต่่อเนื่่�อง 

ตามทิศิทางการดำเนินินโยบายการเงินิที่่�ผ่อ่นคลายมากขึ้้�น ภายใต้ก้รอบการดำเนินินโยบายการเงินิที่่�มุ่่�งรัักษา

เสถีียรภาพราคา ควบคู่่�กับสนัับสนุุนการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจและดููแลเสถีียรภาพระบบการเงิิน โดยในช่่วง

ไตรมาสดัังกล่่าว คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) มีีมติิปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงจาก 

ร้้อยละ 1.25 มาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.00 ต่่อปีี เพื่่�อให้้ภาวะการเงิินสอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อ 

ที่่�ยังอยู่่�ในระดับัต่ำ่ โดยอัตัราเงินิเฟ้อ้ทั่่�วไปยังัติดิลบต่อ่เนื่่�องในช่ว่งไตรมาสแรกและอยู่่�ต่ำกว่า่กรอบเป้า้หมาย 

ขณะที่่�แรงส่่งทางเศรษฐกิิจเริ่่�มชะลอลงจากความไม่่แน่่นอนของเศรษฐกิิจโลกและภาคการส่่งออกที่่�ฟื้้�นตััว

ไม่่ทั่่�วถึึง กรรมการส่่วนใหญ่่จึึงเห็็นควรให้้ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยเพิ่่�มเติิมเพื่่�อสนัับสนุุนสภาพคล่่องในระบบ

เศรษฐกิิจ ลดต้้นทุุนทางการเงิิน และเอื้้�อต่่อการฟื้้�นตััวของภาคธุุรกิิจและครััวเรืือน โดยเฉพาะกลุ่่�ม SMEs 

และครััวเรืือนที่่�ยัังมีีความเปราะบางด้้านรายได้้ ทั้้�งนี้้� การดำเนิินนโยบายดัังกล่่าวมีีเป้้าหมายเพื่่�อให้้ภาวะ 

การเงิินเอื้้�อต่่อการขยายตััวของเศรษฐกิิจในระยะต่่อไป และสนัับสนุุนให้้อััตราเงิินเฟ้้อทยอยกลัับเข้้าสู่่� 

กรอบเป้้าหมายในระยะปานกลาง

1 คำ�นวณโดยนำ�อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ� 12 เดือนเฉลี่ย หักอัตราเงินเฟ้อในช่วงเดียวกัน

ภาพที่่� 26 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ที่่�มา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ภาคการเงิน
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	 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิิน (Credit of Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือน

มีีนาคม 2569 หดตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 27) โดยสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิินมีียอดคง

ค้้างของสิินเชื่่�อจำนวน 20.42 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.14 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  

หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.05 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) นอกจากนี้้� 

เมื่่�อวิเิคราะห์ต์ามผู้้�ให้ส้ินิเชื่่�อพบว่า่สินิเชื่่�อในธนาคารพาณิชิย์ย์ังัคงหดตัวัเมื่่�อเทียีบกับัช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น 

แต่่การหดตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�สิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจยัังขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�อง

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ทางด้้านยอดคงค้้างเงิินรัับฝากในสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิิน  

(Deposit in Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นเมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับไตรมาส

ก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 28) มีียอดคงค้้างของเงิินฝากจำนวน 27.04 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

4.2 จากช่่วงเดียีวกัันของปีีก่่อน หรือืคิดิเป็็นการขยายตัวัที่่�ร้อยละ 0.58 เมื่่�อเทียีบกับัไตรมาสก่่อนหน้้า (หลััง

ขจัดัผลทางฤดููกาล) โดยเงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์มีีอััตราการขยายตััวเร่่งขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน ขณะที่่�เงิินรัับฝากในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจยัังขยายตััวอยู่่�ในระดัับสููง แม้้อััตราการขยายตััว 

ชะลอลงเล็็กน้้อยจากไตรมาสก่่อนหน้้า	

ภาพที่่� 27 สิินเชื่่�อในสถาบัันรัับฝากเงิิน

ภาพที่่� 29 สิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 31 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคและสิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 28 เงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิิน

ภาพที่่� 30 เงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 หากพิจิารณาตามประเภทของสถาบันัการเงินิพบว่า่ยอดคงค้า้งสินิเชื่่�อในธนาคารพาณิชิย์ ์ณ สิ้้�นเดือืน

มีีนาคม 2569 หดตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 29) โดยธนาคารพาณิิชย์์มีียอดคงค้้างสิินเชื่่�อ

จำนวน 12.53 ล้้านล้้านบาท หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ -1.20 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และหดตััวที่่� 

ร้้อยละ -0.11 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ขณะเดีียวกัันยอดเงิินรัับฝากในธนาคาร

พาณิชิย์ข์ยายตััวเร่ง่ขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 30) โดยธนาคารพาณิิชย์ม์ียีอดเงินิรัับฝากคงค้้างจำนวน 

18.08 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 3.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััวที่่�ร้้อยละ 0.58 

จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)

	 เมื่่�อพิิจารณาตามประเภทสิินเชื่่�อของธนาคารพาณิิชย์์ ณ สิ้้�นเดืือนมีีนาคม 2569 พบว่่าสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

และสิินเชื่่�ออุปุโภคบริิโภคยังัคงหดตัวั แต่่การหดตัวัชะลอลงจากไตรมาสก่่อน (ภาพที่่� 31) โดยสิินเชื่่�อที่่�ให้้แก่่

ภาคธุุรกิิจ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 51.0 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ -0.04 จากช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน และขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 0.41 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ขณะที่่� 

สิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 49.0 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ -2.46  

จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการหดตััวที่่�ร้้อยละ -0.13 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทาง

ฤดููกาลแล้้ว)	

59ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 60ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



	 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบหดตััวเร่่งขึ้้�น 

จากไตรมาสก่อ่นหน้า้ โดยสินิเชื่่�อธุรุกิจิกลุ่่�มพาณิชิย์ ์กลุ่่�มอุตุสาหกรรม กลุ่่�มสาธารณูปูโภค และกลุ่่�มบริกิาร 

หดตััวชะลอลง ขณะที่่�กลุ่่�มก่่อสร้้างหดตััวเร่่งขึ้้�น ในขณะที่่� สิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััว 

ชะลอลง และกลุ่่�มอื่่�น ๆ พลิิกกลัับมาขยายตััว นอกจากนี้้� สิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิินพลิิกกลัับมาหดตััว  

(ภาพที่่� 32 และภาพที่่� 33) โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิิน ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 39.6  

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจรวม หดตััวที่่�ร้้อยละ -1.71 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจ 

กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 6.3 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ 0.97  

จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มพาณิิชย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 15.3 

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ -3.40 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

กลุ่่�มก่่อสร้้าง ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 2.4 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ -11.37 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีกี่อ่น ขณะที่่� ยอดคงค้า้งสินิเชื่่�อธุุรกิจิกลุ่่�มอุุตสาหกรรม ซึ่่�งคิดิเป็น็สััดส่ว่นร้อ้ยละ 15.8 ของสินิเชื่่�อธุุรกิจิ 

หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ -2.91 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มสาธารณููปโภค  

ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 8.0 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ -0.97 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มบริิการ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 7.7 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลง 

ที่่�ร้้อยละ -0.42 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอื่่�น ๆ ซึ่่�งมีีสััดส่่วน 

ร้้อยละ 5.6 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ พลิิกกลัับมาขยายตััวที่่�ร้้อยละ 6.78 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน

ภาพที่่� 32 สิินเชื่่�อแยกตามภาคส่่วนธุุรกิิจ

 ภาพที่่� 35 การขยายตััวของสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ภาพที่่� 33 การขยายตััวของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

ภาพที่่� 36 การใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิต

ภาพที่่� 34 โครงสร้้างสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: 

1) ข้้อมููลเชิิงสถิิติิจะเปิิดเผยเฉพาะในส่่วนที่่�มีีจำนวนลููกหนี้้�มากกว่่า 5 ราย เพื่่�อให้้เป็็นไปตามหลัักการกำกัับดููแลข้้อมููล และเพื่่�อป้้องกััน 

การระบุุตััวตนของลููกหนี้้�รายบุุคคล

2) ข้้อมููลนี้้�ไม่่รวมรายการระหว่่างสถาบัันการเงิินด้้วยกัันเอง (Interbank) ซึ่่�งครอบคลุุม ธนาคารกลาง, ธนาคารพาณิิชย์์, สถาบัันการเงิิน

เฉพาะกิิจ, บริิษััทเงิินทุุน, บริิษััทเครดิิตฟองซิิเอร์์, สหกรณ์์ออมทรััพย์์และชุุมนุุมสหกรณ์์ออมทรััพย์์ รวมถึึงบริิษััทเงิินทุุนหลัักทรััพย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: 

1) ข้้อมููลเชิิงสถิิติิจะเปิิดเผยเฉพาะในส่่วนที่่�มีีจำนวนลููกหนี้้�มากกว่่า 5 ราย เพื่่�อให้้เป็็นไปตามหลัักการกำกัับดููแลข้้อมููล และเพื่่�อป้้องกััน

การระบุุตััวตนของลููกหนี้้�รายบุุคคล

2) ข้้อมููลนี้้�ไม่่รวมรายการระหว่่างสถาบัันการเงิินด้้วยกัันเอง (Interbank) ซึ่่�งครอบคลุุม ธนาคารกลาง, ธนาคารพาณิิชย์์, สถาบัันการเงิิน

เฉพาะกิิจ, บริิษััทเงิินทุุน, บริิษััทเครดิิตฟองซิิเอร์์, สหกรณ์์ออมทรััพย์์และชุุมนุุมสหกรณ์์ออมทรััพย์์ รวมถึึงบริิษััทเงิินทุุนหลัักทรััพย์์

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อ 

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบหดตััว

ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 34 และภาพที่่� 35)  

โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วน 

ร้้อยละ 0.5 ของสินิเชื่่�ออุุปโภคบริโิภค หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ 

-3.31 จากช่่วงเดียีวกันัของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสินิเชื่่�อ

เพื่่�อซื้้�อรถหรืือเช่่าซื้้�อรถยนต์์และจัักรยานยนต์์ ซึ่่�งคิิดเป็็น

สัดัส่่วนร้้อยละ 33.4 ของสินิเชื่่�ออุปุโภคบริโิภค ขยายตัวัชะลอลง

ที่่�ร้้อยละ 0.10 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ขณะที่่�ยอดคงค้้าง

สิินเชื่่�อบััตรเครดิิต ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 31.8 ของสิินเชื่่�อ

อุปุโภคบริโิภค หดตััวชะลอลงที่่�ร้อ้ยละ -1.05 จากช่ว่งเดียีวกััน

ของปีกี่่อน ขณะที่่�ยอดคงค้้างสิินเชื่่�ออุปุโภคบริิโภคอื่่�น ๆ  ซึ่่�งมีีสัดัส่่วนร้้อยละ 34.3 ของสิินเชื่่�ออุปุโภคบริิโภค 

หดตััวชะลอลงที่่�ร้้อยละ -0.92 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
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	 สำหรัับหนี้้�ภาคครััวเรืือน ณ ไตรมาส 4 ปีี 2568 มีียอดคงค้้างอยู่่�ที่่� 16.4 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็น

ร้้อยละ 86.7 ต่่อ GDP เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 86.4 ขณะที่่� GDP ณ ราคาปััจจุุบันัที่่�ขยายตัวั

ร้อ้ยละ 1.6 จากช่ว่งเดียีวกันัปีกี่อ่น (ภาพที่่� 37) ทั้้�งนี้้� หากไม่ร่วมสินิเชื่่�อที่่�ครัวัเรืือนกู้้�เพื่่�อไปใช้ใ้นการประกอบ

ธุุรกิิจ ยอดหนี้้�ครััวเรืือนจะอยู่่�ที่่� 13.5 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 71.4 ของ GDP 

ภาพที่่� 37 ระดัับหนี้้�ภาคครััวเรืือนและอััตราส่่วนต่่อ GDP

ภาพที่่� 38 อััตราการเติิบโตของหนี้้�ภาคครััวเรืือนแต่่ละประเภท (%YoY) 

ที่่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

ที่่�มา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 หนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 มีีทิิศทางชะลอหรืือหดตััวในเกืือบทุุกหมวด โดยมีีเพีียงสิินเชื่่�อ

เพื่่�อซื้้�ออสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 1.8 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่� 

ขยายตััวร้้อยละ 1.6 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ขณะที่่� สิินเชื่่�อประเภทอื่่�น ได้้แก่่ สิินเชื่่�อซื้้�อหรืือเช่่าซื้้�อยานยนต์์

หดตััวร้้อยละ -8.4 สิินเชื่่�อเพื่่�อการประกอบอาชีีพหดตััวที่่�ร้้อยละ -0.9 สิินเชื่่�อเพื่่�อการศึึกษาหดตััวที่่�ร้้อยละ 

-0.6 สิินเชื่่�ออื่่�น ๆ หดตััวที่่�ร้้อยละ -9.6 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน (ภาพที่่� 38)

ภาพที่่� 39 สััดส่่วนหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) 

และเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ต่่อสิินเชื่่�อรวม (ร้้อยละ)

ที่่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 สำหรับัสัดัส่่วนหนี้้�เสียี (NPL) ของหนี้้�ครัวัเรือืน ณ ไตรมาส 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.25 ของสินิเชื่่�อรวม 

เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.23 ขณะที่่� เงิินให้้สิินเชื่่�อที่่�กล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ของหนี้้� 

ครััวเรืือน ณ ไตรมาส 1 ปีี 2569 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.22 ของสิินเชื่่�อรวม ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่� 

ร้้อยละ 7.49 แต่่ยัังถืือว่่ายัังคงอยู่่�ในระดัับสููงและมากกว่่าหนี้้�เสีีย (NPL) ประมาณ 2 เท่่า (ภาพที่่� 39)

	 กล่่าวโดยสรุุป ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รัับฝากเงิินกลัับมา

ขยายตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่�ยอดคงค้้างเงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิินขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาส

ก่่อนหน้้า นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างเงิินให้้สิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์ทั้้�งระบบหดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาส

ก่อ่นหน้า้ ขณะที่่�ยอดคงค้า้งเงินิให้ส้ินิเชื่่�อเพื่่�อการอุปุโภคบริิโภคของธนาคารพาณิิชย์ท์ั้้�งระบบหดตัวัชะลอลง

จากไตรมาสก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ยัังคงอยู่่�ในระดัับต่่ำ ภายใต้้กรอบ

การดำเนิินนโยบายการเงิินที่่�มีีเป้้าหมายรัักษาเสถีียรภาพราคา โดยล่่าสุุดคณะกรรมการนโยบายการเงิิน 

(กนง.) มีมีติใิห้้ลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงร้้อยละ 0.25 มาอยู่่�ที่่�ร้อยละ 1.00 ต่่อปีี โดยเห็็นว่่านโยบายการเงินิ

ควรมีีความผ่่อนคลายเพิ่่�มเติิมเพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและอััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยัังอยู่่�ในระดัับต่่ำ

กว่่ากรอบเป้้าหมาย ท่่ามกลางแรงส่่งทางเศรษฐกิิจที่่�ชะลอลงในบางภาคส่่วนและความไม่่แน่่นอนของ

เศรษฐกิิจโลก ซึ่่�งกรรมการส่่วนใหญ่่ประเมิินว่่าการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยในครั้้�งนี้้�มีีความเหมาะสมกัับ 

จัังหวะเวลา เพื่่�อช่่วยบรรเทาภาระต้้นทุุนทางการเงิินและสนัับสนุุนการฟื้้�นตััวของภาคเศรษฐกิิจ ภายใต้้ 

ขีดีความสามารถของนโยบายการเงินิ (policy space) ที่่�ได้ถู้กูใช้ไ้ปเพื่่�อพยุงุเศรษฐกิจิในช่ว่งที่่�ผ่า่นมา นอกจาก

นี้้� หนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2569 มีีทิิศทางชะลอหรืือหดตััวในเกืือบทุุกหมวด อย่่างไรก็็ดีี ธนาคาร

พาณิิชย์์มีีสััดส่่วนเงิินกองทุุนต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยงที่่�อยู่่�ในระดัับสููงกว่่าเกณฑ์์อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเงิินกองทุุนต่่อ

สิินทรััพย์์เสี่่�ยง ณ เดืือนมีีนาคม 2569 ยัังคงอยู่่�ในระดัับสููงที่่�ร้้อยละ 20.3 ซึ่่�งยัังคงสููงกว่่าเกณฑ์์เงิินกองทุุน

ขั้้�นต่่ำที่่�ธนาคารแห่่งประเทศไทยกำหนด
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การวิเคราะห์ผลิตภาพการผลิตด้านบริการ

ด้วยข้อมูลระดับสถานประกอบการ ตอนที่ 2

ผู้เขียน : ดร.กวิน เอี่ยมตระกูล, นายศักดิ์สิทธิ์ สว่างศุข และนางสาวปภัช สุจิตรัตนันท์

1. ความเดิิมตอนที่่�แล้้ว

	 จากบทความ “การวิิเคราะห์์ผลิิตภาพการผลิิตด้้านบริิการด้้วยข้้อมููลระดัับสถานประกอบการ ตอน

ที่่� 1” คณะผู้้�เขีียนได้้กล่่าวถึึง หลักัคิิดและทฤษฏีทีี่่�เกี่่�ยวข้้องของผลิิตภาพการผลิิตรวม (Total Factor Produc-

tivity: TFP) บทบาทของภาคบริิการในอุุตสาหกรรมการผลิิต ซึ่่�งทำให้้ทราบถึึงสถานการณ์์ของภาค

อุุตสาหกรรมบริิการของไทยว่่ามีีข้้อจำกััดด้้านเงิินทุุน เทคโนโลยีี  และคุุณภาพของแรงงานไทย ไม่่ว่่าจะเป็็น

ความรู้้�ด้้านเทคโนโลยีี ทัักษะด้้านภาษาและความคิิดสร้้างสรรค์์ จึึงทำให้้ภาคบริิการของไทยส่่วนใหญ่่จึึงมีี

ลัักษณะเป็็นบริิการแบบดั้้�งเดิิม (Traditional Services) ซึ่่�งไม่่ค่่อยสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มให้้แก่่เศรษฐกิิจ ในส่่วนนี้้� จะ

นำเสนอผลการศึกึษาการวิเิคราะห์ผ์ลิติภาพการผลิติด้า้นบริกิารในระดับักลุ่่�มอุตุสาหกรรมและระดับัสถาน

ประกอบการ

2. การจััดสรรทรััพยากรในภาคบริิการของไทย

	 งานศึึกษาที่่�ผ่่านที่่�จััดทำผลิิตภาพการผลิิตของไทย ส่่วนใหญ่่จะวิิเคราะห์์และคำนวณระดัับประเทศ 

แต่เ่นื่่�องจากในช่ว่งที่่�ผ่า่นมาสำนักังานสถิติิแิห่ง่ชาติ ิได้ม้ีกีารจัดัทำข้อ้มูลูสำมะโนอุตุสาหกรรมเป็น็ประจำทุกุ 

5 ปีี โดยบููรณาการดำเนิินการไปพร้้อมกัับสำมะโนธุุรกิิจทางการค้้าและธุุรกิิจทางการบริิการ ภายใต้้ชื่่�อ 

“สำมะโนธุรุกิิจและอุุตสาหกรรม” ทั้้�งนี้้� สำมะโนอุุตสาหกรรมจััดทำมาแล้้ว 6 ครั้้�ง ได้้แก่่ ในปีี 2507 ปีี 2540 

ปีี 2550 ปีี 2555 ปีี 2560 และล่่าสุุด ปีี 2565 โดยประโยชน์์ของข้้อมููลดัังกล่่าวให้้รายละเอีียดมููลเชิิงลึึกของ

สถานประกอบการในด้า้นมูลูค่า่ผลผลิติ (Gross Output) ค่า่ใช้จ้่า่ยขั้้�นกลาง (Intermediate Consumption) และ

มููลค่่าเพิ่่�ม (Value Added) รวมทั้้�งข้้อมููลแรงงาน ค่่าตอบแทนแรงงาน และจำนวนสถานประกอบการราย 

ทำให้้งานศึึกษาต่่อมาของธนาคารแห่่งประเทศไทย (2561) และธนาคารโลก (2563) สามารถวิิเคราะห์์ผลิิต

ภาพการผลิติระดับัสถานประกอบการและกลุ่่�มอุตุสาหกรรมได้ ้รวมทั้้�งทราบปัญัหาจากการจัดัสรรทรัพัยากร

อย่่างไม่่มีีประสิิทธิิภาพระหว่่างโรงงานขนาดต่่าง ๆ ในอุุตสาหกรรมเดีียวกัันอีีกด้้วย 

	 การศึกึษาครั้้�งนี้้�ได้ใ้ช้ข้้อ้มูลูระดับัสถานประกอบการของสำมะโนธุรุกิจิและอุตุสาหกรรม ธุรุกิจิทางการ

ค้้าและบริิการ ล่่าสุุดปีี พ.ศ. 2565 ของสำนัักงานสถิิติิแห่่งชาติิ ครอบคลุุมสถานประกอบการ จำนวนทั้้�งสิ้้�น 

2,044,071 แห่ง่ โดยตั้้�งอยู่่�ในภาคตะวัันออกเฉียีงเหนืือมากที่่�สุด รองลงมาคืือ ภาคกลาง ภาคเหนืือ และภาค

ใต้้ ตามลำดัับ รายละเอีียดดัังตารางที่่� 1 และหากพิิจารณาในมิิติิของขนาดของสถานประกอบการ โดยใช้้

เกณฑ์์จำนวนคนงาน พบว่่า สถานประกอบการส่่วนใหญ่่ร้้อยละ 91.9 เป็็นสถานประกอบการรายย่่อย (Mi-

cro) มีีคนงาน 1-5 คน รองลงมาเป็็นสถานประกอบการขนาดย่่อม (Small) ร้้อยละ 7.5 มีีคน 6 - 30 คน 

รายละเอีียดดัังรููปที่่� 1

ภาค จำ�นวนสถานประกอบการ (แห่ง)

กรุงเทพมหานคร 256,484

ปริมณฑล 176,924

ภาคกลาง 403,647

ภาคเหนือ 370,794

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 483,441

ภาคใต้ 352,781

รวม 2,044,071

ที่่�มา : สำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ธุุรกิิจทางการค้้าและบริิการ, พ.ศ. 2565
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รููปที่่� 1 ขนาดของสถานประกอบการ

รููปที่่� 2 ผลิิตภาพการผลิิตของสถานประกอบการ จำแนกตามสาขาบริิการ

รููปที่่� 3 ผลิิตภาพการผลิิตของสถานประกอบการ ในมิิติิอื่่�น ๆ

ที่่�มา : สำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ธุุรกิิจทางการค้้าและบริิการ, พ.ศ. 2565

ที่่�มา : สำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ธุุรกิิจทางการค้้าและบริิการ, พ.ศ. 2565 วิิเคราะห์์โดยผู้้�เขีียน

หมายเหตุุ: ผลิิตภาพการผลิิตรวมอยู่่�ในรููปแบบ Log 

ที่่�มา : สำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ธุุรกิิจทางการค้้าและบริิการ, พ.ศ. 2565 วิิเคราะห์์โดยผู้้�เขีียน

หมายเหตุุ : 1. สถานประกอบการการที่่�เน้้นการส่่งออก (Export-oriented Firm) มีีสััดส่่วนการส่่งออกในระดัับสููงมากกว่่าร้้อยละ 60 

ของยอดขาย

3. เนื้้�อหา/ข้้อเสนอแนะเชิิงนโยบาย

3.1 การวิิเคราะห์์ในระดัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรม

	 จากการวิิเคราะห์์ข้อ้มููลฟัังก์ช์ั่่�นการผลิติแบบ Cobb-Douglas Production Function ของข้้อมููลสำมะโน

ธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ล่่าสุุดปีี พ.ศ. 2565 พบว่่า ภาคบริิการที่่�มีีผลิิตภาพการผลิิตรวมสููง ได้้แก่่ การให้้

เช่่าทรััพย์์สิินทางปััญญา การวิิจััยตลาด งานบััญชีี ซึ่่�งต้้องใช้้ทัักษะทางวิิชาชีีพสููง ขณะที่่�บริิการด้้านศิิลปะ

บัันเทิิง ที่่�พัักแรม และบริิการเครื่่�องดื่่�มจะมีีผลิิตภาพอยู่่�ในระดัับต่่ำ รายละเอีียดดัังรููปที่่� 2 อย่่างไรก็็ดีี หาก

ภาคบริิการมีีการดำเนิินการวิิจััย ร่่วมทุุนกัับต่่างประเทศ และมีีขนาดใหญ่่ มัักมีีผลิิตภาพการผลิิตที่่�สูงขึ้้�น 

รายละเอีียดดัังรููปที่่� 3

3.2 ผลิิตภาพการผลิิตรวมอยู่่�ในรููปแบบ Log 

	 นอกจากนี้้� หากวิิเคราะห์เ์ปรียีบเทียีบในมิติิขิองระดัับผลิติภาพการผลิติและการอััตราการเติิบโตของ

ผลิิตภาพการผลิิต จะสามรถแบ่่งภาคบริิการ ได้้ ออกเป็็น 4 กลุ่่�ม รายละเอีียดดัังรููปที่่� 4 ได้้แก่่ 

	 1. กลุ่่�มสถานะดีี – กลุ่่�มระดัับผลิิตภาพ (TFP) สููง และขยายตััวเพิ่่�มขึ้้�น ได้้แก่่ การวิิจััยตลาดและการ

สำรวจความคิิดเห็็นของประชาชน ร้้านขายปลีีกเชื้้�อเพลิิงยานยนต์์ การออกอากาศทางวิิทยุุกระจายเสีียง

	 2. กลุ่่�มสถานะไม่่ดีี – กลุ่่�มระดัับผลิิตภาพ (TFP) ต่่ำ และหดตััวลดลง ได้้แก่่ การบริิการสารสนเทศ

อื่่�น ๆ กิิจกรรมการสร้้างสรรค์์ศิิลปะและความบัันเทิิง ร้้านขายปลีีกสิินค้้าทั่่�วไป

	 3. กลุ่่�มแนวโน้้มดีี - กลุ่่�มระดัับผลิิตภาพ (TFP) ต่่ำ แต่่ขยายตััวได้้ ได้้แก่่ การจััดการประชุุมและการ

แสดงสิินค้้า กิิจกรรมการออกแบบเฉพาะด้้าน การประมวลผลข้้อมููล การจััดการและการให้้เช่่าพื้้�นที่่�บน

เครื่่�องแม่่ข่่าย

	 4. กลุ่่�มแนวโน้้มไม่่ดีี – กลุ่่�มระดัับผลิิตภาพ (TFP) สููง แต่่หดตััวลดลง ได้้แก่่ การให้้เช่่าของใช้้ส่่วน

บุุคคลและของใช้้ในครััวเรืือน กิิจกรรมการถ่่ายภาพ ร้้านขายปลีีกสิินค้้าวััฒนธรรมและนัันทนาการ
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รููปที่่� 4 เปรีียบเทีียบผลิิตภาพการผลิิตของสถานประกอบการ

ที่่�มา : สำมะโนธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม ธุุรกิิจทางการค้้าและบริิการ, พ.ศ. 2565 

และการสำรวจธุุรกิิจทางการค้้าและธุุรกิิจทางการบริิการ ปีี 2563 วิิเคราะห์์โดยผู้้�เขีียน

	 ดังันั้้�น การสนับัสนุนุให้ภ้าคบริกิารมีผีลิติภาพที่่�สูงขึ้้�นทำให้เ้กิดิมูลูค่า่เพิ่่�มและการเติบิโตทางเศรษฐกิจิ

ที่่�สููงขึ้้�น อาจทำได้้โดยการส่่งเสริิมด้้านเงิินทุุน แรงจููงใจ และบรรยากาศที่่�เอื้้�อต่่อการในการทำวิิจััย  

การสนัับสนุุนเพื่่�อช่่วยพััฒนาขีีดความสามารถด้้านเทคโนโลยีี นวััตกรรม รวมทั้้�งส่่งเสริิมให้้ผู้้�ประกอบการ

สามารถเข้้าถึึงทรััพยากร สิิทธิิประโยชน์์ และการลงทุุนกัับต่่างประเทศได้้ ตลอดจนการยกระดัับและปรัับ

ทัักษะแรงงานให้้มีีความรู้้�สููง โดยเฉพาะด้้านเทคโนโลยีี ที่่�ตรงกัับความต้้องการของตลาดถืือเป็็นก้้าวแรก 

ในที่่�นำประเทศไทยไปสู่่�บริิการสมััยใหม่่ (Modern Service) ได้้ในไม่่ช้้า

4. สรุุปผล

	 การวิิเคราะห์์ผลิิตภาพการผลิิตภาคบริิการทั้้�งในเชิิงรายสาขาการผลิิตและเชิิงพื้้�นที่่�ด้้วยข้้อมููลระดัับ

จุุลภาครายสถานประกอบการ พบว่่า ภาคบริิการที่่�มีีผลิิตภาพการผลิิตรวมสููง ได้้แก่่ การให้้เช่่าทรััพย์์สิิน

ทางปััญญา การวิิจััยตลาด งานบััญชีี ซึ่่�งต้้องใช้้ทัักษะทางวิิชาชีีพสููง ขณะที่่�บริิการด้้านศิิลปะบัันเทิิง ที่่�พััก

แรม และบริิการเครื่่�องดื่่�มจะมีีผลิิตภาพอยู่่�ในระดัับต่่ำ อย่่างไรก็็ดีี หากภาคบริิการมีีการดำเนิินการวิิจััย  

ร่่วมทุุนกัับต่่างประเทศ และมีีขนาดใหญ่่ มัักมีีผลิิตภาพการผลิิตที่่�สููงขึ้้�น ดัังนั้้�น การสนัับสนุุนให้้ภาคบริิการ

มีีผลิิตภาพที่่�สููงขึ้้�นทำให้้เกิิดมููลค่่าเพิ่่�ม และการเติิบโตทางเศรษฐกิิจที่่�สููงขึ้้�น อาจทำได้้โดยการส่่งเสริิมด้้าน

เงิินทุุน แรงจููงใจ และบรรยากาศที่่�เอื้้�อต่่อการในการทำวิิจััย การสนัับสนุุนเพื่่�อช่่วยพััฒนาขีีดความสามารถ

ด้้านเทคโนโลยีี นวััตกรรม รวมทั้้�งส่่งเสริิมให้้ผู้้�ประกอบการสามารถเข้้าถึึงทรััพยากร สิิทธิิประโยชน์์  

และการลงทุุนกับัต่า่งประเทศได้ ้ตลอดจนการยกระดับัและปรัับทัักษะแรงงานให้ม้ีคีวามรู้้�สูงู โดยเฉพาะด้า้น

เทคโนโลยีี ที่่�ตรงกัับความต้้องการของตลาดถืือเป็็นก้้าวแรกในที่่�นำประเทศไทยไปสู่่�บริิการสมััยใหม่่  

(Modern Service) ได้้ในไม่่ช้้า
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แนวโน้มและทิศทางการส่งออกสินค้าและผลผลิต

อุตสาหกรรมที่มีนัยต่อการสวมสิทธิ์สินค้าผ่าน

การถ่ายลำ� (Transshipment) ไปสหรัฐอเมริกา
ผู้เขียน : นายธณัฐ  พวงนวม เศรษฐกรชำ�นาญการ นายวิศรุต  แก้วขนาน และนางสาวกฤตพร  ชมนาวัง นักศึกษาฝึกงาน 

ขอขอบคุณ ดร.พิสิทธิ์  พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค และ ดร.ยุทธภูมิ  จารุเศร์นี ผู้อำ�นวยการ 

ส่วนแบบจำ�ลองและประมาณการเศรษฐกิจการคลังที่ช่วยให้ข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความนี้  

อนึ่ง บทความนี้เป็นความคิดเห็นของผู้เขียน มิได้สะท้อนความคิดเห็นขององค์กรที่สังกัดแต่อย่างใด

บทสรุุปผู้้�บริิหาร

	 บทความนี้้�จััดทำขึ้้�นเพื่่�อวิิเคราะห์์แนวโน้้มและทิิศทางการส่่งออกสิินค้้าของประเทศไทยที่่�ขยายตััว

ควบคู่่�ไปกัับการนำเข้้าสิินค้้าที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น โดยเฉพาะจากประเทศจีีน ท่่ามกลางบริิบทของความตึึงเครีียด 

ทางภูมูิริัฐัศาสตร์์ (Geopolitics) และการปรับัเปลี่่�ยนนโยบายการค้้าของสหรัฐัอเมริกิา (สหรัฐัฯ) ที่่�เพิ่่�มความเข้้มงวด

ด้า้นภาษีนีำเข้า้และกฎว่า่ด้ว้ยถิ่่�นกำเนิดิสินิค้า้ (Rules of Origin) สถานการณ์ด์ังักล่า่วจึงึส่ง่ผลให้ป้ระเทศไทย

เผชิญิกับัความเปราะบางเชิิงโครงสร้้างทางเศรษฐกิจิ และมีคีวามเสี่่�ยงสููงที่่�จะถููกใช้้เป็็นช่่องทางในการหลบเลี่่�ยง

มาตรการทางการค้้าผ่่านกระบวนการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าและการถ่่ายลำ (Transshipment)

	 จากการศึกึษาและวิิเคราะห์์ข้้อมูลูเชิงิประจัักษ์์ในกลุ่่�มสินิค้้าอุุตสาหกรรมหลััก 5 หมวด ที่่�มีส่ี่วนผลัักดันั

การส่่งออกไปสหรััฐฯ และการนำเข้้าจากจีีนสููงสุุด ได้้แก่่ (1) เครื่่�องคอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบ 

(2) หม้้อแปลงไฟฟ้้าและส่่วนประกอบ (3) เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ (4) ผลิิตภััณฑ์์พลาสติิก  

และ (5) แผงวงจรไฟฟ้้า พบปรากฏการณ์์ความไม่่สอดคล้้องเชิงิโครงสร้้างระหว่่างภาคการส่่งออกและภาคการผลิติ

อย่า่งมีนีัยัสำคััญ กล่า่วคืือ มูลูค่า่การส่่งออกสินิค้า้กลุ่่�มนี้้�ไปยัังสหรััฐฯขยายตััวอย่า่งก้า้วกระโดด ทว่่าตัวัชี้้�วัดั

ด้้านการผลิิตภายในประเทศซึ่่�งประกอบด้้วย ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index: 

MPI) ดััชนีีการส่่งสิินค้้า และดััชนีีสิินค้้าคงคลัังสำเร็็จรููปกลัับอยู่่�ในสภาวะชะลอตััวหรืือหดตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง

	 ความไม่่สอดคล้้องจากการเปลี่่�ยนแปลงเชิิงโครงสร้้างดัังกล่่าวนี้้�จึึงเป็็นเครื่่�องบ่่งชี้้�ว่่าการเติิบโต 

ของการส่่งออกในสิินค้้าทั้้�ง 5 กลุ่่�ม มิิได้้เกิิดจากการสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม (Value Added) ในสายพานการผลิิต 

ของประเทศไทยอย่่างแท้้จริิง แต่่อาจเป็็นผลจากการนำเข้้าสิินค้้าสำเร็็จรููปจากต่่างประเทศเพื่่�อส่่งออกต่่อ 

(Pass-through) หรืือผ่า่นกระบวนการแปรสภาพเพียีงเล็ก็น้อ้ย (Minor Processing) ซึ่่�งถืือเป็น็สัญัญาณเตืือน

ภััยระดัับสููงที่่�สะท้้อนว่่าประเทศไทยอาจกำลัังถููกใช้้เป็็นฐานการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้า (Transshipment Hub)  

โดยหากสถานการณ์์นี้้�ยัังคงดำเนิินต่่อไป ประเทศไทยมีีความเสี่่�ยงขั้้�นวิิกฤตที่่�จะถููกประเทศคู่่�ค้้าโดยเฉพาะ

สหรััฐฯ เพ่่งเล็็ง ตรวจสอบอย่่างเข้้มงวด และอาจนำไปสู่่�การบัังคัับใช้้มาตรการทางภาษีีเพื่่�อตอบโต้้ (Tariff 

Circumvention Penalties) ซึ่่�งจะส่่งผลกระทบอย่่างร้้ายแรงต่่อความน่่าเชื่่�อถืือและขีีดความสามารถ 

ในการแข่่งขัันของภาคการส่่งออกไทยในระยะยาว

บทนำ

	ปั ัจจุุบัันภาคการส่่งออกของไทยกำลัังเผชิิญกัับปััญหาเชิิงโครงสร้้างและความเสี่่�ยงต่่อการสููญเสีีย

ความสามารถในการแข่่งขันัในหลายหมวดสิินค้า้ (วงษ์ส์ินิธุุวิเิศษ และคณะ, 2567) แต่่เมื่่�อพิจิารณาภาพรวม

ของมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในช่่วงตลอดระยะเวลา 10 ปีีที่่�ผ่่านมากลัับพบว่่า มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้ายัังคง

มีกีารขยายตััวได้อ้ย่า่งต่อ่เนื่่�อง และมีสีัดัส่ว่นต่อ่ผลิติภััณฑ์ม์วลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product: 

GDP) เพิ่่�มขึ้้�นจากร้้อยละ 67.1 ในปีี 2559 เป็็นร้้อยละ 71.2 ในปีี 2568 (สำนัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจ

และสัังคมแห่่งชาติิ, 2569) ซึ่่�งสะท้้อนให้้เห็็นว่่าภาคการส่่งออกยัังคงมีีบทบาทสำคััญต่่อการขัับเคลื่่�อน

เศรษฐกิิจไทย อย่่างไรก็็ดีี เมื่่�อพิิจารณาแนวโน้้มการขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในช่่วงที่่�ผ่่านมาก

ลัับพบว่่าเป็็นการขยายตััวของการส่่งออกสิินค้้าที่่�มาพร้้อมกัับการนำเข้้าสิินค้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในทิิศทางเดีียวกััน 

ประกอบกัับภาคการผลิิตในประเทศที่่�ไม่่สะท้้อนการเติิบโตของการส่่งออกสิินค้้าอย่่างชััดเจนจากแนวโน้้ม

การชะลอตััวอย่่างต่่อเนื่่�องของดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index: MPI)  

การเปลี่่�ยนแปลงเชิิงโครงสร้้างข้้างต้้น จึึงอาจสะท้้อนได้้ว่่าภาคการผลิิตของไทยกำลัังเผชิิญกัับแรงกดดััน

จากโครงสร้้างการผลิิตเพื่่�อการส่่งออกที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้าในสััดส่่วนที่่�สูงขึ้้�นและมีีแนวโน้้มสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม 

ในประเทศลดลง ประกอบกัับในช่่วงที่่�ผ่่านมาเศรษฐกิิจโลกได้้เข้้าสู่่�ช่่วงเปลี่่�ยนผ่่านที่่�นโยบายการค้้ากลัับมา

เป็็นเครื่่�องมืือหลัักสำหรัับการแข่่งขัันทางเศรษฐกิิจของแต่ล่ะประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐัฯ ที่่�เพิ่่�มความเข้้มงวด

ทั้้�งด้้านภาษีีนำเข้้าและกฎว่่าด้้วยถิ่่�นกำเนิิดสิินค้้า (Rules of Origin) เพื่่�อปกป้้องอุุตสาหกรรมภายในประเทศ

และควบคุุมโครงสร้้างห่่วงโซ่่อุุปทานโลก ภายใต้้บริิบทดัังกล่่าวนี้้�ประเทศไทยซึ่่�งมีีลัักษณะเศรษฐกิิจเปิิด 

และพึ่่�งพาการส่่งออกในสััดส่่วนสููงย่่อมเผชิิญความเสี่่�ยงที่่�ไม่่ได้้จำกััดอยู่่�เพีียงความผัันผวนของภาคการค้้า 

แต่ย่ังัขยายไปสู่่�ความเปราะบางเชิิงโครงสร้้างของระบบการผลิิตที่่�พึ่่�งพาวััตถุุดิบิจากต่่างประเทศ โดยเฉพาะ

จีีนซึ่่�งเป็็นแหล่่งนำเข้้าสิินค้้าหลัักของไทยคิิดเป็็นประมาณร้้อยละ 31.2 ของมููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าทั้้�งหมด

ในปีี 2568 (สำนัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ, 2568) และส่่วนใหญ่่เป็็นสิินค้้าขั้้�นกลาง

และวััตถุุดิิบที่่�ใช้้ในภาคการผลิิตเพื่่�อการส่่งออก ความเชื่่�อมโยงระหว่่างห่่วงโซ่่อุุปทานดัังกล่่าวนี้้�จึึงทำให้้

เศรษฐกิจิไทยมีคีวามอ่อ่นไหวต่อ่มาตรการทางการค้า้ของประเทศคู่่�ค้า้ โดยเฉพาะประเด็น็การสวมสิทิธิ์์�สินิค้า้
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ผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ได้้กลายเป็็นข้้อกัังวลสำคััญในการกำหนดทิิศทางของนโยบายการค้้า

ระหว่่างประเทศ (สำนัักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ, 2568) บทความนี้้�จึึงมุ่่�งเน้้นให้้เห็็น

ว่่าประเด็็นการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไม่่ได้้เป็็นเพีียงความเสี่่�ยงเชิิงกฎระเบีียบ 

ระยะสั้้�น แต่่สะท้้อนข้้อจำกััดเชิิงโครงสร้้างของเศรษฐกิิจไทย ซึ่่�งเป็็นโจทย์์เชิิงนโยบายที่่�ภาครััฐจำเป็็นต้้อง 

ได้้รัับการแก้้ไขอย่่างเป็็นระบบเพื่่�อรัักษาความสามารถในการแข่่งขัันของประเทศในระยะยาวให้้เกิิด 

ความยั่่�งยืืนต่่อไป

1. ทิิศทางเศรษฐกิิจและการดำเนิินนโยบายการค้้าโลกในช่่วงที่่�ผ่่านมา

	ทิ ิศทางเศรษฐกิิจการค้้าโลกและไทยในช่่วง 10 ปีีที่่�ผ่่านมาพบว่่ายัังคงมีีความผัันผวนที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น 

อย่า่งมีนีัยัสำคัญัโดยเฉพาะในช่ว่งที่่�เศรษฐกิจิโลกเผชิญิกัับแรงกดดันัจากปัจัจัยัภายนอกทั้้�งความขัดัแย้ง้ทาง

ภููมิิรััฐศาสตร์์ (Geopolitics) การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายการค้้าและอุุตสาหกรรมของประเทศเศรษฐกิิจหลััก 

ตลอดจนวิิกฤติิจากโรคอุุบััติิใหม่่ การฟื้�้นตััวของเศรษฐกิิจโลกจึึงเป็็นไปในลัักษณะที่่�ไม่่สม่่ำเสมอเนื่่�องจาก

เผชิิญกัับข้้อจำกััดจากปััจจััยเชิิงโครงสร้้าง เฉกเช่่นเดีียวกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและการค้้าของไทยซึ่่�งมีี 

การเคลื่่�อนไหวไปในทิศิทางเดียีวกับัเศรษฐกิจิการค้า้โลก เนื่่�องจากโครงสร้า้งเศรษฐกิจิที่่�มีกีารพึ่่�งพาการค้า้

และมีกีารเชื่่�อมโยงกัับห่ว่งโซ่อุ่ปุทานโลกในระดัับที่่�สูง โดยเฉพาะการพึ่่�งพาตลาดและอุุตสาหกรรมในประเทศ

เศรษฐกิจิสำคััญประกอบกัับมูลูค่า่การค้า้ซึ่่�งรวมถึงึการส่ง่ออกและการนำเข้้าของไทยมีคีวามผัันผวนสููงกว่า่

การเปลี่่�ยนแปลงของ GDP เนื่่�องจากภาคการค้้าของไทยได้้รับัผลกระทบโดยตรงจากนโยบายและมาตรการ

ทางการค้้า การเปลี่่�ยนแปลงกติิกาทางเศรษฐกิิจระหว่่างประเทศ ตลอดจนเหตุุการณ์์ความไม่่แน่่นอนจาก

ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ (Geopolitics) และวิิกฤติิจากโรคอุุบััติิใหม่่ การเปลี่่�ยนแปลงของนโยบาย

เศรษฐกิิจของประเทศและเขตเศรษฐกิิจสำคััญ อาทิิ สหรััฐฯ สหภาพยุุโรป จีีน จึึงมีีบทบาทสำคััญต่่อทิิศทาง

การค้้าโลกและเศรษฐกิิจไทยและส่่งผลให้้โครงสร้้างการส่่งออกของไทยเผชิิญกัับความไม่่แน่่นอน 

และความเปราะบางเชิิงโครงสร้้างที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในระยะกลางและระยะยาว

ภาพที่่� 1 ทิิศทางเศรษฐกิิจการค้้าโลกและไทยในช่่วง 10 ปีี ที่่�ผ่่านมา (ปีี 2559 – 2568)

ที่่�มา:สำนัักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า กระทรวงพาณิิชย์์, 2569

	ทั้้� งนี้้� เมื่่�อพิจิารณาความเสี่่�ยงจากการขยายตัวัของความตึงึเครียีดทางภูมูิริัฐัศาสตร์ร์ะหว่า่งขั้้�วอำนาจ

เศรษฐกิิจโดยเฉพาะสหรััฐฯ และจีีนพบว่่า ความเสี่่�ยงจากการถููกบีีบให้้เลืือกข้้างทางเศรษฐกิิจและการค้้า 

ได้้ส่่งผลให้้การดำเนิินนโยบายการค้้าของไทยเป็็นไปได้้ยากขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำคััญ โดยเฉพาะมาตรการทาง 

การค้้า อาทิิ ภาษีีนำเข้้า มาตรการกีีดกัันที่่�ไม่่ใช่่ภาษีี การควบคุุมเทคโนโลยีี และกฎว่่าด้้วยถิ่่�นกำเนิิดสิินค้้า 

(Rules of Origin) ได้้ถููกนำมาใช้้เป็็นเครื่่�องมืือเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์มากยิ่่�งขึ้้�น ซึ่่�งหากไทยถููกมองว่่าเอนเอีียงไป

ทางขั้้�วใดขั้้�วหนึ่่�งอาจเผชิิญกัับมาตรการตอบโต้้ทางการค้้าหรืือการตรวจสอบที่่�เข้้มงวดขึ้้�นจากอีีกฝ่่าย 

และจะนำไปสู่่�การเพิ่่�มต้้นทุุนการส่่งออกและลดความสามารถในการแข่่งขัันของสิินค้้าไทย

	 ภายใต้้บริิบทของความตึึงเครีียดทางการค้้าโลกและการยกระดัับมาตรการทางการค้้าที่่�ได้้กล่่าวมา

ข้้างต้้นนี้้� การสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไปสหรััฐฯ โดยเฉพาะจากจีีนจึึงกลายเป็็น

ประเด็น็ที่่�ได้ร้ับัความสนใจจากสหรัฐัฯ ที่่�มีตี่อ่การเพิ่่�มความเข้ม้งวดทั้้�งด้า้นภาษีนีำเข้า้และกฎว่า่ด้ว้ยถิ่่�นกำเนิดิ

สิินค้้า (Rules of Origin) เพื่่�อปกป้้องอุุตสาหกรรมภายในประเทศและควบคุุมโครงสร้้างห่่วงโซ่่อุุปทานโลก 

(ธนาคารแห่่งประเทศไทย, 2568)

2. สถานการณ์์ภาคการค้้าระหว่่างประเทศและภาคการผลิิตของไทยที่่�มีนััยต่่อการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้า

ผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ในช่่วงที่่�ผ่่านมา

	 สถานการณ์ภ์าคการค้า้ระหว่า่งประเทศและภาคการผลิติของไทยในช่ว่งที่่�ผ่า่นมานั้้�นมีคีวามเชื่่�อมโยง

อย่า่งมีนีัยัสำคััญต่อ่ความเสี่่�ยงจากการสวมสิิทธิ์์�สินิค้า้ผ่า่นกระบวนการถ่่ายลำ (Transshipment) โดยสะท้้อน

ได้้จากอััตราการขยายตััวของทิิศทางดััชนีีมููลค่่าการส่่งออก ดััชนีีมููลค่่าการนำเข้้า และดััชนีีผลผลิิต

อุุตสาหกรรม ซึ่่�งในช่่วงปีี 2567 เป็็นต้้นมา พบว่่า ดััชนีีมููลค่่าการส่่งออกและดััชนีีมููลค่่าการนำเข้้าขยายตััว

ในระดัับสููงและมีีความผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�ดัชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมยัังคงมีีการเคลื่่�อนไหวใกล้้ระดัับศููนย์์

และขยายตััวในระดัับต่่ำ ซึ่่�งความไม่่สอดคล้้องระหว่่างทิิศทางการขยายตััวของดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม 

กัับมููลค่่าการนำเข้้าและการส่่งออกดัังกล่่าวนี้้� จึึงเป็็นสิ่่�งที่่�สะท้้อนให้้เห็็นถึึงภาวะการแยกตััว (Decoupling) 

ของภาคการค้้าระหว่่างประเทศของไทยที่่�ไม่่ได้้ส่่งผ่่านไปยัังภาคการผลิิตภายในประเทศได้้อย่่างเต็็ม

ประสิิทธิิภาพ รวมทั้้�งการเปลี่่�ยนแปลงเชิิงโครงสร้้างของภาคการผลิิตของไทยกำลังัเผชิิญกับัแรงกดดันัจาก

โครงสร้้างการผลิิตเพื่่�อการส่่งออกที่่�พึ่่�งพาการนำเข้้าในสััดส่่วนที่่�สูงขึ้้�นและมีีแนวโน้้มสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มใน

ประเทศลดลง ซึ่่�งส่่วนหนึ่่�งอาจเชื่่�อมโยงกัับแนวโน้้มการนำเข้้าสิินค้้าจากจีีนที่่�เข้้ามามีีบทบาทมากยิ่่�งขึ้้�น 

(พรหมมิินทร์์ และคณะ, 2567) และข้้อกัังวลต่่อความเสี่่�ยงจากภาษีีนำเข้้าสิินค้้าของสหรััฐฯ โดยเฉพาะ 

ในกลุ่่�มสิินค้้าที่่�ไทยมีีการส่่งออกสิินค้้าไปสหรััฐฯ โดยไม่่ได้้สร้้างมููลค่่าเพิ่่�มในการผลิิตที่่�อาจถููกเก็็บภาษีีจาก

การสวมสิทิธิ์์�สินิค้า้ผ่า่นการถ่า่ยลำ (Transshipment) ซึ่่�งปััจจัยันี้้�เป็น็เสมืือนตัวัเร่ง่ให้ภ้าคการส่ง่ออกของไทย

ต้้องตระหนัักและเร่่งปรัับตััว
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ภาพที่่� 2 อััตราการขยายตััวของดััชนีีมููลค่่าการส่่งออก ดััชนีีมููลค่่าการนำเข้้า 

และดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม ปีี 2566 – 2568

ภาพที่่� 3 อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกไปสหรััฐฯ และการนำเข้้าจากจีีนของไทย

ปีี 2566 – 2568

ที่่�มา: สำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม ธนาคารแห่่งประเทศไทย, 2568 รวบรวมโดยคณะผู้้�เขีียน

ที่่�มา: กรมศุุลกากรและสำนัักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า กระทรวงพาณิิชย์์, 2568 

       รวบรวมโดยคณะผู้้�เขีียน

หมายเหตุุ : ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมปรัับฐานการคำนวณให้้ปีี 2564 = 100 

               สำหรัับดััชนีีมููลค่่าส่่งออกและดััชนีีมููลค่่านำเข้้าปรัับฐานการคำนวณให้้ปีี 2559 = 100

	อี ีกทั้้�ง หากพิิจารณามููลค่่าการนำเข้้าสิินค้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของไทยในช่่วงที่่�ผ่่านมาเป็็นผลจากการนำเข้้า

สิินค้้าจากจีีนเป็็นสำคััญ โดยในปีี 2568 สััดส่่วนการนำเข้้าสิินค้้าจากจีีนคิิดเป็็นร้้อยละ 31.2 ของการนำเข้้า

สิินค้้าทั้้�งหมด ซึ่่�งเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำคััญจากการทะลัักของสิินค้้าจีีน (China Flooding) โดยเกิิดจากปััญหา

อุุปทานส่่วนเกิิน (Oversupply) ในจีีนที่่�อุุปสงค์์ในประเทศชะลอตััว ในขณะที่่�ภาครััฐจีีนยัังคงใช้้นโยบาย

สนัับสนุุนภาคการผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�อง จึึงทำให้้จีีนจำเป็็นต้้องเร่่งระบายสิินค้้าออกสู่่�ตลาดภายนอกผ่่าน 

การส่่งออกโดยเฉพาะสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคและสิินค้้าขั้้�นกลาง ซึ่่�งส่่งผลให้้สััดส่่วนการนำเข้้าสิินค้้าอุุปโภค

บริิโภคจากจีีนต่่อการบริิโภคภายในประเทศของไทยเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำคััญ 

	 นอกจากนี้้� ในช่่วงที่่�ผ่่านมาผลของความตึึงเครีียดจากการดำเนิินนโยบายปกป้้องทางการค้้าของ

สหรััฐฯ ได้้ส่่งผลให้้ผู้้�ส่่งออกของจีีนปรัับกลยุุทธ์์การส่่งออกสิินค้้าไปสหรััฐฯ ผ่่านประเทศเวีียดนาม อิินเดีีย 

มาเลเซีีย อิินโดนีีเซีีย และไทย ซึ่่�งสะท้้อนได้้จากการนำเข้้าสิินค้้าจากจีีนและการส่่งออกไปสหรััฐฯ ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

ในบางประเทศในกลุ่่�มอาเซีียนอย่่างมีีนัยัสำคัญั เช่่น เวีียดนาม อิินโดนีีเซีีย และไทย และสิินค้้าที่่�มีีการนำเข้้า

จากจีีนดัังกล่่าวนี้้�กลัับไม่่ได้้มีีการสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มจากการผลิิตให้้กัับประเทศมากนัักซึ่่�งอาจถููกเก็็บภาษีีจาก

การสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) จึึงเป็็นสิ่่�งสะท้้อนว่่า แม้้การส่่งออกของไทยจะขยายตััว

ได้้ดีีอย่่างต่่อเนื่่�องในช่่วงที่่�ผ่่านมา โดยเฉพาะการส่่งออกสิินค้้าไปยัังสหรััฐฯ แต่่ภาคผลิิตของไทยกลัับเติิบโต

ได้้อย่่างจำกััดภายใต้้ปััจจััยการการทะลัักของสิินค้้าจีีน (China Flooding) และผลของความตึึงเครีียดจาก 

การดำเนิินนโยบายปกป้้องทางการค้้าของสหรััฐฯ

3. การติิดตามการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ในช่่วงที่่�ผ่่านมาที่่�มีีนััยต่่อ 

การสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไปสหรััฐฯ

	 แม้ว้่า่ในช่ว่งที่่�ผ่า่นมาสหรัฐัฯ จะมีคีวามพยายามในการอุดุช่อ่งโหว่ท่างการค้า้ในกรณีกีารส่ง่ออกสินิค้า้

ผ่่านประเทศที่่�สามเพื่่�อหลีีกเหลี่่�ยงการเสีียภาษีีนำเข้้าที่่�สูงผ่่านการใช้้มาตรการเฝ้้าระวัังสิินค้้าที่่�เข้้าข่่าย  

การแอบอ้้างถิ่่�นกำเนิิดสิินค้้า (Country of Origin) การกำหนดภาษีีศุุลกากรแบบตอบโต้้ (Reciprocal Tariffs) 

กัับประเทศต่่าง ๆ ในอััตราที่่�แตกต่่างกัันตามขนาดการขาดดุุลการค้้าและระดัับความสััมพัันธ์์ รวมทั้้�ง 

การประกาศจัดัเก็บ็ภาษีเีพิ่่�มเติมิต่อ่สินิค้า้ที่่�เสี่่�ยงเข้า้ข่า่ยการสวมสิทิธิ์์�สินิค้า้ผ่า่นการถ่า่ยลำ (Transshipment) 

โดยมีอีัตัราภาษีทีี่่�สูงูถึงึร้้อยละ 40 (The White House, 2568) แต่่การนิยิามการสวมสิทิธิ์์�สินิค้้าผ่่านการถ่่ายลำ 

(Transshipment) ยัังคงมีีความคลุุมเครืืออยู่่� โดยจากการศึึกษาข้้อมููลต่่าง ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง พบว่่า สิินค้้าที่่� 
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เข้้าข่่ายเป็็นการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) อาจครอบคลุุม 2 ลัักษณะ ได้้แก่่  

(1) การถ่่ายสิินค้้าจากยานพาหนะหนึ่่�งที่่�ขนส่่งของเข้้ามาในประเทศไปยัังอีีกยานพาหนะหนึ่่�งที่่�ขนส่่งของ 

ออกไปนอกราชอาณาจัักร ซึ่่�งเป็็นการนำเข้้าและส่่งออกสิินค้้าชนิิดเดีียวกัันโดยไม่่มีีการนำสิินค้้ามาใช้้

ประโยชน์์ในประเทศ (กรมศุุลกากร, 2561) และ (2) การเปลี่่�ยนเส้้นทางการขนส่่งสิินค้้าเพื่่�อหลบเลี่่�ยงภาษีี 

ยกตััวอย่่างเช่่น กรณีีที่่�ประเทศปลายทางตั้้�งภาษีีนำเข้้าต่่อประเทศต้้นทางแต่่ไม่่ได้้ตั้้�งต่่อประเทศที่่�สาม  

โดยเป็็นไปในลัักษณะที่่�การส่่งออกที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากประเทศต้้นทางไปประเทศที่่�สามและจากประเทศที่่�สาม 

ไปประเทศปลายทางในเวลาเดีียวกััน และสิินค้้าที่่�ถููกนำเข้้ามาในประเทศที่่�สามอาจถููกเปลี่่�ยนบรรจุุภััณฑ์์ 

และติิดป้้ายสิินค้้าว่่าผลิิตในประเทศที่่�สาม หรืืออาจมีีการผลิิตเล็็กน้้อยก่่อนการส่่งออก (DeBarros and  

Hayashi, 2566; Hayakawa and Sudsawasd, 2567) 

	ดั งนั้้�น การประกาศของทำเนีียบขาวว่่าด้้วยภาษีีเพิ่่�มเติิมต่่อสิินค้้าที่่�เสี่่�ยงเข้้าข่่ายการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้า

ผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) จะยัังไม่่ได้้ระบุุอย่่างเป็็นทางการว่่า มีีการเพ่่งเล็็งสิินค้้าที่่�ถููกส่่งออกจาก

ประเทศต้้นทางใดเป็็นพิิเศษ แต่่ทั้้�งจากท่่าทีีของสหรััฐฯ ตั้้�งแต่่ช่่วงรััฐบาล Trump 1.0 และการให้้สััมภาษณ์์

ของ Howard Lutnick รััฐมนตรีีว่่าการกระทรวงพาณิิชย์์สหรััฐฯ (Fox Business, 2568) ทำให้้สามารถตีีความ

ได้ว้่า่สินิค้า้ที่่�ส่ง่ออกไปสหรััฐฯ ในส่ว่นที่่�มีคีวามเกี่่�ยวข้อ้งกับัการนำเข้า้จากจีนีเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่อ่เนื่่�อง โดยเฉพาะ

ในกลุ่่�มสิินค้้าทุุนและวััตถุุดิิบขั้้�นกลางอาจถููกใช้้เป็็นเงื่่�อนไขเพิ่่�มเติิมในการพิิจารณาว่่าเป็็นสิินค้้าที่่�เข้้าข่่าย 

การสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment)

	 สำหรัับกรณีีประเทศไทยในปััจจุุบัันมีีแนวทางในการติิดตามการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ 

(Transshipment) ตามสิินค้้าที่่�อยู่่�ในบััญชีีรายการสิินค้้าเฝ้้าระวัังในการส่่งออกไปสหรััฐฯ จำนวนทั้้�งสิ้้�น 49 

รายการ โดยเป็็นไปตามประกาศกรมการค้้าต่่างประเทศ พ.ศ. 2566 ซึ่่�งมีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 

2567 ที่่�ผ่่านมาซึ่่�งประกอบด้้วยสิินค้้าสำคััญ เช่่น ยางรถยนต์์นั่่�งส่่วนบุุคคลและรถบรรทุุกขนาดเล็็ก สายไฟ

และเคเบิิลอะลููมิิเนีียม ฮาร์์ดดิิสก์์ไดรฟ์์ ชุุดวงจรพิิมพ์์ของเครื่่�องจัักร เครื่่�องจัักรศููนย์์กลางสำหรัับแปรรููป

โลหะ เป็็นต้้น และปััจจุุบัันอยู่่�ระหว่่างพิิจารณาเพิ่่�มเติิมเป็็น 65 กลุ่่�มสิินค้้า สำหรัับรัับรองประเทศถิ่่�นกำเนิิด

สิินค้้า (Country of Origin)

4. แนวโน้ม้และทิิศทางการส่ง่ออกสิินค้า้และผลผลิิตอุตุสาหกรรมของไทยในช่ว่งที่่�ผ่่านมาที่่�มีนีัยัต่อ่

การสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไปสหรััฐฯ

	 หากพิจิารณาสินิค้้าสำคััญที่่�มีส่ี่วนผลัักดันัการส่่งออกในภาพรวม การส่่งออกไปสหรััฐฯ และการนำเข้้า

จากจีีนของไทย ในปีี 2568 (Contribution to Growth) ที่่�ผ่่านมา พบว่่า ไทยมีีการส่่งออกสิินค้้าในกลุ่่�มเครื่่�อง

คอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบมากที่่�สุุด รองลงมาคืืออััญมณีีและเครื่่�องประดัับ แผงวงจรไฟฟ้้า 

เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ เครื่่�องโทรสาร โทรศััพท์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบ ผลิิตภััณฑ์์ยาง สิินค้้า

อุุตสาหกรรมอื่่�น ๆ หม้้อแปลงไฟฟ้้าและส่่วนประกอบ ทองแดงและของทำด้้วยทองแดง และผลิิตภััณฑ์์

พลาสติิก ตามลำดัับ โดยสำหรัับการส่่งออกสิินค้้าจากไทยไปสหรััฐฯ นั้้�น พบว่่าเป็็นการส่่งออก 

เครื่่�องคอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์ และส่่วนประกอบมากที่่�สุุด รองลงมาคืือเครื่่�องโทรสาร โทรศััพท์์ และอุุปกรณ์์ 

หม้้อแปลงไฟฟ้้า และส่่วนประกอบ เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ ผลิิตภััณฑ์์พลาสติิก เครื่่�องปรัับอากาศ

และส่่วนประกอบ แผงสวิิทซ์์และแผงควบคุุมกระแสไฟฟ้้า เหล็็ก เหล็็กกล้้าและผลิิตภััณฑ์์ เฟอร์์นิิเจอร์์ 

และชิ้้�นส่่วน และอััญมณีีและเครื่่�องประดัับตามลำดัับ ขณะที่่�การนำเข้้าสิินค้้าจากจีีนมายัังไทย พบว่่า  

มีีการนำเข้้าเครื่่�องจัักรไฟฟ้้าและส่่วนประกอบมากที่่�สุด รองลงมาคืือเครื่่�องเพชรพลอย อััญมณีี เงิินแท่่ง 

และทองคำ เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ แผงวงจรไฟฟ้้า เครื่่�องคอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบ 

เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าในบ้้าน สิินแร่่โลหะอื่่�น ๆ เศษโลหะและผลิิตภััณฑ์์ เหล็็ก เหล็็กกล้้าและผลิิตภััณฑ์์ ผลิิตภััณฑ์์

ทำจากพลาสติิก และเรืือ และสิ่่�งก่่อสร้้างลอยน้้ำ ตามลำดัับ

ภาพที่่� 4 สิินค้้าสำคััญที่่�มีีส่่วนผลัักดัันการส่่งออกในภาพรวม การส่่งออกไปสหรััฐฯ 

และการนำเข้้าจากจีีนของไทย ในปีี 2568 (Contribution to Growth)

ที่่�มา: ศููนย์์เทคโนโลยีีสารสนเทศและ

การสื่่�อสาร สำนักังานปลัดักระทรวงพาณิชิย์์ 

และสำนักังานนโยบาย และยุทุธศาสตร์์การค้้า 

กระทรวงพาณิิชย์์ รวบรวมโดยคณะผู้้�เขีียน

78ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 79ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



	 การวิเิคราะห์แ์นวโน้ม้และทิศิทางการส่ง่ออกสินิค้า้และผลผลิติอุตุสาหกรรมของไทยในช่ว่งที่่�ผ่า่นมา

ที่่�มีีนััยต่่อการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไปสหรััฐฯ ในบทความนี้้� จึึงมุ่่�งเน้้นไปที่่�กลุ่่�ม

สิินค้้าที่่�มีีส่่วนผลัักดัันการส่่งออกสููงสุุด 5 อัันดัับสิินค้้าไปยัังสหรััฐฯ และกลุ่่�มสิินค้้าที่่�มีีส่่วนผลัักดััน 

การนำเข้้าสููงสุุด 5 อัันดัับสิินค้้าจากจีีน โดยอยู่่�ในหมวดสิินค้้าที่่�ทางสำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม 

กระทรวงอุุตสาหกรรมใช้้ติิดตามและประกอบการจััดทำดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม ดััชนีีการส่่งสิินค้้า  

และดัชันีสีินิค้้าคงคลังัสำเร็จ็รูปู ซึ่่�งประกอบด้้วย 5 สินิค้้าสำคัญั ได้้แก่่ เครื่่�องคอมพิวิเตอร์์ อุปุกรณ์์และส่่วนประกอบ 

หม้้อแปลงไฟฟ้้าและส่่วนประกอบ เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ ผลิิตภััณฑ์์พลาสติิก และแผงวงจรไฟฟ้้า

	 จากผลการศึึกษาและวิิเคราะห์์แนวโน้้มและทิิศทางการขยายตััวของการส่่งออกและการผลิิตสิินค้้า 

5 ประเภทข้้างต้้น พบว่่า ทิิศทางการขยายตััวของการส่่งออกและการผลิิตในสิินค้้าอุุตสาหกรรม 5 ประเภท

มีแีนวโน้ม้ของสััญญาณความเสี่่�ยงในระดัับสููงที่่�มีนีัยัต่อ่การสวมสิิทธิ์์�สินิค้า้ผ่า่นการถ่า่ยลำ (Transshipment) 

ไปสหรััฐฯ โดยมีีลัักษณะร่่วมที่่�สำคััญคืือ ภาวะการแยกตััว (Decoupling) กัันระหว่่างอััตราการขยายตััวของ

มููลค่่าการส่่งออกที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นอย่่างก้้าวกระโดด และดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมที่่�มีีทิิศทางคงที่่�หรืือหดตััวลง 

โดยความไม่ส่อดคล้อ้งดังักล่า่วนี้้�สะท้อ้นให้เ้ห็น็ว่า่ การขยายตัวัของภาคการค้า้ระหว่า่งประเทศไม่ไ่ด้ส้่ง่ผ่า่น

ไปยัังภาคการผลิิตภายในประเทศได้้อย่่างเต็็มประสิิทธิิภาพ โดยสามารถวิิเคราะห์์ตามกลุ่่�มสิินค้้า

อุุตสาหกรรมได้้ ดัังนี้้�

	 4.1 เครื่่�องคอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบ จากการวิิเคราะห์์พบว่่า อััตราการขยายตััวของ

มูลูค่า่การส่ง่ออกเครื่่�องคอมพิวิเตอร์ ์อุปุกรณ์แ์ละส่ว่นประกอบไปยังัสหรััฐฯ ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมีนีัยัสำคััญ

ในช่ว่งปี ี2567 - 2568 ในขณะที่่�ดัชันีผีลผลิติอุตุสาหกรรม ดัชันีกีารส่ง่สินิค้า้ และดัชันีสีินิค้า้คงคลังัสำเร็จ็รูปู

กลับัมีทีิศิทางหดตัวัอย่า่งต่อ่เนื่่�อง โดยความไม่ส่อดคล้อ้งของอัตัราการขยายตััวของดัชันีดีังักล่า่วนี้้�จึงึเป็น็ข้อ้

สนับัสนุนุสมมติฐิานที่่�ว่า่ การส่ง่ออกที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมิไิด้เ้กิดิจากการสร้า้งมูลูค่า่เพิ่่�ม (Value Added) ในกระบวนการ

ผลิิตภายในประเทศ แต่่อาจอนุุมานได้้ว่่าเกิิดจากการนำเข้้าสิินค้้าสำเร็็จรููปเพื่่�อส่่งออกต่่อโดยปราศจาก 

การแปรสภาพ

	 4.2 หม้้อแปลงไฟฟ้้าและส่่วนประกอบ ข้้อมููลบ่่งชี้้�ว่่ามููลค่่าการส่่งออกของสิินค้้ากลุ่่�มนี้้�มีอััตรา 

การขยายตััวในทิิศทางบวกอย่่างต่่อเนื่่�อง ขณะที่่�ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมมีีสถานะหดตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง 

อย่า่งไรก็ต็าม พบความผิดิปกติขิองดัชันีกีารส่ง่สินิค้า้ที่่�ปรับัตัวัพุ่่�งสูงูขึ้้�นในระยะสั้้�น (Spike) ช่ว่งกลางปี ี2567 

ซึ่่�งปรากฏการณ์์ดัังกล่่าวอาจอธิิบายได้้ว่่ามีีการเคลื่่�อนย้้ายสิินค้้าที่่�มิิได้้เป็็นผลผลิิตจากสายพานการผลิิต

จริิงในประเทศ โดยสอดคล้้องกัับพฤติิการณ์์การนำเข้้าสิินค้้าเพื่่�อพัักคอยหรืือผ่่านกระบวนการแปรสภาพ

เพีียงเล็็กน้้อย (Minor Processing) ก่่อนการส่่งออก หรืือการเร่่งระบายสต๊๊อกจากการนำเข้้า

	 4.3 เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ ข้้อมููลเชิิงประจัักษ์์แสดงให้้เห็็นถึึงอััตราการเติิบโตของ 

การส่่งออกไปยัังสหรััฐฯ อย่่างมีีนััยสำคััญ แม้้ว่่าดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมและดััชนีีการส่่งสิินค้้าจะปรัับตััว

ในทิิศทางบวกตามมา ทว่่าขนาดของการขยายตััวกลัับมีีความแตกต่่างกัันอย่่างมีีนัยัสำคััญ ช่่องว่่างดัังกล่่าว

สะท้้อนให้้เห็็นว่่าภาคการผลิิตในประเทศได้้รัับประโยชน์์เพีียงส่่วนน้้อย จึึงอาจบ่่งชี้้�ถึึงปริิมาณอุุปทานจาก

ภายนอกที่่�ถููกนำเข้้าสู่่�ระบบเพื่่�อสวมสิิทธิ์์�การส่่งออกจากประเทศไทย

	 4.4 ผลิิตภััณฑ์์พลาสติิก ข้้อมููลแสดงให้้เห็็นถึึงปรากฏการณ์์การแยกตััว (Decoupling) ของตััวชี้้�วัด

อย่า่งสมบููรณ์แ์บบ โดยมููลค่า่การส่่งออกสามารถขยายตััวได้อ้ย่า่งต่อ่เนื่่�องในระดัับสููง ซึ่่�งสวนทางกัับตััวชี้้�วัด

ภาคการผลิิตในประเทศทั้้�ง 3 ดััชนีี ที่่�มีีทิิศทางหดตััวอย่่างชััดเจน สภาวการณ์์นี้้�ชี้้�ให้้เห็็นว่่าภาคอุุตสาหกรรม

พลาสติกิภายในประเทศไม่่มีสี่ว่นร่ว่มกัับพลวััตการส่่งออกไปยัังสหรััฐอเมริิกา ซึ่่�งสะท้อ้นความเสี่่�ยงในระดัับ

วิิกฤตของการเป็็นเพีียงเส้้นทางผ่่านของสิินค้้า (Transit Route) เพื่่�อหลบเลี่่�ยงมาตรการกีีดกัันทางการค้้า

	 4.5 แผงวงจรไฟฟ้้า มููลค่่าการส่่งออกมีีการปรัับตััวในทิิศทางบวกและขยายตััวในอััตราเร่่งช่่วงปลาย

ปีี 2567 ต่่อเนื่่�องถึงึปีี 2568 ทว่่าดัชันีผีลผลิติอุตุสาหกรรมยังัคงอยู่่�ในสภาวะหดตัวัอย่่างรุนุแรง ปรากฏการณ์์นี้้�

สะท้้อนถึึงความเปราะบางของอุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์ต้้นน้้ำในประเทศที่่�อาจกำลัังเผชิิญกัับการทะลััก

ของอุุปทานส่่วนเกิิน (Oversupply) จากต่่างประเทศ ส่่งผลให้้ประเทศไทยถููกใช้้เป็็นช่่องทางในการส่่งออก 

ต่่อโดยที่่�ภาคการผลิิตในประเทศไม่่เกิิดการขยายตััว

ภาพที่่� 5 แนวโน้้มและทิิศทางการส่่งออกสิินค้้าและผลผลิิตอุุตสาหกรรมของไทย

ในช่่วงที่่�ผ่่านมาที่่�มีีนััยต่่อการสวมสิิทธิ์์�สิินค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment) ไปสหรััฐฯ 

ปีี 2566 - 2568

80ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 81ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



ที่่�มา: ศููนย์์เทคโนโลยีีสารสนเทศและการสื่่�อสาร สำนัักงานปลััดกระทรวงพาณิิชย์์ สำนัักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า 

กระทรวงพาณิิชย์์  และสำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม กระทรวงอุุตสาหกรรม รวบรวมโดยคณะผู้้�เขีียน

5. บทสรุุปและข้้อเสนอแนะเชิิงนโยบาย

	 จากการวิิเคราะห์์ความสััมพัันธ์์ระหว่่างการเปลี่่�ยนแปลงของการส่่งออกและตััวชี้้�วััดภาคการผลิิต

อุุตสาหกรรมใน 5 กลุ่่�มสิินค้้าข้้างต้้นพบปรากฏการณ์์ความไม่่สอดคล้้องเชิิงโครงสร้้าง (Structural  

Divergence) อย่่างมีนีัยัสำคััญ โดยมููลค่่าการส่่งออกไปยัังสหรััฐฯ มีกีารขยายตััวอย่่างก้้าวกระโดด ในขณะที่่�

ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรม และตััวชี้้�วัดภาคการผลิิตภายในประเทศกลัับอยู่่�ในสภาวะชะลอตััวหรืือหดตััว 

สภาวการณ์์ดัังกล่่าวเป็็นหลัักฐานเชิิงประจัักษ์์ที่่�สะท้้อนให้้เห็็นว่่า การเติิบโตของการส่่งออกในกลุ่่�มสิินค้้า

เหล่่านี้้�มิิได้้เกิิดจากการสร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม (Value Added) อย่่างเต็็มรููปแบบภายในประเทศ แต่่อาจเป็็นผลจาก

การนำเข้า้สินิค้า้จากภายนอกเพื่่�อส่ง่ออกต่อ่ (Pass-through) หรืือผ่า่นกระบวนการแปรสภาพเพีียงเล็ก็น้อ้ย 

โดยประเทศไทยอาจกำลังัถูกูใช้้เป็็นฐานการสวมสิทิธิ์์�สินิค้้าผ่่านการถ่่ายลำ (Transshipment Hub) เพื่่�อหลบเลี่่�ยง

มาตรการกีีดกัันทางการค้้าของประเทศคู่่�ค้้า ซึ่่�งหากปััญหาโครงสร้้างการส่่งออกที่่�เปราะบางนี้้�ไม่่ได้้รัับ 

การแก้ไ้ขอย่า่งมีปีระสิทิธิภิาพ ย่อ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงต่อ่ความน่า่เชื่่�อถือืของระบบรับัรองถิ่่�นกำเนิดิสินิค้า้ 

(Rules of Origin) ของไทย และมีคีวามเสี่่�ยงสูงูที่่�จะถูกูตรวจสอบอย่า่งเข้ม้งวด หรือืเผชิญิกับัมาตรการตอบโต้้

ทางภาษีีจากสหรััฐฯ ซึ่่�งอาจบั่่�นทอนต่่อขีีดความสามารถในการแข่่งขัันของภาคการส่่งออกไทยในระยะยาว
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ลำ�ดับ กลุ่มสินค้า ระดับความเสี่ยง

1 เครือ่งคอมพวิเตอร ์อปุกรณ์

และส่วนประกอบ

อยู่ในระดับวิกฤต

เนื่องจากเกิดภาวะ Decoupling รุนแรง

และมีความเสี่ยงสูงที่จะเป็นแค่ทางผ่านของสินค้า

2 หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วน

ประกอบ

จำ�เป็นต้องเฝ้าระวังสูง

เนื่องจากพบความผิดปกติของการเคลื่อนย้ายสินค้าในระยะสั้น 

หรือผ่านกระบวนการแปรสภาพเพียงเล็กน้อย

3 เครื่องจักรกล

และส่วนประกอบ

จำ�เป็นต้องเฝ้าระวัง

เนื่องจากการผลิตในประเทศยังขยายตัวตามได้บ้าง 

แต่มีช่องว่างของอุปทาน (Supply Gap) อย่างมีนัยสำ�คัญ

4 ผลิตภัณฑ์พลาสติก อยู่ในระดับวิกฤต

เนื่องจากเกิดภาวะ Decoupling รุนแรง

และมีความเสี่ยงสูงที่จะเป็นแค่ทางผ่านของสินค้า

5 แผงวงจรไฟฟ้า อยู่ในระดับวิกฤต

เนื่องจากเกิดภาวะ Decoupling รุนแรง

และมีความเสี่ยงสูงที่จะเป็นแค่ทางผ่านของสินค้า

ที่่�มา: ศููนย์์เทคโนโลยีีสารสนเทศและการสื่่�อสาร สำนัักงานปลััดกระทรวงพาณิิชย์์ สำนัักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า 

กระทรวงพาณิิชย์์  และสำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม กระทรวงอุุตสาหกรรม

รวบรวมโดยคณะผู้้�เขีียน

	ดั งนั้้�น การกำหนดแนวทางเชิิงนโยบายเพื่่�อเสริิมสร้้างความโปร่่งใสของโครงสร้้างการส่่งออก 

และยกระดัับศัักยภาพการผลิิตภายในประเทศจึึงมีีความสำคััญต่่อการพััฒนาเศรษฐกิิจไทย โดยสามารถ

พิิจารณาแนวทางสำคััญได้้ ดัังนี้้�

5.1 การติิดตามและตรวจสอบกลุ่่�มสิินค้้าที่่�มีีความเสี่่�ยง

	 ภาครััฐควรให้้ความสำคััญกัับการติิดตามและตรวจสอบกลุ่่�มสิินค้้าที่่�มีีสััญญาณความไม่่สอดคล้้อง

ระหว่า่งการส่ง่ออกและการผลิติในประเทศอย่า่งใกล้ช้ิดิ โดยเฉพาะสินิค้า้ในกลุ่่�มเครื่่�องคอมพิวิเตอร์ ์อุปุกรณ์์

และส่่วนประกอบ หม้้อแปลงไฟฟ้้าและส่่วนประกอบ เครื่่�องจัักรกลและส่่วนประกอบ ผลิิตภััณฑ์์พลาสติิก

และแผงวงจรไฟฟ้้า ซึ่่�งอาจมีีความเสี่่�ยงต่่อการนำเข้้าสิินค้้าจากต่่างประเทศเพื่่�อส่่งออกต่่อผ่่านประเทศไทย 

การพััฒนาระบบข้้อมููลและการวิิเคราะห์์เชิิงบููรณาการระหว่่างข้้อมููลการนำเข้้า การผลิิต และการส่่งออก 

จะช่่วยให้้สามารถประเมิินสถานการณ์์และตรวจจัับความผิิดปกติิได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น

5.2 การเพิ่่�มความเข้้มงวดในกระบวนการตรวจสอบถิ่่�นกำเนิิดสิินค้้า (Country of Origin)

	 หน่ว่ยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้งควรเพิ่่�มความเข้ม้งวดในกระบวนการตรวจสอบและออกหนัังสือืรัับรองถิ่่�นกำเนิดิ

สิินค้้า (Certificate of Origin: C/O) เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าสิินค้้าที่่�ส่่งออกจากประเทศไทยมีีคุุณสมบััติิตรงตามกฎ 

ว่า่ด้ว้ยถิ่่�นกำเนิดิสินิค้า้ (Rules of Origin) อย่า่งถูกูต้อ้ง มาตรการดังักล่า่วจะช่ว่ยลดความเสี่่�ยงที่่�ประเทศไทย

จะถููกใช้้เป็็นช่่องทางในการหลีีกเลี่่�ยงมาตรการทางการค้้าของประเทศคู่่�ค้้า และช่่วยรัักษาความน่่าเชื่่�อถืือ

ของภาคการส่่งออกไทยในตลาดโลก

5.3 การส่่งเสริิมการลงทุุนที่่�สร้้างมููลค่่าเพิ่่�มในประเทศ

	 ภาครััฐควรสนัับสนุุนให้้การลงทุุนจากต่่างประเทศมุ่่�งเน้้นการสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มภายในประเทศมากขึ้้�น 

โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมที่่�มีีบทบาทสำคััญในห่่วงโซ่่อุุปทานโลก การกำหนดสิิทธิิประโยชน์์ด้้านการลงทุุน

ควรคำนึึงถึึงศัักยภาพในการพััฒนาเทคโนโลยีี การถ่่ายทอดองค์์ความรู้้� และการยกระดัับโครงสร้้าง

อุุตสาหกรรมเพื่่�อให้้ประเทศไทยสามารถพััฒนาไปสู่่�ฐานการผลิิตที่่�มีีมููลค่่าเพิ่่�มสููงในระยะยาว

5.4 การปรัับตััวของภาคเอกชนเพื่่�อลดความเสี่่�ยงจากความไม่่แน่่นอนทางการค้้า

	 ภาคเอกชนควรปรัับกลยุุทธ์์เพื่่�อลดความเสี่่�ยงจากความผัันผวนของนโยบายการค้้าระหว่่างประเทศ 

โดยการกระจายตลาดส่่งออกและแหล่่งวััตถุุดิิบ รวมถึึงการพััฒนาศัักยภาพการผลิิตและนวััตกรรมสิินค้้า 

การยกระดับัมาตรฐานสินิค้้าและกระบวนการผลิติให้้สอดคล้้องกัับข้้อกำหนดของประเทศคู่่�ค้า จะช่่วยเสริมิสร้้าง

ความสามารถในการแข่่งขัันและความยั่่�งยืืนของภาคการส่่งออกไทยในระยะยาว
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QR Payment กับความท้าทายเชิงวินัยทางการเงิน

ผู้เขียน : นายนนทัช อันภักดี นักศึกษาฝึกงาน มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย ขอขอบคุณ ดร.พิสิทธิ์  พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการ 

กองนโยบายเศรษฐกจิมหภาค นางวภิารตัน ์ปัน้เปีย่มรษัฎ ์ผูเ้ชี่ยวชาญเฉพาะดา้นเศรษฐกจิมหภาค นายณฐัพล ศรพีจนารถ 

ผูอ้ำ�นวยการสว่นการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิมหภาค และนางสาวกาญจนา จนัทรชติ เศรษฐกรชำ�นาญการ ที่ชว่ยใหข้อ้คดิเหน็

ที่เป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความนี้ อนึ่ง บทความนี้เป็นความคิดเห็นของผู้เขียน มิได้สะท้อนความคิดเห็นขององค์กร

ที่สังกัดแต่อย่างใด

บทสรุุปผู้้�บริิหาร

	 ในช่่วงปีี 2562–2568 การใช้้จ่่ายผ่่าน QR Payment ในไทยขยายตััวอย่่างก้้าวกระโดด โดยเฉพาะหลััง

โควิิด-19 สะท้้อนจากจำนวนธุุรกรรมดิิจิิทััลที่่�เพิ่่�มจาก 5,299 ล้้านรายการ เป็็น 39,601 ล้้านรายการ  

หรืือเติิบโตร้้อยละ 647 ภายใน 6 ปีี สะท้้อนว่่า QR Payment ได้้กลายเป็็นช่่องทางหลัักในการใช้้จ่่าย และเร่่ง

การเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�สัังคมไร้้เงิินสด

	 การใช้้ QR Payment แทนเงิินสดช่่วยลดความยุ่่�งยากและลดการรัับรู้้�ต้้นทุุนของการใช้้จ่่าย ส่่งผลให้้

ผู้้�บริิโภคตััดสิินใจใช้้จ่่ายได้้รวดเร็็วและบ่่อยขึ้้�น ยิ่่�งเมื่่�อเชื่่�อมโยงกัับสิินเชื่่�อดิิจิิทััล เช่่น Buy Now, Pay Later 

(BNPL) ที่่�เติบิโตต่่อเนื่่�อง การบริโิภคและการก่่อหนี้้�จึงึเกิดิขึ้้�นพร้้อมกันัได้้ง่่ายขึ้้�น เพิ่่�มความเสี่่�ยงต่่อการใช้้จ่่าย

เกิินศัักยภาพและการขาดวิินััยทางการเงิิน

	 แนวทางการเสริิมสร้้างวิินััยทางการเงิินในระดัับครััวเรืือน ได้้แก่่ 1) การติิดตามสถานะทางการเงิิน

อย่่างสม่่ำเสมอ 2) การกำหนดกรอบการใช้้จ่่ายล่่วงหน้้า 3) การออมก่่อนใช้้จ่่าย 4) การก่่อหนี้้�อย่่างรอบคอบ 

และ 5) การพััฒนาทัักษะทางการเงิินเชิิงพฤติิกรรม

	 มาตรการเชิิงนโยบายที่่�มุ่่�งยกระดัับอย่่างบููรณาการในมิิติิของการกำกัับดููแลการประเมิินความเสี่่�ยง 

การพััฒนาความรู้้�เชิิงพฤติิกรรม การออกแบบเครื่่�องมืือ และการพััฒนาผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิิน อัันได้้แก่่  

1) การกำกับัดูแูลสินิเชื่่�อดิจิิทัิัลในบริบิทการตัดัสินิใจที่่�รวดเร็ว็  2) การประเมินิภาระหนี้้�ในภาพรวมของผู้้�บริโิภค 

3) การยกระดัับการกำกัับดููแลจากการเปิิดเผยข้้อมููลสู่่�การสื่่�อสาร ณ จุุดตััดสิินใจ 4) การพััฒนาเครื่่�องมืือ

ทางการเงิินที่่�ช่่วยป้้องกัันความเสี่่�ยงล่่วงหน้้า และ 5) การส่่งเสริิมออกแบบผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิินที่่�เอื้้�อต่่อ

การสร้้างวิินััยทางการเงิิน

บทนำ

	 ในช่่วงทศวรรษที่่�ผ่่านมา QR Payment ได้้กลายเป็็นหนึ่่�งในโครงสร้้างพื้้�นฐานสำคััญของเศรษฐกิิจ

ดิิจิิทััลไทย โดยมีีแรงสนัับสนุุนจากนโยบาย PromptPay ของธนาคารแห่่งประเทศไทย และการเร่่งรัับ

เทคโนโลยีีของประชาชนในช่่วงโควิิด-19 จำนวนธุุรกรรมดิิจิิทััลที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างรวดเร็็วสะท้้อนว่่า QR Payment 

ไม่่ได้้เป็็นเพีียงทางเลืือกในการชำระเงิิน แต่่ได้้กลายเป็็นช่่องทางหลัักของการใช้้จ่่ายในชีีวิิตประจำวััน 

อย่่างไรก็็ตาม การเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวไม่่ได้้ส่่งผลเฉพาะด้้านความสะดวกในการทำธุุรกรรม แต่่ยัังส่่งผล

ต่่อพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายและวิินััยทางการเงิินของประชาชน โดยเฉพาะเมื่่�อการชำระเงิินสามารถทำได้้อย่่าง

รวดเร็็วและเชื่่�อมโยงกัับบริิการทางการเงิิน เช่่น Buy Now, Pay Later (BNPL) ซึ่่�งทำให้้การบริิโภค 

และการก่่อหนี้้�เกิิดขึ้้�นพร้้อมกัันได้้ง่่ายขึ้้�น ส่่งผลให้้การควบคุุมการใช้้จ่่ายทำได้้ยากขึ้้�น โดยเฉพาะในกลุ่่�ม 

ผู้้�บริิโภคที่่�คุ้้�นเคยกัับเทคโนโลยีี แต่่ยัังขาดทัักษะด้้านการวางแผนทางการเงิิน ดัังนั้้�น บทความนี้้�จึึงมุ่่�งศึึกษา

ว่่า QR Payment ส่่งผลต่่อวิินััยทางการเงิินของประชาชนอย่่างไร และควรมีีแนวทางรัับมืือในมิิติินโยบาย

อย่่างไร 
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1. วิินััยทางการเงิินคืืออะไร

	 การศึึกษาวิินััยทางการเงิินเปรีียบเสมืือนการทำความเข้้าใจหลัักการขั้้�นพื้้�นฐานของการบริิหารเงิิน

ส่่วนบุุคคล ดัังนั้้�น ก่่อนที่่�เราจะวิิเคราะห์์ว่่าเครื่่�องมืือใหม่่ๆ อย่่างระบบการชำระเงิินแบบ QR Payment  

ที่่�จะเข้้ามาสร้้างความท้้าทายหรืือทำให้้การรัักษาวิินััยทางการเงิินยากขึ้้�นอย่่างไร จึึงจำเป็็นอย่่างยิ่่�งที่่�จะต้้อง

เข้้าใจหลัักการพื้้�นฐานเหล่่านั้้�นให้้แม่่นยำเสีียก่่อน เพื่่�อให้้การประเมิินผลกระทบเป็็นไปอย่่างรอบด้้าน 

	วิ ินััยทางการเงิิน คืือ ความสามารถในการบริิหารจััดการการเงิินของตนเองอย่่างมีีระบบแบบแผน 

โดยมีีเป้้าหมายหลัักเพื่่�อสร้้างความมั่่�นคงทางการเงิินในระยะยาวและป้้องกัันไม่่ให้้สถานะทางการเงิิน 

สั่่�นคลอน แก่่นแท้้ของวิินััยทางการเงิินครอบคลุุมพฤติิกรรมสำคััญ 3 ด้้านหลััก ได้้แก่่ 1) การควบคุุมรายจ่่าย

อย่่างมีีเหตุุผลโดยใช้้จ่่ายในสิ่่�งที่่�จำเป็็นและสอดคล้้องกัับรายรัับ 2) การสร้้างนิิสััยการออมอย่่างสม่่ำเสมอ 

และ 3) การบริิหารหนี้้�สิินอย่่างมีีความรัับผิิดชอบให้้อยู่่�ในระดัับที่่�สามารถชำระคืืนได้้โดยไม่่กระทบต่่อสภาพ

คล่่อง ในทางปฏิิบััติิ การสร้้างวิินััยทางการเงิินมัักเริ่่�มจากหลััก “ออมก่่อนใช้้” เพื่่�อกัันรายได้้ส่่วนหนึ่่�งไว้้

สำหรัับอนาคต ก่่อนบริิหารรายจ่่ายตามสััดส่่วนที่่�เหมาะสม เช่่น หลััก 50/30/20 ซึ่่�งแบ่่งรายได้้ร้้อยละ 50 

สำหรัับรายจ่่ายจำเป็็น ร้้อยละ 30 สำหรับัความต้้องการส่่วนตัวั และร้้อยละ 20 สำหรัับการออมหรือืชำระหนีี้ 

แนวคิิดดัังกล่่าวสอดคล้้องกัับหลััก “อยู่่�ให้้เป็็น เย็็นให้้พอ รอให้้ได้้” ของธนาคารแห่่งประเทศไทย ซึ่่�งสะท้้อน

หััวใจสำคััญของการมีีวิินััยทางการเงิิน

2. การเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดดของระบบการชำระเงิินดิิจิิทััล

	 ในช่่วงเกืือบ 10 ปีีที่่�ผ่่านมา QR Payment ขยายตััวอย่่างก้้าวกระโดด โดยเฉพาะหลัังการแพร่่ระบาด

ของโควิิด-19 จากข้้อมููลของธนาคารแห่่งประเทศไทย พบว่่าจำนวนธุุรกรรมดิิจิิทััลเพิ่่�มจาก 5,299 ล้้าน

รายการ ในปีี 2562 เป็็น 39,601 ล้้านรายการในปีี 2568 หรืือเติิบโตร้้อยละ 647 ภายใน 6 ปีี สะท้้อน 

การขยายตััวของ QR Payment ในทุุกระดัับ ตั้้�งแต่่ร้้านค้้ารายย่่อยไปจนถึึงธุุรกิิจขนาดใหญ่่ ส่่งผลให้้  

QR Payment กลายเป็็นช่่องทางหลัักในการใช้้จ่่ายของประชาชน

	 ในเชิิงเศรษฐศาสตร์์ การขยายตััวดัังกล่่าวสะท้้อนผลของการทดแทนระหว่่างเครื่่�องมืือการชำระเงิิน 

(substitution effect) กล่่าวคืือ เมื่่�อช่่องทางดิิจิิทััลมีีความสะดวก รวดเร็็ว และต้้นทุุนต่่ำกว่่า การใช้้เงิินสด 

ซึ่่�งมีีข้้อจำกััดด้้านการพกพาและการทอนเงิินจึึงลดบทบาทลงต่่อเนื่่�อง สอดคล้้องกัับงานศึึกษาของ Achord 

(2560) ที่่�พบว่่าการขยายตััวของระบบการชำระเงิินแบบไร้้เงิินสดสััมพัันธ์์กัับการลดลงของการใช้้เงิินสด

	 แนวโน้้มดัังกล่่าวยัังสะท้้อนการเปลี่่�ยนผ่่านเชิิงโครงสร้้างของเศรษฐกิิจไทยจากระบบที่่�พึ่่�งพาเงิินสด

ไปสู่่�สัังคมไร้้เงิินสด (cashless society) ซึ่่�งขัับเคลื่่�อนโดยเทคโนโลยีีการชำระเงิินดิิจิิทััล

3. ผลกระทบจากความสะดวกสบายของระบบการชำระเงิินแบบ QR Payment

	 เมื่่�อประชาชนหัันมาใช้้จ่่ายผ่่านระบบ QR Payment มากขึ้้�นแทนการชำระเงิินแบบเงิินสด ซึ่่�งหาก

พิิจารณาในเชิิงเปรีียบเทีียบจะเห็็นได้้ว่่าระบบเงิินสดและระบบการชำระเงิินดิิจิิทััลมีีผลต่่อพฤติิกรรม 

การใช้้จ่่ายที่่�แตกต่่างกัันอย่่างมีีนััยสำคััญ โดยในระบบเงิินสดการใช้้จ่่ายมัักเกี่่�ยวข้้องกัับกระบวนการที่่�เป็็น

รููปธรรม เช่่น การหยิิบธนบััตร การนัับจำนวนเงิิน และการเห็็นเงิินสดลดลงในมืือ ซึ่่�งกระบวนการดัังกล่่าว 

มีีลัักษณะเป็็นแรงเสีียดทานทางการเงิิน (financial friction)1  ที่่�ช่่วยให้้ผู้้�บริิโภครัับรู้้�ต้้นทุุนของการใช้้จ่่ายได้้

อย่่างชััดเจน และมีีส่่วนสำคััญในการยัับยั้้�งพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายเกิินความจำเป็็น ตลอดจนเอื้้�อต่่อ 

การควบคุุมงบประมาณในชีีวิิตประจำวััน (Achord et al., 2560) 

	 ในทางตรงกัันข้้าม การชำระเงิินผ่่านระบบ QR Payment ทำให้้ขั้้�นตอนดัังกล่่าวลดลงอย่่างมาก  

ผู้้�บริิโภคสามารถทำธุุรกรรมได้้อย่่างรวดเร็็วผ่่านการสแกนเพีียงครั้้�งเดีียว ส่่งผลให้้การรัับรู้้�ต้้นทุุนของ 

การใช้้จ่่ายมีีลัักษณะเป็็นนามธรรมมากขึ้้�น ทำให้้ความรู้้�สึึกสููญเสีียจากการจ่่ายเงิิน (pain of paying) ลดลง

อย่่างมีีนััยสำคััญ สอดคล้้องกัับแนวคิิดทางเศรษฐศาสตร์์พฤติิกรรมที่่�ระบุุว่่าการลดแรงเสีียดทาน 

ในการชำระเงิินจะเพิ่่�มความสะดวกและความถี่่�ของการใช้้จ่่าย (Yuttama, 2568) เมื่่�อกระบวนการชำระเงิิน

มีีความง่่ายและต่่อเนื่่�องมากขึ้้�น การตััดสิินใจซื้้�อจึึงเกิิดขึ้้�นได้้รวดเร็็วขึ้้�น และมีีแนวโน้้มตอบสนองต่่อสิ่่�งเร้้า

ทางการตลาด เช่่น โปรโมชั่่�นหรืือส่่วนลด ได้้มากขึ้้�น ซึ่่�งสอดคล้้องกัับงานวิิจััยของ Festi Zulfaturohmah 

(2566) ที่่�พบว่่าการชำระเงิินแบบไร้้เงิินสดมีีความสััมพัันธ์์กัับความถี่่�ในการใช้้จ่่ายและระดัับการบริิโภคที่่�

1 แรงเสียดทานทางการเงิน (Financial Friction) คือ ต้นทุน อุปสรรค หรือขั้นตอนที่ทำ�ให้การทำ�ธุรกรรมทางการเงินช้าลงหรือไม่ราบรื่น 

ซึ่งรวมถึงค่าธรรมเนียม ภาษี ความล่าช้า หรือความซับซ้อนในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ส่งผลให้ตลาดไม่มีประสิทธิภาพสูงสุดตามทฤษฎี 

(ที่มา: https://www.investerest.co/finance/friction/)

ภาพที่่� 1 แนวโน้้มและอััตราการเติิบโตของการใช้้จ่่ายผ่่าน e-Payment

ที่่�มา: ธนาคารแห่่งประเทศไทย
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เพิ่่�มขึ้้�น ความแตกต่่างดัังกล่่าวยิ่่�งมีีนััยสำคััญมากขึ้้�นเมื่่�อระบบการชำระเงิินดิิจิิทััลเชื่่�อมโยงเข้้ากัับบริิการ 

สิินเชื่่�อ ณ จุุดขาย เช่่น Buy Now, Pay Later (BNPL) ซึ่่�งทำให้้การบริิโภคและการก่่อหนี้้�สามารถเกิิดขึ้้�นได้้

พร้้อมกัันในกระบวนการเดีียว เนื่่�องจากการอนุุมััติิสิินเชื่่�อสามารถดำเนิินการได้้อย่่างรวดเร็็วและผููกติิดกัับ

การตัดัสินิใจซื้้�อสินิค้้าโดยตรง ส่่งผลให้้ผู้้�บริโิภคอาจประเมินิภาระทางการเงินิในอนาคตต่ำ่กว่่าความเป็็นจริงิ 

และทำให้้การควบคุุมงบประมาณในชีีวิิตประจำวัันทำได้้ยากขึ้้�น (Di Maggio et al., 2565)

ตารางที่่� 1 เปรีียบเทีียบการใช้้จ่่ายในยุุคเงิินสดและดิิจิิทััล

ที่่�มา :  S. Achord (2560), Bella Benia Akhiri (2569), Marco Di Maggio (2565)

ประเด็นเปรียบเทียบ ระบบเงินสด QR Payment QR+Digital Credit 

(BNPL)

ความสะดวกในการจ่าย ต่ำ� - ปานกลาง สูงมาก สูงมาก

Pain of paying สูง ต่ำ� ต่ำ�มาก

ความถี่ในการใช้จ่าย จำ�กัด เพิ่มขึ้น เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำ�คัญ

การควบคุมงบประมาณ ทำ�ได้ง่าย ลดลง ลดลงมาก

การก่อหนี้ ไม่มี ไม่มีโดยตรง มี (ทันที)

ความเสี่ยงทางการเงิน ต่ำ� ปานกลาง สูง

	 ผลการศึึกษายัังพบว่่าการขยายตััวของ BNPL ซึ่่�งเติิบโตมากกว่่าร้้อยละ 20–30 ต่่อปีี ในภููมิิภาคเอเชีีย

ตะวัันออกเฉีียงใต้้ และมีีบทบาทเพิ่่�มขึ้้�นในประเทศไทย โดยเฉพาะบนแพลตฟอร์์ม e-Commerce สะท้้อนถึึง

การผสานระหว่่างการชำระเงิินและสิินเชื่่�อในระบบดิิจิิทััล โดยการอนุุมััติิที่่�รวดเร็็วและการผููกติิดกัับ

พฤติิกรรมการใช้้จ่่าย ทำให้้การเข้้าถึึงวงเงิินสิินเชื่่�อเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกระบวนการซื้้�อสิินค้้า ส่่งผลให้้ 

การบริิโภคและการก่่อหนี้้�เกิิดพร้้อมกัันได้้ง่่ายขึ้้�น (Di Maggio et al., 2565; Zhang et al., 2566) ดัังนั้้�น  

แม้้ระบบดัังกล่่าวจะเพิ่่�มความสะดวก แต่่ก็็ลดข้้อจำกััดทางพฤติิกรรม และอาจนำไปสู่่�การใช้้จ่่ายเกิิน

ศัักยภาพและการก่่อหนี้้�โดยขาดการพิิจารณาอย่่างรอบคอบในระยะยาว (Achord et al., 2560) 

4. แนวทางการเสริิมสร้้างวิินััยทางการเงิิน

	 การเปลี่่�ยนแปลงของระบบการชำระเงิินดิิจิิทััล ทำให้้การใช้้จ่่ายสะดวกและรวดเร็็วมากขึ้้�น  

ความท้้าทายในระดัับปััจเจกบุุคคลจึึงอยู่่�ที่่�การควบคุุมพฤติิกรรมการใช้้เงิินให้้สอดคล้้องกัับศัักยภาพ

ทางการเงิิน ควบคู่่�กัับการใช้้เทคโนโลยีีอย่่างเหมาะสม (Yuttama, 2568) ดัังนั้้�น แนวทางในการปรัับพฤติิกรรม

ทางการเงิินของประชาชนในช่่วงยุุคทองของ QR Payment สามารถสรุุปได้้เป็็น 5 ประการ ดัังนี้้�

4.1 การติิดตามและรัับรู้้�สถานะทางการเงิินของตนเองอย่่างสม่่ำเสมอ การติิดตามรายรัับ รายจ่่าย  

และภาระหนี้้�อย่่างต่่อเนื่่�อง เป็็นสิ่่�งสำคััญต่่อการสร้้างความเข้้าใจสถานะทางการเงิินของตนเอง ซึ่่�งช่่วยให้้

สามารถวางแผนการใช้้จ่่ายได้้อย่่างเหมาะสม และลดโอกาสในการใช้้เงิินโดยไม่่ทัันคิิด ทั้้�งนี้้� การใช้้เครื่่�องมืือ

ดิิจิิทััล เช่่น ตั้้�งค่่าจำกััดวงเงิินการโอน/จ่่ายต่่อวัันใน Mobile Banking App ให้้สอดคล้้องกัับพฤติิกรรมการใช้้

จ่่ายที่่�เหมาะสมของตนเอง เพื่่�อป้้องกัันการใช้้จ่่ายก้้อนใหญ่่โดยไม่่ทัันคิิดรอบคอบ หรืือระบบแจ้้งเตืือน 

สามารถช่่วยให้้ติิดตามการเงิินได้้สะดวกและต่่อเนื่่�องมากขึ้้�น (Yuttama, 2568) สอดคล้้องกัับแนวทางของ

ธนาคารแห่่งประเทศไทยที่่�ส่่งเสริิมให้้ประชาชนใช้้เครื่่�องมืือเหล่่านี้้�ในการดููแลการเงิินของตนเอง 

4.2 การกำหนดกรอบการใช้้จ่่ายล่่วงหน้้า การตั้้�งงบประมาณรายเดืือนหรืือกำหนดขีีดจำกััดการใช้้จ่่าย

ในแต่่ละช่่วงเวลา จะช่่วยควบคุุมพฤติิกรรมการใช้้เงิิน โดยเฉพาะในยุุคที่่�การจ่่ายเงิินทำได้้ง่่ายและรวดเร็็ว 

การมีีกรอบที่่�กำหนดไว้้ล่่วงหน้้าจะช่่วยลดการใช้้จ่่ายแบบฉัับพลััน และทำให้้บริิหารเงิินได้้อย่่างสม่่ำเสมอ 

(Akhiri, 2569) ซึ่่�งเป็็นแนวทางพื้้�นฐานที่่� ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ใช้้ในการส่่งเสริิมการวางแผน 

การเงิิน

4.3 การออมเงิินอย่่างสม่่ำเสมอโดยเน้้นการออมก่่อนการใช้้จ่่าย การกัันเงิินออมออกจากรายได้้ 

ก่่อนนำไปใช้้จ่่าย เป็็นวิิธีีที่่�ช่่วยลดความเสี่่�ยงจากการใช้้เงิินเกิินตััว และสร้้างความมั่่�นคงทางการเงิินใน 

ระยะยาว ทั้้�งนี้้� การใช้้ระบบออมเงิินอััตโนมััติิ เช่่น การหัักเงิินเข้้าบััญชีีออมทัันทีีเมื่่�อมีีรายได้้ จะช่่วยให้้ 

การออมเกิิดขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องโดยไม่่ต้้องตััดสิินใจทุุกครั้้�ง ซึ่่�งเป็็นแนวทางที่่�ทั้้�ง ธนาคารแห่่งประเทศไทย  

และ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย สนัับสนุุน 

4.4 การตััดสิินใจเกี่่�ยวกัับการก่่อหนี้้�อย่่างรอบคอบ การก่่อหนี้้�ควรพิิจารณาจากความสามารถใน 

การชำระคืืนในอนาคต โดยหลีีกเลี่่�ยงการใช้้สิินเชื่่�อในสิ่่�งที่่�ไม่่จำเป็็น และควรดููภาระหนี้้�ทั้้�งหมดของตนเอง

ก่่อนตััดสิินใจทุุกครั้้�ง โดยเฉพาะสิินเชื่่�อดิิจิิทััลที่่�เข้้าถึึงได้้ง่่าย ซึ่่�งอาจทำให้้ตััดสิินใจก่่อหนี้้�ได้้รวดเร็็วเกิินไป 

ทั้้�งนี้้� ธนาคารแห่่งประเทศไทย ให้้ความสำคััญกัับการปล่่อยสิินเชื่่�ออย่่างเหมาะสม เพื่่�อลดความเสี่่�ยงของ

การเป็็นหนี้้�เกิินตััว (Di Maggio et al., 2565) 

4.5 การพััฒนาทัักษะทางการเงิินในด้้านพฤติิกรรม การพััฒนาทัักษะทางการเงิินในด้้านพฤติิกรรม เช่่น 

การแยกแยะระหว่่างสิ่่�งที่่�จำเป็็นกัับสิ่่�งที่่�อยากได้้ การหยุุดคิดิก่่อนใช้้เงินิ และการคำนึึงถึงึผลกระทบในระยะยาว 

จะช่่วยให้้ควบคุุมการใช้้เงินิได้้ดีขีึ้้�น (Akhiri 2569) ในปััจจุุบััน ทั้้�งธนาคารแห่่งประเทศไทย และ ตลาดหลัักทรัพัย์์

แห่่งประเทศไทยให้้ความสำคััญกัับเรื่่�องนี้้�มากขึ้้�น และมีีการดำเนิินงานอย่่างต่่อเนื่่�อง เช่่น การกำหนด

แนวทางพฤติิกรรมทางการเงิินที่่�เหมาะสม การจััดทำสื่่�อความรู้้� และบทเรีียนออนไลน์์ที่่�เข้้าใจง่่าย  

และการผลัักดัันความรู้้�ทางการเงิินเข้้าสู่่�ระบบการศึึกษา รวมถึึงการจััดกิิจกรรมและหลัักสููตรเกี่่�ยวกัับ 

การออมและการลงทุุน เพื่่�อช่่วยให้้ประชาชนสามารถวางแผนการเงิินและตััดสิินใจได้้อย่่างรอบคอบมากขึ้้�น

ในระยะยาว
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5. ข้้อเสนอแนะเชิิงนโยบาย 

	 แม้้การปรัับพฤติิกรรมทางการเงิินของประชาชนจะมีีความสำคััญ แต่่เพีียงลำพัังอาจไม่่เพีียงพอ 

ภายใต้้สภาพแวดล้้อมดิิจิิทััลที่่�เอื้้�อต่่อการใช้้จ่่ายและการเข้้าถึึงสิินเชื่่�ออย่่างรวดเร็็ว (Yuttama, 2568)  

จึึงจำเป็็นต้้องมีีมาตรการเชิิงนโยบายควบคู่่�กััน โดยอาศััยบทบาทของหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้อง เช่่น ธนาคารแห่่ง

ประเทศไทย กระทรวงการคลััง กระทรวงศึึกษาธิิการ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ตลอดจนผู้้�ให้้บริิการ

ทางการเงิินและฟิินเทค แม้้ปััจจุุบัันจะมีีมาตรการส่่งเสริิมความรู้้�ทางการเงิินอยู่่�แล้้ว แต่่ยัังมีีข้้อจำกััดทั้้�งด้้าน

การกำกัับดููแลสิินเชื่่�อดิิจิิทััล การประเมิินภาระหนี้้� และการออกแบบเครื่่�องมืือที่่�ยัังไม่่สามารถลดพฤติิกรรม

เสี่่�ยงได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพ (Achord et al., 2560) ดัังนั้้�น มาตรการเชิิงนโยบายควรมุ่่�งยกระดัับการกำกัับ

ดููแล การประเมิินความเสี่่�ยง การพััฒนาความรู้้�เชิิงพฤติิกรรม และการออกแบบผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิิน ดัังนี้้�

	 5.1 การกำกัับดููแลสิินเชื่่�อดิิจิิทััลในบริิบทการตััดสิินใจที่่�รวดเร็็ว

	 แม้้ปััจจุุบัันจะมีีแนวทางกำกัับดููแลสิินเชื่่�ออยู่่�แล้้ว แต่่รููปแบบการนำเสนอข้้อมููลยัังซัับซ้้อน 

และแยกส่่วน ไม่่สอดคล้้องกัับพฤติิกรรมการตััดสิินใจในระบบดิิจิิทััลที่่�เกิิดขึ้้�น ณ จุุดใช้้จ่่าย โดยเฉพาะบริิการ

ผ่่อนชำระและสิินเชื่่�อ ณ จุุดขาย (Di Maggio et al., 2565) ส่่งผลให้้ผู้้�บริิโภคอาจไม่่รัับรู้้�ต้้นทุุนที่่�แท้้จริิง 

และภาระหนี้้�ในอนาคตอย่่างเพีียงพอ ดัังนั้้�น ควรกำหนดให้้ผู้้�ให้้บริิการปรัับรููปแบบการสื่่�อสารข้้อมููล 

ให้้เข้้าใจง่่าย กระชัับ และแสดงในช่่วงเวลาที่่�ผู้้�บริิโภคกำลัังตััดสิินใจใช้้จ่่าย เพื่่�อให้้สามารถประเมิินต้้นทุุน 

และภาระหนี้้�ได้้ชััดเจนก่่อนตััดสิินใจ

	 5.2 การประเมิินภาระหนี้้�ในภาพรวมของผู้้�บริิโภค

	 แม้้ผู้้�ให้้บริิการจะมีีการประเมิินความสามารถในการชำระหนี้้�อยู่่�แล้้ว แต่่ยัังขาดการเชื่่�อมโยงข้้อมููล

หนี้้�จากหลายแหล่่ง โดยเฉพาะสิินเชื่่�อดิิจิิทััลที่่�ใช้้ข้้อมููลจำกััดและอนุุมััติิได้้รวดเร็็ว ทำให้้การประเมิินอาจไม่่

สะท้้อนภาระหนี้้�ในภาพรวม และเพิ่่�มความเสี่่�ยงต่่อการเป็็นหนี้้�เกิินตััว (Chantarat et al., 2560) ดัังนั้้�น  

ควรส่่งเสริิมให้้มีีการแสดงภาระหนี้้�รวมจากทุุกแหล่่งเมื่่�อมีีการขอสิินเชื่่�อ เพื่่�อให้้ผู้้�บริิโภคเห็็นภาพรวมของ

หนี้้�ก่่อนตััดสิินใจ

	 5.3 การยกระดัับการกำกัับดููแลจากการเปิิดเผยข้้อมููลสู่่�การสื่่�อสาร ณ จุุดตััดสิินใจ 

แม้้ผู้้�ให้้บริิการจะมีีการเปิิดเผยข้้อมููลเกี่่�ยวกัับสิินเชื่่�อและภาระหนี้้�อยู่่�แล้้ว แต่่รููปแบบการนำเสนอยัังไม่่เอื้้�อ

ต่่อการตััดสิินใจในสภาพแวดล้้อมดิิจิิทััลที่่�ดำเนิินไปอย่่างรวดเร็็ว ส่่งผลให้้ผู้้�บริิโภคอาจก่่อหนี้้�โดย 

ไม่่ตระหนัักถึึงผลกระทบในระยะยาว (Yuttama, 2568) ดัังนั้้�น ควรยกระดัับการกำกัับดููแลจาก “การเปิิด

เผยข้้อมููล” ไปสู่่� “การสื่่�อสาร ณ จุุดตััดสิินใจ” โดยนำเสนอข้้อมููลในรููปแบบที่่�กระชัับ เข้้าใจง่่าย และสะท้้อน

ภาระทางการเงิินในอนาคต เช่่น ค่่างวดต่่อเดืือน ระยะเวลาผ่่อน และภาระหนี้้�รวม เพื่่�อช่่วยให้้ผู้้�บริิโภค 

ตััดสิินใจได้้รอบคอบขึ้้�น

	 5.4 การพััฒนาเครื่่�องมืือทางการเงิินที่่�ช่่วยป้้องกัันความเสี่่�ยงล่่วงหน้้า

	ปั ัจจุุบััน เครื่่�องมืือทางการเงิินส่่วนใหญ่่ เช่่น การแสดงรายการใช้้จ่่ายหรืือการแจ้้งเตืือนธุุรกรรม  

ยังัเป็็นการรายงานข้้อมูลูย้้อนหลังั มากกว่่าการช่่วยป้้องกัันพฤติกิรรมเสี่่�ยงก่่อนตัดัสินิใจ (Achord et al., 2560) 

ดัังนั้้�น ควรพััฒนาเครื่่�องมืือที่่�สามารถประเมิินผลกระทบทางการเงิินล่่วงหน้้า และแจ้้งเตืือนก่่อนการใช้้จ่่าย

หรืือก่่อหนี้้� เพื่่�อช่่วยลดความเสี่่�ยงจากการใช้้จ่่ายเกิินศัักยภาพ

	 5.5 การส่่งเสริิมออกแบบผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิินที่่�เอื้้�อต่่อการสร้้างวิินััยทางการเงิิน 

	 นอกจากการส่่งเสริิมความรู้้�ทางการเงิินแล้้ว อีีกประเด็็นสำคััญคืือการสนัับสนุุนให้้เกิิดผลิิตภััณฑ์์

ทางการเงิินที่่�ช่่วยสร้้างวิินััยทางการเงิิน โดยอาจใช้้มาตรการจููงใจทางภาษีีหรืือแรงสนัับสนุุนอื่่�นสำหรัับผู้้�ให้้

บริิการทางการเงิิน ตััวอย่่างเช่่น บััญชีีออมทรััพย์์แบบมีีเป้้าหมาย ซึ่่�งกำหนดเงื่่�อนไขการถอนก่่อนกำหนด 

หรืือระบบออมอััตโนมััติิที่่�ปััดเศษจากการใช้้จ่่ายเข้้าสู่่�บัญชีีออมหรืือการลงทุุนโดยอััตโนมััติิ ซึ่่�งช่่วยเปลี่่�ยน

พฤติิกรรมการใช้้จ่่ายให้้เชื่่�อมโยงกัับการออมมากขึ้้�น

6. บทสรุุป

	 การพััฒนา QR Payment และระบบการชำระเงิินดิิจิิทััลเป็็นปััจจััยสำคััญที่่�ขับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจไทย 

สู่่�ยุคดิิจิิทััล โดยช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพ ลดต้้นทุุนธุุรกรรม และขยายการเข้้าถึึงบริิการทางการเงิิน  

อย่่างไรก็็ตาม การเปลี่่�ยนแปลงดัังกล่่าวไม่่ได้้ส่่งผลเฉพาะด้้านเทคโนโลยีีหรืือโครงสร้้างพื้้�นฐาน แต่่ยัังส่่งผล

ต่่อพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายของครััวเรืือน โดยเฉพาะเมื่่�อการลดแรงเสีียดทานในการชำระเงิินผสานเข้้ากัับ 

สิินเชื่่�อดิิจิิทััล จนทำให้้การบริิโภคและการก่่อหนี้้�เกิิดขึ้้�นได้้รวดเร็็วและต่่อเนื่่�องมากขึ้้�น แม้้ในระยะสั้้�น 

แนวโน้้มดัังกล่่าวอาจช่่วยกระตุ้้�นกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ แต่่ในระยะยาวอาจเพิ่่�มความเปราะบางทาง 

การเงิินของครััวเรืือน หากพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายไม่่สอดคล้้องกัับศัักยภาพทางรายได้้

	ดั ังนั้้�น ความท้้าทายในระยะต่่อไปไม่่ใช่่การชะลอการพััฒนาเทคโนโลยีีการชำระเงิิน แต่่คืือ 

การออกแบบระบบนิเิวศทางการเงินิดิจิิทัิัลที่่�รักัษาสมดุลุระหว่่างความสะดวก ประสิทิธิภิาพ และความรัับผิดิชอบ

ทางการเงิินของผู้้�บริิโภค เทคโนโลยีีจึึงควรไม่่เพีียงช่่วยให้้การชำระเงิินสะดวกขึ้้�น แต่่ต้้องช่่วยส่่งเสริิมวิินััย

ทางการเงิินควบคู่่�กันด้้วย ในท้้ายที่่�สุด ความยั่่�งยืืนของเศรษฐกิิจดิิจิิทััลไม่่ได้้ขึ้้�นอยู่่�กับความก้้าวหน้้าทาง

เทคโนโลยีีเพีียงอย่่างเดีียว แต่่ขึ้้�นอยู่่�กัับความสามารถของสัังคมในการปรัับตััว และการออกแบบนโยบาย 

ที่่�ทำให้้ประโยชน์์ของนวััตกรรมกระจายได้้อย่่างทั่่�วถึึง
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ปัญญาประดิษฐ์เชิงซอฟต์แวร์ 

และปัญญาประดิษฐ์เชิงกายภาพ การแบ่งขั้วยุทธศาสตร์

สหรัฐฯ-จีน กับนัยต่อเศรษฐกิจโลกและไทยในอนาคต
ผูเ้ขยีน : นาย วมิตุต ิเปีย่มใจ เศรษฐกร สว่นการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิการเงนิและตา่งประเทศ กองนโยบายเศรษฐกจิมหภาค 

สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง ขอขอบคุณ ดร. ปาริฉัตร คลิ้งทอง ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงินและ 

ต่างประเทศ นาง วิภารัตน์ ปั้นเปี่ยมรัษฎ์ ผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และ ดร.พิสิทธิ์ พัวพันธ์ ผู้อำ�นวยการ 

กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค ท่ีช่วยให้ข้อคิดเห็นอันเป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความน้ี อน่ึง บทความน้ีเป็นความคิดเห็น

ของผู้เขียน ไม่ได้สะท้อนความคิดเห็นของหน่วยงาน

บทสรุุปผู้้�บริิหาร

	ภู ูมิิทััศน์์และขั้้�วอำนาจซอฟต์์แวร์์สหรััฐอเมริิกา: โลกก้้าวสู่่�การแบ่่งขั้้�วทางเทคโนโลยีีอย่่างสมบููรณ์์ 

สหรััฐฯ มุ่่�งยึึดครองความได้้เปรีียบผ่่านสถาปััตยกรรมทางความคิิดด้้วยระบบเศรษฐกิิจแบบตััวแทน

อััจฉริิยะ (Agentic Economy) ที่่�ทำงานแทนมนุุษย์์ได้้อิิสระ ซึ่่�งจะดัันความต้้องการประมวลผลโลกพุ่่�งสููงขึ้้�น      

กลุ่่�มเทคยัักษ์์ใหญ่่จึึงทุ่่�มงบลงทุุนรายจ่่ายฝ่่ายทุุนกว่่า 7.5 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพื่่�อสร้้างระบบนิิเวศ 

และก้้าวเป็็นผู้้�กำหนดมาตรฐานซอฟต์์แวร์์ของโลก

	ยุ ุทธศาสตร์์ตอบโต้้ของจีีนผ่่านปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพ โดยจีีนตอบโต้้การถููกกีีดกัันเทคโนโลยีี

ด้้วยการมุ่่�งเน้้นปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพ (Physical AI) โดยครองส่่วนแบ่่งการผลิิตหุ่่�นยนต์์ฮิิวแมนนอยด์์

ถึึงร้้อยละ 90 ของโลกควบคู่่�กับกลยุุทธ์์ “วงจรข้้อมููลคู่่�” ที่่�ผสานโมเดลเข้้ากัับข้้อมููลการผลิิตจริิง ทำให้้ 

การใช้้ AI เฉพาะทางของจีีนมีีต้้นทุุนถููกกว่่าแนวหน้้าของสหรััฐฯ 10-30 เท่่า ซึ่่�งจะช่่วยยกระดัับผลิิตภาพ 

และดัันศัักยภาพ GDP ในระยะยาว

	 แรงกระเพื่่�อมต่่อเศรษฐกิิจมหภาคโลกและการจััดระเบีียบใหม่่ ซึ่่�งการแข่่งขัันนี้้�สร้้างผลกระทบ 3 มิิติิ

หลััก ได้้แก่่ 1) ห่่วงโซ่่อุุปทานย้้ายฐานการผลิิตฮาร์์ดแวร์์มายัังเอเชีีย 2) วิิกฤตคอขวดด้้านพลัังงานที่่�โลกต้้อง

ลงทุุนมหาศาลถึึง 6.7 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรััฐเพื่่�อขยายโครงข่่ายไฟฟ้้า ซึ่่�งอาจเป็็นปััจจััยเร่่งเงิินเฟ้้อ  

และ 3) ความเสี่่�ยงตลาดแรงงาน ที่่�งานร้้อยละ 40 ถึงึ 60 เสี่่�ยงถูกูทดแทน ก่่อให้้เกิดิการฟ้ื้�นตัวัแบบเหลื่่�อมล้ำ้

และแรงกดดัันเงิินฝืืดหากไร้้นโยบายรองรัับ

	นั ัยทางเศรษฐกิิจต่่อไทยและภาวะความย้้อนแย้้งทางดิิจิิทััล ไทยได้้อานิิสงส์์จากการเป็็นศููนย์์กลาง

ห่่วงโซ่่อุุปทาน ดัันให้้การส่่งออกอิิเล็็กทรอนิิกส์์โตถึึงร้้อยละ 24.4 ทว่่าในระดัับผู้้�บริิโภคกลัับเผชิิญภาวะ      

ความย้้อนแย้้งทางดิิจิิทััล (Digital Paradox) แม้้คนไทยคุ้้�นเคยกัับ AI แต่่ร้้อยละ 79 ยัังหวาดระแวงและต้้องการ

ให้้มนุุษย์์ตรวจสอบขั้้�นตอนสุุดท้้ายเสมอ องค์์กรและรััฐจึึงต้้องเร่่งเพิ่่�มความสามารถแรงงานและใช้้หลัักการ

ออกแบบความน่่าเชื่่�อถืือ เพื่่�อเปลี่่�ยนความกัังวลให้้เป็็นความเชื่่�อมั่่�นและสร้้างความได้้เปรีียบทางการแข่่งขััน

อย่่างยั่่�งยืืน

1. บทนำ

	 จากสงครามการค้้าสู่่�สมรภูมูิเิทคโนโลยี ีหรือื The Strategic Bifurcation1 การเปลี่่�ยนแปลงของภููมิทิัศัน์์

เศรษฐกิิจโลกในปััจจุุบัันไม่่ได้้เกิิดขึ้้�นอย่่างฉัับพลััน แต่่เป็็นผลพวงจากการสะสมความตึึงเครีียดทาง

ภูมูิริัฐัศาสตร์์ที่่�ยืดืเยื้้�อมานานกว่่าทศวรรษ รููปแบบการแข่่งขัันระหว่่างประเทศมหาอำนาจได้้พัฒันาและยกระดัับ

จากสงครามการค้้า หรืือ Trade War2  ที่่�เน้้นการตั้้�งกำแพงภาษีีสิินค้้านำเข้้า ไปสู่่�การแบ่่งขั้้�วทางเทคโนโลยีี

ระดัับโลกอย่่างเต็็มรููปแบบการต่่อสู้้�ในสมรภููมินิี้้�ไม่่ได้้ถููกจำกััดขอบเขตอยู่่�เพีียงแค่่การแย่่งชิงิส่่วนแบ่่งการตลาด

ของสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคแต่่คืือการต่่อสู้้�เชิิงลึึกเพื่่�อแย่่งชิิงสิิทธิิขาดในการกำหนดสถาปััตยกรรมมาตรฐาน

โครงข่่ายและโครงสร้้างพื้้�นฐานของโลกยุุคใหม่่ซึ่่�งปััญญาประดิิษฐ์์ถืือเป็็นเทคโนโลยีีอเนกประสงค์์ที่่�จะ

ตััดสิินความได้้เปรีียบทางเศรษฐกิิจและการทหารในศตวรรษที่่� 21 (Council on Foreign Relations, 2569)

1 สภาวะการแบ่งขั้วทางยุทธศาสตร์เทคโนโลยีโลกระหว่างสหรัฐฯ (เน้นซอฟต์แวร์) และจีน (เน้นปัญญาประดิษฐ์เชิงกายภาพ)

2 สงครามการค้าและความขัดแย้งทางเศรษฐกิจระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่ขยายตัวสู่การจำ�กัดการเข้าถึงเทคโนโลยีขั้นสูงและห่วงโซ่อุปทาน

เชิงยุทธศาสตร์

ที่่�มา : Haver Analytics, Goldman Sachs Global Investment Research
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ที่่�มา : Morgan Stanley Research

ที่่�มา : Morgan Stanley China 

industrials research team

	จุ ดุเปลี่่�ยนสำคััญที่่�เร่่งให้้เกิดิการแบ่่งขั้้�วอย่่างชััดเจน คือืมาตรการควบคุุมการส่่งออกเซมิคิอนดัักเตอร์์

ขั้้�นสููงและเครื่่�องจัักรผลิิตชิิป Lithography3  ของชาติิตะวัันตก มาตรการกีีดกัันเหล่่านี้้�บีีบบัังคัับให้้ประเทศ

จีีนต้้องเร่่งพััฒนาระบบนิิเวศทางเทคโนโลยีีของตนเองแบบคู่่�ขนาน นำไปสู่่�การจััดระเบีียบห่่วงโซ่่อุุปทาน

ระดัับโลกใหม่่ทั้้�งหมด บริิษััทข้้ามชาติิและนัักลงทุุนต่่างต้้องดำเนิินกลยุุทธ์์กระจายความเสี่่�ยงเพื่่�อหลีีกเลี่่�ยง

ผลกระทบจากการแบ่่งแยกทางเศรษฐกิิจ การต่่อสู้้�เพื่่�อแย่่งชิิงความเป็็นผู้้�นำนี้้�จึึงเป็็นตััวกำหนดทิิศทาง

กระแสเงิินลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศ หรืือ Foreign Direct Investment (FDI) ที่่�กำลัังไหลเข้้าสู่่�ภููมิิภาค

เอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ซึ่่�งเป็็นพื้้�นที่่�ยุทธศาสตร์์ที่่�เป็็นกลางและมีีความพร้้อมรองรัับการเป็็นฐานการผลิิต

แห่่งใหม่่ของโลก (Goldman Sachs, 2569)	

3 เทคโนโลยีการพิมพ์ลายวงจรสำ�หรับการผลิตชิปเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง ซึ่งเป็นคอขวดสำ�คัญที่จีนถูกจำ�กัดการเข้าถึงโดยมาตรการ

ควบคุมของสหรัฐฯ

2. ทิิศทางยุุทธศาสตร์์สหรััฐอเมริิกา: การลงทุุนในระบบเศรษฐกิิจแบบตััวแทนอััจฉริิยะ 

	 ยุทธศาสตร์์หลักัของสหรัฐัอเมริกิามุ่่�งเน้้นไปที่่�การทุ่่�มเททรัพัยากรทุนุวิจัิัย และบุคุลากรระดับัหัวักะทิ

เพื่่�อยึึดครองความได้้เปรีียบทางซอฟต์์แวร์์ในระดัับสถาปััตยกรรมทางความคิิด ทิิศทางการพััฒนา

เทคโนโลยีีของสหรััฐอเมริิกากำลัังก้้าวข้้ามจากยุุคของปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงสร้้างสรรค์์แบบดั้้�งเดิิม หรืือ  

Generative AI ไปสู่่�ระบบเศรษฐกิิจแบบตััวแทนอััจฉริิยะ Agentic Economy หััวใจสำคััญของระบบนี้้�คืือตััวแทน 

Agentic AI4  ที่่�มีีความสามารถในการคิิดเชิิงตรรกะ วางแผนกลยุุทธ์์ และปฏิิบััติิงานหลายขั้้�นตอน (Multi-step 

execution) ได้้อย่่างอิิสระโดยไม่่ต้้องรอคำสั่่�งจากมนุุษย์์ การเปลี่่�ยนผ่่านนี้้�ต้้องการพลัังการประมวลผลที่่� 

สููงขึ้้�นอย่่างทวีีคููณ โดยกลุ่่�มบริิษััทเทคโนโลยีีขนาดใหญ่่และผู้้�ให้้บริิการคลาวด์์ Hyperscalers5 ของ

สหรััฐอเมริิกามีีแผนทุ่่�มเม็็ดเงิินรายจ่่ายเพื่่�อการลงทุุน หรืือ Capital Expenditure สููงถึึง 7.5 แสนล้้านดอลลาร์์

สหรััฐในปีี 2569 เพื่่�อขยายศููนย์์ข้้อมููลและระบบประมวลผล (Goldman Sachs, 2569)

4  ระบบเศรษฐกิจและปัญญาประดิษฐ์ที่ก้าวข้ามการโต้ตอบทั่วไป สู่ระบบที่คิด วางแผน และลงมือทำ�งานซับซ้อนแทนมนุษย์ได้โดยอัตโนมัติ

5 ผู้ให้บริการคลาวด์ยักษ์ใหญ่ระดับโลก (เช่น AWS, Google, Microsoft) ที่เป็นผู้ลงทุนหลักในศูนย์ข้อมูล AI

	 ในมิิติิของผลกระทบทางเศรษฐศาสตร์์ระดัับองค์์กร ข้้อมููลจากงานวิิจััยเชิิงวิิชาการยืืนยัันว่่า                 

การประยุุกต์์ใช้้เทคโนโลยีีขั้้�นสููงเหล่่านี้้�ร่่วมกัับการลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�จัับต้้องไม่่ได้้ หรืือ Intangible 

Capital เช่่น การปรัับโครงสร้้างข้้อมููลและการยกระดัับทัักษะพนัักงาน สามารถเพิ่่�มผลิิตภาพแรงงาน  

ได้้เฉลี่่�ยสููงถึึงร้้อยละ 23 ในขณะที่่�กรณีีศึึกษาจากภาคธุุรกิิจจริิงชี้้�ให้้เห็็นถึึงการก้้าวกระโดดของ

ประสิิทธิิภาพที่่�สููงถึึงร้้อยละ 33 (Goldman Sachs, 2569)

	 2.1 ทิิศทางยุุทธศาสตร์์: ปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพและวงจรข้้อมููลคู่่� เพื่่�อตอบโต้้มาตรการ

คว่่ำบาตรทางเทคโนโลยีีและการจำกััดการเข้้าถึึงชิิปประมวลผลขั้้�นสููง สาธารณรััฐประชาชนจีีนได้้พลิิก

วิิกฤตให้้เป็็นโอกาสด้้วยการปรัับกระบวนทััศน์์ทางยุุทธศาสตร์์ไปสู่่�การสร้้างปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพ 

Physical AI หรืือ Embodied AI6  โดยมุ่่�งเน้้นการผลัักดัันเทคโนโลยีีลงสู่่�ระดัับโครงสร้้างทางกายภาพ ในภาค

การผลิิตจริิงผ่่านระบบ Humanoid Robots โครงข่่ายยานยนต์์ไร้้คนขัับ หรืือ Autonomous Driving และโดรน

อุุตสาหกรรม จีีนอาศััยความได้้เปรีียบจากขนาดการผลิิตมหาศาลมาช่่วยกดต้้นทุุนให้้ต่่ำลง ส่่งผลให้้มีี 

การคาดการณ์์ว่่าจีีนจะสามารถผลิิตหุ่่�นยนต์์ฮิิวแมนนอยด์์ได้้ถึึงร้้อยละ 90 ของกำลัังการผลิิตทั่่�วโลก  

(MERICS, 2569)

6 ปัญญาประดิษฐ์เชิงกายภาพ เช่น หุ่นยนต์และโดรน ที่สามารถรับรู้และปฏิบัติงานในโลกจริงได้

	หั ัวใจสำคััญที่่�เป็็นเครื่่�องยนต์์ขัับเคลื่่�อนความสำเร็็จของจีีน คืือกลยุุทธ์์ระบบเปิิด ที่่�นำไปสู่่�

สถาปััตยกรรมวงจรข้้อมููลคู่่� หรืือ The Two Loops7 วงจรแรกคืือระบบดิิจิิทััลแบบเปิิด (Open-source Digital 

Loop)8 นำโดยโมเดลชั้้�นนำที่่�กลายเป็็นระบบนิิเวศใหญ่่ที่่�สุุดในโลกและดึึงดููดนัักพััฒนาเข้้ามาต่่อยอดอย่่าง

มหาศาล วงจรที่่�สองซึ่่�งเป็็นปราการที่่�แข็็งแกร่่งที่่�สุุดคืือวงจรข้้อมููลจากเศรษฐกิิจจริิง (Physical-economy 

Loop) เมื่่�อจีีนนำความฉลาดไปฝัังในหุ่่�นยนต์์และเซ็็นเซอร์์ในโรงงานอุุตสาหกรรม หุ่่�นยนต์์เหล่่านี้้�จะเก็็บเกี่่�ยว

ข้้อมููลจาก Real-world Data กลัับมาสอนระบบอย่่างต่่อเนื่่�อง ชุุดข้้อมููลเชิิงอุุตสาหกรรมที่่�ซัับซ้้อนนี้้�เป็็น

วััตถุุดิิบชั้้�นเลิิศที่่�สหรััฐอเมริิกาไม่่สามารถใช้้วิิธีีกวาดข้้อมููลจากอิินเทอร์์เน็็ตทั่่�วไปมาทดแทนได้้ การผสาน

ซอฟต์์แวร์์ระบบเปิิดเข้้ากัับฮาร์์ดแวร์์อุุตสาหกรรมจึึงเป็็นรากฐานความสำเร็็จของจีีน (USCC, 2569)

7 ยุทธศาสตร์วงจรคู่ของจีนที่ใช้ “วงจรดิจิทัล” ควบคู่กับ “วงจรกายภาพ” ในภาคการผลิตจริงเพื่อพัฒนาโมเดล AI

8 กลยุทธ์การเปิดระบบให้ทั่วโลกสามารถนำ�โมเดล AI ของจีนไปใช้งานได้ฟรี เพื่อดึงดูดเครือข่ายนักพัฒนา

98ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569 99ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำไตรมาสที่่� 2/2569



3. ภาพอนาคตของปััญญาประดิิษฐ์์ทั้้�งสองประเทศ

	 เมื่่�อมองไปในทศวรรษหน้้าจนถึึงปีี 2583 ทิิศทางการพััฒนาของปััญญาประดิิษฐ์์ทั้้�งสองขั้้�วจะสร้้าง

ผลกระทบต่่อสถาปััตยกรรมเทคโนโลยีีโลกและมููลค่่าทางเศรษฐกิิจในมิิติิที่่�ต่่างกัันอย่่างมีีนััยสำคััญ

3.1 สหรััฐอเมริิกา: การขยายตััวอย่่างก้้าวกระโดดของระบบประมวลผล และจุุดเปลี่่�ยนผ่่านเชิิง

โครงสร้้างทางเศรษฐกิิจ เมื่่�อการใช้้งานระบบตััวแทนอััจฉริิยะ หรืือ Agentic AI ขยายตััวเต็็มที่่� สิ่่�งที่่�จะเกิิด

ขึ้้�นตามมาคืือการระเบิิดของความต้้องการทรััพยากรฮาร์์ดแวร์์ สถาบัันการเงิิน Goldman Sachs ประเมิินว่่า      

ความต้้องการใช้้ระบบประมวลผล (Token consumption)9  ของโลกจะพุ่่�งสููงขึ้้�นถึึง 24 เท่่าตััว แตะระดัับ 120 

ควอดริิลเลีียนโทเค็็นต่่อเดืือนภายในปีี 2573 และหากเจาะจงเฉพาะในภาคองค์์กรธุุรกิิจ การใช้้งานอาจพุ่่�ง

ทะยานสููงถึึง 55 เท่่าภายในปีี 2583

9 ปริมาณงานประมวลผลของ AI ซึ่งจะพุ่งสูงขึ้นตามความซับซ้อนของระบบตัวแทนอัจฉริยะ

ที่่�มา : Morgan Stanley Research

ที่่�มา : FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research, Morgan Stanley Research estimates

ที่่�มา : FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research, Morgan Stanley Research estimates

	 การเปลี่่�ยนแปลงอย่่างก้้าวกระโดดนี้้�จะทำให้้เกิิดการย้้ายคอขวด ของการประมวลผลจากหน่่วย

ประมวลผลกราฟิิก (GPU) ไปสู่่�ชิปประมวลผลกลาง (CPU)10  เนื่่�องจากระบบต้้องการขุุมพลัังในการจััดการ

ตรรกะ วางแผน และทำงานหลายขั้้�นตอน งานวิิจััยจาก Morgan Stanley ชี้้�ให้้เห็็นว่่า สััดส่่วนความเข้้มข้้น

ของการใช้้งาน CPU ต่่อ GPU จะเปลี่่�ยนจาก 1 ต่่อ 12 ในยุุคปััจจุุบััน ไปสู่่�ระดัับ 1 ต่่อ 1 หรืือมากกว่่านั้้�น 

ปรากฏการณ์์นี้้�จะผลัักดัันให้้ตลาดชิิปประมวลผลกลาง (Total Addressable Market: TAM)11  พุ่่�งสููงถึึง 1.25 

แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐภายในปีี 2573 พร้้อมทั้้�งสร้้างความต้้องการอุุปสงค์์หน่่วยความจำ DRAM12  เพิ่่�มขึ้้�น

มหาศาลถึึง 15 ถึึง 45 เอกซะไบต์์ ซึ่่�งเทีียบเท่่ากัับร้้อยละ 26 ถึึง 77 ของอุุปทานหน่่วยความจำโลกที่่� 

คาดการณ์์ไว้้ในปีี 2570 เพื่่�อรองรัับการขยายตััวนี้้� กลุ่่�มผู้้�ให้้บริิการคลาวด์์ยัักษ์์ใหญ่่ (Hyperscalers)  

ของสหรััฐฯ 5 อัันดัับแรก จึึงมีีแผนทุ่่�มเม็็ดเงิินลงทุุนรายจ่่ายฝ่่ายทุุน หรืือ Capital Expenditure สููงถึึง 7.5 

10 ชิปที่ทำ�หน้าที่เป็น “ผู้สั่งการ” คุมตรรกะและจัดการลำ�ดับงานในระบบ Agentic AI

11 มูลค่ารวมของโอกาสทางการตลาดสูงสุดที่เป็นไปได้ในแต่ละกลุ่มธุรกิจ

12 หน่วยความจำ�ความเร็วสูงที่ใช้เก็บ “บริบท” และความจำ�เพื่อให้ AI ทำ�งานได้ต่อเนื่อง

แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐภายในปีี 2569 ซึ่่�งการลงทุุนโครงสร้้างพื้้�นฐานมหาศาลนี้้�จะนำไปสู่่�จุุดเปลี่่�ยนสำคััญ

ด้้านอััตรากำไรในระยะยาวเมื่่�อต้้นทุุนการประมวลผลต่่อหน่่วยมีีแนวโน้้มลดลงร้้อยละ 60 ถึึง 70 ต่่อปีี

3.2 จีีน: การปฏิิวััติิอุุตสาหกรรมด้้วยโมเดลขนาดเล็็กและมููลค่่าเศรษฐกิิจหุ่่�นยนต์์ ในขณะที่่�

สหรััฐอเมริิกา มุ่่�งขยายขนาดโครงสร้้างพื้้�นฐาน ทิิศทางในอนาคตของจีีนคืือการเน้้นความคุ้้�มค่่าเชิิงพาณิิชย์์

เพื่่�อนำไปฝัังตััวในโลกกายภาพ งานวิิจััยเชิิงวิิชาการชี้้�ให้้เห็็นว่่า จีีนจะผลัักดัันการใช้้โมเดลภาษาขนาดเล็็ก 

(Small Language Models: SLMs) แบบเฉพาะทางลงสู่่�ภาคอุุตสาหกรรม ซึ่่�งสามารถทำงานย่่อยได้้เร็็วกว่่ามีี

ข้้อผิดิพลาดน้้อยกว่่า และที่่�สำคััญที่่�สุดคือืมีต้ี้นทุุนการใช้้งานที่่�ถูกกว่่าโมเดลระดัับแนวหน้้าของสหรััฐอเมริิกา

ถึึง 10 ถึึง 30 เท่่า เมื่่�อต้้นทุุนซอฟต์์แวร์์ถููกลงอย่่างมาก การผสานเทคโนโลยีีเหล่่านี้้�เข้้ากัับหุ่่�นยนต์์ฮิิวแมน

นอยด์์เพื่่�อทดแทนแรงงานมนุุษย์์จึึงมีีความเป็็นไปได้้จริิงในเชิิงพาณิิชย์์ สถาบัันการเงิิน Morgan Stanley 

ประเมิินว่่า ตลาดหุ่่�นยนต์์ฮิิวแมนนอยด์์จีีนจะมีีมููลค่่ามหาศาลถึึง 4.8 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐภายในปีี 2583 

การนำปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพ หรืือ Physical AI มาฝัังในภาคการผลิิตจริิง จะเป็็นกุุญแจสำคััญที่่�ช่่วย

เพิ่่�มผลิิตภาพปััจจััยการผลิิตรวมของจีีนได้้สููงถึึงร้้อยละ 3 และเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนสำคััญที่่�ดัันให้้ผลิิตภััณฑ์์

มวลรวมในประเทศระดัับศัักยภาพของจีีนในปีี 2578 ปรัับตััวสููงขึ้้�นอีีกร้้อยละ 3.5 เมื่่�อเทีียบกัับกรณีีที่่�ไม่่มีี

การประยุุกต์์ใช้้เทคโนโลยีีปััญญาประดิิษฐ์์เลย (Morgan Stanley, 2569)
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4. ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจระดัับมหภาคโลกและการจััดระเบีียบใหม่่

	 สองมหาอำนาจได้้สร้้างแรงกระเพื่่�อมทางเศรษฐกิิจมหภาคที่่�สำคััญในหลายมิิติิ ซึ่่�งจะส่่งผลให้้เกิิด   

การปรัับโครงสร้้างเศรษฐกิิจโลกครั้้�งใหญ่่ในทศวรรษหน้้า โดยสามารถแบ่่งผลกระทบเชิิงโครงสร้้างออก

เป็็นสามประการหลััก ดัังนี้้�

4.1 การจััดระเบีียบห่่วงโซ่่อุุปทานโลกและการผงาดขึ้้�นของภููมิิภาคเอเชีีย คลื่่�นการลงทุุนด้้าน

โครงสร้้างพื้้�นฐานระดัับคลาวด์์และปััญญาประดิิษฐ์์กำลัังส่่งผลบวกอย่่างมหาศาลต่่อประเทศในภููมิิภาค

เอเชีีย ซึ่่�งทำหน้้าที่่�เป็็นฟัันเฟืืองสำคััญในการผลิิตฮาร์์ดแวร์์ให้้กัับโลก รายงานวิิจััยระบุุว่่าเม็็ดเงิินลงทุุนใน

ศููนย์์ข้้อมููลกว่่าร้้อยละ 60 ถึึง 70 คืือค่่าใช้้จ่่ายสำหรัับอุุปกรณ์์เซิิร์์ฟเวอร์์และระบบเครืือข่่ายที่่�ผลิิตในภููมิิภาค

เอเชีียเป็็นหลััก (Goldman Sachs, 2569) ข้้อมููลการสัังเกตการณ์์เชิิงเศรษฐศาสตร์์มหภาคพบว่่า นัับตั้้�งแต่่

การเปิิดตััวปััญญาประดิิษฐ์์เชิิงสร้้างสรรค์์ในช่่วงปลายปีี 2565 มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าเทคโนโลยีีจากเอเชีีย

ไปยัังสหรััฐอเมริิกาได้้พุ่่�งทะยานขึ้้�นกว่่า 2 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐต่่อปีี โดยเฉพาะในไต้้หวัันซึ่่�งเป็็นศููนย์์กลาง

การผลิิตชิิปขั้้�นสููง ปรากฏการณ์์นี้้�ได้้ผลัักดัันให้้ภาคเทคโนโลยีีสร้้างส่่วนสนัับสนุุนต่่อการเติิบโตของ

ผลิิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศที่่�แท้้จริิงของไต้้หวัันได้้สููงถึึงร้้อยละ 5.9 ในปีี 2568 และคาดว่่าจะยัังคง

สนัับสนุุนการเติิบโตได้้อย่่างแข็็งแกร่่งที่่�  ร้้อยละ 4.5 ในปีี 2569 (Goldman Sachs, 2569)

ที่่�มา : Haver, Morgan Stanley Research forecasts

ที่่�มา : Rystad, Morgan Stanley Research (e) estimates

	 ปรากฏการณ์์นี้้�ส่่งผลให้้หลายประเทศรวมถึึงประเทศไทยมีีการเติิบโตของการส่่งออกสิินค้้า

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�แข็็งแกร่่ง ในขณะเดีียวกััน การที่่�จีีนนำเทคโนโลยีีหุ่่�นยนต์์อััจฉริิยะมาใช้้ในภาคอุุตสาหกรรม     

การผลิิตอย่่างเต็็มรููปแบบ ได้้กลายเป็็นเครื่่�องยนต์์การส่่งออกตััวใหม่่ที่่�คล้้ายคลึึงกัับอุุตสาหกรรมยานยนต์์

ไฟฟ้้า ในอดีีต การประยุุกต์์ใช้้เทคโนโลยีีขั้้�นสููงนี้้�จะช่่วยลดต้้นทุุนการผลิิตมหาศาลและทำให้้จีีนสามารถ

ขยายส่่วนแบ่่งการตลาดการส่่งออกของโลกเพิ่่�มขึ้้�นไปแตะระดัับร้้อยละ 16.5 ภายในปีี 2573 ได้้อย่่างมั่่�นคง

แม้้จะเผชิิญกัับมาตรการกีีดกัันทางการค้้า (Morgan Stanley, 2569)

4.2  วิิกฤตคอขวดด้้านพลัังงานโครงสร้้างพื้้�นฐาน13  เทคโนโลยีีปััญญาประดิิษฐ์์ขั้้�นสููงเหล่่านี้้�เปรีียบเสมืือน

กระแสไฟฟ้้าในยุุคอุุตสาหกรรมที่่�ต้้องการการลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐานอย่่างมหาศาลและต่่อเนื่่�อง 

กองทุุนการเงิินระหว่่างประเทศประเมิินว่่า โลกอาจต้้องใช้้เม็็ดเงิินรายจ่่ายเพื่่�อการลงทุุนสููงถึึง 6.7 ล้้านล้้าน

ดอลลาร์์สหรััฐภายในปีี 2573 เพื่่�อขยายศููนย์์ข้้อมููลให้้เพีียงพอต่่อความต้้องการที่่�พุ่่�งทะยานขึ้้�น (IMF, 2569) 

สถาบัันการเงิินระดัับโลกประเมิินว่่า พลัังงานสำหรัับปััญญาประดิิษฐ์์ ได้้กลายเป็็นธีีมการลงทุุนขนาดยัักษ์์

มูลค่่า 1.5 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรัฐั โดยความต้้องการระบบกัักเก็บ็พลังังานจากศูนูย์์ข้้อมููลทั่่�วโลกจะขยายตััว

แตะระดัับ 321 กิิกะวััตต์์ต่่อชั่่�วโมงภายในปีี 2573 (Morgan Stanley, 2569)

13 สภาวะที่ข้อจำ�กัดด้านทรัพยากรเชิงกายภาพ (พลังงาน, ชิ้นส่วนขั้นสูง, และแรงงาน) ขัดขวางการเติบโตและการกระจายตัวของ

นวัตกรรมปัญญาประดิษฐ์ในระดับมหภาค

	 ความต้้องการพลัังงานไฟฟ้้าที่่�มหาศาลนี้้�ทำให้้ขีีดความสามารถของโครงข่่ายไฟฟ้้ากลายเป็็น

ตััวแปรชี้้�ขาดความสำเร็็จทางเศรษฐกิิจระดัับมหภาค เส้้นแบ่่งระหว่่างนโยบายอุุตสาหกรรมและนโยบาย

เศรษฐกิิจมหภาคจะเริ่่�มเลืือนลางลง วิิกฤตคอขวดด้้านพลัังงานอาจทำให้้การกระจายตััวของนวััตกรรม

ปััญญาประดิิษฐ์์ล่่าช้้าลงทำให้้เกิิดภาวะเศรษฐกิิจร้้อนแรงเกิินไปเฉพาะจุุด และเป็็นปััจจััยเร่่งให้้อััตรา

เงินิเฟ้้อพื้้�นฐานทั่่�วโลกปรับัตัวัสูงูขึ้้�นอย่่างมีนีัยัสำคัญัในระยะยาวหากการขยายโครงข่่ายไม่่สามารถตอบสนอง

ได้้ทััน (IMF, 2569)

4.3 ความเสี่่�ยงด้้านแรงงานและแรงกดดัันจากภาวะเงิินฝืืด แม้้นวััตกรรมปััญญาประดิิษฐ์์จะสร้้าง     

การเติิบโตทางเศรษฐกิิจ แต่่ผลกระทบต่่อตลาดแรงงานจะเกิิดขึ้้�นในรููปแบบการฟ้ื้�นตััวที่่�เหลื่่�อมล้้ำ ข้้อมููล

จากองค์์กรระดัับโลกระบุุว่่าร้้อยละ 40 ของตำแหน่่งงานทั่่�วโลกมีีความเสี่่�ยงสููงที่่�จะถููกทดแทนด้้วยระบบ

อััตโนมััติิ โดยเฉพาะในประเทศกลุ่่�มพััฒนาแล้้วอาจมีีสััดส่่วนงานที่่�ได้้รัับผลกระทบสููงถึึงร้้อยละ 60 (IMF, 

2569) งานวิิจััยเชิิงประจัักษ์์ชี้้�ให้้เห็็นว่่า ในภููมิิภาคที่่�มีีความต้้องการทัักษะด้้านปััญญาประดิิษฐ์์สููง กลุ่่�มอาชีีพ

ที่่�เสี่่�ยงต่่อการถููกทดแทนและไม่่สามารถปรัับตััวทำงานร่่วมกัับเทคโนโลยีีได้้ มีีอััตราการจ้้างงานหดตััวลง
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ร้้อยละ 3.6 ภายในระยะเวลา 5 ปีี ซึ่่�งเป็็นการตอกย้้ำปััญหาการหดตััวของชนชั้้�นกลางและช่่องว่่าง 

ความเหลื่่�อมล้้ำที่่�กว้้างขึ้้�น (IMF, 2569)

ที่่�มา : Morgan Stanley Research

ที่่�มา : Morgan Stanley Research

	 ในระยะสั้้�นช่่วงปีี 2569 ถึึง 2570 องค์์กรธุุรกิิจขนาดใหญ่่อาจมุ่่�งเน้้นการใช้้ระบบตััวแทนอััจฉริิยะ 

เพื่่�อลดต้้นทุุนการจ้้างงานมนุุษย์์ แม้้ในประเทศจีีนจะมีีสััดส่่วนความเข้้มข้้นของการเผชิิญความเสี่่�ยงทาง

เทคโนโลยีี  น้้อยกว่่าสหรััฐอเมริิกา แต่่ด้้วยบริิบทที่่�ภาคธุุรกิิจกำลัังเผชิิญกัับภาวะผลกำไรที่่�อ่่อนแอ องค์์กร

ทั้้�งหลายจึึงมีีแนวโน้้มที่่�จะเร่่งนำเครื่่�องจัักรและซอฟต์์แวร์์มาแทนที่่�แรงงานเพื่่�อรัักษาส่่วนต่่างกำไร  

(Morgan Stanley, 2569) ทำให้้ปััญหาการเลิิกจ้้างเกิิดขึ้้�นเร็็วกว่่าการสร้้างงานใหม่่ การรุุกคืืบของเทคโนโลยีี

ตั้้�งแต่่พนัักงานระดัับเริ่่�มต้้นไปจนถึึงสายอาชีีพบริิการ จะเป็็นการซ้้ำเติิมปััญหาการว่่างงานของคนหนุ่่�มสาว 

และสร้้างแรงกดดัันด้้านเงิินฝืืดต่่อเศรษฐกิิจมหภาคอย่่างรุุนแรง หากภาครััฐไม่่มีีนโยบายการยกระดัับ

ทัักษะและการคุ้้�มครองทางสัังคมที่่�รััดกุุมและทัันท่่วงทีี (Morgan Stanley, 2569)

5. โอกาสของเศรษฐกิิจไทยท่่ามกลางความท้้าทาย

	 เมื่่�อพิิจารณาในบริิบทของประเทศไทย การดำรงอยู่่�บนจุุดตััดของสองขั้้�วอำนาจทางเทคโนโลยีี 

ถืือเป็็นโอกาสทางเศรษฐกิิจอัันมหาศาล ภาพรวมระดัับมหภาคชี้้�ให้้เห็็นอย่่างชััดเจนว่่าเศรษฐกิิจดิิจิิทััล

กำลัังก้้าวขึ้้�นมาเป็็นเครื่่�องยนต์์หลัักในการขัับเคลื่่�อนประเทศ ปััจจุุบัันมููลค่่ายอดขายสิินค้้าและบริิการดิิจิิทััล

รวมของไทยขยายตััวพุ่่�งแตะระดัับ 5.6 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ซึ่่�งมีีขนาดใหญ่่เป็็นอัันดัับสองของภููมิิภาค

อาเซีียน และมีีการประเมิินว่่าผลิิตภััณฑ์์มวลรวมที่่�เกิิดจากเทคโนโลยีีดิิจิิทััลจะมีีมููลค่่าสููงถึึง 5.6 ล้้านล้้าน

บาทในปีี 2569 โดยมีีอััตราการเติิบโตที่่�ร้้อยละ 4.2 ซึ่่�งเติิบโตเร็็วกว่่าเศรษฐกิิจภาพรวมของประเทศถึึงสอง

เท่่าตััว (Enersys Insights, 2569) โอกาสนี้้�ยัังได้้รัับการผลัักดัันอย่่างเป็็นรููปธรรมจากกระแสการลงทุุนใน

โครงสร้้างพื้้�นฐานระดัับคลาวด์์และศููนย์์ข้้อมููลของกลุ่่�มบริิษััทเทคโนโลยีียัักษ์์ใหญ่่จากสหรััฐอเมริิกา เช่่น 

การลงทุุนมููลค่่ากว่่า 5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐจาก Amazon Web Services (AWS) และอีีก 1 พัันล้้านดอลลาร์์

สหรััฐจาก Google ซึ่่�งคาดว่่าจะส่่งผลให้้ตลาดการเปลี่่�ยนแปลงทางดิิจิิทััลของไทยมีีมููลค่่าทะลุุ 1.09 หมื่่�น

ล้้านดอลลาร์์สหรััฐในปีี 2569 (Mordor Intelligence, 2569)
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ที่่�มา : Morgan Stanley Research

	 ในมิิติิของภาคการผลิิตและการค้้าระหว่่างประเทศ การเป็็นฐานการผลิิตที่่�สำคััญและการจััด

ระเบีียบห่่วงโซ่่อุุปทานโลกใหม่่ได้้ส่่งผลบวกอย่่างรุุนแรงต่่อการส่่งออกของไทย ข้้อมููลล่่าสุุดสะท้้อนว่่า 

การส่่งออกสิินค้้ากลุ่่�มอิิเล็็กทรอนิิกส์์ของไทยเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดดถึึงร้้อยละ 24.4 ในเดืือนมกราคม 

ปีี 2569 ซึ่่�งเป็็นการขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 19 โดยเป็็นผลพวงโดยตรงจากความต้้องการอุุปกรณ์์

โครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านปััญญาประดิิษฐ์์  ทั่่�วโลก (The Nation, 2569) นอกจากนี้้� ความขััดแย้้งทางการค้้า

ระหว่่างสหรััฐอเมริิกาและจีีนยัังเป็็นตััวเร่่งให้้ผู้้�ผลิิตแผงวงจรพิิมพ์์และชิ้้�นส่่วนอิิเล็็กทรอนิิกส์์จากจีีนและ

ไต้้หวัันกว่่า 60 แห่่ง ย้้ายฐานการผลิิตเข้้ามายััง    ประเทศไทย ส่่งผลให้้ตลาดบริิการรัับจ้้างผลิิตชิ้้�นส่่วน

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ของไทยมีีมููลค่่าพุ่่�งสููงถึึง 7.67 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐโดยมีีพื้้�นที่่�เขตพััฒนาพิิเศษภาคตะวััน

ออกเป็็นศููนย์์กลางหลัักในการดึึงดููดเม็็ดเงิินลงทุุน (Mordor Intelligence, 2569)

	 ขณะเดีียวกััน ภาคเอกชนไทยตื่่�นตััวอย่่างมากในการยกระดัับขีีดความสามารถเพื่่�อรองรัับ

อุุตสาหกรรมขั้้�นสููง มีีการร่่วมทุุนขนาดใหญ่่ระดัับหมื่่�นล้้านบาทระหว่่างกลุ่่�มปตท.และ Foxconn Technology 

Group14 เพื่่�อพััฒนาแพลตฟอร์์มยานยนต์์ไฟฟ้้าและอุุปกรณ์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์กำลััง ควบคู่่�ไปกัับการลงทุุนของ 

Hana Microelectronics15 ในการสร้้าง Silicon Carbide Wafer Line16 ซึ่่�งล้้วนเป็็นการบููรณาการเทคโนโลยีี 

ขั้้�นสููงเข้้ากัับภาคการผลิิตเพื่่�อเปลี่่�ยนผ่่านจากการรัับจ้้างผลิิตขั้้�นพื้้�นฐานไปสู่่�การสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มที่่�สูงขึ้้�น                        

(Mordor Intelligence, 2569) การลงทุุนเหล่่านี้้�ยัังได้้รัับการสนัับสนุุนจากนโยบายภาครััฐเชิิงรุุก เช่่น มาตรการ

ส่่งเสริิมการลงทุุนที่่�จููงใจให้้เกิิดการย้้ายฐานการผลิิตเทคโนโลยีีขั้้�นสููง และมาตรการหัักลดหย่่อนภาษีี 

ร้้อยละ 200 สำหรัับค่่าใช้้จ่่ายด้้านซอฟต์์แวร์์และการปรับัตัวัทางดิจิิทิัลัของภาคธุุรกิจิ (Enersys Insights, 2569)

14 กลุ่มผู้รับจ้างผลิตอิเล็กทรอนิกส์ระดับโลก พัฒนายานยนต์ไฟฟ้า

15 บริษัทอิเล็กทรอนิกส์ไทยผู้ลงทุนสร้างสายการผลิตเวเฟอร์สำ�หรับยานยนต์ไฟฟ้า

16 สายการผลิตวัสดุกึ่งตัวนำ�ทนความร้อนสูง หัวใจสำ�คัญของยานยนต์ไฟฟ้าและ 5G

	 รากฐานสำคััญอีีกประการที่่�ทำให้้ประเทศไทยมีีความโดดเด่่นและดึึงดููดเม็็ดเงิินลงทุุนจากต่่างชาติิ 

คือืความแข็ง็แกร่่งของระบบโครงสร้้างพื้้�นฐานทางการเงินิดิจิิทัิัลระดับัโลก อย่่างระบบพร้้อมเพย์์ (PromptPay) 

ที่่�ปัจจุุบัันมียีอดลงทะเบีียนสููงถึงึ 90 ล้้านบััญชี ีและรองรัับการทำธุุรกรรมมหาศาลถึึง 74 ล้้านรายการต่่อวััน 

โดยสามารถประมวลผลเม็็ดเงิินสููงถึึง 4.2 ล้้านล้้านบาทในเวลาเพีียงหนึ่่�งเดืือน (Enersys Insights, 2569) 

ปริิมาณข้้อมููลธุุรกรรมที่่�มหาศาลและระบบนิิเวศไร้้เงิินสดที่่�สมบููรณ์์แบบนี้้� ถืือเป็็นวััตถุุดิิบชั้้�นเลิิศสำหรัับ

การฝึึกฝนและพััฒนาโมเดลปััญญาประดิิษฐ์์ เมื่่�อผสานรวมกัับโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านคลาวด์์ระดัับโลกที่่�

กำลัังก่่อสร้้างและอุุตสาหกรรมการผลิิตฮาร์์ดแวร์์ที่่�แข็็งแกร่่ง ประเทศไทยจึึงมีีศัักยภาพและระบบนิิเวศที่่�

พร้้อมอย่่างยิ่่�งในการผงาดขึ้้�นเป็็นศููนย์์กลางเทคโนโลยีีและนวััตกรรมดิิจิิทััลที่่�สำคััญที่่�สุุดแห่่งหนึ่่�งของ

ภููมิิภาคเอเชีีย

6. บทสรุุปแนวทางการแก้้ปััญหาเชิิงยุุทธศาสตร์์

	 สภาวะความย้้อนแย้้งทางดิิจิิทััลและวิิกฤตด้้านกำลัังแรงงาน แม้้ว่่าประเทศไทยจะมีีความก้้าวหน้้า

อย่่างเป็็นรููปธรรมในระดัับโครงสร้้างพื้้�นฐาน ทว่่าประเด็็นปััญหาหลัักที่่�ฉุดรั้้�งการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจคืือ

สภาวะความย้้อนแย้้งทางดิิจิิทััล หรืือ Digital Paradox17  รายงานการสำรวจพฤติิกรรมผู้้�บริิโภค ประจำปีี 

2569 โดยกลุ่่�ม SCBX บ่่งชี้้�ว่่า แม้้ประชาชนไทยกว่่าร้้อยละ 80 จะมีีความตระหนัักรู้้� ด้้านปััญญาประดิิษฐ์์ 

แต่่มีีเพีียงร้้อยละ 16 ที่่�จััดอยู่่�ในกลุ่่�มผู้้�ใช้้งานได้้เต็็มศัักยภาพ ข้้อมููลเชิิงลึึกสะท้้อนให้้เห็็นว่่าปััญหาหลัักเกิิด

จากกลุ่่�มผู้้�ใช้้งานที่่�เน้้นเฉพาะความจำเป็็น ร้้อยละ 36 และกลุ่่�มที่่�มีีข้้อกัังขา ร้้อยละ 34 ซึ่่�งยัังมีีข้้อจำกััด 

อัันเกิิดจากความวิิตกกัังวลด้้านความมั่่�นคงปลอดภััยทางไซเบอร์์ และภััยคุุกคามทางการเงิิน หรืือ Scams 

ส่่งผลให้้ผู้้�บริิโภคร้้อยละ 79 ยัังคงต้้องการมนุุษย์์ในการตรวจสอบขั้้�นตอนสุุดท้้าย (Human-in-the-loop)18  

อย่่างหลีีกเลี่่�ยงมิิได้้ (SCBX, 2569)ประการต่่อมา ปััญหาเชิิงโครงสร้้างที่่�ภาคธุุรกิิจต้้องเร่่งแก้้ไขคืือวิิกฤต 

การขาดแคลนบุุคลากรทัักษะสููง  โดยประเทศมีีความต้้องการบุุคลากรด้้านเทคโนโลยีีมากถึึง 100,000 

ตำแหน่่ง แต่่มีีผู้้�เชี่่�ยวชาญในระบบเพีียง 21,000 คน (Digital in Asia, 2569) งานวิิจััยเชิิงวิิชาการยัังชี้้�ให้้เห็็น

ความเสี่่�ยงว่่า หากภาคธุุรกิิจนำเทคโนโลยีีมาทดแทนแรงงานโดยปราศจากนโยบายการยกระดัับทัักษะ 

ที่่�รััดกุุม อาจนำไปสู่่�ปััญหาการเลิิกจ้้าง ซึ่่�งจะซ้้ำเติิมปััญหาการว่่างงาน สร้้างแรงกดดัันด้้านสภาวะเงิินฝืืด 

และส่่งผลให้้เศรษฐกิิจเผชิิญการฟื้้�นตััวแบบเหลื่่�อมล้้ำ (K-Shaped Recovery) ในระยะยาว (Morgan Stanley, 

2569; IMF, 2569)

17 ภาวะย้อนแย้งที่ไทยเป็นผู้นำ�ด้านการใช้เทคโนโลยี แต่ขาดการพัฒนาเทคโนโลยีเป็นของตนเอง

18 การให้มนุษย์ร่วมตรวจสอบและตัดสินใจในกระบวนการทำ�งานของ AI เพื่อความปลอดภัย
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ที่่�มา : Morgan Stanley Research

7. แนวทางการแก้้ไขปััญหาและกรอบยุุทธศาสตร์์การปรัับตััว เพื่่�อแก้้ไขปััญหาดัังกล่่าวและก้้าวข้้าม

จากการเป็็นผู้้�รัับจ้้างผลิิตสู่่�การเป็็นผู้้�สร้้างมููลค่่า (Value Creator)19  ทุุกภาคส่่วนของไทยจำเป็็นต้้องบููรณา

การแนวทางการแก้้ไขปััญหาอย่่างเป็็นระบบ ดัังนี้้�

7.1 มาตรการระดัับองค์์กรธุุรกิิจ (Micro Level) ภาคเอกชนต้้องนำหลัักการออกแบบความน่่าเชื่่�อถืือ  

มาใช้้เพื่่�อแก้้ไขวิิกฤตความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภค โดยมุ่่�งพััฒนาบริิการที่่�เริ่่�มจากการสร้้างความมั่่�นใจด้้าน           

ความปลอดภััย สู่่�ประสบการณ์์ที่่�สะดวกไร้้รอยต่่อ การรวบรวมข้้อมููลอััจฉริิยะ และก้้าวสู่่�การเป็็นคู่่�คิิดเชิิง

รุุก (SCBX, 2569) การบููรณาการเทคโนโลยีีร่่วมกัับการตรวจสอบโดยมนุุษย์์ และการลดทอนความซัับซ้้อน             

จะช่่วยเปลี่่�ยนผ่่านผู้้�ใช้้งาน ที่่�มีีความหวาดระแวงให้้เกิิดความเชื่่�อมั่่�นและกล้้าใช้้งานเทคโนโลยีีขั้้�นสููงมากขึ้้�น

7.2 มาตรการระดัับนโยบายมหภาค (Macro Level) ภาครััฐต้้องดำเนิินนโยบายเชิิงรุุกเพื่่�อยกระดัับ

ประเทศสู่่�การเป็็นประเทศแห่่งนวััตกรรม (AI Nation) และรััฐบาลดิิจิิทััล (AI Government)20  โดยมีีแนวทาง

แก้้ไขวิิกฤตแรงงานผ่่านการเร่่งปรัับโครงสร้้างหลัักสููตรการศึึกษาเพื่่�อ Reskilling แรงงานขนานใหญ่่ ควบคู่่�

ไปกัับการออกมาตรการดึึงดููดบุุคลากรระดัับโลก (The Nation, 2569) นอกจากนี้้� ภาครััฐต้้องส่่งเสริิมวิิสาหกิิจ

19 ผู้คิดค้นและเป็นเจ้าของนวัตกรรมเพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม แทนการเป็นเพียงผู้รับจ้างผลิต

20 การยกระดับรัฐบาลโดยใช้ AI เป็นโครงสร้างพื้นฐานหลักในการบริหารและบริการประชาชน

ขนาดกลางและขนาดย่่อม (SMEs) ผ่่านโครงการขัับเคลื่่�อนดิิจิิทััล (อาทิิ OTOD AI Transformation)21  และเร่่ง

บัังคัับใช้้ร่่างกฎหมายปััญญาประดิิษฐ์์ (AI Bill)22  เพื่่�อสร้้างธรรมาภิิบาลที่่�ดี ซึ่่�งจะเป็็นเกราะป้้องกััน 

ความเสี่่�ยงและเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้กัับนัักลงทุุนต่่างชาติิ (Foreign Direct Investment) หรืือ FDI  

(Enersys Insights, 2569; Baker McKenzie, 2569)

	 ผลลััพธ์์ที่่�คาดหวัังและบทสรุุปทิิศทางอนาคต ในปีี 2569 ภายใต้้การจััดระเบีียบโครงสร้้างเศรษฐกิิจ

โลกใหม่่ที่่�แบ่่งแยกอย่่างชััดเจนระหว่่างสถาปััตยกรรมซอฟต์์แวร์์อเมริิกััน (Software Hegemony) และปััญญา

ประดิิษฐ์์เชิิงกายภาพของจีีน (Physical AI) ประเทศไทยมีีข้้อได้้เปรีียบทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ในการเป็็นพื้้�นที่่�

ยุุทธศาสตร์์ที่่�เป็็นกลาง ทว่่าปััจจััยชี้้�ขาดที่่�จะตััดสิินว่่าประเทศไทยจะเป็็นเพีียงทางผ่่านของเทคโนโลยีี  

หรืือก้้าวขึ้้�นเป็็นศููนย์์กลางนวััตกรรมของอาเซีียน อยู่่�ที่่�ความสามารถในการแก้้ปััญหา Digital Paradox  

ได้้อย่่างเป็็นรููปธรรม หากทุุกภาคส่่วนในระบบนิิเวศ สามารถร่่วมมืือกัันอััปสกิิลแรงงาน ปิิดช่่องโหว่่ด้้าน

ความปลอดภััยทางไซเบอร์์  และสร้้างสรรค์์บริิการดิิจิิทััลที่่�เปี่่�ยมด้้วยความน่่าเชื่่�อถืือ ประเทศไทยจะสามารถ

สร้้างความได้้เปรีียบทางการแข่่งขััน และมีีศัักยภาพเพีียงพอที่่�จะผงาดขึ้้�นเป็็นผู้้�นำในระบบเศรษฐกิิจยุุคใหม่่

ได้้อย่่างยั่่�งยืืน

21 โครงการส่งเสริมเกษตรกรและ SME ไทยให้ประยุกต์ใช้ AI เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม

22 ร่างกฎหมายแม่บทสำ�หรับควบคุมและกำ�กับดูแลการใช้งาน AI ของประเทศไทย
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