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บทสรุปผูบ้รหิาร 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2568

เศรษฐกิจไทยในปี 2568 คาดว่าจะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.1 ต่อปี อันเป็นผลจากนโยบายภาษี 

นำ�เข้าของสหรฐัอเมรกิาและแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ท้ังนี ้ ควรติดตามปัจจัย

เสีย่งด้านการค้าระหว่างประเทศ ตลาดเงิน ตลาดทนุ และภูมริฐัศาสตรโ์ลกอยา่งใกล้ชิด

	 นายพรชยั  ฐรีะเวช ผู้อำ�นวยการสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ในฐานะโฆษกกระทรวง

การคลังได้แถลงผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568 ว่า “เศรษฐกิจไทยในปี 2568 คาดว่าจะ

ขยายตัวท่ีร้อยละ 2.1 (ชว่งคาดการณท่ี์รอ้ยละ 1.6 ถึง 2.6) สาเหตหุลักมาจากแรงกดดันด้านการค้าโลก  

โดยเฉพาะผลกระทบจากนโยบายภาษีนำ�เข้าของสหรัฐอเมริกา (สหรัฐฯ) และการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า” โดยมูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐคาดว่าจะขยายตัวท่ี 

ร้อยละ 2.3 ต่อปี (ชว่งคาดการณร์อ้ยละ 1.8 ถึง 2.8) ซึง่ได้รบัผลกระทบทางตรงจากนโยบายภาษีนำ�เขา้

ของสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม การประกาศเล่ือนการบงัคับใชน้โยบาย Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน 

นับจากวันท่ี 9 เมษายน 2568 และกรณียกเว้นสินค้าบางประเภท เชน่ ชิ้นสว่นอิเล็กทรอนิกส์และ

เครื่องคอมพวิเตอรข์องสหรฐัฯ ได้บรรเทาผลกระทบของการสง่ออกของไทยลงบางสว่น ด้านมูลค่า

การนำ�เข้าสินค้าคาดว่าจะทรงตัวท่ีร้อยละ 1.0 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ร้อยละ 0.5 ถึง 1.5) สอดคล้อง

กับความต้องการวัตถุดิบเพื่อการผลิตเพื่อส่งออก และราคาน้ำ�มันดิบในตลาดโลกท่ีปรับตัวลดลง 

ท้ังน้ี นโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรฐัฯ ในระยะต่อไป ยงัคงมีความไมแ่นน่อนและมีโอกาส

ท่ีจะเปล่ียนแปลงอย่างต่อเน่ือง ซึ่งอาจส่งผลต่อทิศทางของเศรษฐกิจไทยและประเทศคู่ค้าอย่างมี 

นัยสำ�คัญ โดยจำ�เป็นต้องมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของนโยบายการค้าของสหรฐัฯ และประเทศ

คู่ค้าของไทยอยา่งใกล้ชิดต่อไป

	 อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชนท่ียัง

ขยายตัวดี โดยคาดว่าจะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 3.2 ต่อปี (ชว่งคาดการณท่ี์รอ้ยละ 2.7 ถึง 3.7) ตามกำ�ลังซือ้

ในประเทศและรายได้ภาคท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตัว โดยคาดว่าจะมีนักท่องเท่ียวชาวต่างประเทศเดินทาง

เขา้มาในประเทศไทยจำ�นวน 36.5 ล้านคน ขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.7 ต่อปี การลงทนุภาคเอกชนคาดว่า

จะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 0.4 ต่อปี (ชว่งคาดการณท่ี์รอ้ยละ -0.1 ถึง 0.9) สำ�หรบัการบรโิภคภาครฐัคาดว่า 

จะขยายตัวท่ีร้อยละ 1.2 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.7 ถึง 1.7) และการลงทุนภาครัฐขยายตัว
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ท่ีร้อยละ 2.8 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 2.3 ถึง 3.3) จากการเบิกจ่ายงบประมาณอยา่งต่อเน่ือง  

และการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคและโครงสร้างพื้นฐานท่ีจะมีการเร่งรัดเบิกจ่ายในช่วง

ไตรมาสท่ี 3 – 4 ของปีงบประมาณ 2568 ต่อเน่ืองไปยังไตรมาสท่ี 1 ของปีงบประมาณ 2569

	 ด้านเสถียรภาพภายในประเทศอยู่ในระดับม่ันคง โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะลดลง

อยูท่ี่ร้อยละ 0.8 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.3 ถึง 1.3) ตามทิศทางราคาน้ำ�มันท่ีลดลง ขณะท่ี

เสถียรภาพภายนอกประเทศ ดลุบญัชเีดินสะพดัในปี 2568 มีแนวโน้มเกินดุล 12.5 พนัล้านดอลลาร์

สหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ 2.2 ของ GDP จากดุลการค้าท่ีเกินดุลอยา่งต่อเน่ือง

	 ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยครั้งน้ีอิงตามกรณีฐาน (Base Case) เป็นสำ�คัญ โดยมี 

สมมติฐานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ มีการผ่อนปรนด้านนโยบายภาษีกับประเทศไทยและประเทศคู่ค้า 

ท้ังน้ี ในกรณีสูง (High Case) มีสมมติฐานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ จะมีการปรับลดภาษีนำ�เข้าของไทย

และประเทศอ่ืน ๆ ซึ่งลดลงอยู่ท่ีอัตราร้อยละ 10 จะส่งผลบวกให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพิ่มขึ้น

จากกรณีฐานเป็นร้อยละ 2.5 (อยู่ในช่วงประมาณร้อยละ 2.0 ถึง 3.0) โดยแรงส่งหลักมาจาก 

การส่งออกท่ีขยายตัวมากข้ึน และการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีฟื้ นตัวตามการลงทุนภาคเอกชนมี 

แนวโน้มเพิม่ข้ึนตามความเชื่อม่ันท่ีสูงขึน้ ท้ังน้ี กระทรวงการคลังจะมีการประเมินอีกครัง้ เม่ือสถานการณ ์

มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น
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	 โฆษกกระทรวงการคลังได้กล่าวท้ิงท้ายว่า เศรษฐกิจไทยยงัคงเผชญิแรงกดดันจากมาตรการ

ภาษีนำ�เข้าของสหรัฐฯ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อไทยผ่านท้ังทางตรงและทางอ้อม โดยทางตรงคือ 

การท่ีสินค้าส่งออกไทยเผชิญกับราคาท่ีสูงขึ้นในตลาดสหรัฐฯ กระทบความสามารถในการแข่งขัน 

โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (MSMEs) ท่ีเป็นส่วนหน่ึงของห่วงโซ่อุปทาน

สำ�หรับการส่งออกไปยังสหรัฐฯ ขณะท่ีผลกระทบทางอ้อมเกิดจากเศรษฐกิจโลกและประเทศ 

คู่ค้าท่ีชะลอตัวลง การลงทุนต่างประเทศในไทยอาจเพิ่มขึ้นบางส่วน แต่คาดว่าจะมีสินค้าไหล 

เข้าสู่ประเทศไทยแทนการส่งออกไปยังสหรัฐฯ รวมถึงความผันผวนในตลาดเงินและตลาดทุน 

จากความไม่แน่นอนของสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น เพื่อบรรเทาผลกระทบดังกล่าว กระทรวงการคลังได้

เตรียมตัวรบัมือและบรรเทาสถานการณท่ี์เกิดขึน้ ดังน้ี 1) ดำ�เนินการเจรจากับสหรฐัฯ อยา่งต่อเน่ือง

เพื่อแสวงหาแนวทางท่ีเป็นประโยชน์ร่วมกันท้ัง 2 ฝ่าย 2) เตรียมแหล่งเงินเพ่ือจัดทำ�มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจผา่นการดำ�เนินนโยบายการคลังให้มีขนาดท่ีเหมาะสมกับสถานการณ ์ควบคู่ไปกับ

การบรรเทาผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึนกับกลุ่มเปราะบาง อันเน่ืองมาจากนโยบายการค้าของ

สหรัฐฯ 3) เรง่รัดเบิกจ่ายงบประมาณในชว่งท่ีเหลือของปี 2568 เพื่อสนับสนุนการกระตุ้นเศรษฐกิจ  

4) ผลักดันความชว่ยเหลือผู้สง่ออกผ่านธนาคารเพื่อการสง่ออกและนำ�เขา้แหง่ประเทศไทย (EXIM 

Bank) และ 5) บูรณาการกับหน่วยงานต่าง ๆ ในการดูแลกลุ่มเปราะบางและกิจการขนาดเล็ก 

ท่ีได้รับผลกระทบจากสถานการณ์น้ี

	 อย่างไรก็ตาม ยังควรติดตามปัจจัยท่ีจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยอย่างใกล้ชิด ได้แก่  

1) นโยบายด้านภาษีของสหรฐัฯ และการตอบโต้ของประเทศอ่ืน ๆ โดยเฉพาะประเทศจีน 2) ทิศทาง

ของการปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายของสหรัฐฯ 3) การไหลเข้าของสินค้าจากประเทศท่ีได้รับ 

ผลกระทบจากนโยบายด้านภาษีท่ียา้ยตลาดเข้าสูไ่ทยมากขึน้ 4) ความขดัแย้งทางภูมิรฐัศาสตรโ์ลก 

ในภูมิภาคต่าง ๆ 5) การย้ายฐานการลงทุนและการผลิตในอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจาก

นโยบายด้านภาษี 6) ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าสำ�คัญของไทย และ 7) ปัญหา

หน้ีครัวเรือนและภาคธุรกิจของไทยท่ีอาจจะเพิ่มขึ้นในอนาคต
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ตารางสรุุปสมมติิฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิิจไทยปี ี2568 ในกรณีฐีาน 
(ณ เดืือน เมษายน 2568)

* หมายเหตุ: ตามเกณฑ์สถิติดุลการชำ�ระเงิน (Balance of Payments: BOP)
จัดทำ�โดย: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

2567
2568f

เฉลีย่ ช่วง

ผลการประมาณการ

1) อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (ร้อยละ) 2.5 2.1 1.6 ถึง 2.6

2) อัตราการขยายตัวของการบริโภค    

    2.1) การบริโภคภาคเอกชน ณ ราคาคงท่ี (ร้อยละ) 4.4 3.2 2.7 ถึง 3.7

    2.2) การบริโภคภาครัฐ ณ ราคาคงท่ี (ร้อยละ) 2.5 1.2 0.7 ถึง 1.7

3) อัตราการขยายตัวของการลงทุน    

    3.1) การลงทุนภาคเอกชน ณ ราคาคงท่ี (ร้อยละ) -1.6 0.4 -0.1 ถึง 0.9

    3.2) การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงท่ี (ร้อยละ) 4.8 2.8 2.3 ถึง 3.3

4) อัตราการขยายตัวของปริมาณสง่ออกสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 7.8 1.3 0.8 ถึง 1.8

5) อัตราการขยายตัวของปริมาณนำ�เข้าสินค้าและบริการ (ร้อยละ) 6.3 0.4 -0.1 ถึง 0.9

6) ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 19.3 23.3 20.5 ถึง 26.3

     6.1) มูลค่าสินค้าสง่ออกในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 5.8 2.3 1.8 ถึง 2.8

     6.2) มูลค่าสินค้านำ�เข้าในรูปดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ)* 6.3 1.0 0.5 ถึง 1.5

7) ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 11.1 12.5 9.7 ถึง 15.3

     ร้อยละของ GDP 2.1 2.2 1.7 ถึง 2.7

8) อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป (ร้อยละ) 0.4 0.8 0.3 ถึง 1.3

    อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ร้อยละ) 0.6 1.0 0.5 ถึง 1.5

สมมติฐานหลัก

สมมติฐานภายนอก    

1) อัตราการขยายตัวเฉล่ีย 15 ประเทศคู่ค้าหลัก (ร้อยละ) 3.3 2.7 2.2 ถึง 3.2

2) ราคาน้ำ�มันดิบดูไบ (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 79.7 65.8 64.8 ถึง 66.8

สมมติฐานด้านนโยบาย    

3) อัตราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) 35.3 34.6 33.6 ถึง 35.6

4) รายจ่ายภาคสาธารณะ (ล้านล้านบาท) 4.17 4.28 4.26 ถึง 4.30

5) จำ�นวนนักท่องเท่ียว (ล้านคน) 35.5 36.5 36.0 ถึง 37.0
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Executive Summary
Thailand’s Economic Projections for 2025

The Thai economy is projected to expand by 2.1 percent in 2025, as a result of the 

United States' import tariff policy and the global economic slowdown. Accordingly, 

risk factors related to international trade, financial markets, capital markets, and 

global geopolitics should be closely monitored.

	 Mr. Pornchai Thiraveja, Director General of the Fiscal Policy Office, and Spokesperson 

of Ministry of Finance (MOF), announced the economic projection for Thailand in 2025, 

stating that “Thailand’s economy in 2025 is projected to expand by 2.1 percent (within 

the range of 1.6 to 2.6 percent), mainly due to global trade pressures, particularly  

the impact of the United States’ import tariff policy and the economic slowdown in trading 

partner countries.” The export value of goods in USD is expected to increase 2.3 percent 

(within the range of 1.8 to 2.8 percent), directly affected by the U.S. import tariff policy. 

However, the U.S. government's decision to postpone the enforcement of the Reciprocal 

Tariff policy by 90 days from April 9, 2025, and to exempt certain products such as 

electronic parts and computer equipment has partially mitigated the negative impact on 

Thai exports. The import value of goods in USD is expected to remain stable at 1.0 percent 

(within the range of 0.5 to 1.5 percent), in line with the demand for raw materials for  

export-oriented production and the decline in global crude oil prices. Going forward, the 

United States’ international trade policy remains uncertain and subject to change, which 

could significantly affect the direction of the Thai and trading partners economy. It is 

therefore essential to closely monitor developments in the trade policies of the United 

States and Thailand’s key trading partners.  

	 Nevertheless, Thailand’s economy in 2025 will continue to be supported by robust 

private consumption, which is projected to grow by 3.2 percent (within the range of 2.7 
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to 3.7 percent), driven by domestic purchasing power and the recovering revenue from 

tourism sector. The number of foreign tourist arrivals is expected to reach 36.5 million, 

representing a 2.7 percent year-on-year increase. Private investment is forecast to expand 

by 0.4 percent (within the range of -0.1 to 0.9 percent). Public consumption is expected 

to grow by 1.2 percent (within the range of 0.7 to 1.7 percent), while public investment 

is projected to grow by 2.8 percent (within the range of 2.3 to 3.3 percent), supported by 

the continued disbursement of the government budget and accelerated investment in 

public utility and infrastructure projects during the third and fourth quarters of the fiscal 

year 2025, continuing into the first quarter of fiscal year 2026. 

	 Domestic stability remains stable, with headline inflation projected to be 0.8 percent 

(within the range of 0.3 to 1.3 percent), in line with the downward trend in oil prices.  

On the external front, the current account balance in 2025 is projected to record a surplus 

of USD 12.5 billion, equivalent to 2.2 percent of GDP, driven by a continued trade surplus.

	 This economic projection for Thailand is primarily based on the Base Case scenario, 

which assumes that the U.S. government will ease its trade policy toward Thailand and 

other trading partners. Accordingly, under the High Case scenario, it is assumed that the 

U.S. will reduce import tariffs on goods from Thailand and other countries to 10 percent.  

This would positively contribute to Thailand’s economic growth, which is projected to 

increase from the Base Case to 2.5 percent (within the range of 2.0 to 3.0 percent), 

mainly driven by higher export growth and a recovery in industrial production in line with 

an expected increase in private investment, supported by improving investor confidence. 

Nevertheless, the Ministry of Finance will conduct a reassessment once the situation 

becomes more certain. 

	 The Ministry of Finance spokesperson concluded by stating that the Thai economy 

continues to face pressure from the United States’ import tariff measures, which impact 

Thailand both directly and indirectly. The direct impact stems from higher prices of Thai 

exports in the U.S. market, affecting their competitiveness—particularly among micro, 

small, and medium-sized enterprises (MSMEs) that are part of the export supply chain to 
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the U.S. Indirect impacts arise from the global economic slowdown and the deceleration 

of Thailand’s trading partners’ economies. While some increase in foreign investment 

into Thailand is expected, there may also be a diversion of goods into the Thai market 

that would otherwise have been exported to the U.S., along with heightened volatility in 

financial and capital markets due to prevailing uncertainties. To mitigate these impacts, 

the Ministry of Finance has prepared the following response measures: 1) continue 

negotiations with the United States to seek mutually beneficial solutions for both parties;  

2) secure funding sources to implement appropriately sized fiscal stimulus measures 

aligned with the situation, while also supporting vulnerable groups affected by U.S. trade 

policy; 3) accelerate budget disbursement during the remainder of 2025 to support 

economic recovery; 4) promote assistance to exporters through the Export-Import Bank 

of Thailand (EXIM Bank); and 5) coordinate with relevant agencies to support vulnerable 

groups and small businesses affected by the current situation.

	 However, key factors that may affect the Thai economy should continue to be closely 

monitored, including: 1) the United States’ tariff policy and retaliatory measures by other 

countries—particularly China; 2) the direction of U.S. monetary policy rate adjustments;  

3) the influx of goods from countries affected by tariff measures that may increasingly 

shift their markets to Thailand; 4) global geopolitical conflicts across various regions;  

5) the relocation of investment and production bases in industries impacted by tariff 

policies; 6) economic volatility in Thailand’s key trading partners; and 7) the potential 

increase in household and business debt in Thailand. 
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Major Economic Assumptions and Thailand’s Economic Projections for 2025  
(As of April 2025)

* Note: Based on the Balance of Payments (BOP) Framework
Source: Fiscal Policy Office, Ministry of Finance

2024
2025f

Avg Range

Projections

1) GDP Growth Rate (percent y-o-y) 2.5 2.1 1.6 to 2.6

2) Real Consumption Growth (percent y-o-y)    

    2.1) Real Private Consumption (percent y-o-y) 4.4 3.2 2.7 to 3.7

    2.2) Real Public Consumption (percent y-o-y) 2.5 1.2 0.7 to 1.7

3) Real Investment Growth (percent y-o-y)    

    3.1) Real Private Investment (percent y-o-y) -1.6 0.4 -0.1 to 0.9

    3.2) Real Public Investment (percent y-o-y) 4.8 2.8 2.3 to 3.3

4) Export Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 7.8 1.3 0.8 to 1.8

5) Import Volume of Goods and Services (percent y-o-y) 6.3 0.4 -0.1 to 0.9

6) Trade Balance (USD billion) 19.3 23.3 20.5 to 26.3

     6.1) Export Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 5.8 2.3 1.8 to 2.8

     6.2) Import Value of Goods in USD (percent y-o-y)* 6.3 1.0 0.5 to 1.5

7) Current Account (billion U.S.) 11.1 12.5 9.7 to 15.3

     Percentage of GDP 2.1 2.2 1.7 to 2.7

8) Headline Inflation (percent y-o-y) 0.4 0.8 0.3 to 1.3

    Core Inflation (percent y-o-y) 0.6 1.0 0.5 to 1.5

Major Assumptions    

External Assumptions    

1) Average Economic Growth Rate of Major Trading Partners (percent y-o-y) 3.3 2.7 2.2 to 3.2

2) Dubai Crude Oil Price (U.S. dollar per Barrel) 79.7 65.8 64.8 to 66.8

Policy Assumptions    

3) Exchange Rate (Baht per U.S. dollar) 35.3 34.6 33.6 to 35.6

4) Public Expenditure (Trillion Baht) 4.17 4.28 4.26 to 4.30

5) Number of foreign tourists (Million) 35.5 36.5 36.0 to 37.0
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1 

ข้อสมมติฐานส าคัญในการ 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ป ี 2568 

 
1 

67 +3.3% 
การขยายตัวของเศรษฐกิจ 15 ประเทศคู่ค้า  

ดัชนีค่าเงินบาท 
67 35.3 ฿/$ 

68f 116.3 

67 79.7$/bbl 

67 35.5 ล้านคน 

 
2 Baht/USD 

 
3 ราคาน  ามันดิบดูไบ 

 
4 

จ านวนนักท่องเที่ยว

 
5 

รายจ่ายภาคสาธารณะ 

67 4.17 ล้านล้านบาท 

5 ข้อ 
สมมติฐาน 

68f +2.7% 

68f 34.6 ฿/$ 
67 111.8 

68f 65.8$/bbl 

68f 4.28 ล้านล้านบาท 

68f 36.5 ล้านคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568

1.  อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ 15 ประเทศคู่ค้าหลักของไทย

	 สศค. ได้ปรับลดประมาณการ GDP เศรษฐกิจคู่ค้าท่ีสำ�คัญของไทยในปี 2568 เหลือขยายตัว

ร้อยละ 2.7 ลดลงจากประมาณการครั้งก่อนท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.2  โดยมีสาเหตุหลักจาก

นโยบายภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ของสหรัฐฯ ภายใต้การบริหารของประธานาธบิดี โดนัลด์ 

ทรัมป์ ซึ่งสร้างแรงกดดันต่อการค้าโลก การลงทุน และห่วงโซ่อุปทาน โดยเศรษฐกิจของประเทศ

ขนาดใหญ่อย่างสหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น และยูโรโซน ต่างถูกปรับลดคาดการณ์ลง นอกจากน้ีประเทศ

เศรษฐกิจเปิดท่ีพึ่งพาการสง่ออกสงู เชน่ เวียดนาม สงิคโปร ์เกาหลีใต้ และไต้หวัน ก็ได้รบัผลกระทบ

ท้ังทางตรงและทางอ้อมจากภาษี และความป่ันป่วนในห่วงโซอุ่ปทานโลก อีกท้ังความไม่แน่นอนท่ี

เพิม่ขึ้นยังสร้างแรงกดดันต่ออัตราเงินเฟ้อ นโยบายการเงิน และเสถียรภาพค่าเงินในหลายประเทศ 

	 ท้ังน้ี การประมาณการ GDP เศรษฐกิจคู่ค้าท่ีสำ�คัญของไทยในปี 2568 ในครั้งน้ีอยู่ภายใต้ 

สมมติฐานว่า สหรัฐฯ เริ่มบังคับใช้มาตรการภาษี Reciprocal Tariff โดยให้เวลาประเทศคู่ค้า  

90 วันในการเจรจาเพื่อยกเว้นจากการเก็บภาษีดังกล่าว ยกเว้นจีนซึ่งถูกเรยีกเก็บภาษีในอัตราสงูถึง 

ร้อยละ 145 ก่อนการเจรจา อยา่งไรก็ตาม ผลของการเจรจาทำ�ให้แต่ละประเทศสามารถลดอัตรา

ภาษีลงจากท่ีสหรัฐฯ กำ�หนดไว้เบื้องต้นได้ครึ่งหน่ึง แต่ไม่ต่ำ�กว่าร้อยละ 10 เช่น ญ่ีปุ่นลดลงเหลือ 

รอ้ยละ 12 (จากรอ้ยละ 24) จีนลดเหลือร้อยละ 17 (จากรอ้ยละ 34) และฟลิิปปินสอ์ยูท่ี่รอ้ยละ 10  

(จากร้อยละ 17) สำ�หรับปัจจัยเส่ียงท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิดในระยะต่อไป ได้แก่ 1) ทิศทาง 

การดำ�เนินมาตรการ Reciprocal Tariff ของสหรฐัฯ และการตอบสนองของประเทศคูค้่า ซึง่แนวโน้ม 

การใช้ภาษีตอบโต้เพื่อกดดันประเทศคูค้่า อาจนำ�ไปสูค่วามตึงเครยีดทางการค้าและกระทบหว่งโซอุ่ปทาน

โลก ขณะท่ีประเทศต่าง ๆ  เรง่ปรบัมาตรการรบัมือ เชน่ การเจรจา การทบทวนภาษี การขยายตลาดใหม ่ 

เพื่อลดผลกระทบจากมาตรการภาษีนำ�เข้าของสหรฐัฯ 2) ทิศทางนโยบายการเงินของสหรฐัฯ และ

แนวโน้มอัตราดอกเบี้ย โดยความไม่แน่นอนของทิศทางการปรับดอกเบ้ียนโยบาย เพื่อควบคุม

เงินเฟ้อจากผลของสงครามการค้า อาจส่งผลต่อภาวะการเงินโลก ต้นทุนทางการเงิน และค่าเงิน 

โดยเฉพาะประเทศท่ีมีหน้ีสูงหรือพึ่งพาเงินทุนต่างชาติ 3) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ียืดเยื้อ

และความไมแ่นน่อนท่ียงัคงสงู โดยเฉพาะอยา่งยิง่สถานการณส์งครามในยูเครน–รสัเซยี ความขดัแยง้ 

ในตะวันออกกลาง และความขัดแย้งระหว่างจีน–สหรัฐฯ ยังคงเป็นความเสี่ยงต่อเสถียรภาพ 

การค้า พลังงาน และโลจิสติกส์โลก   4) ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศและ 

ภัยพิบติัท่ีรุนแรงขึน้ เชน่ ภัยแล้ง พายุ และน้ำ�ท่วม สง่ผลต่อผลผลิต การค้า และราคาสนิค้าโภคภัณฑ์ 

ซึ่งอาจกระทบเศรษฐกิจคู่ค้าได้
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ตารางอััตราการขยายตััวเฉลี่่�ยของเศรษฐกิิจคู่่�ค้้าหลัักของไทย 15 ประเทศ (ร้อ้ยละ)

ท่ีมา :  รวบรวมและประมาณการโดย สศค. หมายเหตุ: * คือตัวเลขคาดการณ์ปี 2567

ประเทศคู่ค้าหลักเรยีงตาม
สดัสว่นการสง่ออก ปี 2567

2566
2567

2567
2568 ท้ังปี 2568F ท้ังปี 2568F

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ม.ค. 68 เม.ย. 68

15 ประเทศ (78.4%) 3.3 3.3 3.3 3.3 3.4 3.3 N.A. 3.2 2.7

1. สหรัฐฯ (18.3%) 2.9 2.9 3.0 2.7 2.5 2.8 2.0 2.5 1.7

2. จีน (11.7%) 5.2 5.3 4.7 4.6 5.4 5.0 5.4 4.5 4.3

3. ญี่ปุ่น (7.7%) 1.5 -0.7 -0.7 0.7 1.1 0.1 N.A. 1.1 0.7

4. ยูโรโซน (6.9%) 0.5 0.5 0.5 1.0 1.2 0.8 1.2 1.1 0.8

5. มาเลเซีย (4.1%) 3.6 4.2 5.9 5.4 5.0 5.1 4.4 4.6 4.0

6. ออสเตรเลีย (4.1%) 2.1 1.1 1.0 0.8 1.3 1.0 N.A. 2.0 1.6

7. เวียดนาม (3.9%) 5.1 6.0 7.3 7.4 7.6 7.1 6.9 6.9 5.4

8. อินเดีย (3.9%) 8.8 8.4 6.5 5.6 6.2 6.7 N.A. 6.6 6.2

9. ฮ่องกง (3.6%) 3.2 2.8 3.1 1.9 2.4 2.5 3.1 2.5 1.6

10. สิงคโปร์ (3.4%) 1.8 3.2 3.4 5.7 5.0 4.4 3.8 2.6 2.3

11. อินโดนีเซีย (3.2%) 5.0 5.1 5.0 4.9 5.0 5.0 4.9 5.1 4.7

12. ฟิลิปปินส์ (2.6%) 5.5 5.8 6.4 5.2 5.2 5.6 5.4 6.1 5.7

13. เกาหลีใต้ (2.0%) 1.4 3.3 2.3 1.5 1.2 2.0 -0.1 2.0 1.2

14. ไต้หวัน (1.6%) 1.1 6.6 4.9 4.2 2.9 4.6 5.4 2.8 2.6

15. สหราชอาณาจักร (1.4%) 4.8 0.7 1.1 1.2 1.5 1.1 N.A. 1.4 1.2
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1.1 เศรษฐกิจสหรฐัฯ (ตลาดส่งออกใหญ่อันดับ 1 ของไทย : สัดส่วนการส่งออกรอ้ยละ 18.3 

ของมูลค่าสง่ออกสนิค้ารวม)

	 เศรษฐกิจสหรฐัฯ   ในไตรมาส 1 ปี 2568   (เบื้องต้น)  ขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.0 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน 

ชะลอตัวจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีรอ้ยละ 2.5 จากชว่งเดียวกันปีก่อน หรอืคิดเป็นการชะลอตัวลง 

ท่ีร้อยละ -0.3 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว) ซึ่งต่ำ�กว่าท่ีคาดการณ์

ไว้ท่ีขยายตัวรอ้ยละ 0.3 โดยเป็นการหดตัวครัง้แรกนับต้ังแต่ต้นปี 2565 สาเหตหุลักมาจากการนำ�เขา้

ท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมากถึงร้อยละ 41.3 เน่ืองจากธุรกิจเร่งนำ�เข้าสินค้าก่อนท่ีมาตรการภาษีนำ�เข้าของ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ (ปธน.ทรัมป์) จะมีผลบังคับใช้ ส่งผลให้ดุลการค้าเป็นลบและฉุดรั้ง 

GDP ขณะท่ีการใช้จ่ายของผู้บริโภคชะลอตัวลง โดยขยายตัวเพียงร้อยละ 1.8 ซึ่งเป็นอัตราท่ีต่ำ�

ท่ีสุดนับต้ังแต่กลางปี 2566 แม้ว่าการลงทุนภาคเอกชนและการสง่ออกจะเพิ่มขึ้น แต่ก็ไม่เพียงพอ 

ท่ีจะชดเชยผลกระทบจากการนำ�เขา้ท่ีพุง่สงูและการใช้จ่ายภาครฐัท่ีลดลง อัตราเงินเฟอ้ในไตรมาสน้ี

อยูท่ี่รอ้ยละ 3.6 เพิม่ขึ้นจากรอ้ยละ 2.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยรวมแล้ว เศรษฐกิจสหรฐัฯ เผชญิกับ 

ความไม่แน่นอนจากนโยบายการค้าของรัฐบาล ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อการเติบโตในชว่งต่อไป

	 ในปี 2568 คาดว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2567 คาดว่าเศรษฐกิจจะชะลอตัวเม่ือเทียบกับ 

ปี 2567 โดย สศค. คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.7 ซึ่งเป็นการปรับประมาณการ ปี 2568 จากเดิม 

(ณ มกราคม 2568) ท่ีร้อยละ 2.5 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การดำ�เนินนโยบายกีดกันทางการค้า

ของ ปธน.ทรมัป์ ผา่น Reciprocal Tariff ท่ีจะสง่ผลให้ต้นทุนการนำ�เขา้สงูขึ้น กระทบต่อราคาสนิค้า

ในประเทศและกำ�ลังซ้ือของผู้บริโภค ตลอดจนภาคธุรกิจท่ีพึ่งพาห่วงโซ่อุปทานระหว่างประเทศ 

ท่ีจะมีต้นทนุการผลิตท่ีเพิม่ขึน้ สง่ผลให้อาจเกิดการชะลอการลงทนุใหมภ่าคการผลิตและการจ้างงาน

ท่ีอาจจะชะลอตัวลงจากความไม่แน่นอนของนโยบาย นอกจากน้ี ยังมีความเสี่ยงจากมาตรการ

ตอบโต้ทางการค้าจากประเทศคู่ค้าและแรงกดดันต่อตลาดการเงินและอัตราแลกเปล่ียนให้มี 

ความผันผวน และอัตราดอกเบี้ยซึ่งจะเพิ่มความเปราะบางให้กับแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะสั้น  

และ (2) การประท้วงและการชุมนุมท่ีเกิดขึ้นในหลายเมืองใหญ่ในสหรัฐฯ และในเมืองสำ�คัญ  

ของยุโรป เชน่ ลอนดอนและปารีส ท่ีอาจสง่ผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงักและกระทบต่อ

ความเชื่อม่ันของผู้บริโภคและนักลงทุน 
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1.2 เศรษฐกิจจนี (ตลาดสง่ออกใหญ่อันดับ 2 ของไทย: สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 11.7 ของ

มูลค่าสง่ออกสนิค้ารวม)

	 เศรษฐกิจของจีนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัวร้อยละ 5.4 จากชว่งเดียวกันปีก่อน คงท่ี

จากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัวร้อยละ 5.4 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน และขยายตัวท่ีร้อยละ 1.2  

เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (ขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว) และการขยายตัวดังกล่าวถือว่าสูงกว่าท่ี

ตลาดคาดการณ์ไว้ว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 5.1 โดยเศรษฐกิจจีนยังคงได้แรงสนับสนุนจากนโยบาย

การเงินต่าง ๆ  ท่ีผ่อนคลายของธนาคารกลางจีน อาทิ การปรบัลดสดัสว่นการกันสำ�รองของธนาคาร

พาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio) การคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (7-day repo rate) และ 

การคงอัตราดอกเบี้ยระยะกลาง (Medium-term Lending Facility) ให้อยู่ในระดับต่ำ�เพื่อเพิ่ม 

สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ อีกท้ังยังมีแรงสนับสนุนจากนโยบายการคลัง เชน่ การออกมาตรการ

กระตุ้นการบริโภค ด้วยโครงการอุดหนุนการซื้อขายแลกเปล่ียน (trade-in) สำ�หรับ ผลิตภัณฑ์

อิเล็กทรอนิกส์ อาทิ โทรศัพท์มือถือ แท็บเลต และสมาร์ทวอตช์ สำ�หรับเครื่องชี้เศรษฐกิจของจีน

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ท่ีผ่านมาปรับตัวลดลงเล็กน้อย โดยดัชนี PMI ภาคการผลิต ในไตรมาสท่ี 1 

ปี 2568 เฉล่ียอยูท่ี่ระดับ 50.7 จุด ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีอยูท่ี่ระดับ 50.8 จุด ดัชนี PMI 

ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจสหรัฐัฯ

ผลกระทบ รายละเอียีดของผลกระทบ ความรุุนแรง

การบริโภค ราคาสินค้านำ�เข้าเพิ่งขึ้นทำ�ให้กำ�ลังซื้อประชาชนลดลง 

สง่ผลต่อการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคชะลอตัวลง

ปานกลาง

การลงทุน ความไม่แน่นอนและต้นทุนท่ีสูงขึ้นจากนโยบายภาษีทำ�ให้

ภาคธุรกิจชะลอการใช้จ่ายและการลงทุนลง

สูง

การจ้างงาน นายจ้างชะลอการจ้างงานใหม่ ปานกลาง

อัตราเงินเฟ้อ ราคาและต้นทุนสินค้าให้สูงขึ้น สง่ผลให้อัตราเงินเฟ้อ 

คาดว่าจะสูงขึ้น

สูง

ตลาดการเงิน ตลาดหุ้นและการเงินผันผวนหนักจากความกังวลนโยบาย

ภาษี ดัชนี S&P 500 ด่ิงลง มูลค่าตลาดหายไปราว 5 ล้าน

ล้านดอลลาร์

สูง
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ภาคบรกิาร ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ระดับ 51.4 จุด ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีอยูท่ี่ระดับ 

51.9 จุด อยา่งไรก็ดี ระดับดัชนีท้ังสองอยูเ่หนือระดับ 50 จุด สะท้อนถึงการขยายตัวของภาคการผลิต  

และภาคบริการ ด้านการส่งออก มูลค่าการส่งออก เดือนมกราคม - มีนาคม 2568 ขยายตัวจาก 

ช่วงเวลาเดียวกันของปีท่ีแล้วท่ีร้อยละ 5.8 ด้านอัตราเงินเฟ้อล่าสุด เดือนมีนาคม 2568 หดตัวท่ี 

รอ้ยละ -0.1 จากชว่งเดียวกันปีก่อน อัตราการว่างงานเดือนมีนาคม 2568 อยูท่ี่รอ้ยละ 5.2 ของกำ�ลัง

แรงงานรวม ลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 5.4 ของกำ�ลังแรงงานรวม

	 ในปี 2568 คาดว่า เศรษฐกิจจีนจะขยายตัวอยูท่ี่ร้อยละ 4.3 โดยคาดว่าเศรษฐกิจจีนจะยังคง 

ได้รบัแรงสนับสนุนการนโยบายทางการเงินท่ีผอ่นคลายจากธนาคารกลางจีนและนโยบายการคลัง 

แบบขยายตัวเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจจากทางรฐับาลจีน เชน่ การปรบัลดอัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ (7-day 

repo rate) และการปรับลดลดสัดสว่นการกันสำ�รองของธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement 

Ratio) อย่างต่อเน่ืองจากธนาคารกลางจีน การผ่านกฎหมายส่งเสริมภาคเอกชนของจีนในด้าน 

การลงทุน การจัดหาเงินทุน และการสนับสนุนด้านนวัตกรรมเทคโนโลยี โดยรัฐบาลกลางจีน 

เพื่อสนับสนุนภาคเอกชนในการรบัมือสงครามการค้ากับสหรัฐฯ รวมถึงความพรอ้มในการใช้มาตรการ 

ฉุกเฉินเพื่อฟื้ นฟูเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจจีนในปี 2568 ยังคงเผชิญปัจจัยเสี่ยงหลาย

ประการท่ีอาจสง่ผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ อาทิ ภาคอสงัหารมิทรพัยท่ี์ยงัคงเปราะบาง สงคราม 

การค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ซึ่งเป็นปัจจัยเสี่ยงสำ�คัญท่ีกระทบต่อแนวโน้มการขยายตัวของ

เศรษฐกิจจีน โดยล่าสุด สหรัฐฯ ได้ประกาศปรับเพิ่มอัตราภาษีนำ�เข้าสินค้าจากจีนขึ้นเป็น 

ร้อยละ 145 ขณะท่ีรัฐบาลจีนได้ตอบโต้ด้วยการเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจากสหรัฐฯ ในอัตราร้อยละ 

125 สถานการณ์ดังกล่าวส่งผลให้การค้าระหว่างสองประเทศชะงักงัน และก่อให้เกิดแรงกดดัน 

เชิงลบต่อภาคเศรษฐกิจของจีนอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได้
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1.3 เศรษฐกิจญีปุ่่น (ตลาดสง่ออกใหญ่อันดับ 3 ของไทย : สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 7.7 ของ

มูลค่าสง่ออกสนิค้ารวม) 

	 เศรษฐกิจญี่ปุ่นปี 2567 ขยายตัวร้อยละ 0.1 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน โดยไตรมาสสุดท้าย

ของปี ขยายตัวร้อยละ 1.1 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยในช่วงต้นปี เศรษฐกิจหดตัวเน่ืองจาก

ต้นทนุพลังงานและวัตถดิุบนำ�เขา้ยงัอยูใ่นระดับสงู ค่าเงินเยนอ่อนค่ากดดันต้นทุนในภาคธุรกิจและ

ครัวเรือน แต่ในไตรมาสสุดท้ายของปี เศรษฐกิจเริ่มสง่สัญญาณฟื้ นตัว โดยขยายตัวถึงร้อยละ 1.1 

สะท้อนถึงแรงสนับสนุนจากการเติบโตของค่าจ้างท่ีชว่ยกระตุ้นการบรโิภคของครวัเรอืน การลงทนุ

จากภาคธุรกิจ และการใช้จ่ายภาครัฐ นอกจากน้ี การเรง่นำ�เข้าสินค้าก่อนสหรัฐฯ จะขึ้นภาษีชว่ยให้

ดุลการค้าปรับตัวดีขึ้น อยา่งไรก็ตาม อุปสรรคสำ�คัญยังคงอยู ่โดยเฉพาะราคาสินค้าโภคภัณฑ์ท่ียัง

อยูใ่นระดับสูง และแรงกดดันจากเศรษฐกิจโลกท่ีเพิ่มขึ้น

	 ในปี 2568 คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะชะลอลงจากปีก่อนหน้า โดยจะขยายตัวร้อยละ 0.7 

ท้ังน้ี แม้เศรษฐกิจญ่ีปุ่นจะเริ่มส่งสัญญาณฟื้ นตัวในช่วงต้นปี แต่ในปีน้ียังต้องเผชิญกับแรงกดดัน

จากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว จากการท่ีสหรฐัฯ ประกาศขึน้ภาษี 

นำ�เข้าสินค้าหลายรายการจากญ่ีปุ่น โดยเฉพาะรถยนต์และช้ินส่วน ซึ่งมีมูลค่าส่งออกเกือบ 48 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือประมาณ 1 ใน 3 ของการส่งออกรถยนต์ของญี่ปุ่น การขึ้นภาษีถึง

ร้อยละ 25 อาจส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตและการจ้างงานอย่างมีนัยสำ�คัญ ขณะท่ี ตลาดจีน 

ยังซบเซา ท้ังน้ี จีนเป็นตลาดส่งออกรายใหญ่อันดับสองของญี่ปุ่น แต่ยังคงชะลอตัวจากปัญหา 

ในภาคอสังหาริมทรัพย์ ส่งผลให้การส่งออกไปจีนในไตรมาสแรกของปีเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.7  

ซึง่ต่ำ�กว่าค่าเฉล่ียหลายปีท่ีผา่นมา นอกจากน้ี อุตสาหกรรมการผลิตยงัไมฟ่ื้ นเต็มท่ี โดย PMI ภาคการผลิต  

เดือนเมษายน 2568 อยูท่ี่ 48.7 ต่ำ�กว่าระดับ 50 ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 ซึ่งสะท้อนถึงภาวะหดตัว

ของภาคอุตสาหกรรม สว่นหน่ึงมาจากคำ�สั่งซื้อจากต่างประเทศท่ีลดลง 

	 การบรโิภคภายในประเทศ ยงัคงเป็นตัวแปรสำ�คัญ แม้สง่ออกจะอ่อนตัว แต่การบรโิภคภายใน

ประเทศยังเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก โดยยอดขายปลีกเดือนมีนาคม 2568 เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 ต่อ

ปี สะท้อนความต้องการของผู้บริโภคท่ียังมีอยู ่ขณะท่ี PMI ภาคบริการ เดือนเมษายน 2568 อยูท่ี่ 

52.4 ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 ติดต่อกัน แสดงถึงความแข็งแกรง่ของบริการในประเทศ เชน่  

การท่องเท่ียว ร้านอาหาร และสุขภาพ อยา่งไรก็ดี ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค ลดลงเหลือ 31.2 ใน

เดือนเมษายน 2568 ซ่ึงเป็นระดับต่ำ�สุดในรอบกว่า 2 ปี สะท้อนความกังวลด้านค่าครองชีพและ

อนาคตเศรษฐกิจ

17ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



1.4 เศรษฐกิจยูโรโซน 20 ประเทศ (ตลาดสง่ออกใหญ่อันดับ 4 ของไทย: สดัสว่นการสง่ออก

รอ้ยละ 6.9 ของมูลค่าสง่ออกสนิค้ารวม)

	 เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัวท่ีร้อยละ 1.2 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกัน 

ปีก่อน ขยายตัวในระดับเดียวกันกับไตรมาสก่อนหน้า หรือคิดเป็นการขยายตัวท่ีร้อยละ 0.4  

เม่ือเทียบจากไตรมาสก่อนหน้าหลังจากขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว โดยเคร่ืองชี้ทางเศรษฐกิจยูโรโซน

สว่นใหญป่รับดีขึ้นในไตรมาสแรกแต่ภาพรวมยังคงอ่อนแอ สะท้อนจากเครื่องชี้สำ�คัญด้านอุปทาน 

ดัชนีฯ (PMI) ภาคอุตสาหกรรมเฉล่ียไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ระดับ 47.6 จุด เพิ่มขึ้นจากไตรมาส

ก่อนหน้าท่ีระดับ 45.4 จุด โดยดัชนียังคงอยู่ต่ำ�กว่าระดับ 50 จุด สะท้อนถึงภาคอุตสาหกรรมใน 

ยูโรโซนท่ียังคงหดตัว ขณะท่ี ด้านดัชนีฯ (PMI) ภาคบริการเฉล่ียไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ระดับ  

51.0 จุด ไมเ่ปล่ียนแปลงจากไตรมาสก่อน โดยดัชนีอยูส่งูกว่าระดับ 50.0 จุด 5 ไตรมาสติดต่อกัน บง่ช้ี 

การขยายตัวต่อเน่ืองของภาคบริการ นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาเครื่องช้ีท่ีสำ�คัญด้านอุปสงค์ ดัชนี

ความเชื่อม่ันผู้บริโภคไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ระดับ -14.1 จุด ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีระดับ 

-13.4 จุด สะท้อนถึงมุมมองของผู้บริโภคท่ีมีต่อภาวะเศรษฐกิจว่าจะแยล่ง ทางด้านเสถียรภาพทาง

เศรษฐกิจ อัตราการว่างงานเฉล่ียไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ 6.2 ของกำ�ลังแรงงานรวม ไมเ่ปล่ียนแปลง

จากไตรมาสก่อนหน้า ขณะท่ี อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเฉล่ียในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่ร้อยละ 2.3 จาก

ช่วงเดียวกันปีก่อน เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 2.2 ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน 

ปรบัลดลงในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อยูท่ี่รอ้ยละ 2.6 จากชว่งเดียวกันปีก่อน ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาส

ก่อนหน้าท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 2.7 จากชว่งเดียวกันปีก่อน 

	 ภาคแรงงานและเงินเฟอ้ ยงัต้องจับตา โดยอัตราว่างงาน เดือนมีนาคม 2568 เพิม่ขึน้เล็กน้อย

เป็นร้อยละ 2.5 แม้ยังอยู่ในระดับต่ำ� แต่การฟื้ นตัวของตลาดแรงงานยังไม่สม่ำ�เสมอ ขณะท่ีอัตรา

เงินเฟ้อท่ัวไป (CPI) เดือนมีนาคม 2568 อยูท่ี่ร้อยละ 3.6 ลดลงจากช่วงก่อนหน้า แต่ยังสูงกว่า 

เป้าหมายของธนาคารกลาง และเงินเฟอ้พื้นฐาน (Core CPI) ขยบัขึน้เป็นรอ้ยละ 3.2 สะท้อนแรงกดดัน 

ด้านต้นทุน โดยเฉพาะอาหารและพลังงาน

	 ขณะท่ีในด้านนโยบายการเงินและการคลัง น้ัน ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) คงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายท่ีร้อยละ 0.5 ในเดือนพฤษภาคม 2568 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่า 15 ปี สะท้อน 

ความระมัดระวังในการข้ึนดอกเบ้ียท่ามกลางความเสี่ยงจากต่างประเทศ นอกจากน้ี รัฐบาลญ่ีปุ่น 

ภายใต้การนำ�ของนายกรฐัมนตร ีชเิกรุ อิชบิะ ได้ประกาศมาตรการฉกุเฉนิเพ่ือบรรเทาผลกระทบ เชน่ 

ลดภาษีน้ำ�มัน สนับสนุนค่าไฟฟ้าให้ครัวเรือน ขยายวงเงินสินเชื่อดอกเบี้ยต่ำ�แก่ SME และพิจารณา

มาตรการกระตุ้นการบริโภคเพิ่มเติม
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	 ในปี 2568 คาดว่า เศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 0.8 ลดลงจากประมาณการ

ครั้งก่อนท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.1 ในปี 2568 สะท้อนแรงกดดันจากความไม่แน่นอนทาง

ภูมิรฐัศาสตรแ์ละนโยบายการค้าท่ีอยูใ่นระดับสงู โดยเฉพาะแนวโน้มมาตรการภาษีระหว่างประเทศ 

ซึ่งส่งผลให้การลงทุนและการส่งออกชะลอตัว นอกจาหน้ี อุปสงค์ภายในประเทศท่ียังซบเซา  

และราคาพลังงานท่ีสูงต่อเน่ืองส่งผลกระทบต่อภาคการผลิต โดยเฉพาะอุตสาหกรรมในเยอรมนี 

อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยูโรโซนยังยังคงได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีฟ้ืนตัว  

ตามการปรับขึ้นของค่าจ้างแรงงานท่ีแท้จริง ภายใต้ตลาดแรงงานท่ียังยืดหยุ่น และภาวะการเงิน 

ท่ีผ่อนคลายลงตามแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยและเงินเฟ้อท่ีลดลง อีกท้ังยังได้รับแรงสนับสนุนจาก 

การผ่อนคลายนโยบายการคลังในบางประเทศ เช่น เยอรมนี ซึ่งมีการปรับเปล่ียนกฎการคลัง 

คร้ังใหญ ่ท่ีเรยีกว่า กฎเบรกหน้ี (Debt Brake) นอกจากน้ี ในระยะต่อไป คาดว่าเศรษฐกิจยูโรโซนจะได้รบั 

แรงหนุนจากการบรโิภคภาคเอกชน การฟ้ืนตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และการลงทนุท่ีปรบัดีข้ึน

จากปัจจัยด้านกำ�ไรธุรกิจ การใช้จ่ายของกองทุน Next Generation EU และสภาพแวดล้อมทาง 

การเงินท่ีเอ้ืออำ�นวย อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนด้านการค้าโลกยังเป็นความเสี่ยงท่ีอาจกดดัน

ภาคการสง่ออก และควรติดตามอยา่งใกล้ชิด
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1.5 เศรษฐกิจอาเซยีน 5 ประเทศ (สดัสว่นการสง่ออกรอ้ยละ 17.2 ของมูลค่าการสง่ออกรวม)

	 เศรษฐกิจอาเซียนไตรมาสท่ี 4 ปี 2567 ยังมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ืองสะท้อนจากตัวเลข 

การขยายตัวเศรษฐกิจของ 5 ประเทศ ได้แก่ 1) เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัว 

รอ้ยละ 6.9 จากชว่งเดียวกันปีก่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัวรอ้ยละ 7.6 จากชว่ง

เดียวกันปีก่อน หรอืคิดเป็นการขยายตัวท่ีรอ้ยละ 0.9 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผลทาง

ฤดูกาลแล้ว) โดยการขยายตัวของเศรษฐกิจเวียดนามมีการชะลอตัวลงท้ังในภาคบริการท่ีขยายตัว

ร้อยละ 7.7 ชะลอลงจากร้อยละ 8.2 ในไตรมาส 4 ปี 2567 และภาคอุตสาหกรรมและการก่อสร้าง

ขยายตัวร้อยละ 7.4 ชะลอลงจากร้อยละ 8.4 ในขณะท่ีผลผลิตทางการเกษตรเร่งตัวขึ้นท่ีร้อยละ 

3.7 จากรอ้ยละ 3.0 ในด้านรายจ่าย การบรโิภคขัน้สดุท้าย ซึง่คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 60 ของการเติบโต

โดยรวม ขยายตัวอย่างแข็งแกร่งท่ีร้อยละ 7.5 โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์สูงในช่วงเทศกาล 

ตรุษญวน ในด้านการค้า การส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.7 แต่การนำ�เข้าเพิ่มขึ้นในอัตราท่ีเร็วกว่าท่ี 

ร้อยละ 12.5 ท้ังน้ี นายกรัฐมนตรีเวียดนามได้ระบุว่า มาตรการภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ 

ทรัมป์ ไม่ได้เปล่ียนแปลงเป้าหมายอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีต้ังเป้าเอาไว้ว่าจะ 

ขยายตัวอย่างน้อยท่ีร้อยละ 8 2) เศรษฐกิจประเทศฟิลิปปินส์ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัวท่ี 

รอ้ยละ 5.4 จากชว่งเดียวกันปีก่อน โดยมีการเติบโตขึน้ในทกุหมวดการใช้จ่าย ไม่ว่าจะเป็น การใชจ่้าย

ภาครัฐเพิ่มขึ้นอย่างมากท่ีร้อยละ 18.7 การบริโภคของภาคครัวเรือนขยายตัวท่ีร้อยละ 5.3 และ  

การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 5.9 อยา่งไรก็ดี การค้าระหว่างประเทศสุทธ ิสง่ผล 

ในทางลบต่อ GDP เน่ืองจากการนำ�เข้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.9 ซ่ึงสูงกว่า การส่งออกท่ีขยายตัว 

ร้อยละ 6.2 ในด้านการผลิต ภาคเกษตรกรรมป่าไม้ และการประมงฟื้ นตัวโดยขยายตัวร้อยละ 2.2  

ขณะท่ี ภาคอุตสาหกรรมเติบโตในอัตราคงท่ีท่ีร้อยละ 4.5 และ ภาคบริการขยายตัวชะลอลงเล็ก

น้อยอยู่ท่ีร้อยละ 6.3 เป็นต้น 3) เศรษฐกิจประเทศอินโดนีเซียไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัวท่ี 

ร้อยละ 4.9 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัวท่ีร้อยละ 5.02 
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จากช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือคิดเป็นการขยายตัวท่ีร้อยละ 1.0 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า  

(หลังขจัดผลทางฤดกูาลแล้ว) โดยได้รบัแรงหนุนจากการสง่ออกท่ีขยายตัวท่ีร้อยละ 6.8 และการเติบโต

ของภาคเกษตรกรรมท่ีสงูถึงรอ้ยละ 10.5 แต่การบรโิภคภาคครวัเรอืนชะลอตัวเพยีงรอ้ยละ 4.9 และ 

การลงทุนเติบโตช้าท่ีสุดในรอบ 2 ปี ขณะท่ีภาครัฐมีการลดงบประมาณและเศรษฐกิจยังเผชิญกับ

ความไมแ่นน่อนจากการค้าระหว่างประเทศและความท้าทายในภาคการเงิน เชน่ การลดลงของค่าเงิน

รูเปียห์ ซึง่อาจกระทบต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจในอนาคต 4) เศรษฐกิจมาเลเซยีไตรมาสท่ี 1 ปี 2568  

ขยายตัวท่ีรอ้ยละ 4.4 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน ขยายตัวชะลอลงจากไตรมาสท่ีขยายตัวท่ีรอ้ยละ 5.0 

จากชว่งเดียวกันของปีก่อน โดยเศรษฐกิจมาเลเซียยังคงได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของ 

ภาคการผลิตท่ีขยายตัวท่ีร้อยละ 4.2 ภาคบริการขยายตัวท่ีร้อยละ 5.2 และภาคการก่อสร้างท่ี 

ขยายตัวท่ีรอ้ยละ 14.5 5) เศรษฐกิจสิงคโปรไ์ตรมาสท่ี 1 ของปี 2568 เศรษฐกิจขยายตัวรอ้ยละ 3.8 

ต่อปี หรือหดตัวร้อยละ -3.8 จากไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นสัญญาณเตือนถึงแรงเฉื่อยจากภายนอก  

โดยสิงคโปร์กำ�ลังเผชิญกับแรงกดดันจากภายนอกท่ีรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะสงครามการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ และจีน ซึง่สง่ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจท่ีพึง่พาการสง่ออกอยา่งสงิคโปร ์ โดยการสง่ออก

ท่ีไม่รวมน้ำ�มัน (NODX) เดือนมีนาคม 2568 ลดลงอย่างมากท่ีร้อยละ -7.6 จากเดือนก่อนหน้า  

ซึ่งเป็นการลดลงรายเดือนท่ีรุนแรงท่ีสุดในรอบ 1 ปี ขณะท่ี PMI ภาคการผลิตลดลงสู ่49.6 ในเดือน

เมษายน 2568 จาก 50.6 ในเดือนมีนาคม บง่ชี้ถึงการหดตัวครั้งแรกในรอบ 19 เดือน โดยเฉพาะ 

ดัชนียอ่ยในกลุม่อิเล็กทรอนิกส ์ซึง่คิดเป็นรอ้ยละ 40 ของการผลิต เน่ืองจากคำ�ส่ังซื้อจากต่างประเทศ

ท่ีลดลง นอกจากน้ี การบริโภคและการลงทุนภายในประเทศซบเซา จากความไม่แน่นอนและ

ภาวะ “ชะลอการตัดสินใจ” ของภาคธุรกิจและครัวเรือน โดยความเชื่อม่ันภาคการผลิตลดลงสู ่ -6 

ในไตรมาสแรกของปีน้ี จาก +16 ในไตรมาสก่อนหน้า แม้ว่า PMI เพิม่ขึ้นเป็น 52.8 ในเดือนเมษายน 

2568 แต่ก็มาจากคำ�สั่งซื้อใหม่ท่ีเรง่ขึ้นก่อนการปรับขึ้นภาษีของสหรัฐฯ

	 ในปี 2568 สศค. ได้มีการปรับประมาณการเศรษฐกิจอาเซียนท้ัง 5 ประเทศ ลดลง เน่ืองจาก 

ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ เป็นสำ�คัญ โดยคาดว่า เศรษฐกิจเวียดนามจะ 

ขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 5.4 ลดลงจากประมาณการครั้งก่อนท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 6.9  

โดยเวียดนามได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ของสหรัฐฯ  

ซึ่งสง่ผลกระทบโดยตรงต่อภาคการสง่ออก โดยเฉพาะสินค้าอุตสาหกรรมและเกษตรกรรมท่ีพึ่งพา

ตลาดสหรัฐฯ เป็นหลัก มาตรการดังกล่าวได้เพิ่มต้นทุนการค้า ลดความสามารถในการแขง่ขันของ

สนิค้าเวียดนามในตลาดโลก และสรา้งความไมแ่นน่อนต่อห่วงโซอุ่ปทาน สง่ผลให้ภาคการผลิตและ 

การลงทุนชะลอตัวลง นอกจากน้ี ความไม่แน่นอนด้านนโยบายและการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
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ประเทศคู่ค้าหลัก เชน่ จีนและสหภาพยุโรป ยิ่งกดดันแนวโน้มการเติบโตในระยะสั้นของเวียดนาม

ให้ลดลงจากระดับท่ีเคยคาดไว้ก่อนหน้า อยา่งไรก็ดี เม่ือเทียบกับประเทศอ่ืนในอาเซียน เศรษฐกิจ

เวียดนามยังคงคาดว่าจะขยายตัวในระดับเป็นลำ�ดับต้น ๆ โดยยังมีปัจจัยขับเคล่ือนการเติบโต

ของประเทศจากภาคบริการ การท่องเท่ียว รวมท้ังการลงทุนจากต่างประเทศ โดยเฉพาะจากจีน

และญี่ปุ่นท่ียังคงมีบทบาทสำ�คัญ เศรษฐกิจมาเลเซียคาดว่าจะขยายตัวอยูท่ี่ร้อยละ 4.0 ลดลงจาก 

การประมาณการครัง้ก่อนหน้าท่ีรอ้ยละ 4.6 โดยปัจจัยสำ�คัญมาจากการท่ีมาเลเซียพึง่พาการสง่ออก

ท่ีร้อยละ 68.2 ของ GDP การท่ีสหรัฐประกาศจัดเก็บภาษีศุลกากรสินค้าท่ีนำ�เข้าจากมาเลเซีย 

เพิ่มเติมร้อยละ 24 สง่ผลให้มาเลเซียสง่ออกสินค้าคิดเป็นมูลค่าท่ีลดลง โดยเฉพาะสหรัฐซึ่งมีมูลค่า

การส่งออกมากท่ีสุดเป็นลำ�ดับท่ี 2 ของมาเลเซีย คิดเป็นร้อยละ 13.2 ของมูลค่าการส่งออกรวม 

นอกจากน้ียังรวมไปถึงผลกระทบทางอ้อมจากการส่งออกสินค้าไปยังประเทศคู่ค้าอ่ืน ๆ ท่ีอาจจะ 

สง่ออกได้ลดลง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ประเทศจีนซึง่มาเลเซยีมีการสง่ออกสินค้ามากท่ีสดุเป็นอันดับท่ี 3  

ท่ีร้อยละ 12.4 ของมูลค่าการส่งออกรวม นอกจากน้ีเศรษฐกิจยังได้รับผลกระทบจากการลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีโอกาสลดลงจากการเพ่ิม Reciprocal Tariff ในเกือบทุกประเทศ 

ทำ�ให้ผู้ประกอบการจะต้องมีการติดตามข่าวสารเพื่อประเมินท่าทีในการลงทุน รวมถึงการท่ี 

ภาคอุตสาหกรรมในประเทศเริม่สง่สญัญาณชะลอตัวลง สะท้อนจากการท่ีดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรม

เดือน มี.ค. 68 ท่ีหดตัวลงต่อเน่ือง รวมไปถึงแนวโน้มผลผลิตอุตสาหกรรมเดือน ก.พ. 68 ท่ีขยายตัว

ในอัตราท่ีชะลอลง เศรษฐกิจสิงคโปร์ ปี 2568 คาดว่าจะเติบโตร้อยละ 2.3 ซึ่งต่ำ�กว่าร้อยละ 4.4 

ในปีก่อนหน้า จากผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน รวมถึงแนวโน้มเศรษฐกิจ

โลกท่ีอ่อนแรง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อประเทศท่ีพึ่งพาการค้าอย่างสิงคโปร์ ในขณะเดียวกัน 

อุปสงค์ภายในเริ่มแผ่วลง ความสามารถในการปรับตัวของภาครัฐและภาคเอกชน รวมถึงนโยบาย

เชิงรุก จะเป็นกุญแจสำ�คัญในการประคองและนำ�พาเศรษฐกิจกลับเข้าสู่แนวทางการเติบโตใน

ปีถัดไป เศรษฐกิจฟิลิปปินส์คาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 5.7 ซึ่งปรับประมาณลงจากคร้ังก่อนท่ี 

ร้อยละ 6.1 จากการได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐ ทำ�ให้กระทบต่อการส่งออก 

เน่ืองจากสหรฐัฯ เป็นหน่ึงในตลาดสง่ออกหลักของฟลิิปปินส ์ซึ่งสดัสว่นท่ีฟลิิปปินสส์ง่ออกไปสหรฐั

คิดเป็นร้อยละ 16.6 ฅของการส่งออกท้ังหมด (ขณะท่ีสัดส่วนท่ีฟิลิปปินส์นำ�เข้าจากสหรัฐคิดเป็น 

ร้อยละ 6.4) อย่างไรก็ตาม ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจฟิลิปปินส์ยังคงแข็งแกร่ง ท่ีขับเคล่ือนด้วย 

การบริโภคภายในประเทศซึ่งมีสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 60 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ

ประกอบกับแนวโน้มการผอ่นคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางผา่นการปรับลดอัตราดอกเบีย้ 

และการลงทนุภาครฐัในโครงการโครงสรา้งพื้นฐานท่ียังคงดำ�เนินอยา่งต่อเน่ือง รวมถึงอัตราเงินเฟ้อ
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ภาพที่่� 1 อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซียีน (%)

ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

ท่ีอยู่ในระดับปานกลาง ท้ังน้ี รัฐบาลฟิลิปปินส์ได้ต้ังเป้าหมายการเติบโตของเศรษฐกิจท้ังปี 2568  

ไว้ในชว่ง ร้อยละ 6.0 ถึง 8.0
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1.6 เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าอ่ืน ๆ ในเอเชีย ออสเตรเลีย และสหราชอาณาจักร (สัดส่วน 

การสง่ออกรอ้ยละ 16.6 ของมูลค่าสง่ออกสนิค้ารวม)

	  ในไตรมาส 1 ปี 2568 ภาพรวมการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าอ่ืน ๆ ในเอเชีย 

(ฮ่องกง เกาหลีใต้ ไต้หวัน และอินเดีย) ออสเตรเลีย และสหราชอาณาจักร มีทิศทางขยายตัวได้ 

ต่อเน่ือง สำ�หรับเศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวได้ร้อยละ 3.1 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ได้รับแรงสนับสนุน

จากการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเท่ียวและภาคการสง่ออกท่ีเพิม่ขึน้ ก่อนท่ีสหรฐัอเมรกิาประกาศใช้

มาตรการขึ้นภาษีสินค้าอย่างกว้างขวาง โดยพบว่าการส่งออกสินค้าเติบโตในอัตราร้อยละ 8.7  

การนำ�เขา้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.4 การลงทนุในสนิทรพัย์ถาวรกลับมาขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.8 ในทางกลับกัน  

การบริโภคของภาคครัวเรือนยังคงหดตัวท่ีร้อยละ 1.2 และการใช้จ่ายของภาครัฐชะลอลงเหลือ 

ร้อยละ 1.2 ท้ังน้ี เม่ือพิจารณาแบบปรับฤดูกาลรายไตรมาส เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวร้อยละ 2.0  

ซึง่เป็นการเติบโตท่ีเด่นชัดท่ีสุดในรอบสองปี และเรง่ตัวจากรอ้ยละ 0.9 ท่ีได้รบัการปรบัเพิม่ในไตรมาส

ก่อนหน้า เศรษฐกิจไต้หวันไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ขยายตัวท่ีร้อยละ 5.4 จากช่วงเดียวกันปีก่อน  

ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตัวท่ีร้อยละ 2.90 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และ 

เป็นการขยายตัวของเศรษฐกิจต่อเน่ืองกันเป็นไตรมาสท่ี 8 โดยได้รบัปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัว 

ของการส่งออกในอัตราเร่งขึ้นเป็นสำ�คัญท่ีร้อยละ 20.1 ในขณะท่ีภาคการบริโภคขยายตัวท่ี 

ร้อยละ 1.2 ภาคการลงทุนขยายตัวท่ีร้อยละ 14.7 และการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวท่ีร้อยละ 0.53 

ส่วนเศรษฐกิจสหราชอาณาจักร ออสเตรเลียและอินเดียยังคงรอการแถลงตัวเลขการขยายตัวทาง

เศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 

ภาพที่่� 2 อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซียีน (%)

ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.
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	 ในปี 2568 คาดว่าเศรษฐกิจคู่ค้าอ่ืน ๆ ในเอเชีย ได้แก่ อินเดีย ฮ่องกง เกาหลีใต้ และไต้หวัน 

รวมถึงออสเตรเลีย และสหราชอาณาจักร ยงัคงมีการขยายตัวต่อเน่ืองจากปีก่อนหน้า โดยเศรษฐกิจ

อินเดียในปี 2568 คาดว่าจะขยายตัวรอ้ยละ 6.2 ซึง่จะชะลอลงเล็กน้อยจากร้อยละ 6.7 ในปีก่อนหน้า 

แต่ยังคงเป็นอัตราการเติบโตสูงสุดในบรรดาเศรษฐกิจขนาดใหญ่ของโลก โดยได้รับแรงหนุนจาก  

การบรโิภคภาคเอกชน โดยเฉพาะในพืน้ท่ีชนบท เป็นสำ�คัญ แม้ว่าเศรษฐกิจโลกจะเผชิญกับความผันผวน

จากความตึงเครียดทางการค้าและความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย อินเดียยังคงแสดงความแข็งแกร่ง 

ทางเศรษฐกิจในหลากหลายด้าน ท้ังในแง่ของการเติบโตทางเศรษฐกิจ การขยายตัวของภาค

อุตสาหกรรมและบรกิาร ระดับเงินเฟอ้ท่ีอยูใ่นกรอโญบควบคุม, และภาคการบรโิภคท่ียงัคงแขง็แกรง่ 

โดยเฉพาะในพื้นท่ีชนบท ทำ�ให้อินเดียยงัคงเป็น “ผูน้ำ�การเติบโตทางเศรษฐกิจระดับโลก” ได้อยา่ง

ม่ันคง โดยเม่ือพิจารณาตัวชี้วัดสำ�คัญ พบว่า HSBC India Composite PMI เดือน เม.ย. 68 อยูท่ี่ 

59.7 ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 45 โดยได้รับแรงผลักดันจากการผลิตท่ีขยายตัวมากท่ีสุดในรอบ  

10 เดือน และภาคบริการท่ีเติบโตเร็วท่ีสุดในรอบ 4 เดือน ยอดขายรถโดยสารในเดือน มี.ค. 68 

เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 ต่อปี นับเป็นเดือนท่ี 6 ติดต่อกันท่ีมียอดขายเติบโตแบบปีต่อปี โดยยอดขายใน

ไตรมาสแรกของปี 68 เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.4 เม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อโดยรวมยัง

คงต่ำ�กว่าเป้าหมายร้อยละ 4 ของธนาคารกลางอินเดีย อยา่งไรก็ดี ในด้านดุลการค้า เดือน มี.ค. 68  

ขาดดลุ -21.54 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึง่เป็นผลจากการนำ�เขา้ท่ีพุง่ขึน้รอ้ยละ 11.4 ต่อปี สูร่ะดับสงูสดุ 

เป็นประวัติการณ์ท่ี 63.51 พนัล้านดอลลารส์หรฐั ในขณะท่ีการสง่ออกเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 มาอยูท่ี่ 

41.97 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เศรษฐกิจออสเตรเลียคาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 1.6 โดยมีปัจจัย

สนับสนุนจากการฟื้ นตัวของการบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนภาคเอกชนหลังจากท่ีอัตรา

ดอกเบ้ียลดลงและรายได้ท่ีแท้จริงของครัวเรือนเริ่มฟื้ นตัว อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนจาก

สงครามการค้าและนโยบายการค้าของสหรัฐอเมริกายังคงเป็นความท้าทายท่ีสำ�คัญต่อการเติบโต

ของเศรษฐกิจ ธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) คาดว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติม

ในปีน้ีเพ่ือสนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ ส่วนเศรษฐกิจฮ่องกงคาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 

1.6 ลดลงจากประมาณการครั้งก่อนท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 2.5 จากการได้รับผลกระทบจาก 

การขึ้นภาษีของสหรัฐ เน่ืองจากฮ่องกงเชื่อมโยงกบจีนอย่างมีนัยสำ�คัญ (ทรัมป์ได้เพิกถอนสถานะ

พิเศษของฮ่องกงน้ีในปี 2563 ทำ�ให้ต้องเผชญิกับภาษีศุลกากรเชน่เดียวกับจีน) โดยสหรัฐฯ ได้กำ�หนด

ภาษีสำ�หรับสินค้านำ�เข้าจากจีนซึ่งรวมถึงสินค้าท่ีส่งผ่านฮ่องกงด้วย แม้ว่าการส่งออกโดยตรงจาก

ฮ่องกงไปยังสหรัฐฯ จะมีสัดส่วนน้อย แต่การท่ีฮ่องกงเป็นศูนย์กลางการค้าระหว่างประเทศทำ�ให้ 

ได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในห่วงโซ่อุปทานและการค้าระหว่างประเทศ ซ่ึงสัดส่วนท่ี

25ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



ฮ่องกงสง่ออกไปสหรฐัคิดเป็นรอ้ยละ 7.5 และสดัสว่นท่ีฮ่องกงนำ�เขา้จากสหรฐัคิดเป็นรอ้ยละ 3.5 ท้ังน้ี

คาดว่าการเติบโตฮ่องกงจะดีขึ้นจากการสง่ออกสินค้าและบริการ โดยได้รับแรงหนุนจากการฟื้ นตัว 

ของการท่องเท่ียวและการค้าระหว่างประเทศ ภายใต้ความท้าทายจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

ภายนอก ทางด้านเศรษฐกิจเกาหลีใต้ คาดว่าจะเติบโตร้อยละ 1.2 ต่อปี ชะลอลงจากร้อยละ 2.0 ใน

ปีก่อนหน้า การชะลอตัวน้ีมีสาเหตหุลักมาจากอุปสงค์ภายในประเทศท่ีอ่อนแอลงและการเติบโตของ

การสง่ออกท่ีชะลอตัว ปัจจัยหลายประการท่ีสง่ผลต่อแนวโน้มน้ี ได้แก่ ความไมแ่น่นอนทางการเมือง 

ความตึงเครียดทางการค้าโลก (โดยเฉพาะกับสหรัฐอเมริกา) และการชะลอตัวในภาคอุตสาหกรรม

เซมิคอนดักเตอร์ เศรษฐกิจไต้หวันคาดว่าจะขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 2.6 ลดลงจากการประมาณการ

ครั้งก่อนหน้าท่ีร้อยละ 2.8 โดยปัจจัยสำ�คัญมาจากการท่ีไต้หวันพ่ึงพาการส่งออกท่ีร้อยละ 61.1 

ของ GDP และมีการสง่ออกสทุธคิิดเป็น รอ้ยละ 12.4 ของ GDP ท้ังน้ีการท่ีสหรฐัประกาศจัดเก็บภาษี

ศุลกากรสินค้าท่ีนำ�เข้าจากไต้หวัน เพิ่มเติมร้อยละ 32 สง่ผลให้ไต้หวันสง่ออกสินค้าคิดเป็นมูลค่าท่ี

ลดลง โดยเฉพาะสหรัฐซึ่งมีมูลค่าการสง่ออกมากท่ีสดุเป็นลำ�ดับท่ี 1 ของไต้หวัน คิดเป็นร้อยละ 23.4 

ของมูลค่าการสง่ออกรวมนอกจากน้ีการลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศท่ีมีโอกาสลดลงจากการเพิม่ 

Reciprocal Tariff ในเกือบทกุประเทศ ทำ�ให้ผู้ประกอบการจะต้องมีการติดตามขา่วสารเพื่อประเมิน

ท่าทีในการลงทุน ในส่วนของเศรษฐกิจในประเทศเริ่มมีสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจใน 

ภาคการบริโภคและอุตสาหกรรม สะท้อนจากยอดค้าปลีกท่ีพลิกกลับมาชะลอตัวลงในรอบ 3 เดือน  

รวมไปถึงดัชนี PMI ภาคอุตสาหกรรมท่ีต่ำ�กว่า 50 เป็นครั้งแรกในรอบปี เศรษฐกิจสหราชอาณาจักร

คาดว่าจะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 1.2 ภายใต้ปัจจัยภายในท่ีชะลอตัวอยา่งการบรโิภคภาคเอกชนท่ีเพิม่ขึ้น

ช้าและการลงทุนท่ีเติบโตต่ำ�ท่ีสุดในรอบหลายปี ส่วนการค้าและนโยบายการค้ากับสหรัฐอเมริกา 

ยงัคงสง่ผลกระทบต่อการสง่ออก รวมท้ังการปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารแหง่ประเทศอังกฤษ 

(BoE) ก็ยังคงจำ�กัดการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ทำ�ให้คาดว่าเศรษฐกิจในปี 2568 จะเผชญิกับความท้าทาย

หลายด้านจากท้ังภายในและภายนอกประเทศ
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2. อัตราแลกเปลีย่นบาทต่อดอลลารส์หรฐั และดัชนค่ีาเงินบาท

	 “ในปี 2568 คาดว่าเงินบาทจะแขง็ค่าขึ้นจากปีก่อนหน้า โดยเฉล่ียอยูใ่นกรอบ 34.10 – 35.10 

บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉล่ียท่ี 34.60 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นการแข็งค่าขึ้นร้อยละ 

0.4 จากปี 2567 ซ่ึงเป็นการปรับการประมาณการให้การประมาณการให้แข็งค่าขึ้นจากครั้งก่อน 

(35.15 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) (ภาพท่ี 3)”

	 ในปี 2568 ค่าเฉล่ียเงินบาทคาดว่าจะอยู่ในกรอบ 34.00 – 35.00 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

โดยเฉล่ียท่ี 34.60 บาท ซึ่งแสดงถึงการแข็งค่าข้ึน 2.0% จากปี 2567 โดยการประมาณการ 

ในครั้งน้ีเป็นการปรับให้ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นจากประมาณการครั้งก่อนจากค่าเงินบาทท่ีมีทิศทาง

แขง็ค่ามากกว่าท่ีประมาณการไว้ในไตรมาสแรก ราคาทองคำ�ท่ียงัคงอยูใ่นระดับสงู และความไมแ่น่นอน

ของตลาดการเงินจากความไม่แน่นอนของนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ และการตอบโต้ของ

ประเทศคูค้่า ในระยะต่อไปค่าเงินบาทจะมีความผันผวนและมีทิศทางอ่อนค่าลง โดยมีแรงกดดันหลัก

จากปัจจัยสำ�คัญจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับทิศทางนโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ รวมถึงมาตรการ

ตอบโต้จากประเทศคู่ค้า และความไม่แน่นอนของการดำ�เนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ และธนาคารแหง่ประเทศไทย ซึง่ขึน้อยูกั่บการประเมินภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัว และ

อัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ท่ีคาดว่าจะอยูใ่นระดับสูง อยา่งไรก็ดี ยังมีปัจจัยท่ีอาจชว่ยพยุงเสถียรภาพ

ของค่าเงินบาทไมใ่ห้เกิดความผันผวนในระดับท่ีรุนแรงเกินไป เชน่ ภาคการท่องเท่ียวท่ีแรงหนุนหลัก

ท่ีจะส่งผลให้ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2568 และแนวโน้มของตลาดท่ีมีทิศทาง 

การลดการพึ่งพาดอลลาร์สหรัฐ (Dedollarization) เป็นต้น

ภาพที่่� 3 สมมติิฐานค่่าเงิินบาทต่่อดอลลาร์ส์หรัฐัฯ และดััชนีคี่่าเงิินบาทเฉลี่่�ยในปี ี2568

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รวบรวมโดย สศค.
หมายเหตุ : ดัชนีค่าเงินบาท จากการคำ�นวณของ สศค.
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	 ในปี 2568 กระทรวงการคลังคาดว่าดัชนีจะแข็งค่าขึ้น 4% จากปี 2567 อยูท่ี่ 116.30 จุด  

โดยได้มีการปรับการประมาณการให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงจากประมาณการครั้งก่อนเล็กน้อย  

โดยคาดว่าค่าเงินบาทจะมีทิศทางสอดคล้องกับสกุลเงินส่วนใหญ่ท่ีมีทิศทางอ่อนค่าลงในประเทศ

คู่ค้าหลักของไทย ได้แก่ ริงกิตมาเลเซีย ปอนด์สเตอร์ลิง  ดอลลาร์ไต้หวัน  ดอลลาร์ฮ่องกง   เปโซ

ฟิลิปปินส์  และแข็งค่ามากกว่ารูเปียห์อินโดนีเซีย หยวน เยน ดอลลาร์ออสเตรเลีย

ผลกระทบในตลาดเงิิน

ผลกระทบ รายละเอียีดของผลกระทบ ความรุุนแรง

ความเชื่อม่ัน

นักลงทุนลดลง

เม่ือตลาดคาดว่าเศรษฐกิจจะเติบโตช้าลง นักลงทนุอาจ

ลดการถือครองดอลลาร์ และหันไปลงทุนในสินทรัพย์

ปลอดภัย เชน่ ทองคำ� เป็นต้นหรือสกุลเงินอ่ืน เชน่ เยน 

หรือฟรังก์สวิส

ปานกลาง

การไหลออก

ของเงินทุน

บริษัทต่างชาติท่ีนำ�เข้าสินค้าอาจลดการซื้ อสินค้า

อเมริกันจากราคาท่ีสูงขึ้น ทำ�ให้ความต้องการดอลลาร์

ลดลง และอาจสง่ผลให้ค่าเงินอ่อนค่า

ปานกลาง

การปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย

หากเศรษฐกิจชะลอตัวลงจรงิ ธนาคารกลางสหรฐั (Fed) 

อาจต้องลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งจะลดแรง

จูงใจในการถือดอลลาร์ สง่ผลให้ดอลลาร์แข็งค่าขึ้น

สูง

แรงกดดัน

จากเงินเฟ้อ

ภาษีนำ�เข้าอาจทำ�ให้สนิค้าแพงขึ้น สง่ผลให้เกิดเงินเฟอ้ 

หากเฟดยังไม่ขึ้นดอกเบี้ยเพียงพอเพื่อต้านเงินเฟ้อ  

ค่าเงินดอลลาร์อาจอ่อนค่าต่อ

ปานกลาง

28ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



ภาพที่่� 4 กราฟอุุปสงค์์และอุุปทานของน้ำำ�มัันดิิบ

3. ราคาน้ำ�มันดิบในตลาดโลก

	 ในไตรมาส 1 ของปี 2568 ราคาน้ำ�มันดิบดูไบเคล่ือนไหวอยูใ่นชว่ง 70 – 85 ดอลลาร์

สหรฐัต่อบารเ์รล มีแนวโน้มเพิม่สูงขึ้นจากความผันผวนในระยะสั้น ขณะท่ี ราคาน้ำ�มนัดิบดไูบ 

ณ วันท่ี 30 เมษายน 2568 อยูท่ี่ระดับ 62.1 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล และราคาน้ำ�มันดิบดูไบ

เฉล่ียต้ังแต่ต้นปีอยูท่ี่ 73.5 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล

	 แนวโน้มราคาน้ำ�มันในปี 2568 ถกูกำ�หนดจากความเสีย่งท่ีเศรษฐกิจการค้าโลกอาจชะลอตัว

จากนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ และภาษีตอบโต้ของจีน เป็นหลัก อยา่งไรก็ตามความเสี่ยงทาง

ภูมิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะอยา่งยิง่ความขดัแย้งในตะวันออกกลางท่ี ยังคงเป็นอีกปัจจัยหลักเน่ืองจาก

ส่งผลต่อเส้นทางขนส่งน้ำ�มันท่ีสำ�คัญ   โดยอุปสงค์การบริโภคและอุปทานการผลิตปิโตรเลียมและ

เชื้อเพลิงเหลวท่ัวโลกในปี 2568 ปรบัตัวสมดุลมากขึ้นจากอุปทานท่ีเพิม่ขึ้นเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า 

โดยในปี 2568 อุปสงค์เฉล่ียอยูท่ี่ 103.6 ล้านบารเ์รลต่อวัน เพิม่ขึ้นร้อยละ 0.9 และอุปทานการผลิต

เฉล่ียอยู่ท่ี 104.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ส่งผลให้อุปทานการผลิตปิโตรเลียมและ 

เชื้อเพลิงเหลวท่ัวโลกมากกว่าอุปสงค์ท่ี 0.5 ล้านบาร์เรลต่อวันในปี 2568

ท่ีมา: สำ�นักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐ (EIA)
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	 สำ�หรับปัจจัยพ้ืนฐาน สำ�นักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐ หรือ EIA ประเมินว่า  

ในปี 2568 ปริมาณน้ำ�มันในคลังสำ�รองของสหรัฐฯ และกลุ่มประเทศ OECD เพิ่มขึ้นราว 0.6 ล้าน

บาร์เรลต่อวันในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2568 และคาดว่าจะปริมาณน้ำ�มันสำ�รองจะเริ่มสูงกว่าระดับ 

ค่าเฉล่ีย 5 ปี ในช่วงกลางปี 2568 สำ�หรับในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 EIA ประเมินว่าปริมาณ 

น้ำ�มันดิบคงคลังท่ัวโลกจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 0.7 ล้านบาร์เรลต่อวันตลอดท้ังปี 2569

	 เม่ือพิจารณาปัจจัยโดยรวมท่ีส่งผลต่อราคาน้ำ�มันดิบ (1) ด้าน Supply มีแนวโน้มตรึงตัว

ลดลง จากนโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ และการปรับเพิ่มกำ�ลังการผลิตน้ำ�มันดิบของกลุ่ม OPEC+ 

และ Non-OPEC อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตามสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ีอาจกระทบต่อ 

การขนสง่น้ำ�มันท่ัวโลก และ (2) ด้าน Demand ในภาพรวมคาดว่าอุปสงค์น้ำ�มันดิบโลกมีแนวโน้ม

ลดลง เน่ืองจากมีความเสีย่งท่ีเศรษฐกิจท่ัวโลก โดยเฉพาะสหรฐัฯและจีน ท่ีเติบโตต่ำ�กว่าท่ีคาดการณ์

จากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานและปรับไปใช้พลังงานหมุนเวียน

ในจีนและยุโรป สง่ผลให้ความต้องการใช้น้ำ�มันโดยรวมลดลง

ภาพที่่� 5 กราฟการผลิิตและการบริโิภคเชื้้�อเพลิิงเหลวของโลก

ท่ีมา: สำ�นักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐ (EIA)
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ภาพที่่� 6 กราฟน้ำำ�มัันคงคลังของสหรัฐัและกลุ่่�มประเทศ OECD

ท่ีมา: สำ�นักบริหารสารสนเทศพลังงานของสหรัฐ (EIA)

	 จากสถานการณ์น้ำ�มันดิบข้างต้น ทำ�ให้กระทรวงการคลังคาดว่าทิศทางราคาน้ำ�มันดิบดูไบ 

เป็น 2 กรณี ได้แก่

1. กรณีฐาน (Base Case) กรณีท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ ผ่อนปรบนโยบายภาษีนำ�เข้า แต่อย่างไรก็ตาม  

คาดว่าอุปสงค์น้ำ�มันดิบท่ัวโลกยั่งคงลดลงตามเศรษฐกิจการค้าโลกในภาพรวมท่ีชะลอตัวลง ทำ�ให้ 

สศค. คาดว่าราคาน้ำ�มันดิบดูไบเฉล่ียท้ังปี 2568 จะอยู่ท่ีระดับ 65.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

ปรับลดลงจากประมาณการครั้งก่อนท่ี 75 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หรือคิดเป็นอัตราการลดลง

ท่ีร้อยละ -17.4 จากราคาเฉล่ียท้ังปี 2567

2. และ 2. กรณีสูง (High Case) รัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดอัตราภาษีนำ�เข้าลงเหลือท่ีอัตราขั้นต่ำ�  

ร้อยละ 10 สศค. ทำ�ให้เศรษฐกิจชะลอตัวในวงจำ�กัดจำ�กัดโดยเฉพาะคู่กรณีหลักคือสหรัฐฯ และจีน 

ทำ�ให้ สศค. คาดว่าราคาน้ำ�มันดิบดไูบเฉล่ียท้ังปี 2568 จะอยูท่ี่ระดับ 66.5 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล

	 อยา่งไรก็ตาม ยงัมีปัจจัยสำ�คัญท่ีอาจสง่ผลต่อราคาน้ำ�มันดิบในชว่งปี 2568 เชน่ 1) ความเสีย่ง

เศรษฐกิจการค้าโลกท่ีอาจชะลอตัวจากนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ และภาษีตอบโต้ของจีน  

2) ความเส่ียงทางภูมิรฐัศาสตรแ์ละความเสีย่งในห่วงโซก่ารผลิต 3) ท่าทีและกลยุทธข์องกลุม่ OPEC+ 

4) นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนและอินเดียท่ีอาจเพิ่มการบริโภคน้ำ�มันดิบได้ในระยะส้ัน และ 

5) ปริมาณน้ำ�มันสำ�รองของหลายประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง และนโยบายด้านพลังงานของสหรัฐฯ  

ท่ีประกาศว่าจะไม่แทรกแซงราคาน้ำ�มันดิบ เป็นต้น
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ภาพที่่� 7 คาดการณ์์ราคาน้ำำ�มัันดิิบดููไบปี ี2566 ของ สศค.

ท่ีมา: ประมาณการโดย สศค.
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4. จำ�นวนนักท่องเทีย่วต่างประเทศ

	 สำ�หรับสถานการณ์ภาคการท่องเท่ียวของไทยปี 2568 สะท้อนผ่านจำ�นวนนักท่องเท่ียว 

ต่างประเทศ โดยในไตรมาส 1 ของปี 2568 มีจำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 9.55 ล้านคน ขยายตัว

รอ้ยละ 1.9 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน ซึง่จำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศมีแนวโน้มปรบั

ตัวเพิม่ขึน้ในเดือนมกราคม โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีนและมาเลเซยี จากการเขา้สูเ่ทศกาลตรุษจีน 

อย่างไรก็ตาม เม่ือเข้าสู่เดือนกุมภาพันธ์และมีนาคม จำ�นวนนักท่องเท่ียวชะลอตัวลง เน่ืองจาก 

การเขา้สูเ่ทศกาลรอมฏอน โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวชาวมุสลิมมาเลเซยีและอินโดนีเซยี และการกังวล

ต่อความปลอดภัยในการท่องเท่ียวในไทยของนักท่องเท่ียวจีน ท้ังน้ี เม่ือเข้าสู่เดือนเมษายน 2568 

จำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น เน่ืองจากการเข้าสู่ช่วงปิดภาคเรียนและ

เทศกาลอีสเตอร์ของทวีปยุโรป และการเข้าสูช่ว่งเทศกาลสงกรานต์ 

	 โดยในปีน้ีนักท่องเท่ียวจีน และมาเลเซีย ยังคงเป็นชาติหลักท่ีเดินทางเข้ามาท่องเท่ียวใน

ประเทศไทย ตามด้วย รัสเซีย อินเดีย และเกาหลีใต้ ตามลำ�ดับ ท้ังน้ี เม่ือเทียบกับการคาดการณ์ครั้ง

ก่อน (ม.ค. 68) คาดว่า จำ�นวนนักท่องเท่ียวชาวจีนจะชะลอตัวลงมากท่ีสุดเม่ือเทียบกับชาติอ่ืน ๆ 

เน่ืองจาก ชาวจีนยังมีความกังวลต่อความปลอดภัยในการเดินทางเข้ามาท่องเท่ียวในประเทศไทย 

รวมถึงมีการแขง่ขนัเพื่อดึงดดูนักท่องเท่ียวจีนจากประเทศในแถบเอเชยีเพิม่ขึ้นต่อเน่ือง โดยเฉพาะ

เกาหลีใต้ ญี่ปุ่น และเวียดนาม เป็นต้น ประกอบกับ รัฐบาลจีนมีการสง่เสริมให้ประชาชนเดินทาง

ท่องเท่ียวในประเทศต่อเน่ือง 

	 อย่างไรก็ตาม สศค. คาดการณ์ว่าจำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะกลับมาขยายตัวขึ้นต้ังแต่

ไตรมาส 3 ของปีน้ี เน่ืองจากเข้าสูฤ่ดูกาลท่องเท่ียว (High Season) ของนักท่องเท่ียวท้ังกลุ่มตลาด

ระยะใกล้ (Short Haul) และระยะไกล (Long Haul) ประกอบเป็นชว่งเทศกาลสำ�คัญของประเทศ

ต่าง ๆ เชน่ เทศกาลการเฉลิมฉลองวันชาติของจีน เทศกาลดีวารี (Diwali) ของอินเดีย เป็นต้น

	 โดยภาพรวม ในครัง้น้ี สศค. คาดการณ์จำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 2568 จะมีนักท่องเท่ียว 

ชาวต่างประเทศเดินทางเข้ามาในประเทศไทยจำ�นวน 36.5 ล้านคน (ลดลงจากการคาดการณ์

ครั้งก่อนท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 38.5 ล้านคน) ขยายตัวร้อยละ 2.7 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน  

สร้างรายได้จากการท่องเท่ียวของนักท่องเท่ียวชาวต่างประเทศท่ี 1.72 ล้านล้านบาท ขยายตัวท่ีรอ้ย

ละ 2.4 (ซึ่งเป็นการปรับลดลงจากคาดการณ์ครั้งก่อนท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 1.83 ล้านล้านบาท) สง่ผลให้

ค่าใช้จ่ายนักท่องเท่ียวเฉล่ียต่อคนต่อทริปของนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติโดยภาพรวมอยู่ท่ี 47,100 

บาท/คน/ทริป
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	 อน่ึง ภาคการท่องเท่ียวยังคงมีปัจจัยท่ีต้องติดตามท่ีสำ�คัญ เช่น (1) ความขัดแย้งทาง

ภูมิรฐัศาสตร ์(2) การข้ึนภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ของสหรฐัอเมรกิา (3) การแขง่ขนั

เพื่อดึงดดูนักท่องเท่ียวชาวจีนของประเทศ ในแถบภูมิภาคเอเชยี เชน่ ญีปุ่่น เกาหลีใต้ และเวียดนาม 

เป็นต้น (4) มาตรการยกเว้นวีซา่และยกเว้นแบบ ตม. 6 ท่ีชว่ยเพิ่มความสะดวกให้กับนักท่องเท่ียว 

(5) การประกาศให้ปี 2568 เป็นปี Amazing Thailand Grand Tourism and Sport Year 2025  

(6) ภาวะเศรษฐกิจโลกในปี 2568 ท่ีมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง

ภาพที่่� 8 จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยว

ภาพที่่� 9 รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยว
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5. รายจ่ายภาคสาธารณะปี 2568	

	  สมมติฐานรายจ่ายภาคสาธารณะตามระบบบัญชีประชาชาติ (SNA) ประจำ�ปี พ.ศ. 2568  

คาดว่าการบรโิภคภาครฐัในปี พ.ศ. 2568 จะเบิกจ่ายได้เพิม่ข้ึนจากประมาณการครั้งก่อนอยูท่ี่ 3.18 

ล้านล้านบาทหรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 2.7 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน โดยประกอบด้วยรายจ่าย

จากรฐับาล จำ�นวน 2.43 ล้านล้านบาท และองค์กรปกครองสว่นท้องถ่ิน จำ�นวน 0.75 ล้านล้านบาท 

ซึ่งมีสาเหตุสำ�คัญจากการเบิกจ่ายงบประมาณของกองทุนและเงินทุนหมุนเวียน องค์กรปกครอง

สว่นท้องถ่ิน และกระทรวงแรงงาน (เงินอุดหนุนของสำ�นักงานประกันสังคม) ท่ีสูงกว่าชว่งเดียวกัน

ของปีก่อน

ภาพที่่� 10 สมมติิฐานการบริโิภคภาครัฐัในปี ีพ.ศ. 2568

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

	 ในขณะท่ีการลงทุนภาครัฐในปี พ.ศ. 2568 คาดว่าจะเบิกจ่ายได้เพิ่มขึ้นจากประมาณการ

ครั้งก่อน อยู่ท่ี 1.10 ล้านล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  

โดยประกอบด้วยรายจ่ายจากรฐับาล จำ�นวน 0.52 ล้านล้านบาท องค์กรปกครองสว่นท้องถ่ิน จำ�นวน 

0.16 ล้านล้านบาท และรัฐวิสาหกิจ จำ�นวน 0.42 ล้านล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุสำ�คัญจากการเบิกจ่าย 

งบประมาณขององค์กรปกครองส่วนท้องถ่ิน กระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและ

นวัตกรรม กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และกระทรวงมหาดไทยท่ีสูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อน

35ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



ภาพที่่� 11 สมมติิฐานการลงทุุนภาครัฐัในปี ีพ.ศ. 2568

ภาพที่่� 12 สมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบัญัชีปีระชาชาติิ (SNA) ในปี ีพ.ศ. 2568

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

	 จากสมมติฐานรายจ่ายภาคสาธารณะข้างต้นจึงส่งผลให้รายจ่ายภาคสาธารณะตามระบบ

บญัชปีระชาชาติ (SNA) ในปี พ.ศ. 2568 คาดว่าจะเบกิจ่ายได้เพ่ิมขึ้นจากประมาณการครั้งก่อนอยูท่ี่ 

4.28 ล้านล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 2.8 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตมุาจาก

การปรบัผลการเบกิจ่ายงบประมาณเพื่อให้สอดคล้องกับแนวโน้มการเบกิจ่ายงบประมาณท่ีเพิม่ขึ้น

จากประมาณการครั้งก่อนหน้า ซึ่งมีการเบิกจ่ายงบประมาณจากรายจ่ายประจำ�และรายจ่ายลงทุน

ท่ีเพิ่มขึ้น
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 	 ท้ังน้ี ในสว่นของสมมติฐานการเบิกจ่ายปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 วงเงิน 3.75 ล้านล้านบาท  

คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 3.54 ล้านล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายท่ีร้อยละ 94.4 ซึ่งประกอบด้วย 

รายจ่ายประจำ�คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ร้อยละ 101.1 หรือเบิกจ่ายได้ 2.82 ล้านล้านบาท และรายจ่าย 

ลงทุนท่ีร้อยละ 74.8 หรือเบิกจ่ายได้ 0.72 ล้านล้านบาท ในขณะท่ีสมมติฐานการเบิกจ่าย

ปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 วงเงิน 3.78 ล้านล้านบาท คาดว่าจะเบกิจ่ายได้ 3.56 ล้านล้านบาท คิดเป็น

อัตราเบิกจ่ายท่ีร้อยละ 94.2 ซึ่งประกอบด้วยรายจ่ายประจำ�คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ร้อยละ 99.6 หรือ

เบกิจ่ายได้ 2.91 ล้านล้านบาท และรายจ่ายลงทุนท่ีรอ้ยละ 75.7 หรอืเบกิจ่ายได้ 0.65 ล้านล้านบาท

ภาพที่่� 13 สมมติิฐานการเบิกิจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 – พ.ศ. 2569

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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ภาพที่่� 14 สมมติิฐานการเบิกิจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายเหลื่่�อมปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 – พ.ศ. 2569

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

	 สำ�หรบัสมมติฐานการเบิกจ่ายรายจ่ายเหล่ือมปีงบประมาณพ.ศ. 2568 คาดว่าจะเบกิจ่ายได้ท่ี

ร้อยละ 98.1 ประกอบด้วยรายจ่ายประจำ�ท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.04 ล้านล้านบาท และรายจ่าย

ลงทุนท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.23 ล้านล้านบาท ในขณะท่ีรายจ่ายเหล่ือมปีงบประมาณพ.ศ. 2569 

คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ท่ีร้อยละ 94.8 ประกอบด้วยรายจ่ายประจำ�ท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.07 ล้าน

ล้านบาท และรายจ่ายลงทุนท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.16 ล้านล้านบาท

 	 สำ�หรับสมมติฐานการเบิกจ่ายรายจ่ายองค์กรปกครองสว่นท้องถ่ิน ปีงบประมาณพ.ศ. 2568 

คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ท่ีร้อยละ 88.8 ประกอบด้วยรายจ่ายประจำ�ท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.47 ล้าน

ล้านบาท และรายจ่ายลงทุนท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.20 ล้านล้านบาท ในขณะท่ีรายจ่ายเหล่ือม

ปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ท่ีร้อยละ 78.4 ประกอบด้วยรายจ่ายประจำ�ท่ีคาดว่า 

จะเบิกจ่ายได้ 0.48 ล้านล้านบาท และรายจ่ายลงทุนท่ีคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ 0.21 ล้านล้านบาท
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ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.

ภาพที่่� 15 สมมติิฐานการเบิกิจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถ่ิ่�น 
ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 – พ.ศ. 2569

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

	 สำ�หรับสมมติฐานการเบิกจ่ายรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจ ปีงบประมาณพ.ศ. 2568 คาดว่าจะ

เบิกจ่ายได้ท่ีร้อยละ 93.5 หรือเบิกจ่ายได้ 0.25 ล้านล้านบาท ในขณะท่ีรายจ่ายลงทุนรัฐวิสาหกิจ 

ปีงบประมาณ พ.ศ. 2569 คาดว่าจะเบิกจ่ายได้ท่ีร้อยละ 94.7 หรือเบิกจ่ายได้ 0.33 ล้านล้านบาท  

ท้ังน้ี ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 มีโครงการสำ�คัญขนาดใหญ่ท่ีสามารถเบิกจ่ายได้แผนท่ีกำ�หนด 

ได้แก่ โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงชว่งเตาปูน – ราษฎร์บูรณะ โครงการก่อสร้างรถไฟ สายเด่นชัย- 

เชียงราย-เชยีงของ โครงการพฒันาท่าเรอืแหลมฉบงั ระยะท่ี 3 โครงการก่อสรา้งรถไฟ สายบา้นไผ-่ 

มหาสารคาม-ร้อยเอ็ด-มุกดาหาร-นครพนม และโครงการทางพิเศษฉลองรัฐส่วนต่อขยาย  

(ช่วงจตุโชติ-ถนนลำ�ลูกกา) ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานของประเทศและ 

เป็นสว่นสำ�คัญท่ีสง่ผลให้รายจ่ายเพื่อการลงทุนภาครัฐเพิ่มขึ้น
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ภาพที่่� 16 สมมติิฐานการเบิกิจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายลงทุุนรัฐัวิิสาหกิิจ 
ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 – พ.ศ. 2569

ท่ีมา : กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568
	 เศรษฐกิจไทยในปี 2568 คาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 2.1 (ช่วงคาดการณ์ท่ีร้อยละ 1.6 ถึง 

2.6) สาเหตหุลักมาจากแรงกดดันด้านการค้าโลก โดยเฉพาะผลกระทบจากนโยบายภาษีนำ�เขา้ของ

สหรัฐอเมริกา (สหรัฐฯ) และการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยมูลค่าการสง่ออกสินค้าใน

รูปเงินดอลลาร์สหรัฐคาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 2.3 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ร้อยละ 1.8 ถึง 2.8) ซึ่งได้

รบัผลกระทบทางตรงจากนโยบายภาษีนำ�เขา้ของสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม การประกาศเล่ือนการบงัคับ

ใช้นโยบาย Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน นับจากวันท่ี 9 เมษายน 2568 และกรณียกเว้นสินค้า

บางประเภท เช่น ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องคอมพิวเตอร์ของสหรัฐฯ ได้บรรเทาผลกระทบ

ของการสง่ออกของไทยลงบางสว่น ด้านมูลค่าการนำ�เข้าสินค้าคาดว่าจะทรงตัวท่ีร้อยละ 1.0 ต่อปี 

(ชว่งคาดการณ์รอ้ยละ 0.5 ถึง 1.5) สอดคล้องกับความต้องการวัตถุดิบเพื่อการผลิตเพื่อสง่ออก และ

ราคาน้ำ�มันดิบในตลาดโลกท่ีปรบัตัวลดลง ท้ังน้ี นโยบายการค้าระหว่างประเทศของสหรฐัฯ ในระยะ

ต่อไป ยังคงมีความไม่แน่นอนและมีโอกาสท่ีจะเปล่ียนแปลงอยา่งต่อเน่ือง ซึ่งอาจสง่ผลต่อทิศทาง

ของเศรษฐกิจไทยและประเทศคู่ค้าอยา่งมีนัยสำ�คัญ โดยจำ�เป็นต้องมีการติดตามการเปล่ียนแปลง

ของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้าของไทยอยา่งใกล้ชิดต่อไป

	 อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยในปี 2568 ยังได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชนท่ียัง

ขยายตัวดี โดยคาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 3.2 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 2.7 ถึง 3.7) ตามกำ�ลัง

ซื้อในประเทศและรายได้ภาคท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัว โดยคาดว่าจะมีนักท่องเท่ียวชาวต่างประเทศเดิน

ทางเข้ามาในประเทศไทยจำ�นวน 36.5 ล้านคน ขยายตัวท่ีร้อยละ 2.7 ต่อปี การลงทุนภาคเอกชน

คาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 0.4 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ -0.1 ถึง 0.9) สำ�หรับการบริโภคภาค
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รัฐคาดว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 1.2 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.7 ถึง 1.7) และการลงทุนภาครัฐ

ขยายตัวท่ีร้อยละ 2.8 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 2.3 ถึง 3.3) จากการเบิกจ่ายงบประมาณอยา่ง

ต่อเน่ือง และการลงทนุในโครงการสาธารณปูโภคและโครงสรา้งพื้นฐานท่ีจะมีการเรง่รดัเบกิจ่ายใน

ชว่งไตรมาสท่ี 3 – 4 ของปีงบประมาณ 2568 ต่อเน่ืองไปยังไตรมาสท่ี 1 ของปีงบประมาณ 2569

	 ด้านเสถียรภาพภายในประเทศอยู่ในระดับม่ันคง โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะลดลง

อยูท่ี่ร้อยละ 0.8 ต่อปี (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.3 ถึง 1.3) ตามทิศทางราคาน้ำ�มันท่ีลดลง ขณะท่ี

เสถียรภาพภายนอกประเทศ ดลุบญัชเีดินสะพดัในปี 2568 มีแนวโน้มเกินดุล 12.5 พนัล้านดอลลาร์

สหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ 2.2 ของ GDP จากดุลการค้าท่ีเกินดุลอยา่งต่อเน่ือง

	 ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยครั้งน้ีอิงตามกรณีฐาน (Base Case) เป็นสำ�คัญ โดยมี

สมมติฐานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ มีการผ่อนปรนด้านนโยบายภาษีกับประเทศไทยและประเทศคู่ค้า 

ท้ังน้ี ในกรณีสูง (High Case) มีสมมติฐานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ จะมีการปรับลดภาษีนำ�เข้าของไทย

และประเทศอ่ืน ๆ  ซึ่งลดลงอยูท่ี่อัตราร้อยละ 10 จะสง่ผลบวกให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพิม่ขึ้นจาก

กรณีฐานเป็นร้อยละ 2.5 (อยูใ่นชว่งประมาณร้อยละ 2.0 ถึง 3.0) โดยแรงสง่หลักมาจากการสง่ออก

ท่ีขยายตัวมากขึ้น และการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีฟื้ นตัวตามการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มเพิ่ม

ขึ้นตามความเชื่อม่ันท่ีสงูขึ้น ท้ังน้ี กระทรวงการคลังจะมีการประเมินอีกครั้ง เม่ือสถานการณมี์ความ

ชัดเจนมากยิ่งขึ้น

	 โฆษกกระทรวงการคลังได้กล่าวท้ิงท้ายว่า เศรษฐกิจไทยยงัคงเผชญิแรงกดดันจากมาตรการ

ภาษีนำ�เข้าของสหรัฐฯ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อไทยผ่านท้ังทางตรงและทางอ้อม โดยทางตรงคือ 

การท่ีสินค้าส่งออกไทยเผชิญกับราคาท่ีสูงขึ้นในตลาดสหรัฐฯ กระทบความสามารถในการแข่งขัน  

โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (MSMEs) ท่ีเป็นส่วนหน่ึงของห่วงโซ่อุปทาน

สำ�หรบัการสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ขณะท่ีผลกระทบทางอ้อมเกิดจากเศรษฐกิจโลกและประเทศคู่ค้าท่ี

ชะลอตัวลง การลงทนุต่างประเทศในไทยอาจเพิม่ขึน้บางสว่น แต่คาดว่าจะมีสินค้าไหลเขา้สูป่ระเทศไทย

แทนการสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ รวมถึงความผันผวนในตลาดเงินและตลาดทนุจากความไมแ่นน่อนของ

สถานการณท่ี์เกิดขึน้ เพื่อบรรเทาผลกระทบดังกล่าว กระทรวงการคลังได้เตรยีมตัวรบัมือและบรรเทา

สถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น ดังน้ี 1) ดำ�เนินการเจรจากับสหรัฐฯ อยา่งต่อเน่ืองเพื่อแสวงหาแนวทางท่ีเป็น

ประโยชน์รว่มกันท้ัง 2 ฝ่าย 2) เตรยีมแหล่งเงินเพื่อจัดทำ�มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผา่นการดำ�เนิน

นโยบายการคลังให้มีขนาดท่ีเหมาะสมกับสถานการณ์ ควบคู่ไปกับการบรรเทาผลกระทบท่ีอาจจะ

เกิดขึ้นกับกลุ่มเปราะบาง อันเน่ืองมาจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 3) เรง่รัดเบิกจ่ายงบประมาณ
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ในชว่งท่ีเหลือของปี 2568 เพื่อสนับสนุนการกระตุ้นเศรษฐกิจ 4) ผลักดันความชว่ยเหลือผู้สง่ออก

ผา่นธนาคารเพ่ือการสง่ออกและนำ�เขา้แหง่ประเทศไทย (EXIM Bank) และ 5) บูรณาการกับหน่วยงาน

ต่าง ๆ ในการดูแลกลุ่มเปราะบางและกิจการขนาดเล็กท่ีได้รับผลกระทบจากสถานการณ์น้ี

	 อย่างไรก็ตาม ยังควรติดตามปัจจัยท่ีจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยอย่างใกล้ชิด ได้แก่  

1) นโยบายด้านภาษีของสหรัฐฯ และการตอบโต้ของประเทศอ่ืน ๆ โดยเฉพาะประเทศจีน  

2) ทิศทางของการปรบัอัตราดอกเบ้ียนโยบายของสหรฐัฯ 3) การไหลเข้าของสนิค้าจากประเทศท่ีได้รบั 

ผลกระทบจากนโยบายด้านภาษีท่ีย้ายตลาดเข้าสู่ไทยมากขึ้น 4) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์

โลกในภูมิภาคต่าง ๆ 5) การย้ายฐานการลงทุนและการผลิตในอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจาก

นโยบายด้านภาษี 6) ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าสำ�คัญของไทย และ 7) ปัญหา

หน้ีครัวเรือนและภาคธุรกิจของไทยท่ีอาจจะเพิ่มขึ้นในอนาคต

ภาพที่่� 17 ประมาณการอััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

 ท่ีมา: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง  (สศค.)  
* หมายเหตุ: f หมายถึงประมาณการ
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1. การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ท้จรงิแบบปรมิาณลกูโซ่

	 ประจำ�ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 การบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริงในรูปปริมาณลูกโซ่ขยายตัวท่ี 

ร้อยละ 2.6 ต่อปี ขยายตัวชะลอลงจากการขยายตัวรอ้ยละ 3.4 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวท่ี

ชะลอลงในการบรโิภคสนิค้ากลุม่สนิค้าก่ึงคงทนและสนิค้าไม่คงทน  และบรกิาร แต่การอุปโภคบริโภค

สินค้าคงทนลดลงต่อเน่ือง อันเน่ืองมาจากสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจชะลอลงทำ�ให้ประชาชน

ระมัดระวังการใช้จ่ายมากข้ึน สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อม่ันของผู้บริโภคเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ

โดยรวมในไตรมาสน้ีอยู่ท่ีระดับ 51.5 ซ่ึงยังคงต่ำ�กว่าท่ีระดับ 100 แต่สูงกว่าไตรมาสท่ีผ่านมาอยู่

เล็กน้อยท่ีระดับ 50.5

	 โดยการใชจ่้ายหมวดบรกิารขยายตัวร้อยละ 4.5 ขยายตัวชะลอลงจากรอ้ยละ 6.4 ในไตรมาส

ก่อนหน้า ตามการขยายตัวท่ีชะลอลงในหมวดภัตตาคารและโรงแรม การบริการด้านสุขภาพ  

การสื่อสาร นันทนาการและวัฒนธรรม และการศึกษา การใช้จ่ายหมวดสินค้าไม่คงทนขยายตัว 

ร้อยละ 1..9 ขยายตัวชะลอลงจากร้อยละ 2.3 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการชะลอลงของการใช้จ่าย

กลุม่อาหารท่ีขยายตัวชะลอลงท่ีรอ้ยละ 2.8 และในกลุม่ไมใ่ชอ่าหาร ท่ีขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 0.8 

หากแบง่ตามหมวด พบว่าหมวดท่ีชะลอลงได้แก่ อาหารและเคร่ืองด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ แต่การใชจ่้าย

กลุม่ไฟฟา้ ก๊าซ และเช้ือเพลิงอ่ืน ๆ กลับหดตัวลง การใช้จ่ายในหมวดสนิค้าก่ึงคงทนขยายตัวรอ้ยละ 

0.9 ขยายตัวชะลอลงจากร้อยละ 3.7 ในไตรมาสก่อนหน้า ตามการขยายตัวในอัตราชะลอลงของ 

การใช้จ่ายกลุม่เสื้อผ้าและรองเท้า และการใชจ่้ายเพื่อซื้อเครื่องเรือนและเครื่องตกแต่ง อยา่งไรก็ตาม 

การใช้จ่ายหมวดสนิค้าคงทนลดลงร้อยละ -1.4 ขยายตัวในอัตราชะลอลงจากรอ้ยละ -9.5 ในไตรมาส
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ก่อนหน้า ตามการลดลงในอัตราชะลอตัวของการใช้จ่ายเพ่ือซ้ือยานพาหนะท่ีลดลงร้อยละ 2.0  

เทียบกับการลดลงร้อยละ 21.2 ในไตรมาสก่อนหน้า และการใช้จ่ายด้านอุปกรณ์ขนส่งส่วนบุคคล 

โดยสว่นหน่ึงเป็นผลจากการเพิ่มความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อของสถาบันการเงิน

	 ท้ังน้ีในรายละเอียดพบว่าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 การท่ีการบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริงใน

รูปปริมาณลูกโซ่ขยายตัวท่ีร้อยละ 2.6 ได้ อันเน่ืองมาจากการขยายตัวในหลายภาคส่วน นำ�โดย 

(1) หมวดโรงแรมและภัตตาคาร ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 15.8 ต่อปี คิดเป็นสัดส่วนต่อการเติบโต

ของการบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริง (Contribution to Real PFCE Growth) อยู่ท่ีร้อยละ 3.3  

(2) หมวดอาหารและเครื่องด่ืมไมมี่แอลกอฮอล์ ขยายตัวรอ้ยละ 2.7 ต่อปี คิดเป็นสดัสว่นต่อการเติบโต

ของการบรโิภคภาคเอกชนท่ีแท้จรงิอยูท่ี่รอ้ยละ 0.6 (3) หมวดนันทนาการและวัฒนธรรม ขยายตัว 

รอ้ยละ 4.5 ต่อปี คิดเป็นสัดสว่นต่อการเติบโตของการบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริง อยูท่ี่ร้อยละ 0.3  

(4) ภาคเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า ขยายตัวร้อยละ 6.5 ต่อปี คิดเป็นสัดส่วนต่อการเติบโตของ 

การบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริง อยู่ท่ีร้อยละ 0.2 (5) หมวดการขนส่ง ขยายตัวร้อยละ 0.2 ต่อปี  

คิดเป็นสัดสว่นต่อการเติบโตของการบริโภคภาคเอกชนท่ีแท้จริง อยูท่ี่ร้อยละ 0.2

ภาพที่่� 18 มููลค่่าขององค์์ประกอบของการเจริญิเติิบโต (Contribution to Growth) 
ของการบริโิภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริงิ (%YoY)

ท่ีมา: สำ�นักงานสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ คำ�นวณโดย สศค.  
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	 สำ�หรับในปี 2568 การบริโภคภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวได้ต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 3.2 ต่อปี  

(ช่วงคาดการณ์ท่ีร้อยละ 2.7 ถึง 3.7) ตามกำ�ลังซ้ือในประเทศและรายได้ภาคท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัว  

แต่ได้รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลง ความไมแ่นน่อนในภาคการท่องเท่ียว โดยเฉพาะ

จำ�นวนนักท่องเท่ียวจีนท่ีมีแนวโน้มลดลง จากความกังวลเก่ียวกับประเทศไทยในหลาย ๆ ด้าน  

ซึง่เป็นปัจจัยสำ�คัญท่ีทำ�ให้การบรโิภคในหมวดการท่องเท่ียว โรงแรมและภัตตาคาร ได้รบัความกดดัน 

เป็นอย่างยิ่ง รวมท้ังการเดินทางไปใช้จ่ายในต่างประเทศของคนไทยก็มีแนวโน้มลดลงเน่ืองจาก 

ความกังวลเก่ียวกับนโยบายต่างประเทศ และราคาสินค้าในต่างประเทศท่ีเพิ่มสูงขึ้น นอกจากน้ี  

การใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนท่ีหดตัวลงอย่างต่อเน่ือง และความเช่ือม่ันผู้บริโภคในปัจจุบันท่ีอยู่

ในระดับต่ำ�กว่า 100 มาเป็นเวลานาน ก็มีสว่นให้เกิดแรงกดดันในภาคการบริโภคภาคเอกชน

ภาพที่่� 19 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริโิภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริงิ

 ท่ีมา: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง  (สศค.)  
* หมายเหตุ: f หมายถึงประมาณการ
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2. การบรโิภคภาครฐัทีแ่ท้จรงิแบบปรมิาณลกูโซ่

	 ในไตรมาส 1 ปี 2568 การบริโภคภาครัฐท่ีแท้จริงแบบปริมาณลูกโซ่ขยายตัวร้อยละ 3.4  

ชะลอลงจากร้อยละ 5.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นผลมาจากค่าซ้ือสินค้าและบริการ รายจ่าย

การโอนเพื่อสวัสดิการสงัคมท่ีไมเ่ป็นตัวเงินสำ�หรบัสนิค้าและบรกิารในระบบตลาด และค่าตอบแทน

แรงงานท่ีขยายตัวร้อยละ 9.8 6.0 และ 0.9ตามลำ�ดับ โดยอัตราการเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่าย

ประจำ�ในไตรมาสน้ี อยูท่ี่ร้อยละ 23.6 (ต่ำ�กว่าอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 36.7 ในไตรมาสก่อนหน้า 

แต่สูงกว่าร้อยละ 18.9 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 

	 ในภาพรวมปี 2568 สศค. คาดว่า การบริโภคภาครัฐจะขยายตัวท่ีร้อยละ 1.2 เม่ือเทียบกับ

ชว่งเดียวกันของปีก่อน (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.7 ถึง 1.7) ตามวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจำ�

ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 จำ�นวน 3.75 ล้านล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยวงเงินรายจ่ายประจำ� จำ�นวน 

2.82 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 2.0 ท้ังน้ี คาดว่ารายจ่ายประจำ�ในปีงบประมาณ  

พ.ศ. 2568 จะเบิกจ่ายได้ 2.82 ล้านล้านบาท ลดลงจากปีก่อนร้อยละ -0.3 หรือคิดเป็นอัตรา 

เบิกจ่ายร้อยละ 101.1 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจำ� โดยมีสาเหตุจากหมวดเงินเดือนและ

ค่าตอบแทน หมวดค่าใช้จ่ายซื้อสินค้าและบริการ และหมวดรายจ่ายเงินอุดหนุนท่ีมีแนวโน้มของ

อัตราการเบกิจ่ายเพิม่ข้ึนจากปีก่อนหน้าจากมาตรการเรง่รัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการใชจ่้าย

ภาครัฐ ประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 ตลอดจนแผนการใช้จ่ายงบประมาณผ่านโครงการกระตุ้น

เศรษฐกิจและโครงการอ่ืน ๆ ท่ีสำ�คัญตามนโยบายของรัฐบาล

ภาพที่่� 20 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริโิภคภาครัฐัที่่�แท้้จริงิ
แบบปริมิาณลููกโซ่่ ปี ี2568

ท่ีมา: สศค.
หมายเหตุ: f หมายถึงประมาณการ
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3. การลงทนุภาคเอกชนทีแ่ท้จรงิ

	 การลงทุนเอกชนท่ีแท้จริงในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 หดตัวร้อยละ -0.9 ต่อปี ซึ่งหดตัวชะลอลง

จากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2567 ท่ีหดตัวร้อยละ -2.1 ต่อปี โดยเป็นการหดตัวท้ังด้านการก่อสร้างและ

ด้านเครื่องมือเครื่องจักร โดยการลงทุนด้านการก่อสร้างหดตัวท่ีร้อยละ -3.8 หดตัวชะลอลงจาก

ไตรมาสก่อนท่ีหดตัวร้อยละ -3.9 โดยหมวดก่อสร้างอาคารท่ีอยูอ่าศัยลดลงร้อยละ -5.7 โดยพื้นท่ี

ขออนุญาตก่อสร้างท่ีอยูอ่าศัยทุกประเภทลดลง ท้ังในเขตกรุงเทพและปรมิณฑล เทศบาล และ อบต. 

หมวดก่อสรา้งอาคารไมใ่ชท่ี่อยูอ่าศัยลดลงรอ้ยละ -3.3 ซึ่งเป็นการลดลงจากการก่อสรา้งอาคารเพื่อ

การพาณิชย์ท่ีร้อยละ -3.3 อย่างไรก็ตาม การก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมและหมวดการก่อสร้าง

อ่ืน ๆ ขยายตัวร้อยละ 3.7 และร้อยละ 2.4 ตามลำ�ดับ ในสว่นการลงทุนในด้านเครื่องมือเครื่องจักร

หดตัวร้อยละ -0.3 หดตัวชะลอลงจากไตรมาสก่อนท่ีหดตัวร้อยละ -1.7 โดยยอดขายรถยนต์ยัง 

ปรับตัวลดลง แต่ขณะท่ียานพาหนะอ่ืน ๆ ขยายตัวตามการนำ�เข้าเรือท่ีเพิ่มขึ้น และในหมวด

เครื่องจักรอุตสาหกรรมขยายตัวจากเครื่องจักรกลเฉพาะทาง เครื่องจักรกลท่ัวไปอ่ืน ๆ

	 สำ�หรับท้ังปี 2568 การลงทุนภาคเอกชนท่ีแท้จริง คาดว่าจะขยายตัวอยูท่ี่ร้อยละ 0.4 ต่อปี 

(ชว่งคาดการณ์ร้อยละ -0.1 ถึง 0.9) โดยมีปัจจัยบวกมาจากกำ�ลังซื้อภายในประเทศและรายได้จาก

ภาคท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ือง รวมท้ังการอนุมัติการเบิกจ่ายงบประมาณอย่างต่อเน่ืองและ

การลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคและโครงสร้างพื้นฐานท่ีจะมีการเร่งรัดเบิกจ่ายในช่วงไตรมาส

ท่ี 3 – 4 ของปีงบประมาณ 2568 ต่อเน่ืองไปยังไตรมาสท่ี 1 ของปีงบประมาณ 2569 ซึ่งจะมีสว่น

กระตุ้นการลงทุนต่อเน่ืองในภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม ยังควรติดตามปัจจัยท่ีจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยอย่างใกล้ชิด ได้แก่ นโยบายด้านภาษีของสหรัฐฯ และการตอบโต้ของประเทศอ่ืน ๆ 

โดยเฉพาะประเทศจีน การย้ายฐานการลงทุนและการผลิตในอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจาก

นโยบายด้านภาษี ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าสำ�คัญของไทย และปัญหาหน้ี 

ครัวเรือนและภาคธุรกิจของไทยท่ีอาจจะเพิ่มขึ้นในอนาคต
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4. การลงทนุภาครฐัทีแ่ท้จรงิแบบปรมิาณลกูโซ่

	 ในไตรมาส 1 ปี 2568 การลงทุนภาครัฐท่ีแท้จริงแบบปริมาณลูกโซ่ขยายตัวร้อยละ 26.3  

เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน และต่อเน่ืองจากร้อยละ 39.4 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีปัจจัย

สำ�คัญจากการขยายตัวของการลงทุนรัฐบาล ในขณะท่ีการลงทุนของรัฐวิสาหกิจลดลง ท้ังน้ี อัตรา 

การเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุนในไตรมาสน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 12.8 (ต่ำ�กว่าอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 

13.4 ในไตรมาสก่อนหน้า แต่สูงกว่าร้อยละ 5.1 ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน)

	 ในภาพรวมปี 2568 สศค. คาดว่า การลงทุนภาครัฐจะขยายตัวท่ีร้อยละ 2.8 เม่ือเทียบกับ

ชว่งเดียวกันของปีก่อน (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 2.3 ถึง 3.3) ตามวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจำ�

ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 จำ�นวน 3.75 ล้านล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยวงเงินรายจ่ายลงทุน จำ�นวน 

9.3 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 15.4 ท้ังน้ี คาดว่ารายจ่ายลงทุนในปีงบประมาณ  

พ.ศ. 2568 จะสามารถเบิกจ่ายได้ 7.2 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 62.1 หรือคิดเป็น

อัตราเบิกจ่ายร้อยละ 74.8 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายลงทุน โดยมีสาเหตุจากหมวดครุภัณฑ์ 

หมวดท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง หมวดเงินอุดหนุน และหมวดรายจ่ายอ่ืน ๆ มีแนวโน้มของอัตรา 

การเบิกจ่ายเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าจากมาตรการเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการใช้จ่าย

ภาครัฐประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 ตลอดจนแผนการใช้จ่ายงบประมาณผ่านโครงการกระตุ้น

เศรษฐกิจและโครงการอ่ืน ๆ ท่ีสำ�คัญตามนโยบายของรัฐบาล

ภาพที่่� 21 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริงิ 

ท่ีมา: สศค.
หมายเหตุ: f หมายถึงประมาณการ
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ภาพที่่� 22 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาครัฐัที่่�แท้้จริงิแบบปริมิาณลููกโซ่่ ปี ี
2568

ท่ีมา: สศค.
หมายเหตุ: f หมายถึงประมาณการ

5. มูลค่าสง่ออกสนิค้าในรูปดอลลารส์หรฐั

	 ในไตรมาส 1 ปี 2568 มูลค่าการสง่ออกสินค้าอยูท่ี่ 80,444 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 14.91   เม่ือเทียบชว่งเดียวกันของปีก่อน ซึ่งสูงสุดในรอบ 13 ไตรมาสและเทียบกับร้อยละ 

10.6 ในไตรมาสก่อนหน้า สำ�หรับการขยายตัวในไตรมาสดังกล่าวมาจากกลุ่มสินค้าในหมวดสำ�คัญ 

อาทิ ยาง คอมพวิเตอร ์ชิน้สว่นและอุปกรณค์อมพวิเตอร ์แผงวงจรรวม อุปกรณส์ื่อสารโทรคมนาคม 

เครื่องปรับอากาศ และเครื่องจักรและอุปกรณ์เป็นสำ�คัญ ในขณะท่ีกลุ่มสินค้าในหมวดสำ�คัญ 

ท่ีหดตัว อาทิ ข้าว ทเุรยีน ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม รถกระบะและรถบรรทกุ สนิค้าประมงเป็นสำ�คัญ ใน

ขณะท่ีสินค้าสง่ออกอ่ืน ๆ  ขยายตัวตามการเพิม่ขึน้ของการสง่ออกทองคำ�ท่ียงัไมข้ึ่นรูปเป็นสำ�คัญ ท้ังน้ี  

ในมิติตลาดคู่ค้าหลัก พบว่า การสง่ออกสนิค้าไปยงัตลาดหลักสว่นใหญข่ยายตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งในตลาดสหรัฐฯ และจีน โดยการส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ พบว่า ขยายตัวร้อยละ 25.4  

เรง่ขึน้รอ้ยละ 17.2 ในไตรมาสก่อนหน้า ตลาดจีนขยายตัวรอ้ยละ 19.5 เรง่ขึน้จากรอ้ยละ 13.5 ตลาด

อาเซยีนขยายตัวต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 4 รอ้ยละ 5.2 ตลาดสหภาพยุโรป (ไม่รวมสหราชอาณาจักร) 

ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 5 ร้อยละ 7.2 ตลาดสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ขยายตัวต่อเน่ืองเป็น

ไตรมาสท่ี 6 ร้อยละ 18.2 ตลาดอินเดียขยายตัวต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 4 ร้อยละ 91.4 และตลาด

1 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย
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ไต้หวันกลับมาขยายตัวท่ีร้อยละ 20.8 อย่างไรก็ดี สำ�หรับตลาดท่ีมีมูลค่าการส่งออกท่ีหดตัว อาทิ 

ตลาดออสเตรเลียและตลาดฮ่องกงท่ีลดลงต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 3 ร้อยละ 15 และ 5.6 ตามลำ�ดับ

	 สำ�หรบัมูลค่าการสง่ออกสนิค้าในรูปดอลลารส์หรฐัท้ังปี 2568 สศค. คาดว่า มูลค่าการสง่ออก

สนิค้าในรูปดอลลารส์หรฐัท้ังปี 2568 จะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.3 (โดยมีชว่งคาดการณท่ี์รอ้ยละ 1.8 ถึง 

2.8) จากแนวโน้มการขยายตัวของการสง่ออกสนิค้าของไทยในระยะต่อไปท่ียงัคงมีความอ่อนไหวสงู 

ต่อทิศทางการดำ�เนินนโยบายทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซึ่งยังคงต้องติดตามอย่างใกล้ชิดจาก 

การประกาศเล่ือนการบงัคับใชน้โยบาย Reciprocal Tariff ออกไป 90 วัน นับจากวันท่ี 9 เมษายน 2568 

ท่ีผ่านมา รวมท้ังกรณีการยกเว้นสินค้านำ�เข้าสหรัฐฯ บางประเภท เชน่ ชิ้นสว่นอิเล็กทรอนิกส์และ 

เครื่องคอมพิวเตอร์ของสหรัฐฯ ซึ่งอาจบรรเทาผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของไทยได้บางส่วน 

อย่างไรก็ดี ภาคการส่งออกสินค้าของไทยในระยะต่อไปยังคงมีความไม่แน่นอนและมีแนวโน้มท่ี

จะเปล่ียนแปลงอย่างต่อเน่ือง ซึ่งอาจส่งผลต่อทิศทางของเศรษฐกิจไทยและประเทศคู่ค้าอย่างมี 

นัยสำ�คัญจึงจำ�เป็นต้องมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และประเทศ

คู่ค้าของไทยอยา่งใกล้ชิดต่อไป

ภาพที่่� 23 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่าส่่งออกสินิค้้าในรููปดอลลาร์ส์หรัฐั

ท่ีมา : สศค.
หมายเหตุ: อัตราการขยายตัวของมูลค่าการสง่ออกสินค้า คำ�นวณจากมูลค่า USD ตามระบบดุลการชำ�ระเงิน
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ภาพที่่� 24 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่านำำ�เข้้าสินิค้้าในรููปดอลลาร์ส์หรัฐั

ท่ีมา : สศค.
หมายเหตุ: อัตราการขยายตัวของมูลค่าการสง่ออกสินค้า คำ�นวณจากมูลค่า USD ตามระบบดุลการชำ�ระเงิน

6. มูลค่านำ�เข้าสนิค้าในรูปดอลลารส์หรฐั

	 ในไตรมาส 1 ปี 2568 มูลค่าการนำ�เข้าสินค้าอยู่ท่ี 72,269 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 

ร้อยละ 7.12  ชะลอลงจากร้อยละ 10.7 ในไตรมาสก่อนหน้า โดยมีสาเหตุจากหมวดสินค้าวัตถุดิบ

และสินค้าขั้นกลางขยายตัวร้อยละ 4.4 อาทิ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ น้ำ�มันดิบ และวัสดุท่ีทำ�ด้วย

โลหะ เป็นต้น การนำ�เขา้หมวดสนิค้าอุปโภคบริโภคท่ีขยายตัวต่อเน่ืองจากรอ้ยละ 15.0 เรง่ตัวข้ึนจาก 

รอ้ยละ 9.9 ในไตรมาสก่อนหน้า อาทิ อาหารและเครื่องด่ืม โทรศัพท์มือถือ และเครื่องประดับ (ยกเว้น

ไข่มุกและอัญมณี) โดยการนำ�เข้าหมวดสินค้าทุนปรับตัวลดลงครั้งแรกในรอบ 9 ไตรมาส ร้อยละ 

1.8 อาทิ คอมพิวเตอร์ และอากาศยาน เรือ แท่นฯ ในขณะท่ีหมวดสินค้านำ�เข้าอ่ืน ๆ ยังคงขยายตัว 

ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีรอ้ยละ 66.9 ตามการนำ�เขา้สนิค้ากลุ่มทองคำ� (ไม่รวมทองรูปพรรณ) 

ท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 48.9 

	 สำ�หรับมูลค่าการนำ�เข้าสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐท้ังปี 2568 สศค. คาดว่ามูลค่าการนำ�เข้า

สินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐท้ังปี 2568 จะขยายตัวท่ีร้อยละ 1.0 (โดยมีชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 0.5 

ถึง 1.5) สอดคล้องกับความต้องการวัตถดิุบเพ่ือการผลิตเพื่อสง่ออก และราคาน้ำ�มันดิบในตลาดโลก 

ท่ีปรับตัวลดลง

2 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย
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ภาพที่่� 25 ประมาณการดุลุบัญัชีเีดิินสะพัดั

ท่ีมา : ธปท. รวบรวมและคาดการณ์โดย สศค.

7. ดุลบญัชเีดินสะพัด

	 ดลุบญัชเีดินสะพดัปี 2567 เกินดลุท้ังสิน้ 11.1 พนัล้านดอลลารส์หรฐั โดยได้รบัแรงสนับสนุน

หลักจากดุลการค้าท่ีเกินดุลตลอดท้ังปี แม้ว่ามูลค่าการส่งออกและนำ�เข้าจะผันผวนตามภาวะ

เศรษฐกิจโลก ขณะท่ีดุลบรกิาร รายได้ และเงินโอนปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมีนัยสำ�คัญในชว่งครึ่งหลังของ

ปี จากการฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียวท่ีส่งผลให้รายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 

ความแข็งแกร่งของดุลบัญชีเดินสะพัดในปีดังกล่าวช่วยสนับสนุนเสถียรภาพของเศรษฐกิจมหภาค

และสง่ผลบวกต่อความเชื่อม่ันของนักลงทุนต่างชาติ 

	 ดุลบัญชีเดินสะพัดในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 เกินดุลท้ังสิ้น 2.3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

โดยท่ีดุลการค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงินเกินดุลท้ังสิ้น 3.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ลดลงนจาก

ไตรมาสก่อนหน้าท่ี เกินดลุ 4.4 พนัล้านดอลลารส์หรฐั จากมูลค่าการสง่ออกท่ีเพิม่ขึ้นน้อยกว่ามูลค่า 

การนำ�เข้าท่ีเพิ่มขึ้นทางด้านดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุล -1.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ  

จากไตรมาสก่อนหน้าท่ีเกินดุลท่ี 1.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ จากแรงสนับสนุนภาคการท่องเท่ียว  

สง่ผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดต้ังแต่ต้นปี 2568เกินดุลท้ังสิ้น 10.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ
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	 ในปี 2568 ในกรณีฐาน (Base Case) คาดว่าดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลท้ังสิ้น 12.5  

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ   หรือคิดเป็นร้อยละ 2.2 ของ GDP โดยมีช่วงคาดการณ์ท่ี 9.7 ถึง 15.3  

พันล้านดอลลารส์หรฐั หรอืประมาณรอ้ยละ 1.7 ถึง 2.7 ของ GDP) เกินดุลต่อเน่ืองในอัตราท่ีชะลอตัว

ลงจากปี 2566 โดยคาดว่าดลุการค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงินจะเกินดลุท้ังสิน้ 23.3 พนัล้านดอลลาร์

สหรัฐ เกินดุลเพิ่มขึ้นจากปี 2567 โดยมีมูลค่าการสง่ออกท่ีขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นมากกว่าการขยายตัว

ของมูลค่าการนำ�เข้า ท้ังน้ี คาดว่าในปี 2568 มูลค่านำ�เข้าสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐจะขยายตัวท่ี 

ร้อยละ 6.9 ท่ีเพิม่ตามการสง่ออกท่ีคาดว่าจะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 9.3 การเกินดุลบัญชเีดินสะพัดในปี 2568  

สะท้อนถึงความแข็งแกร่งของภาคต่างประเทศและการฟื้ นตัวอย่างต่อเน่ืองของภาคการท่องเท่ียว  

ซึ่งเป็นปัจจัยสำ�คัญท่ีสนับสนุนเศรษฐกิจไทยในปี 2568 อย่างไรดี ยังคงมีปัจจัยเสี่ยงจากนโยบาย

ด้านภาษีของสหรัฐฯ และการตอบโต้ของประเทศอ่ืน ๆ  โดยเฉพาะประเทศจีน ทิศทางของการปรับ

อัตราดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ การไหลเขา้ของสนิค้าจากประเทศท่ีได้รับผลกระทบจากนโยบาย

ด้านภาษีท่ียา้ยตลาดเขา้สูไ่ทยมากขึน้ ความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรโ์ลกในภูมิภาคต่าง ๆ  การยา้ยฐาน 

การลงทุนและการผลิตในอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจากนโยบายด้านภาษี ความผันผวนของ

ภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าสำ�คัญของไทยและปัญหาหน้ีครวัเรอืนและภาคธุรกิจของไทยท่ีอาจจะ

เพิ่มขึ้นในอนาคต 

8. ประมาณการเงินเฟ้อในปี 2568

	 เงินเฟ้อท่ัวไปไทย เดือน เม.ย. 68 ลดลงร้อยละ -0.22 (YoY) โดยโดยมีสาเหตุหลักจากการลด

ลงของราคาสินค้าในกลุ่มพลังงาน ได้แก่ แก๊สโซฮอล์ น้ำ�มันเบนซิน และค่ากระแสไฟฟ้า ประกอบ

กับการลดลงของราคาผักสด ในขณะท่ีสินค้าหมวดอาหารและเครื่องด่ืม ฯ ราคายังคงสูงขึ้น ท้ังน้ี  

เม่ือเทียบกับเดือนท่ีผา่นมาอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปลดลงรอ้ยละ -0.21 (MoM) ตามการลดลงของหมวด

อ่ืน ๆ ท่ีไม่ใชอ่าหารและเครื่องด่ืม ทีลดลงร้อยละ -0.67 (MoM) ขณะท่ีหมวดอาหารและเครื่องด่ืม

ไม่มีแอลกอฮอล์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.48 (MoM) และเม่ือหักอาหารสดและพลังงานออกแล้ว อัตรา

เงินเฟ้อพื้นฐาน สงูขึ้นร้อยละ 0.98 (YoY) และเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้า สงูขึ้นร้อยละ 0.16 (MoM) 

	 ท้ังน้ี เม่ือเทียบกับเดือนท่ีผา่นมาอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปลดลงรอ้ยละ -0.21 (MoM) ตามการลดลง

ของหมวดอ่ืน ๆ ท่ีไม่ใชอ่าหารและเครื่องด่ืม ทีลดลงร้อยละ -0.67 (MoM) ขณะท่ีหมวดอาหารและ 

เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.48 (MoM) และเม่ือหักอาหารสดและพลังงานออกแล้ว 

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน สูงขึ้นร้อยละ 0.98 (YoY) และเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้า สูงขึ้นร้อยละ 0.16 
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(MoM) เม่ือดูองค์ประกอบของการเปล่ียนแปลง (Contribution YoY) พบว่า หมวดอาหารและ

เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์เป็นปัจจัยบวกท่ีทำ�ให้เงินเฟ้อเพิ่มขึ้นท่ีร้อยละ 1.63 โดยเป็นผลมาจาก

การสูงขึ้นของสินค้าในกลุ่ม กลุ่มเครื่องประกอบอาหาร กลุ่มเน้ือสัตว์ เป็ด ไก่ และกลุ่มเครื่องด่ืม 

ไม่มีแอลกอฮอล์ และผลไม้สด ท่ีสูงขึ้นร้อยละ 6.20 5.04 และ 4.24 ตามลำ�ดับ ขณะท่ีหมวดอ่ืน ๆ  

ท่ีไม่ใชอ่าหารและเครื่องด่ืม เป็นปัจจัยลบท่ีทำ�ให้เงินเฟ้อเพิม่ลดลงท่ีร้อยละ 0.67 โดยเป็นผลมาจาก

การลดลงของสินค้าในหมวดพลังงาน หมวดพาหนะการขนสง่และการสื่อสาร และหมวดเคหสถาน 

ท่ีลดลงร้อยละ -1.15 และ -0.64 ตามลำ�ดับ

	 ท้ังน้ี สศค. ได้พิจารณาข้อมูลสถานการณ์เงินเฟ้อไทยล่าสุดร่วมกับแบบจำ�ลองเงินเฟ้อ 

Bottom-up Model เพื่อประมาณการอัตราเงินเฟ้อไทย โดยคาดว่าอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเฉล่ีย 

ท้ังปี 2568 มีแนวโน้มปรับลดลงเล็กน้อยเป็นร้อยละ 0.8 และเงินเฟ้อพื้นฐานทรงตัวอยูใ่นระดับต่ำ� 

ท่ีร้อยละ 1.0 จากปัจจัยการลดลงของราคาน้ำ�มันและฐานสูงของปีก่อนเป็นสำ�คัญ โดยมีปัจจัย

สนับสนุนจาก 1) ราคาสินค้าในหมวดพลังงานท่ียังทรงตัว จากมาตรการชว่ยเหลือของภาครัฐ อาทิ 

การตรงึราคาก๊าซหุงต้ม (LPG) ท่ี 423 บาทต่อ 1 ถัง 15 กิโลกรมั และการการปรบัลดของราคาน้ำ�มัน

เชื้อเพลิง ท้ังเบนซินและดีเซล ซ่ึงในปี 2568 ราคาขายปลีกน้ำ�มันเชื้อเพลิงมีแนวโน้มปรับลดลง

ตามสถานการณ์ราคาน้ำ�มันในตลาดโลกและฐานะกองทุนน้ำ�มันท่ีปรับตัวดีขึ้นและสถานะกองทุน

ส่วนของน้ำ�มันท่ีคาดว่าจะกลับมาเป็นบวกในเดือนช่วงพฤษภาคม 2) แนวโน้มราคาน้ำ�มันดิบดูไบ

เฉล่ียในชว่งท้ังปี 2568 และปี 2569 ท่ีเหลือมีแนวโน้มปรับตัวลดลงต่อเน่ือง  3) มาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของภาครัฐและมาตรการกระตุ้นภาคการท่องเท่ียว และ 4) ความแปรปรวนทางสภาพ 

ภูมิอากาศ ทำ�ให้ปรมิาณผลผลิตและราคาผักและผลไม้ มีความผันผวนตามการเปล่ียนแปลงของฤดกูาล

	 นอกจากน้ี ยังมีความปัจจัยท่ีอาจส่งผลต่อเงินเฟ้อท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ได้แก่  

(1) ความไมแ่น่นอนของนโยบายการค้าสหรฐัฯ ซึง่กระทบอุปสงค์ต่างประเทศ (2) ทิศทางราคาน้ำ�มัน

ดิบดูไบ และความผันผวนของตลาดพลังงานโลก (3) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการฟื้ นตัว 

ของภาคท่องเท่ียว และ (4) ความแปรปรวนของสภาพภูมิอากาศจากปรากฏการณ์เอลนีโญ ซึ่งอาจ

กดดันผลผลิตเกษตรและราคาอาหารในระยะต่อไป 

	 ท้ังน้ี สำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า (สนค.) กระทรวงพาณิชย์ กำ�ลังดำ�เนินการ

ปรับปรุงระบบเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภค จากปีฐาน 2562 ให้เป็นปีฐาน 2566 ทำ�ให้

การดาวน์โหลดข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคในรูปแบบ excel ต้ังแต่ปี 2519 – ปัจจุบัน ยังไม่พร้อมให้

บริการ 
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Thailand’s Key Economic Indicators

ตารางเครื่องชีภ้าวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)

เครื่องชีภ้าวะเศรษฐกิจรายเดือน 2567
2567 2568

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.พ. ม.ีค. YTD

ภาวะเศรษฐกิจภายนอก

ราคาน้ำ�มันดิบ Dubai (ดอลลาร์สหรัฐ/
บาร์เรล)/7

80.3 81.6 85.0 78.4 76.0 75.79 74.97 71.80 75.79

อัตราดอกเบี้ย Federal Fund (%)/7 4.25
-

4.50

5.25
-

5.50

5.25
-

5.50

4.75
-

5.00

4.50
-

4.75

4.25
-

4.50

4.25
-

4.50

4.25
-

4.50

4.25
-

4.50

ด้านอุปสงค์

การบรโิภคภาคเอกชน

ภาษีมูลค่าเพิ่ม ณ ระดับราคาคงท่ี 
(%YoY)/1

3.7 1.2 3.9 6.9 3.0 3.0 0.4 -0.8 3.0

ปริมาณจำ�หนา่ยรถยนต์นั่งจดทะเบียน
ใหม ่(%YoY)/13

−22.1 −18.0 −23.2 −20.6 -28.4 -12.2 -15.5 -3.1 -12.2

ปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบียน
ใหม ่(%YoY)/12

−8.0 −10.2 −7.6 −11.8 -1.8 1.1 2.4 1.1 1.8

ปริมาณการนำ�เข้าสินค้าอุปโภคในรูป
ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14

2 −0.8 0.7 3.4 5.0 6.8 9.9 10.1 6.8

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อ
เศรษฐกิจโดยรวม (ระดับ)/5

59.3 63.2 60.5 56.5 56.9 57.8 57.8 56.7 57.8

การลงทนุภาคเอกชน

ปริมาณการนำ�เข้าสินค้าทุนในรูป
ดอลลาร์สหรัฐ (%YoY)/14

10.1 16.6 1.0 10.2 13.0 2.5 -15.6 10.8 2.5

ปริมาณรถยนต์เชิงพาณิชย์จด
ทะเบียนใหม(่YoY)/13 

-21.4 −24.8 −22.3 -18.7 −18.5 -12.8 -11.5 -12.1 -12.8

ภาษีจากการทำ�ธุรกรรม
อสังหาริมทรัพย์รวม (%YoY)/1 

−3.4 −11.5 −4.1 -3.6 5.7 -8.0 -8.0 -11.8 -8.0%

ปรมิาณจำ�หนา่ยปูนซีเมนต์ (%YoY)/14 0.1 −9.1 −8.9 4.8 15.7 16.1* 20.0 11.8* 16.1

ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง (%YoY)/4 -0.1 −1.1 −0.4 0.6 0.4 0.3 0.1 0.5 0.3

การค้าระหว่างประเทศ

มูลค่าการสง่ออก (พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ); ระบบศุลกากร/4

300.8 71.0 74.3 77.9 27.2 81.5 26.7 29.5 81.5

(%YoY)/4 5.4 -0.3 4.3 7.5 10.5 15.2 14.0 17.8 15.2

ราคาสินค้าสง่ออก (%YoY)/4 1.4 1.3 1.7 1.3 1.2 0.8 0.8 0.6 0.8
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เครื่องชีภ้าวะเศรษฐกิจรายเดือน 2567
2567 2568

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.พ. ม.ีค. YTD

ปริมาณการสง่ออก (%YoY)/14 4.3 -1.5 2.6 6.1 10.5 14.3 13.1 17.1 14.3

มูลค่าการนำ�เข้า (พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ) ระบบศุลกากร/4

307.8 75.5 75.1 78.6 28 80.5 24.7 28.6 80.5

(%YoY)/4 6.3 3.9 2.2 10.7 10.2 7.4 4.0 10.2 7.4

ราคาสินค้านำ�เข้า  (%YoY)/4 1.1 -1.1 2.3 1.6 1.6 3.6 4.0 2.8 3.5

ปริมาณการนำ�เข้า (%YoY)/14 5.2 5 -0.2 8.9 8.5 3.7 0.0 7.2 3.9

ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ); 
ระบบศุลกากร/4 

−7.0 −4.5 −0.8 −0.7 -0.8 1.0 2.0 0.9 1.0

 ด้านอุปทาน

ภาคการเกษตร

ดัชนีผลผลิตสินค้าเกษตร (%YoY)/6 −1.0 −2.9 −1.7 -0.1 0.2 4.6 4.4 7.1 4.6

ดัชนีราคาสินค้าเกษตร (%YoY)/6 7.7 5.3 11.0 7.4 7.2 -1.0 -0.8 -3.4 -1.0

รายได้เกษตรกรท่ีแท้จริง (%YoY)/14 5.7 3.7 8.0 6.0 5.7 2.0 1.8 2.2 2.0

การจ้างงานภาคเกษตร (%YoY)/3 -4.2 −5.2 −4.8 -3.4 -3.6 -2.8 -2.5 -3.5 -2.8

ภาคอุตสาหกรรม

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  (%YoY)/9 −1.3 −2.8 0.2 −0.8 -1.8 -1.9 -3.9 -0.7 -1.9

มูลค่าการนำ�เข้าวัตถุดิบในรูปดอลลาร์
สหรัฐ (%YoY)/4

12.3 4.7 9 19.7 13.9 8.6 12.8 9.5 8.6

ปริมาณการนำ�เข้าวัตถุดิบในรูป
ดอลลาร์สหรัฐ(%YoY)/14

8.9 3.1 5.9 15 11.5 4.2 7.7 4.8 4.2

อัตราการใช้กำ�ลังการผลิต (%)/9 58.7 60.4 57.7 58.3 57.3  60.9 59.2 63.7 60.9

การจ้างงานภาคอุตสาหกรรม (%YoY)/3 1.1 1.4 1.8 0.2 -1.7 0.3 -3.2 -1.7 0.3

ดัชนีความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรม 
(ระดับ)/8

89.5 91.0 88.7 88.0 90.2  92.3 93.4  91.8 92.3

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้ประกอบการ SME 
(SMESI)/15

52.4 53.9 52.8 49.6 53.0 52.2 52.1  51.5 52.2

ภาคบรกิาร

จำ�นวนนักท่องเท่ียวต่างประเทศ 
(ล้านคน)/10

35.54 9.37 8.13 8.59 2.63 9.55 3.12 2.72 9.55

(%YoY)/14 26.3 43.5 26.3 21.1 21.9 1.9 -6.9 -8.8 1.9

จำ�นวนผู้เยี่ยมเยือนชาวไทย (%YoY)/10 8.5 8.6 13 6.6 5.2 3.1 3.5 2.2 3.1

การจ้างงานภาคบริการ (%YoY)/3 1.6 2.1 1.2 2.1 1 0.6 0.3 1.1 0.6
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เครื่องชีภ้าวะเศรษฐกิจรายเดือน 2567
2567 2568

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 ก.พ. ม.ีค. YTD

เสถยีรภาพทางเศรษฐกิจต่างประเทศ 

อัตราแลกเปล่ียนเฉล่ีย (บาท/ดอลลาร์
สหรัฐ)/2

35.4 35.7 36.7 34.8 34 33.9 34.0 33.9 33.9

ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ)/2

11.1 3.4 1.1 2.3 4.2 10.5 5.5 2.3 10.5

ทุนสำ�รองทางการ (พันล้านดอลลาร์
สหรัฐ)/2

237 223.4 224.3 243 238.6 245.3 244.7 245.3 245.3

ฐานะซื้อเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
สุทธ ิ(พันล้านดอลลาร์สหรัฐ)/2

25.1 29.6 28.6 26 25.9 24.9 23.2 24.9 24.9

เสถยีรภาพทางเศรษฐกิจในประเทศ

อัตราการว่างงาน (%)/3 1.0 1.0 1.1 1.0 1.0 0.9 0.8 0.9 0.9

สัดสว่นผู้รับประโยชน์ทดแทนกรณี
ว่างงานสะสมต่อจำ�นวนผู้ประกันตน 
ม.33 (%)

1.81 1.84 1.92 1.82 1.8   n.a. 1.85   n.a. 1.85

ดัชนีราคาผู้ผลิต  (%YoY)/4 1.6 1.2 3.7 1.7 −1.4 -0.4 -0.3 -1.6 -0.4

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป  (%YoY)/4 0.4 −0.78 0.78 0.6 0.83 1.08 1.08 0.84 1.08

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (%YoY)/4 0.56 0.44 0.38 0.64 0.77 0.89 0.99 0.86 0.89

หน้ีสาธารณะต่อ GDP(%)/1 63.9 63.7 63.4 63.3 64 n.a. 64.2 n.a. 64.2

ภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศ

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของท่ัวโลก 
(Global Composite PMI) (ระดับ)/16

52.5 52 53 52.4 52.4 51.8 51.5 52.1 51.8

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของท่ัวโลก
ภาคการผลิต (Global Manufacturing 
PMI) (ระดับ)/16

50 50.3 50.7 49.3 49.7 50.3 50.6 50.3 50.3

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของท่ัวโลก
ภาคบริการ (Global Service PMI) 
(ระดับ)/16

53.1 52.4 53.3 53.4 53.3 52.1 51.6 52.7 52.1
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เครื่องชีภ้าคการคลัง FY2567
FY2567 FY2568

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 ก.พ. ม.ีค. FY/YTD

รายจ่ายปีปัจจุบัน 
(พันล้านบาท)

3,396.0 910.1 570.7 1,056.2 858.8 1,160.6  784.4 186.7  302.1 1,945.0

%YoY 10.0% -7.3% −19.6% 42.3%  31.3% 27.5%  37.4% 8.5%  56.5% 31.3%

รายจ่ายประจำ� 
(พันล้านบาท)

2,829.3 859.1 529.5 883.2  557.6 1,035.4 664.7 158.7 253.9 1,700.1

%YoY 8.4% 0.0% −11.8% 41.2%  6.1% 20.5%  25.5% −0.1%  42.6% 22.4%

รายจ่ายลงทุน 
(พันล้านบาท)

566.6 51.1 41.2 173  301.3 125.2  119.7 28.0  48.1 244.9

%YoY 18.5% -58.6% −62.3% 48.1%  34.2% 145.2%  90.3% 113.0%  23.0% 65.3%

รายจ่ายปีก่อน 
(พันล้านบาท)

146.4 53.6 36.5 22.2  34.2 101.2  67.8 20.4  23.5 169.0

%YoY −15.8% -9.1% −18.1% −20.6%  19.7% 88.9  86.0% 82.1%  92.3% 87.7%

รายจ่ายรวม 
(พันล้านบาท)

3,542.4 963.8 607.2 1078.4  893.1 1,261.8  852.2 207.1  352.6 2,114.0

%YoY 8.6% -7.4% −19.5% 40.0% 28.2% 30.9%  40.4% 13.0%  58.6% 34.6%

ท่ีมา: 
1/กระทรวงการคลัง 
2/ธนาคารแห่งประเทศไทย 
3/สำ�นักงานสถิติแห่งชาติ 
4/กระทรวงพาณิชย์ 
5/มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
6/สำ�นักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
7/Reuters 
8/สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
9/สำ�นักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
10/กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
11/กรมจัดเก็บประกอบด้วยกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร 
12/กรมการขนสง่ทางบก 
13/บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จำ�กัด 
14/คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 
15/สำ�นักงานสง่เสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (สสว.) 
16/CEIC
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ภาคการคลัง
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รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลังในช่วงครึง่แรกของ

ปีงบประมาณ 2568

(ตลุาคม 2567 – มนีาคม 2568)
บทสรุปสำ�หรบัผูบ้รหิาร

	 พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 กำ�หนดวงเงิน 

งบประมาณรายจ่ายจำ�นวน 3,752,700 ล้านบาท หรอืประมาณร้อยละ 19.4 ของ GDP1  โดยเป็นการจัดทำ� 

งบประมาณแบบขาดดุล (Expansionary Fiscal Policy) จำ�นวน 865,700 ล้านบาท หรือคิดเป็น 

ร้อยละ 4.5 ของ GDP เพิ่มขึ้นจากปีงบประมาณ 2567 หรือคิดเป็นร้อยละ 7.5 โดยแบง่ออกเป็น 

รายจ่ายประจำ� 2,680,437ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปีท่ีแล้ว 115,568 ล้านบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 4.5 

รายจ่ายลงทุน 932,362 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้ว 124,682 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.4 

และรายจ่ายชำ�ระคืนต้นเงินกู ้150,100 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีงบประมาณปีท่ีแล้ว 31,780 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 26.9

	  ในช่วงครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 - มี.ค. 68) รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 

1,195,662 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 1,807 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.2 และสูงกว่าชว่งเดียวกัน

ของปีก่อน 26,503 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.3 สำ�หรับการเบิกจ่ายงบประมาณรวมสามารถเบิกจ่าย

ได้ท้ังสิ้น 2,114,054 ล้านบาท สูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนหน้า 543,144 ล้านบาท หรือคิดเป็น

ร้อยละ 34.6 ซึ่งเป็นผลมาจากมาตรการเรง่รัดการเบิกจ่ายในปีงบประมาณ 2568 ประกอบกับในปี 

2567 มีประกาศใช้พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่ายประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 ประกาศ

ล่าช้าไปเกือบ 7 เดือน ท้ังน้ี การเบิกจ่ายเงินงบประมาณข้างต้นเป็นรายจ่ายปีปัจจุบันเบิกจ่ายได้

จำ�นวน 1,945,024 ล้านบาท สูงกว่าปีก่อน 464,165 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.3 หรือเม่ือ

เปรียบเทียบกับวงเงินงบประมาณคิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ 51.8 ส่งผลให้ดุลเงินงบประมาณ

ขาดดุล จำ�นวน 924,622 ล้านบาท

	 หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 มีจำ�นวน 12,080,810 ล้านบาท หรือคิดเป็น

ร้อยละ 64.4 ของ GDP ท้ังน้ี ระดับหน้ีสาธารณะคงค้างยังอยูใ่นระดับท่ีมีเสถียรภาพ สะท้อนได้จาก 

(1) หน้ีสาธารณะคงค้างเป็นหน้ีในประเทศถึงร้อยละ 99.1 และ (2) หน้ีสาธารณะคงค้างแบ่งตาม

1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ปี 2568 เท่ากับ 19,309,900 ล้านบาท ท่ีมา งบประมาณโดยสังเขป ประจำ�ปีงบประมาณ  
พ.ศ. 2568 สำ�นักงบประมาณ 
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อายุคงเหลือเป็นหน้ีระยะยาวถึงรอ้ยละ 87.3 ทำ�ให้มีความเสีย่งด้านการผิดนัดชำ�ระหน้ีอยูใ่นระดับต่ำ� 

เน่ืองจากรัฐบาลสามารถออกขายพันธบัตรใหม่เพื่อชำ�ระหน้ีเดิมท่ีครบกำ�หนดชำ�ระได้ นอกจากน้ี 

หน้ีสาธารณะคงค้างต่อ GDP ยังอยู่ภายใต้กรอบความยั่งยืนทางการคลังท่ีต้ังไว้ไม่เกินร้อยละ 70 

ของ GDP

ผลการดำ�เนินนโยบายการคลังในช่วงครึง่แรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 - ม.ีค. 68)

1. ผลการจัดเก็บรายได้รฐับาล

ผลการจัดเก็บรายได้รัฐบาลในช่วงครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 – มี.ค. 68) รัฐบาล 

จัดเก็บรายได้สุทธ ิจำ�นวน  1,195,662 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 1,807 ล้านบาท หรือร้อยละ 

0.2 และสูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อน 26,503 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.3 ท้ังน้ี ผลการจัดเก็บรายได้ 

แยกตามหน่วยงานจัดเก็บสรุปได้ ดังน้ี

กรมสรรพากร จัดเก็บรายได้รวม 966,200 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 10,157 ล้านบาท หรือ 

รอ้ยละ 1.1 และสงูกว่าปีก่อนรอ้ยละ 3.9 โดยภาษีท่ีจัดเก็บได้สงูกว่าประมาณการ คือ ภาษีมูลค่าเพิม่ 

จัดเก็บได้ 487,718 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 16,343 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.5 และสูงกว่า 

ปีก่อนรอ้ยละ 4.6 โดยภาษีมูลค่าเพิม่ท่ีจัดเก็บในประเทศสูงกว่าประมาณการ 26,528 ล้านบาท หรอื

รอ้ยละ 9.7 และสงูกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 10.9 สว่นหน่ึงเป็นผลมาจากการขยายตัวของ

การท่องเท่ียวและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครฐั ขณะท่ีภาษีมูลค่าเพิม่จากการนำ�เขา้จัดเก็บ

ได้ต่ำ�กว่าประมาณการ 10,185 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 5.1 และต่ำ�กว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 

4.0 เน่ืองจากมีสนิค้านำ�เขา้ใชส้ทิธปิระโยชน์จากเขตปลอดอากรมากข้ึน สง่ผลให้อัตราภาษีท่ีแท้จรงิ  

(Effective Tax Rate: ETR) ลดลงเป็นสำ�คัญ ประกอบกับราคาน้ำ�มันดิบท่ีลดลง ส่งผลให้ภาษี

มูลค่าเพิ่มจากการนำ�เข้าน้ำ�มันดิบลดลง อยา่งไรก็ดี มีภาษีท่ีจัดเก็บได้ต่ำ�กว่าประมาณการท่ีสำ�คัญ 

คือ ภาษีเงินได้นิติบุคคล จัดเก็บได้ 216,524 ล้านบาท ต่ำ�กว่าประมาณการ 5,588 ล้านบาท หรือ 

รอ้ยละ 2.5 แต่สงูกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 2.4 เน่ืองจากภาษีเงินได้นิติบุคคลจากประมาณ

การกำ�ไรสทุธคิร่ึงปี (ภ.ง.ด. 51) ของบรษัิทท่ีมีรอบระยะเวลาบัญชีปีญีปุ่่น โดยเฉพาะในกิจการการผลิต 

ยานยนต์ และภาษีเงินได้หัก ณ ท่ีจ่าย จากการจำ�หน่ายกำ�ไร (ภ.ง.ด. 54) ต่ำ�กว่าประมาณการเป็น

สำ�คัญ

กรมสรรพสามติ จัดเก็บรายได้รวม 264,971 ล้านบาท ต่ำ�กว่าประมาณการ 21,321 ล้านบาท หรือ

ร้อยละ 7.4 แต่สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 1.6 โดยภาษีท่ีจัดเก็บได้ต่ำ�กว่าประมาณการ 
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ได้แก่ (1) ภาษีรถยนต์ จัดเก็บได้ 28,522 ล้านบาท ต่ำ�กว่าประมาณการ 17,730 ล้านบาท หรือ 

ร้อยละ 38.3 และต่ำ�กว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 28.7 เน่ืองจากปริมาณรถยนต์ท่ีชำ�ระภาษี

ต่ำ�กว่าประมาณการ ประกอบกับมาตรการสง่เสริมการใช้ยานยนต์ไฟฟ้าสง่ผลให้ ETR ลดลง และ  

(2) ภาษียาสูบ จัดเก็บได้ 22,446 ล้านบาท ต่ำ�กว่าประมาณการ 3,945 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.9 

และต่ำ�กว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 16.4 เน่ืองจากปรมิาณยาสบูท่ีชำ�ระภาษีต่ำ�กว่าประมาณการ

กรมศุลกากร จัดเก็บรายได้รวม 57,365 ล้านบาท ต่ำ�กว่าประมาณการ 4,235 ล้านบาท หรือ 

ร้อยละ 6.9 และต่ำ�กว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนรอ้ยละ 3.5 เน่ืองจากค่าเงินบาทแข็งค่ากว่าท่ีประมาณการ 

ไว้ประกอบกับ ETR ลดลง เน่ืองจากมีสินค้านำ�เข้าใช้สิทธิประโยชน์จากเขตปลอดอากรมากขึ้น 

ท้ังน้ี มูลค่าการนำ�เข้าในช่วง 5 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2568 ในรูปดอลลาร์สหรัฐสูงกว่า 

ปีก่อนรอ้ยละ 8.5 แต่ในรูปเงินบาทต่ำ�กว่าปีก่อนรอ้ยละ 3.5 โดยสนิค้าท่ีจัดเก็บอากรขาเขา้ได้สงูสดุ 

5 อันดับแรก ได้แก่ (1) ยานบกและสว่นประกอบ (2) เครื่องจักรไฟฟ้าและอุปกรณ์ (3) ผลิตภัณฑ์

ทางเภสัชกรรม (4) เครื่องจักรและเครื่องใช้กล และ (5) เครื่องหอม เครื่องสำ�อาง หรือสิ่งปรุงแต่ง

สำ�หรับประทินรา่งกาย

รฐัวิสาหกิจ นำ�สง่รายได้รวม 79,054 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 16,079 ล้านบาท หรือร้อยละ 

25.5 เน่ืองจากรัฐวิสาหกิจบางแห่งมีการนำ�ส่งรายได้เหล่ือมมาจากปีก่อน แต่ต่ำ�กว่าช่วงเดียวกัน

ของปีก่อนร้อยละ 3.4

หน่วยงานอ่ืน จัดจัดเก็บรายได้รวม 94,833 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 11,888 ล้านบาท 

หรือร้อยละ 14.3 และสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 12.6 จากการจัดเก็บรายได้ของ  

(1) ส่วนราชการอ่ืน จัดเก็บรายได้รวม 84,796 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 11,042 ล้านบาท 

หรือร้อยละ 15.0 และสูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 12.6 เน่ืองจากมีการนำ�สง่เงินสว่นเกิน

จากการจำ�หน่ายพันธบัตรจากการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุล เป็นสำ�คัญ (2) กรมธนารักษ์ จัดเก็บ 

รายได้รวม 10,037 ล้านบาท สูงกว่าประมาณการ 846 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.2 และสูงกว่า 

ชว่งเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 13.0 เน่ืองจากมีรายได้พิเศษจากค่าเวนคืนท่ีดินจากโครงการก่อสรา้ง

รถไฟฟ้าสายสีม่วงชว่งเตาปูน - ราษฎร์บูรณะ (วงแหวนกาญจนาภิเษก)
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ตารางที่่� 1 ผลการจััดเก็็บรายได้้รัฐับาลสุทุธิิในช่่วงครึ่่�งแรกของปีงีบประมาณ 2568 
(ต.ค. 67 – มี.ีค. 68)

ท่ีมา:  สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

(หน่วย:ล้านบาท)  ปีงบประมาณ 2568 เปรยีบเทยีบปีนีกั้บประมาณ
การตามเอกสารงบประมาณ

(ต.ค. 67 – ม.ีค. 68) เปลีย่นแปลง
รอ้ยละต่อปี

จำ�นวน เปลีย่นแปลง
รอ้ยละ

1. กรมสรรพากร 966,200 3.89   10,157   1.1  

2. กรมสรรพสามิต 264,971 1.60 (21,321)   (7.4)  

3. กรมศุลกากร 57,365 (3.55)   (4,235)   (6.9)  

รวมรายได้ 3 กรมจัดเก็บ 1,288,536 3.06   (15,399)   (1.2)  

4. รัฐวิสาหกิจ 79,054 (3.4)   16,079   25.5  

5. หน่วยงานอ่ืน 94,833 12.63   11,888   14.3  

รวมรายได้จัดเก็บ (Gross) 1,462,423 3.3   12,568   0.9  

หัก 234,745 9.1   11,458   5.1  

รวมรายได้สุทธ ิ(Net) 1,195,662 2.3   1,807   0.2  

2. ผลการเบกิจ่ายงบประมาณในช่วงครึง่แรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 – ม.ีค. 68)

	 การเบิกจ่ายงบประมาณในชว่งครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 – มี.ค. 68) จำ�นวน 

2,114,054 ล้านบาท สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 543,144 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 34.6 

ประกอบด้วย (1) รายจ่ายปีปัจจุบัน เบิกจ่ายได้จำ�นวน 1,945,024 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่าย

ร้อยละ 51.8 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจำ�ปีงบประมาณ 2568 (3,752,700 ล้านบาท)  

สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 464,165 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.3 และ (2) รายจ่ายปีก่อน  

เบิกจ่ายได้จำ�นวน 169,030 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเบิกจ่ายร้อยละ  61.5 ของวงเงินรายจ่ายปีก่อน 

(275,000 ล้านบาท) สูงกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อน 78,979 ล้านบาท หรือร้อยละ 87.7 ต่อปี ท้ังน้ี 

รายจ่ายปีปัจจุบนัจำ�นวน 1,945,024 ล้านบาท ประกอบด้วย (1.1) รายจ่ายประจำ� เบกิจ่ายได้จำ�นวน 

1,700,158 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 60.3 ของวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจำ� 

สูงกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน 311,589 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 22.4 ต่อปี และ (1.2) รายจ่าย

ลงทุน เบิกจ่ายได้จำ�นวน 169,030 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเบิกจ่ายร้อยละ 61.5 ของวงเงิน 

งบประมาณรายจ่ายลงทุน สูงกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน 78,979 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 87.7  

ต่อปี โดยมีการเบิกจ่ายเงินงบประมาณท่ีสำ�คัญมาจากการเบิกจ่ายเงินงบประมาณท่ีสำ�คัญ เช่น 

รายจ่ายชำ�ระหน้ีของกระทรวงการคลัง จำ�นวน 237,480 ล้านบาท เงินอุดหนุนของกรมส่งเสริม
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ตารางที่่� 2 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงครึ่่�งแรกของปีงีบประมาณ 2568 
(ต.ค. 67 – มี.ีค. 68)

ท่ีมา :  กรมบัญชีกลาง และสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

ประเภทรายจ่าย
(หน่วย: ล้านบาท)

วงเงินงบประมาณ
รายจ่าย

ปีงบประมาณ

2568
(ต.ค. 67 – ม.ีค. 68)

เปลีย่นแปลง
รอ้ยละต่อปี

รอ้ยละต่อวงเงิน 

1. รายจ่ายปีปัจจุบัน 3,752,700 1,945,024 31.3 51.8

 1.1 รายจ่ายประจำ� 2,680,437 1,700,158 22.4 60.3

 1.2 รายจ่ายลงทุน 932,362 244,866 165.3 26.3

2. รายจ่ายปีก่อน 275,015 169,030 87.7 61.5

3. รายจ่ายรวม (1+2) 4,027,715 2,114,054 34.6 52.5

การปกครองท้องถ่ิน จำ�นวน 129,024 ล้านบาท งบรายจ่ายอ่ืนของสำ�นักงานหลักประกันสุขภาพ

แห่งชาติ จำ�นวน 124,297 ล้านบาท เงินอุดหนุนของสำ�นักงานประกันสังคม จำ�นวน 60,144  

ล้านบาท เงินอุดหนุนของกระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร ์วิจัยและนวัตกรรม จำ�นวน 82,583 

ล้านบาท เงินอุดหนุนขององค์กรปกครองสว่นท้องถ่ิน จำ�นวน 102,694 ล้านบาท งบรายจ่ายอ่ืนของ

สำ�นักงานปลัดกระทรวงการคลัง จำ�นวน 50,527 ล้านบาท เงินอุดหนุนของกระทรวงศึกษาธิการ 

จำ�นวน 56,011 ล้านบาท เป็นต้น นอกจากน้ี ยังมีการเบิกจ่ายงบกลางรายการท่ีสำ�คัญ เช่น  

เงินเบีย้หวัด บำ�เหน็จ บำ�นาญ จำ�นวน 200,509 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการรกัษาพยาบาลขา้ราชการ 

ลูกจ้าง และพนักงานของรัฐ จำ�นวน 56,961 ล้านบาท เงินสำ�รอง เงินสมทบ และเงินชดเชยของ

ขา้ราชการ จำ�นวน 39,476 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายเพื่อการกระตุ้นเศรษฐกิจและสร้างความเข้มแขง็ของ

ระบบเศรษฐกิจ จำ�นวน 29,888 ล้านบาท และเงินสำ�รองจ่าย เพื่อกรณีฉุกเฉินหรือจำ�เป็น จำ�นวน 

10,735 ล้านบาท เป็นต้น
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3. ฐานะการคลังในช่วงครึง่แรกของปีงบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 – ม.ีค. 68)

	 ฐานะการคลังของรัฐบาลตามระบบกระแสเงินสดในไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2568 

(ต.ค. 67 – มี.ค. 68) พบว่า รฐับาลมีรายได้นำ�สง่คลังจำ�นวน 1,189,432 ล้านบาท และมีการเบกิจ่าย

งบประมาณรวมท้ังสิ้น 2,114,054 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลเงินงบประมาณขาดดุลจำ�นวน 924,622 

ล้านบาท และเม่ือรวมกับดุลเงินนอกงบประมาณท่ีขาดดุล 2,866 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจาก

การถอนเงินฝากคลังของกองทุนส่งเสริมและพัฒนาคุณภาพชีวิตคนพิการ สุทธิ 1,300 ล้านบาท 

และการถอนเงินฝากคลังของกรมการแพทย์ สุทธ ิ1,215 ล้านบาท โดยรัฐบาลได้กู้เงินเพื่อชดเชย

การขาดดุล จำ�นวน 628,735 ล้านบาท ส่งผลให้ดุลเงินสด (หลังการกู้เงินเพ่ือชดเชยการขาดดุล) 

ขาดดุลจำ�นวน 298,735 ล้านบาท และเงินคงคลังในชว่งครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2568 มีจำ�นวน 

215,366 ล้านบาท 

ตารางที่่� 3 ฐานะการคลังในช่่วงครึ่่�งแรกของปีงีบประมาณ 2568 (ต.ค. 67 – มี.ีค. 68)

(หน่วย:ล้านบาท)  ปีงบประมาณ เปรยีบเทยีบ

ปีงบประมาณ 2568 ปีงบประมาณ2567 จำ�นวน เปลีย่นแปลง
รอ้ยละต่อปี

1. รายได้ 1,189,432 1,163,874 25,558 2.2

2. รายจ่าย 2,114,054 1,570,910 543,144 34.6

3. ดุลเงินงบประมาณ (924,622) (407,036) (517,586) (127.2)

4. ดุลเงินนอกงบประมาณ (2,866) (17,627) 14,761 83.7

5. ดุลเงินสดก่อนกู้ (3+4) (927,488) (424,663) (502,825) (118.4)

6. เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุล 628,753 260,350 368,403 141.5

7. ดุลเงินสดหลังกู้ (5+6) (298,735) (164,313) (134,422) (81.8)

8. เงินคงคลังต้นงวด 514,101 539,056 (24,955) (4.6)

9. เงินคงคลังปลายงวด 215,366 374,743 (159,377) (42.5)

ท่ีมา : กรมบัญชีกลาง และสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
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4. หนีส้าธารณะ

	 หน้ีสาธารณะคงค้าง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 มีจำ�นวน 12,080,810 ล้านบาท หรือคิดเป็น

ร้อยละ 64.4 ของ GDP โดยเป็น (1) หน้ีรัฐบาลจำ�นวน 10,775,699 ล้านบาท (2) หน้ีรัฐวิสาหกิจ

จำ�นวน 1,054,539 ล้านบาท (3) หน้ีรัฐวิสาหกิจท่ีเป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ำ�ประกัน) จำ�นวน 

161,980 ล้านบาท และ (4) หน้ีหนว่ยงานอ่ืนของรฐัจำ�นวน 88,592 ล้านบาท ตามลำ�ดับ ท้ังน้ี ระดับ

หน้ีสาธารณะคงค้างยังอยู่ในระดับท่ีมีเสถียรภาพ สะท้อนได้จาก (1) หน้ีสาธารณะคงค้างเป็นหน้ี 

ในประเทศถึงร้อยละ 99.1 ของหน้ีสาธารณะคงค้าง (2) หน้ีสาธารณะคงค้างเป็นหน้ีระยะยาว 

แบง่ตามอายุคงเหลือรอ้ยละ 87.3 ของหน้ีสาธารณะคงค้าง และ (3) สดัสว่นหน้ีสาธารณะคงค้างต่อ GDP  

ยังอยูภ่ายใต้กรอบวินัยทางการคลังท่ีไม่เกินร้อยละ 70.0 ของ GDP

ตารางที่่� 4 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมีนีาคม 2568

หนีส้าธารณะคงค้าง
(หน่วย: ล้านบาท)

ณ สิน้เดือน
ม.ีค. 68

% of GDP

1. หน้ีรัฐบาล 10,775,699 57.5

2. หน้ีรัฐวิสาหกิจ 1,054,539 5.6

3. หน้ีรัฐวิสาหกิจท่ีเป็นสถาบันการเงิน (รัฐบาลค้ำ�ประกัน) 161,980 0.9

4. หน้ีหน่วยงานอ่ืนของรัฐ 88,592 0.5

หนีส้าธารณะรวม 12,080,810 64.4

หมายเหตุ: สัดสว่นต่อ GDP คำ�นวณโดย สำ�นักงานบริหารหน้ีสาธารณะ 
ท่ีมา : สำ�นักงานบริหารหน้ีสาธารณะ กระทรวงการคลัง
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ภาคการเงิน

69ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 1 ปี 2568

	 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 อัตราดอกเบ้ียเงินฝากและอัตราดอกเบีย้เงินกู้คงท่ี โดยอัตราดอกเบีย้

เงินฝากประจำ�ระยะเวลา 1 ปี เฉล่ียของธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญ ่5 แหง่ ลดลงจากไตรมาสก่อน 

มาอยูท่ี่รอ้ยละ 1.48 ต่อปี และอัตราดอกเบีย้เงินกู ้MLR เฉล่ียของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ ่5 แหง่ 

ลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยูท่ี่ร้อยละ 7.0 ต่อปี (ภาพท่ี 1) ท้ังน้ี อัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยูใ่นระยะต่ำ�

กว่ากรอบเงินเป้าหมายสง่ผลให้อัตราดอกเบีย้เงินฝากท่ีแท้จรงิ1  ณ เดือนเมษายน 2568 อยูท่ี่รอ้ยละ 

1.59 ต่อปี ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ท่ีแท้จริงอยูท่ี่ร้อยละ 7.16 ต่อปี

	 ในปี 2568 คาดว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยังคงทรงตัว ภายใต้

กรอบการดำ�เนินนโยบายการเงินท่ีมีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ซ่ึงเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม 

ขยายตัวลดลงและมีความเส่ียงด้านต่ำ�เพิ่มขึ้นจากนโยบายการค้าโลก และจำ�นวนนักท่องเท่ียว 

ต่างชาติ มองไปข้างหน้า นโยบายการค้าจะเริ่มสง่ผลกระทบมากขึ้นต้ังแต่ชว่งครึ่งหลังของปี 2568 

โดยล่าสุด ณ เดือนเมษายน 2568 คณะกรรมการฯ คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย 0.25 จากร้อยละ 2.00 เป็นร้อยละ 1.75 ต่อปี โดยให้มีผลทันที ท้ังน้ี 2 เสียง เห็น

ควรให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ในการประชุมครัง้ท่ี 2/2568 เพ่ือให้สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจ

และรองรับความเสี่ยงด้านต่ำ�ท่ีเพิ่มขึ้น รวมท้ังดูแลภาวะการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจ

และเงินเฟ้อท่ีเปล่ียนไป ขณะท่ีกรรมการ 2 ท่านเห็นควรให้คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย เพื่อใช้ใน

จังหวะท่ีเกิดประสทิธผิลสงูสดุภายใต้ขดีความสามารถของนโยบายการเงิน (policy space) ท่ีมีจำ�กัด

1 คำ�นวณโดยนำ�อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ� 12 เดือนเฉล่ีย หักอัตราเงินเฟ้อในชว่งเดียวกัน

ภาพที่่� 1 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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	 ยอดคงค้างสินเชื่อในสถาบันการเงินท่ีรับฝากเงิน2   (Credit of Depository Institutions)  

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 ขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า (ภาพท่ี 2) โดยสถาบันการเงินท่ี 

รับฝากเงินมียอดคงค้างของสินเชื่อจำ�นวน 20.53 ล้านล้านบาท คิดเป็นการหดตัวท่ีร้อยละ -0.45 

จากชว่งเดียวกันของปีก่อน หรอืคิดเป็นการขยายตัวเรง่ข้ึนท่ีรอ้ยละ 0.1 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

(หลังขจัดผลทางฤดูกาล) นอกจากน้ี เม่ือวิเคราะห์ตามผู้ให้สินเชื่อพบว่าสินเชื่อในธนาคารพาณิชย์

มีการหดตัวในอัตราท่ีชะลอลง ขณะท่ีสินเช่ือในสถาบันการเงินเฉพาะกิจมีการขยายตัวในอัตรา

ท่ีเร่งขึ้น ทางด้านยอดคงค้างเงินรับฝากในสถาบันการเงินท่ีรับฝากเงิน (Deposit in Depository 

Institutions) ณ สิน้เดือนมีนาคม 2568 ขยายตัวเรง่ข้ึนจากไตรมาสก่อนหน้า (ภาพท่ี 3) มียอดคงค้าง

ของเงินฝากจำ�นวน 25.94 ล้านล้านบาท คิดเป็นการขยายตัวท่ีร้อยละ 2.9 จากช่วงเดียวกันของ 

ปีก่อน หรือคิดเป็นการขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 0.1 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผล 

ทางฤดูกาล) โดยเงินรับฝากในสถาบันการเงินเฉพาะกิจมีการขยายตัวในอัตราท่ีเร่งขึ้น ขณะท่ี 

เงินฝากในธนาคารพาณิชย์มีการขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลง

2 ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกิจ สหกรณ์ออมทรัพย์ และกองทุนรวมตลาดเงิน

ภาพที่่� 2 สิินเชื่่�อในสถาบันัรับัฝากเงิิน 
ดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 3 เงิินฝากในสถาบัันรับัฝากเงิิน
ดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 หากพิจารณาตามประเภทของสถาบันการเงินพบว่ายอดคงค้างสินเชื่อในธนาคารพาณิชย์  

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 หดตัวชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า (ภาพท่ี 4) โดยธนาคารพาณิชย์ 

มียอดคงค้างสินเชื่อจำ�นวน 12.83 ล้านล้านบาท หดตัวเรง่ขึน้ท่ีรอ้ยละ -2.24 จากชว่งเดียวกันของปี

ก่อน หรือคิดเป็นการหดตัวชะลอลงท่ีร้อยละ -0.01 จากไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผลทางฤดูกาล

แล้ว) ขณะเดียวกันยอดเงินรบัฝากในธนาคารพาณชิยห์ดตัวเรง่ข้ึนจากไตรมาสก่อนหน้า (ภาพท่ี 5)  
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       ภาพที่่� 4 สินิเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์ ภาพที่่� 5 เงิินรับัฝากในธนาคารพาณิิชย์์

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 เม่ือพิจารณาตามประเภทสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 พบว่า  

สินเชื่อธุรกิจและสินเชื่ออุปโภคบริโภคหดตัวเรง่ขึ้นจากไตรมาสก่อน (ภาพท่ี 6) โดยสินเชื่อท่ีให้แก่

ภาคธุรกิจ ซึ่งมีสัดส่วนร้อยละ 51.7 ของสินเชื่อรวม หดตัวเร่งข้ึนท่ีร้อยละ -1.5 จากช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน หรือคิดเป็นการหดตัวชะลอลงท่ีร้อยละ -0.01 จากไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผลทาง 

ฤดกูาลแล้ว) และสนิเชื่อเพื่อการอุปโภคบรโิภค ซึง่มีสดัสว่นรอ้ยละ 48.3 ของสนิเช่ือรวม หดตัวเรง่ขึน้ท่ี 

ร้อยละ -3.0 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน หรือคิดเป็นการหดตัวชะลอลงท่ีร้อยละ -0.2 จากไตรมาส

ก่อนหน้า (หลังขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว)

โดยธนาคารพาณิชย์มียอดเงินรับฝากคงค้างจำ�นวน 17.54 ล้านล้านบาท ขยายตัวชะลอลงท่ี 

ร้อยละ 1.4 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน หรือคิดเป็นการพลิกกลับมาหดตัวเรง่ขึน้ท่ีรอ้ยละ -0.5  

จากไตรมาสก่อนหน้า (หลังขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว)

ภาพที่่� 6 ยอดคงค้้างสินิเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริโิภคและสินิเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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	 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ยอดคงค้างสนิเชื่อธุรกิจในธนาคารพาณชิยข์ยายตัวเรง่ขึน้จากไตรมาส

ก่อนหน้า โดยสินเชื่อธุรกิจกลุ่มการเงิน และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ขยายตัวเรง่ขึ้น นอกจากน้ี สินเชื่อ

ธุรกิจกลุ่มก่อสรา้ง และกลุม่บริการหดตัวชะลอลง ขณะท่ี สนิเช่ือธุรกิจกลุ่มอุตสาหกรรม กลุม่พาณิชย์ 

และกลุ่มสาธารณูปโภคหดตัวเร่งขึ้น (ภาพท่ี 7 และภาพท่ี 8) โดยยอดคงค้างสินเช่ือธุรกิจกลุ่ม 

การเงิน ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 38.3 ของสินเช่ือธุรกิจ ขยายตัวเร่งข้ึนท่ีร้อยละ 4.76 จาก 

ชว่งเดียวกันของปีก่อน และยอดคงค้างสินเชื่อธุรกิจกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งคิดเป็นสัดสว่นร้อยละ  

6.1 ของสินเชื่อธุรกิจรวม ขยายตัวเร่งข้ึนท่ีร้อยละ 6.08 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน นอกจากน้ี  

ยอดคงค้างสินเช่ือธุรกิจกลุม่ก่อสร้าง ซึง่คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 2.6 ของสนิเช่ือธุรกิจ หดตัวชะลอลง 

ท่ีร้อยละ -0.97 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และยอดคงค้างสินเช่ือธุรกิจกลุ่มบริการ ซึ่งคิดเป็น

สดัสว่นร้อยละ 7.7 ของสนิเชื่อธุรกิจ หดตัวชะลอลงท่ีรอ้ยละ -2.67 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน ขณะ

ท่ียอดคงค้างสินเชื่อธุรกิจกลุ่มอุตสาหกรรม ซึ่งคิดเป็นสัดสว่นร้อยละ 16.4 ของสินเชื่อธุรกิจ หดตัว

เรง่ขึ้นท่ีร้อยละ -2.02 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน ยอดคงค้างสินเชื่อธุรกิจกลุ่มพาณิชย์ ซึ่งคิดเป็น

สัดสว่นร้อยละ 15.7 ของสินเชื่อธุรกิจ หดตัวเรง่ขึ้นท่ีร้อยละ -3.66 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน และ 

ยอดคงค้างสินเช่ือธุรกิจกลุม่สาธารณปูโภค ซึง่คิดเป็นสัดสว่นรอ้ยละ 8.0 ของสนิเช่ือธุรกิจ หดตัวเรง่ขึน้ท่ี 

รอ้ยละ -4.83 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน นอกจากน้ี ยอดคงค้างสนิเช่ือธุรกิจกลุ่มอ่ืน ๆ  ซึ่งมีสดัสว่น

ร้อยละ 5.1 ของสินเชื่อธุรกิจ ขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 5.16 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน

ภาพที่่� 7 สินิเชื่่�อแยกตามภาคส่่วนธุุรกิิจ

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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      ภาพที่่� 8 การขยายตััวของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 ในไตรมาส 4 ปี 2567 ยอดคงค้างสินเช่ือ 

เพื่อการอุปโภคบริโภคในธนาคารพาณิชย์หดตัว 

เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า (ภาพท่ี 9 และ 

ภาพท่ี 10) โดยยอดคงค้างสินเชื่อเพื่อซ้ือรถหรือ

เชา่ซื้อรถยนต์และจักรยานยนต์ ซึง่คิดเป็นสดัสว่น

ร้อยละ 19.3 ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค หดตัว 

เร่งขึ้นท่ีร้อยละ -11.61 จากช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ประกอบกับ ยอดคงค้างสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่

อาศัย ซึ่งคิดเป็นสัดสว่นร้อยละ 51.6 ของสินเชื่อ

อุปโภคบริโภค ขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 0.14 

จากช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะท่ี ยอดคงค้าง 

ภาพที่่� 9 โครงสร้า้งสิินเชื่่�อ
เพื่่�อการอุุปโภคบริโิภค

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

สินเชื่อบัตรเครดิต ซึ่งคิดเป็นสัดสว่น 4.0 ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค หดตัวชะลอลงท่ีร้อยละ -3.42 

จากชว่งเดียวกันของปีก่อน สอดคล้องกับปรมิาณการใช้จ่ายผา่นบัตรเครดิตท่ียังคงหดตัวในชว่งเวลา 

ดังกล่าว (ภาพท่ี 11) นอกจากน้ี ยอดคงค้างสนิเชื่ออุปโภคบรโิภคอ่ืน ๆ  ซึ่งมีสดัสว่นรอ้ยละ 25.2 ของ

สินเชื่ออุปโภคบริโภค ขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 0.17 จากชว่งเดียวกันของปีก่อน
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	 สำ�หรับหน้ีภาคครัวเรือน ณ ไตรมาส 4 ปี 2567 มียอดคงค้างอยูท่ี่ 16.42 ล้านล้านบาท หรือ

คิดเป็นร้อยละ 88.4 ของ GDP ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีอยูท่ี่ 16.36 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็น

ร้อยละ 88.9 ของ GDP  ขณะท่ี GDP ณ ราคาปัจจุบันท่ีขยายตัวร้อยละ 3.5 จากชว่งเดียวกันปีก่อน 

(ภาพท่ี 12 และ ภาพท่ี 13) ท้ังน้ี หากไม่รวมสินเช่ือท่ีครัวเรือนกู้เพื่อไปใช้ในการประกอบธุรกิจ  

ยอดหน้ีครัวเรือนจะอยูท่ี่ 13.5 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 72.7 ของ GDP 

ภาพที่่� 11 การใช้จ้่่ายผ่่านบัตัรเครดิิต ภาพที่่� 10 การขยายตััวของสินิเชื่่�อ
เพื่่�อการอุุปโภค

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ภาพที่่� 12 ระดัับหนี้้�ภาคครัวัเรือืนและอััตราส่่วนต่่อ GDP

ท่ีมา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

75ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



ภาพที่่� 13 อััตราการขยายตััวของสิินเชื่่�อและหนี้้�ครัวัเรือืน (%YoY)

ท่ีมา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค. 
หมายเหตุ: การหา Growth ของหน้ีครัวเรือนและ Nominal GDP จะใช้ข้อมูลบวกกันย้อนหลัง 4 ไตรมาส แล้วนำ�มาคำ�นวณหา Growth  

	 หน้ีครัวเรือน ณ ไตรมาสท่ี 4 ปี 2567 มีทิศทางชะลอลงในเกือบทุกหมวด โดยสินเช่ือเพื่อ

ซื้ออสังหาริมทรัพย์ขยายตัวชะลอลงท่ีร้อยละ 2.3 จากชว่งเดียวกันปีก่อน จากไตรมาสก่อนหน้าท่ี 

ขยายตัวร้อยละ 2.5 จากชว่งเดียวกันปีก่อน สินเชื่อ/เชา่ซื้อยานยนต์หดตัวร้อยละ -9.6 สินเชื่อเพื่อ

การประกอบอาชีพหดตัวท่ีร้อยละ -0.3 ด้านสินเชื่อซื้อ/เชา่ซื้อรถยนต์หรือรถจักรยานยนต์หดตัวท่ี

ร้อยละ -4.5 จากชว่งเดียวกันปีก่อน (ภาพท่ี 14)

ภาพที่่� 14 อััตราการเติิบโตของหนี้้�ภาคครัวัเรือืนแต่่ละประเภท (%YoY)

ท่ีมา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค.
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ภาพที่่� 15 สัดัส่่วนหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้เ้กิิดรายได้้ (NPL) 
และเงิินให้ส้ินิเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็น็พิเิศษ (SM) ต่่อสินิเชื่่�อรวม (ร้อ้ยละ)

ท่ีมา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 สำ�หรับสัดส่วนหน้ีเสีย (NPL) ของหน้ีครัวเรือน ณ ไตรมาส 4 ปี 2567 อยู่ท่ีร้อยละ 3.3 

ของสินเชื่อรวม ปรับเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2567 ซึ่งอยูท่ี่ร้อยละ 3.2 ของสินเชื่อรวม ขณะท่ี 

เงินให้สินเชื่อกล่าวถึงเป็นพิเศษ (SM) ของหน้ีครัวเรือน ณ ไตรมาส 3 ปี 2567 อยูท่ี่ร้อยละ 7.5 ของ 

สินเชื่อรวม ปรับเพิ่มขึ้นจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2567 เชน่กัน ซึ่งอยูท่ี่ร้อยละ 7.3 ของสินเชื่อรวม และ 

ยังถือว่ายังคงอยู่ในระดับสูงและมากกว่าหน้ีเสีย (NPL) ประมาณ 2 เท่า โดยหากพิจารณา 

องค์ประกอบเงินให้สินเชื่อกล่าวถึงเป็นพิเศษของหน้ีครัวเรือนแยกตามประเภท พบว่า SM รถยนต์

มีสัดสว่นมากท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 15.1 ของสินเชื่อรวม ขณะท่ี สัดสว่น SM ของหน้ีครัวเรือนประเภท

บัตรเครดิต ท่ีอยูอ่าศัย สว่นบุคคลอ่ืน ๆ และบัตรเครดิต อยูท่ี่ร้อยละ 6.0 ร้อยละ 5.3 และร้อยละ 

5.1 ตามลำ�ดับ ของสินเช่ือรวม ซ่ึงสถานการณ์ดังกล่าวยังจำ�เป็นต้องติดตามอย่างใกล้ชิด (ภาพท่ี 

15 และ ภาพท่ี 16)
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ภาพที่่� 16 สัดัส่่วนเงิินให้ส้ินิเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็น็พิเิศษ (SM) ของหนี้้�ครัวัเรือืน ต่่อสินิเชื่่�อรวม 
แยกตามประเภท (ร้อ้ยละ)

ท่ีมา: ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 กล่าวโดยสรุป ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ยอดคงค้างสินเชื่อและเงินฝากในสถาบันการเงิน 

ท่ีรับฝากเงินขยายตัวเร่งขึ้นจากไตรมาสก่อน ขณะท่ีสินเช่ือธุรกิจและสินเช่ืออุปโภคบริโภคหดตัว

เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อน ท้ังน้ี คาดว่าอัตราดอกเบ้ียเงินฝากและอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยังคงทรงตัว  

ภายใต้กรอบการดำ�เนินนโยบายการเงินท่ีมีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพราคา ทางคณะกรรมการฯ  

เห็นว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อให้สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจและรองรับ 

ความเสีย่งด้านต่ำ�ท่ีเพิม่ขึ้น รวมท้ังดแูลภาวะการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟอ้

ท่ีเปล่ียนไป นอกจากน้ี ในช่วงครึ่งหลังปี 2568 จากผลกระทบของนโยบายการค้าโลกท่ีอาจจะ 

ส่งผลไม่ทางตรงก็ทางอ้อมต่อตลาดการเงินไทย ท้ังน้ี สำ�หรับความม่ันคงของธนาคารพาณิชย์ใน

ปัจจุบันพบว่ายังคงมีความแข็งแกรง่และมีเสถียรภาพ โดยธนาคารพาณิชย์มีสัดสว่นเงินกองทุนต่อ

สินทรัพย์เส่ียงท่ีอยู่ในระดับสูงกว่าเกณฑ์อย่างต่อเน่ือง โดยเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง ณ เดือน

ธนัวาคม 2567 ยงัคงอยูใ่นระดับสงูท่ีรอ้ยละ 20.84 ซึ่งยังคงสงูกว่าเกณฑ์เงินกองทนุขัน้ต่ำ�ท่ีธนาคาร

แห่งประเทศไทยกำ�หนด
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บทวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ: 
Macroeconomic Analysis Briefings
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Trump's Global Quake 2.0: 

วิเคราะหผ์ลกระทบและข้อเสนอเชิงนโยบายต่อเศรษฐกิจไทย 

บทสรุปผูบ้รหิาร

	 การกลับมาดำ�รงตำ�แหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ สมัยท่ี 2 ของนายโดนัลด์ ทรัมป์ ในต้น 

ปี 2568 นำ�มาซึ่งความป่ันป่วนในเวทีเศรษฐกิจโลกอีกคร้ัง โดยเฉพาะมาตรการกีดกันทางการค้า

แบบ Reciprocal Tariff ซึ่งถูกนำ�มาใช้ในวงกว้าง สง่ผลต่อท้ังห่วงโซอุ่ปทาน การค้า การลงทุน และ

ตลาดการเงินท่ัวโลก รวมถึงเศรษฐกิจไทยท่ีพึ่งพาการสง่ออกในสัดสว่นสูง และมีสหรัฐฯ เป็นตลาด

สง่ออกอันดับหน่ึง

ผู้เขียน ดร. ศวิพร  พรหมวงษ์ เศรษฐกรชำ�นาญการ, นายธนพล  กาลเนาวกุล เศรษฐกรชำ�นาญการ, นายพุทธสิมบัติ  ปานกุล เศรษฐกร
ปฏิบัติการ, นายญาณพัฒน ์  สุขสำ�ราญ เศรษฐกร และนายชินภัทร  ต้ังหะรัฐ (นกัศกึษาฝึกงาน) ส่วนการวิเคราะหเ์ศรษฐกิจการเงินและ 
ต่างประเทศ กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นกังานเศรษฐกิจการคลัง 
ขอขอบคุณ ดร. ปาริฉัตร  คล้ิงทอง ผูอ้ำ�นวยการส่วนการวิเคราะหเ์ศรษฐกิจการเงินและต่างประเทศ, ดร. พงศน์คร  โภชากรณ์ ผูเ้ชี่ยวชาญ
เฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และ ดร.พิสิทธิ ์  พัวพันธ ์ผูอ้ำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค ท่ีช่วยใหข้้อคิดเหน็อันเป็นประโยชนต่์อ
การจัดทำ�บทความนี ้อนึ่ง บทความนีเ้ป็นความคิดเหน็ของผูเ้ขียน ไมไ่ด้สะท้อนความคิดเหน็ของหนว่ยงาน
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	 นโยบายกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ได้ส่งแรงกระแทกต่อเศรษฐกิจโลกอย่างกว้างขวาง  

โดยเฉพาะมาตรการภาษีแบบตอบโต้ท่ีกระตุ้นให้เกิดความไม่แน่นอนทางนโยบายในระดับสูง 

ดัชนีความผันผวนในตลาดการเงินโลก (VIX) เพิ่มขึ้นอยา่งฉับพลัน สะท้อนความวิตกกังวลของนัก

ลงทุนท่ัวโลก ขณะเดียวกัน ดัชนีตลาดหุ้นหลักท่ัวโลก เชน่ Dow Jones, DAX, และ SET Index ต่าง

ปรบัตัวลดลงแรง ขณะท่ีดัชนี PMI และ Container Throughput Index ชี้ถึงแนวโน้มชะลอตัวของ 

ภาคการผลิตและการค้าโลก IMF จึงปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกปี 2568 ลงเหลือรอ้ยละ 2.8 

ต่อปี จากเดิมในเดือนมกราคม 2568 ท่ีคาดว่า จะเติบโตร้อยละ 3.3 ต่อปี โดยเศรษฐกิจหลักอยา่ง

สหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น และยูโรโซน ล้วนถูกปรับลดการเติบโตอยา่งมีนัยสำ�คัญ ซึ่งตอกย้ำ�ผลกระทบลึก

ซึ้งของมาตรการภาษีต่อเศรษฐกิจโลกในภาพรวม

	 สำ�หรับประเทศไทย มาตรการภาษีศุลกากรท่ีสหรัฐฯ บังคับใช้น้ัน มีผลกระทบโดยตรงต่อ

ภาคการสง่ออก โดยเฉพาะสินค้าหลัก เชน่ คอมพิวเตอร์ ชิ้นสว่นอิเล็กทรอนิกส์ ผลิตภัณฑ์ยาง และ

เครื่องใชไ้ฟฟา้ ซึ่งถกูเก็บภาษีในอัตราสงูถึงรอ้ยละ 36 สง่ผลกระทบต่อความสามารถในการแขง่ขนั

ของผู้ประกอบการไทย โดยเฉพาะ MSMEs ท่ีมีข้อจำ�กัดด้านต้นทุนและการปรับตัว ขณะเดียวกัน 

ผลกระทบทางอ้อมจากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัวและภาระภาษีสงูจากสหรฐัฯ สง่ผลให้ความต้องการ

สนิค้าจากไทยลดลง และอาจนำ�ไปสูก่ารระบายสินค้าจีนราคาถกูมายงัไทย ซึ่งกระทบต่อภาคธุรกิจ

ภายในประเทศ

	 นอกจากน้ี สถานการณ์การค้าโลกท่ีผันผวนได้สร้างแรงกดดันต่อค่าเงินบาท เสถียรภาพ 

การคลัง รายได้จากการท่องเท่ียว และภาวะการจ้างงาน โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับ 

หว่งโซอุ่ปทานโลก สำ�หรบัในปี 2568 สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลังคาดว่า GDP ไทยจะขยายตัวเพยีง

รอ้ยละ 2.1 ลดลงจากประมาณการเดิมในเดือนมกราคม 2568 ท่ีรอ้ยละ 3.0 สะท้อนผลกระทบจาก

มาตรการภาษีดังกล่าว

	 เพ่ือรับมือกับความไม่แน่นอนท่ีเกิดขึ้น รัฐบาลไทยควรดำ�เนินมาตรการเชิงรุกหลายด้าน 

ได้แก่ (1) ส่งเสริมการส่งออกในตลาดทางเลือกและสินค้ามูลค่าสูง (2) สนับสนุนการลงทุนจาก 

ต่างประเทศ โดยเฉพาะกลุ่มท่ีย้ายฐานจากจีน (3) พัฒนา SMEs ให้แขง่ขันได้ในห่วงโซอุ่ปทานโลก 

(4) ใช้เครื่องมือทางการคลังและการเงินอยา่งมีประสิทธภิาพ (5) เดินหน้าความรว่มมือทางการค้า

ท้ังระดับทวิภาคีและพหุภาคี
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1. บทนำ�

	 เม่ือวันท่ี 20 มกราคม 2568 ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้รับตำ�แหน่งประธานาธิบดี

สหรัฐอเมริกาในสมัยท่ีสองหลังจากการสาบานตนในพิธท่ีีจัดข้ึนอย่างยิ่งใหญ่ ซึ่งเป็นการกลับมาท่ี

มีความหมายอยา่งยิ่งท้ังในด้านการเมืองและเศรษฐกิจ ไม่เพียงแต่สำ�หรับสหรัฐอเมริกาเองเท่าน้ัน 

แต่ยังส่งผลกระทบในระดับโลกโดยตรงและไม่สามารถมองข้ามได้ หน่ึงในผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน

จากการดำ�รงตำ�แหน่งของทรัมป์ในสมัยท่ีสองน้ีคือความผันผวนท่ีอาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

โลก ซึ่งรวมถึงเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีมีการพึ่งพาจากภาคการต่างประเทศ จากประสบการณ์

ท่ีผ่านมาของการบริหารงานในสมัยแรกของทรัมป์

	 ภายใต้แนวคิด America First ท่ีมุ่งเน้นการผลักดันผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

ด้วยการดำ�เนินนโยบายทางการค้าท่ีเข้มงวดขึ้น รวมถึงการปรับเปล่ียนท่าทีในด้านการค้าระหว่าง

ประเทศ ความขัดแย้งทางการค้ากับประเทศต่าง ๆ  เชน่ จีน การยกเลิกข้อตกลงการค้าเสรี การปรับ

เพิม่อัตราภาษีศุลกากร รวมถึงการลดบทบาทของสหรฐัฯ ในองค์กรระหว่างประเทศ ทำ�ให้การกลับมา 

ในสมัยท่ีสองของทรัมป์น้ันยอ่มจะสง่ผลต่อความสัมพันธท์างเศรษฐกิจระหว่างประเทศมากขึ้น

	 สำ�หรับประเทศไทยซึ่งเป็นหน่ึงในประเทศท่ีส่งออกไปยังสหรัฐฯ ค่อนข้างมาก โดยสหรัฐฯ  

เป็นคูค้่าท่ีสำ�คัญอันดับหน่ึงของไทยในปี 2567 ก็ยอ่มได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในทิศทาง

เศรษฐกิจโลกเหล่าน้ี ไมว่่าจะเป็นการเปล่ียนแปลงในภาคการค้าระหว่างประเทศ การปรบัเพิม่อัตรา

ภาษีสำ�หรบัสนิค้าหรอืการเปล่ียนแปลงนโยบายด้านการลงทนุของสหรฐัฯ ท่ีอาจมีผลต่อการไหลเวียน

ของทนุต่างชาติ การเปล่ียนแปลงในตลาดการเงินโลก หรอืแม้แต่การปรบัท่าทีของสหรฐัฯ ในประเด็น

ต่าง ๆ  ท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจไทย เชน่ การเปล่ียนแปลงในนโยบายด้านสิง่แวดล้อม หรอืการเคล่ือนไหว

ด้านการเงินท่ีสง่ผลถึงการเคล่ือนตัวของค่าเงินบาทและอัตราดอกเบี้ย 

2. สถานการณ์สงครามทางการค้า

	 ในช่วงต้นปี 2568 สถานการณ์การค้าระหว่างประเทศเข้าสู่ภาวะตึงเครียดอย่างรวดเร็ว  

ภายหลังการเข้ารบัตำ�แหน่งประธานาธบิดีของนายโดนัลด์ ทรมัป์ เม่ือวันท่ี 20 มกราคม 2568 รฐับาล

สหรัฐฯ ได้กลับมาใช้นโยบายกีดกันทางการค้าอย่างจริงจัง สหรัฐฯ จะเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจาก

ประเทศท่ีเก็บภาษีสินค้าสหรัฐในอัตราท่ีสูงกว่าหรือไม่เป็นธรรม เพื่อลดการขาดดุลการค้า ปกป้อง

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูงของตนเอง ลดการพึ่งพาห่วงโซ่อุปทานจากจีน ใช้การค้าต่อรองใน 
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เชิงภูมิรัฐศาสตร์ สนับสนุนการย้ายฐานการผลิตกลับประเทศ (reshoring / friend-shoring)  

ตอบสนองความต้องการของกลุ่มผู้ใช้แรงงานและกลุ่มอุตสาหกรรมพื้นฐานในประเทศ

	 นโยบายขึน้กำ�แพงภาษีของสหรฐัอเมริกา โดยเฉพาะมาตรการ Reciprocal Tariff ท่ีประกาศใช ้

ในชว่งต้นเดือนเมษายน 2568 สง่ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะในมิติของการสง่ออก 

ซึ่งเป็นเครื่องยนต์สำ�คัญในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทยมาอยา่งยาวนาน ปัจจุบนั สดัสว่นการสง่ออก

ต่อ GDP ของไทยอยูใ่นระดับสงูถึงประมาณรอ้ยละ 59 (ขอ้มูลปี 2567) และตลาดสหรฐัฯ เป็นหน่ึงใน

ตลาดสง่ออกหลักของไทย คิดเป็นสัดสว่นร้อยละ 18.3 ของมูลค่าการสง่ออกท้ังหมด การถูกสหรัฐฯ 

เรียกเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจากไทยในอัตราท่ีเพิ่มขึ้นย่อมส่งผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถใน

การแขง่ขันของภาคสง่ออก และสง่ผ่านไปยังเศรษฐกิจโดยรวมในวงกว้าง 

	 ท้ังน้ี นโยบาย Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ มีท่ีมาจากแนวคิดของรัฐบาลประธานาธิบดี 

โดนัลด์ ทรัมป์ ซ่ึงมองว่าสหรัฐฯ ถูกเอาเปรียบทางการค้า โดยประเทศไทยเป็นประเทศท่ีเกินดุล 

การค้ากับสหรัฐฯ สูงท่ีประมาณ 45,600 ล้านดอลลาร์ จึงถูกตอบโต้ด้วยอัตราภาษีนำ�เข้าในระดับ

สูงสุดถึงร้อยละ 36

	 การได้มาซึ่งตัวเลขดังกล่าวเกิดจากการคำ�นวณโดยนำ�ตัวเลขมูลค่าการเกินดลุการค้าของไทย

กับสหรัฐฯ หารด้วยตัวเลขมูลค่าการนำ�เขา้สนิค้าไทยโดยสหรัฐฯ และหารสอง อยา่งไรก็ตาม ทางสหรฐัฯ  

มีการผ่อนผันให้โดยการเก็บอัตราภาษีเริ่มต้นท่ีร้อยละ 10 ภายในระยะเวลา 90 วันสำ�หรับประเทศ

ท่ีไม่ตอบโต้หรือใช้มาตรการทางภาษีตอบโต้สหรัฐฯ ท้ังน้ี สูตรคำ�นวณ Reciprocal Tariff มีดังน้ี

หมายเหตุ: หากผลลัพธเ์ป็นลบ (หรือขาดดุลการค้า) สหรัฐฯ จะเพิม่ภาษีเพื่อลดการนำ�เข้าตามอัตราท่ีได้จากการคำ�นวณหารด้วย 2

โดยท่ี	 	 คือ อัตราภาษีท่ีเรียกเก็บจากประเทศ i

	 	 คือ มูลค่าการสง่ออกไปยังประเทศ i

	 	 คือ มูลค่าการนำ�เข้าจากประเทศ i

	 	 คือ ความยืดหยุน่ของการนำ�เข้าต่อราคาสินค้านำ�เข้า (กำ�หนดไว้ = 4)  
	 	 (Broda and Weinstein 2006; Simonovska and Waugh 2014; Soderbery 2018)

	 	 คือ อัตราการสง่ผ่านของภาษี ไปยังราคาสินค้านำ�เข้า (กำ�หนดไว้ = 0.25)  
		  (Cavallo et al, 2021)
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รูปที ่1 Reciprocal Tariff ทีส่หรฐัฯ เรยีกเก็บจากประเทศต่าง ๆ

ท่ีมา: The White House

	 ภายใต้แนวคิด "Reciprocal Tariff" หรอืการต้ังกำ�แพงภาษีตอบโต้แบบเท่าเทียม โดยในวันท่ี 

1 กุมภาพันธ ์สหรัฐฯ ประกาศเพิ่มอัตราภาษีนำ�เข้าทุกรายการจากจีนร้อยละ 10 ก่อนจะมีคำ�สั่งใน

วันท่ี 13 กุมภาพันธ ์ให้ดำ�เนินการคำ�นวณภาษีตอบโต้กับประเทศคู่ค้าท้ังหมดตามแนวทางดังกล่าว

มาตรการเหล่าน้ียกระดับอย่างต่อเน่ือง โดยเม่ือวันท่ี 4 มีนาคม สหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีสินค้านำ�เข้า

จากจีนเป็นร้อยละ 20 และจากเม็กซิโกและแคนาดาเป็นร้อยละ 25 แม้ในวันท่ี 7 มีนาคม สหรัฐฯ  

จะประกาศยกเว้นภาษีสำ�หรบัสนิค้าจากเม็กซโิกและแคนาดาท่ีอยูภ่ายใต้ขอ้ตกลง USMCA และลดภาษี 

สินค้าประเภทโพแทซลงเหลือร้อยละ 10 แต่ก็ยังเดินหน้าขึ้นภาษีสินค้าอ่ืน ๆ อย่างเข้มข้น เช่น 

เหล็ก อลูมิเนียม น้ำ�มันดิบ รถยนต์ และชิ้นสว่นรถยนต์จากทุกประเทศ ระหว่างวันท่ี 5–8 เมษายน  

สหรัฐฯ ประกาศขึ้นภาษีนำ�เข้าสินค้าท่ัวโลกเพิ่มอีกร้อยละ 10 และขู่ว่าจะเพิ่มภาษีสินค้าจีน 

อีกร้อยละ 50 หากจีนยังคงแผนภาษีตอบโต้ ในชว่งเดียวกัน จีนตอบโต้ทันทีด้วยการขึ้นภาษีสินค้า

นำ�เข้าสหรัฐฯ ในอัตราร้อยละ 34 ขณะท่ีญี่ปุ่นแสดงท่าทีพร้อมเจรจาเพื่อบรรเทาความตึงเครียด 
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ตารางที ่1 ลำ�ดับเหตกุารณ์ reciprocal tariff

และสหภาพยุโรป (EU) ได้เสนอแผนเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าสหรัฐฯ บางรายการในอัตราร้อยละ 25 

เพื่อตอบโต้การข้ึนภาษีเหล็กและอะลูมิเนียมจากยุโรป แรงกดดันยิ่งทวีความรุนแรงขึ้นเม่ือวันท่ี 9 

เมษายน สหรัฐฯ ใช้คำ�สั่งบริหาร Executive Order 14257 เพื่อเรียกเก็บภาษีแบบเฉพาะประเทศ 

โดยไทยถูกจัดเก็บในอัตราสูงถึงร้อยละ 36 นับเป็นสัญญาณอันตรายต่อระบบการค้าเสรีพหุภาคี 

จากน้ันในวันท่ี 3 พฤษภาคม สหรัฐฯ ประกาศขึ้นภาษีเพิ่มเติมอีกร้อยละ 25 สำ�หรับชิ้นสว่นรถยนต์

บางรายการ

	 เม่ือถึงวันท่ี 9 พฤษภาคม คณะกรรมาธกิารยุโรปจึงมีมติเตรียมยื่นเรื่องฟ้องร้องสหรัฐฯ ต่อ

องค์การการค้าโลก (WTO) และเริ่มกระบวนการรับฟังความคิดเห็นของสาธารณชนเพื่อเตรียม

มาตรการตอบโต้ หากการเจรจากับสหรัฐฯ ล้มเหลว

	 อยา่งไรก็ดี ในวันท่ี 12 พฤษภาคม 2568 ท้ังสหรฐัฯ และจีนเริม่แสดงท่าทีผ่อนคลาย โดยต่างฝ่าย 

ประกาศลดภาษีนำ�เข้าสินค้าของกันและกันลงในอัตราท่ีต่ำ�กว่ามาตรการก่อนหน้าเป็นเวลา 90 วัน 

ซึง่สะท้อนความพยายามเปิดชอ่งให้เกิดการเจรจาอยา่งสรา้งสรรค์ เพื่อลดความตึงเครยีดทางการค้า  

และฟื้ นฟูความเชื่อม่ันในระบบเศรษฐกิจระหว่างประเทศท่ีกำ�ลังเผชิญแรงสั่นสะเทือนอย่างหนัก

จากนโยบายภาษีเชิงรุกของสหรัฐฯ ภายใต้รัฐบาลทรัมป์ในปี 2568

วันที่ ลำ�ดับเหตกุารณ์ reciprocal tariff

20 ม.ค. 68 - โดนัลด์ ทรัมป์ เข้ารับตำ�แหน่งประธานาธบิดีของสหรัฐอเมริกา

1 ก.พ. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีศุลกากรจากจีนทุกรายการร้อยละ 10 

13 ก.พ. 68 - ปธน. ทรัมป์สั่งให้ดำ�เนินการคำ�นวณ Reciprocal Tariff

4 มี.ค. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีศุลกากรจากจีนทุกรายการเป็นร้อยละ 20

- สหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีศุลกากรจากเม็กซิโกและแคนาดาทุกรายการร้อยละ 25

7 มี.ค. 68 - สหรัฐฯ ไม่ขึ้นภาษีศุลกากรกับเม็กซิโก และแคนาดาท่ีใช้สิทธนิำ�เข้าภายใต้ USMCA และปรับลดภาษีศุลกากรสินค้า

โพแทซ จากร้อยละ 25 เป็นร้อยละ 10

10 มี.ค. 68 - จีนได้เก็บภาษีศุลกากรตอบโต้ร้อยละ 15 ของสินค้าเกษตรจากสหรัฐ เชน่  ถ่ัวเหลือง ข้าวโพด เน้ือหมู และ

ผลิตภัณฑ์เกษตรอ่ืน ๆ ท่ีสำ�คัญ

12 มี.ค. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มภาษีศุลกากรกับสินค้าเหล็ก และอะลูมิเนียมร้อยละ 25 จากทุกประเทศ

2 เม.ย. 68 - สหรัฐฯ จะเก็บภาษีศุลกากรเพิ่มอีกร้อยละ 25 กับประเทศท่ีนำ�เข้าน้ำ�มันดิบ และน้ำ�มันสำ�เร็จรูปจากประเทศเวเนซู

เอลา

3 เม.ย. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มภาษีศุลกากรอีกร้อยละ 25 กับสินค้ารถยนต์สว่นบุคคล
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วันที่ ลำ�ดับเหตกุารณ์ reciprocal tariff

5 – 8 เม.ย. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีศุลกากรอีกร้อยละ 10 กับสินค้านำ�เข้าจากทุกประเทศ (แต่ในสว่นน้ี ไม่ได้นำ�ไปปรับเพิ่มกับ 

สินค้าอ่ืน ๆ ท่ีประกาศก่อนหน้า)

- สหรฐัฯ จะขึน้ภาษีศุลกากรจีนอีกรอ้ยละ 50 ถ้าจีนไมถ่อนแผนขึน้ภาษีนำ�เขา้ตอบโต้สนิค้าจากสหรฐัฯ ท่ีประกาศไปแล้ว

- จีนประกาศเก็บภาษีศุลกากรโต้ตอบแก่สินค้านำ�เข้าจากสหรัฐฯ ร้อยละ 34

- ญี่ปุ่น มีแผนท่ีจะสง่คณะเจรจาชุดใหญ ่เพื่อเจรจาเก่ียวกับภาษีศุลกากรท่ีสหรัฐฯ เก็บ

- สหภาพยุโรป (EU) เสนอแผนเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจากสหรัฐฯ บางรายการในอัตราร้อยละ 25 เพื่อตอบโต้การ

ตัดสินใจล่าสุดของประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรัมป์ ท่ีเรียกเก็บภาษีนำ�เข้าเหล็กและอะลูมิเนียมจากยุโรป

9 เม.ย. 68 - สินค้าท่ีนำ�เข้าจากประเทศท่ีระบุไว้ใน Annex I แนบท้าย EO 14257 รวมถึงไทย จะถูกเก็บภาษีศุลกากรในอัตรา

เพิ่มตามท่ีระบุไว้ใน Annex I แทนท่ีการเพิ่มร้อยละ 10 (เก็บเพิ่มร้อยละ 36 สำ�หรับไทย)

- สหรัฐฯ ประกาศขึ้นอัตราภาษีนำ�เข้าสำ�หรับสินค้าจากจีนจากอัตราร้อยละ 104 เป็นร้อยละ 125 รวมกับก่อนหน้าน้ี

ร้อยละ 20 รวมท้ังสิ้นร้อยละ 145 โดยมีผลบังคับใช้ในทันที

- จีนได้ประกาศขึ้นอัตราภาษีนำ�เข้าสำ�หรับสินค้าจากสหรัฐจากอัตราร้อยละ 34 เป็นร้อยละ 84

- สหรัฐฯ ระงับปการขึ้นภาษาเพิ่มเติมให้กับปประเทศท่ีไม่การติดต่อเพื่อเจรจาหาทางออกในเรื่องการค้า และกำ�หนด

อัตราภาษา Reciprocal ท่ีร้อยละ 10 ซึ่งมีมากกว่า 75 ประเทศ

3 พ.ค. 68 - สหรัฐฯ เพิ่มภาษีศุลกากรอีกร้อยละ 25 กับสินค้าชิ้นสว่นรถยนต์บางรายการท่ีนำ�เข้าจากทุกประเทศ

9 พ.ค. 68 - คณะกรรมาธกิารยุโรป (EC) เตรียมยื่นฟ้องสหรัฐฯ กรณีขึ้นภาษีตอบโต้ รวมถึงภาษีนำ�เข้ารถยนต์และชิ้นสว่นยาน

ยนต์ ผ่านกลไกระงับข้อพิพาทขององค์การการค้าโลก (WTO) พร้อมเปิดรับฟังความเห็นประชาชนเก่ียวกับการ

กำ�หนดมาตรการขึ้นภาษีนำ�เข้าสินค้าจากสหรัฐฯ หากการเจรจากับรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่บรรลุผล

12 พ.ค. 68 - สหรัฐฯ ลดภาษีนำ�เข้าสินค้าจีนเหลือร้อยละ 30 เป็นระยะเวลา 90 วัน

- จีน ลดภาษีนำ�เข้าสินค้าสหรัฐฯ เหลือร้อยละ 10 เป็นระยะเวลา 90 วัน

ท่ีมา: รวบรวมข้อมูลและจัดทำ�โดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

3. ผลกระทบสงครามการค้าและนัยทางเศรษฐกิจ

3.1 ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก

	 เศรษฐกิจโลกในปี 2568 กำ�ลังเผชิญคล่ืนกระแทกครั้งใหม่จากการกลับมาของมาตรการ

กีดกันทางการค้าในรูปแบบ Reciprocal Tariff ภายใต้การบริหารของประธานาธบิดีทรัมป์ในสมัย 

ท่ี 2 โดยเฉพาะการประกาศขึ้นภาษีในหลายระลอกต้ังแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2568 และการใช้ภาษี 

อย่างครอบคลุมในวันท่ี 2 เมษายน 2568 ส่งผลให้ตลาดการเงินท่ัวโลกตอบสนองอย่างรุนแรง 

มาตรการดังกล่าวไมเ่พยีงแต่สร้างความตึงเครียดในเวทีการค้าระหว่างประเทศ แต่ยงักระตุ้นให้เกิด

ความไม่แน่นอนทางนโยบาย (Policy Uncertainty) อยา่งรุนแรง

	 สถานการณค์วามตึงเครียดทางการค้าโลกท่ีรุนแรงขึ้นจากการบงัคับใชม้าตรการ Reciprocal 

Tariff ของสหรัฐฯ สง่ผลให้ดัชนีความผันผวนในตลาดการเงินโลก หรือ CBOE S&P 500 Volatility 

Index (VIX) เพิม่ขึ้นมาอยูท่ี่ระดับ 52.3 จุด ณ วันท่ี 8 เมษายน 2568 ซึ่งถือเป็นระดับสงูสดุนับต้ังแต่
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ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.
หมายเหตุ: 1. VIX Index เป็นดัชนีท่ีสะท้อนความผันผวนท่ีคาดการณ์ไว้ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในชว่ง 30 วันข้างหน้า 
	        โดยคำ�นวณจากราคาของ Option บนดัชนี S&P 500 
              2. VIX Index สูง >25 จะสะท้อนว่าตลาด “กังวล” หรือ “ต่ืนตระหนก” นักลงทุนคาดว่าจะเกิดความผันผวนแรง

เกิดการระบาดของโควิด-19 ในช่วงต้นปี 2563 โดยระดับดังกล่าวถือว่าผิดปกติอย่างย่ิงในบริบท

ของตลาดการเงิน เพราะเม่ือ VIX อยูใ่นระดับเกิน 25 จุด จะสะท้อนถึงภาวะท่ีตลาดเข้าสู ่“โหมด

วิตกกังวลสูง” หรือ “ภาวะต่ืนตระหนก” (market panic) ซึ่งโดยท่ัวไปมักเกิดขึ้นในชว่งวิกฤตการณ์ 

เชน่ วิกฤตหน้ียุโรป วิกฤตโควิด-19 หรือการล่มของสถาบันการเงินขนาดใหญ ่การเพิ่มขึ้นของ VIX 

อย่างรวดเร็วในครั้งน้ีจึงบ่งชี้ว่า นักลงทุนท่ัวโลกเริ่มต่ืนตระหนกต่อความไม่แน่นอนเชิงนโยบาย  

โดยเฉพาะมาตรการภาษีท่ีขยายตัวอยา่งกะทันหันและไมมี่สญัญาณล่วงหน้า ซึ่งสรา้งแรงกดดันต่อ

ความเชื่อม่ันในภาคธุรกิจและการลงทุนระหว่างประเทศ 

	 นอกจากน้ี ผลจากความวิตกดังกล่าวได้สง่ผลให้ ตลาดหุ้นหลักท่ัวโลกปรับตัวลดลงพรอ้มกัน

อยา่งรุนแรง ท้ังดัชนี Dow Jones และ Nasdaq ในสหรัฐฯ DAX ของเยอรมนี SET Index ของไทย  

และ S&P/ASX 200 ของออสเตรเลีย ต่างลดลงในระดับวันเดียวมากท่ีสุดนับต้ังแต่ปี 2565  

การเคล่ือนไหวเหล่าน้ีไม่เพียงเป็นการสะท้อนภาวะความเส่ียงในระยะส้ัน แต่ยังเป็นสัญญาณบ่งชี้

ว่า ตลาดมีมุมมองว่ามาตรการกีดกันทางการค้าชุดใหม่น้ี อาจมีผลกระทบลึกถึงห่วงโซอุ่ปทานโลก 

กำ�ไรของบรษัิทขา้มชาติ การลงทุนขา้มพรมแดน และท้ายท่ีสดุคือแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ของโลกในระยะกลาง

รูปที ่2 CBOE S&P 500 Volatility Index
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ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

รูปที ่3 ความเคล่ือนไหวดัชนตีลาดหลักทรพัยข์องประเทศสำ�คัญต่าง ๆ

	 แม้ว่าสถานการณ์ในตลาดหุ้นจะเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นในช่วงปลายเดือนเมษายน 2568 

หลังจากท่ีนักลงทุนเริ่มปรับตัวต่อข่าวสารด้านนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และมีความหวังต่อท่าที

เจรจาของบางประเทศคู่ค้า แต่ แรงกระแทกจากมาตรการภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ได้เริ่ม

ส่งผลกระทบเข้าสู่ภาคเศรษฐกิจจริง โดยหน่ึงในตัวช้ีวัดหลักท่ีสะท้อนภาพดังกล่าวได้อย่างชัดเจน

คือ ดัชนี Global Composite Purchasing Managers’ Index (Global Composite PMI) ซึ่งรวมท้ัง 

ภาคอุตสาหกรรมและบริการจากประเทศหลักท่ัวโลก โดยในเดือนเมษายน 2568 ดัชนีดังกล่าว 
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ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

รูปที ่4 ดัชน ีGlobal Purchasing Managers’ Index (Global PMI)

	 ขณะเดียวกัน การหดตัวของภาคการค้าระหว่างประเทศก็เริ่มปรากฏเด่นชัดผ่าน ดัชนี RWI/

ISL Container Throughput Index ซึ่งวัดปริมาณการขนส่งตู้สินค้าผ่านท่าเรือ 90 แห่งท่ัวโลก  

(คิดเป็นสัดส่วนกว่าร้อยละ 60 ของปริมาณตู้คอนเทนเนอร์ท้ังหมดของโลก) โดยดัชนีปรับลด

ลงจาก 137.6 จุด ในเดือนกุมภาพันธ ์ เป็น 135.3 จุด ในเดือนมีนาคม หลังจากปรับฤดูกาลแล้ว  

การลดลงดังกล่าวถือเป็นสัญญาณของการ ชะลอตัวของปรมิาณการค้าโลกในเชงิปรมิาณอยา่งแท้จรงิ  

โดยเฉพาะใน ยุโรปและจีน ซึง่เป็นจุดศูนยก์ลางของหว่งโซอุ่ปทานโลกในภาคอุตสาหกรรม สะท้อนว่า 

แรงกดดันจากภาษีนำ�เขา้ทำ�ให้หลายประเทศเริม่ลดคำ�สัง่ซื้อ ลดการสง่ออก และมีการปรบัคลังสนิค้า

เพื่อลดความเสี่ยงในชว่งท่ีต้นทุนการค้าสูงขึ้น

ปรับตัวลดลงเป็นเดือนท่ี 4 ติดต่อกัน ซึ่งถือเป็นสัญญาณของการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในวงกว้าง 

จุดท่ีน่ากังวลคือ การหดตัวไม่ได้จำ�กัดเฉพาะในภาคการผลิตเท่าน้ัน แต่ยังลามเข้าสู่ภาคบริการ  

ซึ่งโดยท่ัวไปมักมีความต้านทานต่อแรงกระแทกจากนโยบายการค้าได้ดีกว่า
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ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

รูปที ่5 RWI/ISL Container Throughput Index (2015 = 100)

รูปที ่6 อัตราผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐั

	 แรงกดดันยงัเกิดขึน้ในตลาดการเงินระหว่างประเทศ โดยเฉพาะในตลาดพันธบตัรของสหรฐัฯ 

ท่ีมีการปรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว (10 ปี) สะท้อนความคาดหวังของนักลงทุนต่อ

ภาวะเงินเฟอ้และความเส่ียงทางนโยบายท่ีสงูขึ้น โดย ณ วันท่ี 7 พฤษภาคม 2568 อัตราผลตอบแทน

พันธบตัรอายุ 3 เดือน ยงัคงสงูกว่า 1 ปี แสดงถึงความกังวลของตลาดว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ และโดยนัย 

คือเศรษฐกิจโลก อาจชะลอตัวลงในอนาคตอันใกล้ (yield curve inversion) ภายใต้สถานการณท่ี์ยงัคง

ไม่แนน่อนสงู ภาวะเหล่าน้ียงัสง่ผลต่อราคาสนิทรพัยป์ลอดภัย เชน่ ราคาทองคำ� ซึ่งปรบัตัวสงูขึ้นต่อ

เน่ือง โดยมีแรงหนุนจากท้ังความขดัแยง้ภูมิรฐัศาสตรใ์นยูเครนและตะวันออกกลาง รวมถึงแรงซื้อใน

ชว่งท่ีดัชนี Dollar Index อ่อนค่าลงและความต้องการ hedging ความเสีย่งในชว่งความไมแ่นน่อนสงู 
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ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

รูปที ่7 ความเคล่ือนไหวของราคาทองคำ�

รูปที ่8 ดัชน ีDollar Index

	 ในปัจจุบนั สถานการณท่ี์เศรษฐกิจโลกต้องเผชิญกับแรงกระแทกจากการกลับมาใชน้โยบาย

กีดกันทางการค้าอย่างเข้มข้นของสหรัฐฯ โดยเฉพาะมาตรการ Reciprocal Tariff ซ่ึงมีผลกระทบ

เป็นวงกว้างต่อการค้าโลก หว่งโซอุ่ปทาน และความเช่ือม่ันของตลาด ความเสีย่งด้านต่ำ� (downside 

risks) ได้กลายเป็นปัจจัยครอบงำ�ต่อภาพรวมเศรษฐกิจโลก นอกจากน้ี การเปล่ียนแปลงนโยบาย

ท่ีรวดเร็วและไม่สอดคล้องกันในแต่ละประเทศ รวมถึงความเช่ือม่ันของภาคธุรกิจท่ีลดลงอย่าง 

ฉับพลัน อาจนำ�ไปสู่การตึงตัวของเง่ือนไขทางการเงินโลกยิ่งขึ้น ภายใต้บริบทของสถานการณ์ 

ดังกล่าว ในเดือนเมษายน 2568 ท่ีผา่นมา กองทนุการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary 

Fund: IMF) ได้ปรบัลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจหลักลงในปี 2568 
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เหลือเพียงรอ้ยละ 2.8 และในปี 2569 เหลือเพียงรอ้ยละ 3.0 (จากเดิมรอ้ยละ 3.3) สะท้อนความกังวล 

ต่อผลกระทบท่ีมีต่อกิจกรรมเศรษฐกิจในระดับโลก นอกจากน้ี เศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญอ่ยา่ง

สหรัฐฯ จีน ญ่ีปุ่น และยูโรโซน ต่างถูกปรบัลดคาดการณล์งอยา่งชดัเจน โดยมีรายละเอียดสรุปได้ ดังน้ี

	 1) สหรฐัฯ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งเป็นต้นทางของมาตรการภาษีรอบใหม่น้ี ถูกคาดหมายว่าจะ

ชะลอตัวลงอยา่งมีนัยสำ�คัญ โดย IMF ได้ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2568 ลงเหลือร้อยละ 1.8 จาก

ประมาณการเดิมในเดือนมกราคมท่ีร้อยละ 2.7 ลดลงถึงร้อยละ 0.9 การชะลอตัวครั้งน้ีเกิดจาก 

หลายปัจจัยรว่มกัน ได้แก่ การบรโิภคภาคเอกชนท่ีอ่อนแรงลง เน่ืองจากต้นทนุการดำ�รงชวิีตท่ีสงูขึ้น  

ความไม่แน่นอนเชิงนโยบายท่ีสร้างแรงกดดันต่อความเช่ือม่ันของผู้บริโภคและภาคธุรกิจ อัตรา

ดอกเบีย้ระยะยาวท่ีปรบัตัวสูงขึน้ สง่ผลต่อภาระหน้ีและต้นทุนเงินทนุของภาคเอกชน นอกจากน้ี  

ผลกระทบจากภาษีนำ�เข้าและการตอบโต้จากประเทศคู่ค้ากระทบต่อราคาสินค้านำ�เข้าและ

โครงสรา้งต้นทนุของผู้ประกอบการในประเทศ สำ�หรบัในปี 2569 IMF ได้ปรบัประมาณการเศรษฐกิจ

ลดลงเหลือร้อยละ 1.7 ชะลอลงจากปี 2568 

	 2) จีน ในปี 2568 คาดว่า เศรษฐกิจจีนเผชิญแรงกดดันจากหลายด้าน โดยอัตราการเติบโต 

ถกูปรบัลดลงเหลือรอ้ยละ 4.3 จากรอ้ยละ 5.0 ในปีก่อนหน้า สะท้อนภาวะอุปสงค์ในประเทศท่ีซบเซา 

ความเปราะบางของตลาดอสังหาริมทรัพย์ และความเชื่อม่ันผู้บริโภคท่ียังไม่ฟื้ นตัวเต็มท่ี นอกจาก

น้ี จีนยังได้รับผลกระทบอย่างหนักจากนโยบายภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ ซึ่งเพิ่มภาษีนำ�เข้าสินค้า

จีนอย่างมีนัยสำ�คัญ ส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกและโครงสร้างห่วงโซ่อุปทาน ในขณะท่ีอัตรา

เงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต่ำ�จากความต้องการในประเทศท่ีอ่อนแรง ภาพรวมสะท้อนถึงข้อจำ�กัดเชิง

โครงสร้างและแนวโน้มการเติบโตในระยะยาวท่ีอาจชะลอลงหากไม่มีการปรับนโยบายเชิงลึกและ

การปฏิรูปทางเศรษฐกิจเพิ่มเติม

	 3) ญีปุ่่น เศรษฐกิจญี่ปุ่นในปี 2568 และปี 2569 ถูกปรับลดประมาณการการเติบโตลงเหลือ

เพียงร้อยละ 0.6 จากการคาดการณ์เดิม สะท้อนผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ท่ีเริ่มมี

ผลในเดือนมีนาคม ประกอบกับความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์และภาคการค้าระหว่างประเทศ 

แม้ว่าแรงขบัเคล่ือนจากการบรโิภคภายในประเทศยงัคงมีอยู่ โดยเฉพาะการเพิม่ขึ้นของค่าจ้างท่ีสงู

กว่าอัตราเงินเฟอ้ สง่ผลให้รายได้ครวัเรอืนปรบัตัวดีขึ้น ในขณะท่ีอัตราเงินเฟอ้อยูใ่นระดับใกล้เคียง

เป้าหมายของธนาคารกลางท่ีร้อยละ 2 และธนาคารกลางญี่ปุ่นคาดว่าจะทยอยขึ้นอัตราดอกเบ้ีย

อยา่งค่อยเป็นค่อยไปในระยะกลาง อยา่งไรก็ดี ญี่ปุ่นยังเผชิญแรงกดดันจากโครงสร้างประชากรท่ี

เขา้สูสั่งคมสงูวัยอยา่งรวดเรว็ ซึ่งสง่ผลให้กำ�ลังแรงงานลดลงและกดดันการเติบโตของผลิตภาพและ

ศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะยาว
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	 4) ยูโรโซน ในปี 2568 เขตยูโรโซนยังคงเผชิญภาวะฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจอย่างเปราะบาง  

โดยการเติบโตของ GDP คาดว่าจะอยูท่ี่ร้อยละ 0.8 ก่อนจะเรง่ขึ้นเป็นร้อยละ 1.2 ในปี 2569 ซึ่ง 

การฟื้ นตัวน้ีขับเคล่ือนโดยภาคบรกิารเป็นหลัก ขณะท่ี ภาคการผลิตยงัอ่อนแอจากต้นทนุพลังงานท่ี

ยงัสงู แม้จะมีสญัญาณการลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางยุโรปเพื่อหนุนเศรษฐกิจ ภาคครวัเรอืน 

ยงัคงระมัดระวังการใชจ่้ายจากความไมแ่นน่อนทางนโยบายและภาวะเงินเฟอ้ ทำ�ให้การออมเพิม่ขึน้ 

และบ่ันทอนอุปสงค์ภายในประเทศ นอกจากน้ี การเพิม่การใชจ่้ายด้านการป้องกันประเทศและการลงทนุ 

สาธารณะ โดยเฉพาะในเยอรมนี คาดว่าจะทำ�ให้ยอดขาดดุลขั้นต้นเพิม่ขึ้นและสง่ผลต่อหน้ีต่อ GDP 

ของยูโรโซนในภาพรวมในระยะยาว ขณะเดียวกัน มาตรการภาษีจากสหรัฐฯ ท่ีพุ่งเป้าต่อยูโรโซน  

ส่งผลให้ภาระภาษีโดยเฉล่ียเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 15 ซึ่งซ้ำ�เติมความเช่ือม่ันและแนวโน้มการค้าใน

ภูมิภาค

ตารางที ่2 ประมาณการอัตราการขยายตัวเศรษฐกิจของ IMF ณ เดือนเมษายน 2568

ประเทศ

2025F 2026F

IMF IMF IMF IMF

Jan-25 Apr-25 Jan-25 Apr-25

โลก 3.3 2.8 3.3 3.0

สหรัฐฯ 2.7 1.8 2.1 1.7

จีน 4.6 4.0 4.5 4.0

ญี่ปุ่น 1.1 0.6 0.8 0.6

ยูโรโซน 1.0 0.8 1.4 1.2

ท่ีมา: IMF รวบรวมโดย สศค.
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3.2 ผลกระทบต่อหว่งโซอุ่ปทานโลก (Global Supply Chain Fragmentation)

	 นอกจากผลกระทบท่ีมีต่อเศรษฐกิจโลกแล้ว การกลับมาของนโยบายกีดกันทางการค้าอยา่ง

เข้มข้นของสหรัฐฯ ท่ีเรียกว่า Reciprocal Tariff ในปี 2568 ได้สร้างแรงกระแทกในเชิงโครงสร้างต่อ

ระบบเศรษฐกิจโลกอยา่งมีนัยสำ�คัญ โดยหน่ึงในผลกระทบท่ีเด่นชัดท่ีสุด คือการเรง่ให้เกิดการแตก 

กระจายของห่วงโซ่อุปทานโลก (Global Supply Chain Fragmentation) ซึ่งเป็นปรากฏการณ์ท่ี

ท้ังภาคเอกชนและรัฐบาลท่ัวโลกต่างตอบสนองต่อความเส่ียงด้านนโยบายด้วยการปรับเปล่ียน

โครงสร้างการผลิต การจัดซื้อ และการลงทุนข้ามประเทศ

	 ในชว่งหลายทศวรรษท่ีผา่นมา เศรษฐกิจโลกได้พฒันาไปสูร่ะบบห่วงโซอุ่ปทานแบบรวมศูนย ์

(globalized production) ท่ีประเทศต่าง ๆ  มีบทบาทเฉพาะทางในกระบวนการผลิตสินค้า ไม่ว่าจะ 

เป็นวัตถุดิบ ชิ้นส่วน หรือสินค้าสำ�เร็จรูป การผลิตจึงกลายเป็นเรื่องของเครือข่ายข้ามพรมแดน

มากกว่าการดำ�เนินงานภายในประเทศเดียว แต่เม่ือนโยบายภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ ถูกนำ�กลับมา

ใช้ในวงกว้าง โดยเก็บภาษีอัตราสูงกับสินค้าจากจีน ยุโรป และประเทศอ่ืน ๆ ท่ีมีดุลการค้าขาดดุล

กับสหรัฐฯ สิ่งท่ีเกิดขึ้นคือ บริษัทข้ามชาติเริ่มแยกกตัว ออกจาก supply chain เดิม

	 ในระดับภาคธุรกิจ การตอบสนองเกิดขึ้นในรูปแบบของการย้ายฐานการผลิต (relocation)  

ไปยงัประเทศท่ีไมไ่ด้ถกูเก็บภาษี เชน่ เม็กซโิก อินเดีย และเวียดนาม ขณะเดียวกัน หลายบรษัิทเลือก

ท่ีจะกระจายการจัดซื้อวัตถุดิบไปยังภูมิภาคอ่ืนท่ีมีเสถียรภาพทางนโยบายมากกว่า นำ�ไปสู่ต้นทุน 

การผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเปล่ียนเส้นทางโลจิสติกส์ ต้นทุนคลังสินค้า และความซับซ้อนของ 

การบริหารจัดการ ผลท่ีตามมาคือ ห่วงโซ่อุปทานโลกเริ่มแยกตัวออกเป็นกลุ่ม (regionalization) 

แทนท่ีจะรวมศูนย์แบบเดิม โดยมีแนวโน้มเกิดเครือข่ายการผลิตแบบคู่ขนาน เช่น กลุ่มสหรัฐฯ–

เม็กซิโก–อเมริกากลาง และกลุ่มจีน–เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ แทนท่ีจะใช้โครงสร้างท่ีเชื่อมโยง

กันท่ัวโลกเช่นในอดีต ซ่ึงในระยะยาวอาจนำ�ไปสู่การลดลงของประสิทธภิาพและต้นทุนการผลิตท่ี 

สูงขึ้นสำ�หรับผู้บริโภคท่ัวโลก

	 สำ�หรับประเทศไทย การเปล่ียนแปลงน้ีสร้างท้ังโอกาสและความเส่ียง แม้บางบริษัทอาจ

พิจารณาย้ายฐานจากจีนมาไทย แต่ในอีกด้านหน่ึง ผู้ประกอบการไทยท่ีเป็นสว่นหน่ึงของ supply chain  

เดิม เช่น อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ชิ้นส่วนยานยนต์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า กลับต้องเผชิญกับ 

คำ�สัง่ซื้อลดลง ต้นทนุโลจิสติกสเ์พิม่ขึ้น และความไมแ่นน่อนของนโยบายการค้าในระดับโลกท่ีทำ�ให้ 

การวางแผนธุรกิจในระยะกลางและยาวเป็นไปได้ยากยิ่งขึ้น
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3.3 ผลกระทบและโอกาสสำ�หรบัประเทศไทย

3.3.1 ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

1) ผลกระทบทางตรง

	 นโยบายขึน้กำ�แพงภาษีของสหรฐัอเมริกา โดยเฉพาะมาตรการ Reciprocal Tariff ท่ีประกาศใช้

ในชว่งต้นเดือนเมษายน 2568 สง่ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะในมิติของการสง่ออก 

ซึ่งเป็นเครื่องยนต์สำ�คัญในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทยมาอยา่งยาวนาน ปัจจุบนั สดัสว่นการสง่ออก

ต่อ GDP ของไทยอยูใ่นระดับสงูถึงประมาณรอ้ยละ 59 (ขอ้มูลปี 2567) และตลาดสหรฐัฯ เป็นหน่ึงใน

ตลาดสง่ออกหลักของไทย คิดเป็นสัดสว่นร้อยละ 18.3 ของมูลค่าการสง่ออกท้ังหมด การถูกสหรัฐฯ 

เรียกเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจากไทยในอัตราท่ีเพิ่มขึ้นย่อมส่งผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถใน

การแขง่ขันของภาคสง่ออก และสง่ผ่านไปยังเศรษฐกิจโดยรวมในวงกว้าง 

	 ท้ังน้ี นโยบาย Reciprocal Tariff ของสหรัฐฯ มีท่ีมาจากแนวคิดของรัฐบาลประธานาธิบดี 

โดนัลด์ ทรัมป์ ซ่ึงมองว่าสหรัฐฯ ถูกเอาเปรียบทางการค้า โดยประเทศไทยเป็นประเทศท่ีเกินดุล 

การค้ากับสหรัฐฯ สูงท่ีประมาณ 45,600 ล้านดอลลาร์ จึงถูกตอบโต้ด้วยอัตราภาษีนำ�เข้าในระดับ

สูงสุดถึงร้อยละ 36 

	 อยา่งไรก็ดี ในชว่งเวลาก่อนท่ีประธานาธบิดีทรัมป์จะประกาศใช้นโยบาย Reciprocal Tariff 

หรอืในชว่งไตรมาสแรกของปี 2568 การค้าระหว่างประเทศไทยกับสหรฐัฯ ขยายตัวอยา่งมีนัยสำ�คัญ 

โดยสหรฐัฯ ยังคงเป็นตลาดสง่ออกหลักท่ีมีการเติบโตสูงท่ีสดุของไทย ท้ังน้ี มูลค่าการสง่ออกของไทย

ไปยงัสหรฐัฯ ในชว่งเดือนมกราคมถึงมีนาคม 2568 อยูท่ี่ 15,807.8 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอืขยายตัว 

รอ้ยละ 25.4 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 19.4 ของมูลค่าการสง่ออก

ท้ังหมด โดยเฉพาะในเดือนมีนาคม 2568 การสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ขยายตัวสงูถึงรอ้ยละ 34.3 สะท้อนให้

เห็นถึงอุปสงค์ท่ีเพิม่ขึน้จากภาคการผลิตของสหรฐัฯ ท่ีเรง่นำ�เขา้สินค้าจากไทยเพื่อบรหิารความเสีย่ง 

ด้านต้นทุนและความไม่แน่นอนจากการปรับเพิ่มอัตราภาษีนำ�เข้า 
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ตารางที่่� 3 อันดัับสินิค้้าส่ง่ออกไทยไปยังัสหรัฐัอเมริกิา 15 อันดัับแรก 
(ปีี 2567: ล้านดอลลาร์ส์หรัฐั)

สนิค้า มูลค่า

1. เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ                     10,567.84 

2. เครื่องโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ                       4,657.14 

3. ผลิตภัณฑ์ยาง                       4,503.69 

4. อุปกรณ์ก่ึงตัวนำ� ทรานซิสเตอร์ และไดโอด                       2,483.75 

5. หม้อแปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ                       2,095.67 

6. เครื่องจักรกลและสว่นประกอบของเครื่องจักรกล                       2,036.22 

7. อัญมณีและเครื่องประดับ                       1,974.13 

8. รถยนต์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ                       1,893.44 

9. เครื่องใช้ไฟฟ้าและสว่นประกอบอ่ืน ๆ                       1,777.31 

10. เครื่องปรับอากาศและสว่นประกอบ                       1,282.75 

11. เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์                       1,205.23 

12. ผลิตภัณฑ์พลาสติก                       1,071.50 

13. แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า                          912.55 

14. อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป                          910.63 

15. สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ                          900.19 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์

โดยกลุ่มสินค้าสง่ออกของไทยท่ีได้รับผลกระทบโดยตรง ได้แก่

• คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 19.2 ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ

• เครื่องโทรศัพท์และอุปกรณ์สื่อสาร คิดเป็นร้อยละ 8.5 ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ

• ผลิตภัณฑ์ยาง คิดเป็นร้อยละ 8.2 ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ

• เซมิคอนดักเตอร์ คิดเป็นร้อยละ 4.5 ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ

• หม้อแปลงไฟฟ้า คิดเป็นร้อยละ 3.8 ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ

	 แม้ว่าล่าสุด ทางสหรัฐฯ ประกาศให้สินค้าบางประเภท เช่น ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และ 

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ จะได้รับการยกเว้นภาษีในระยะแรก แต่โดยรวมแล้ว ต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นจาก 

การถูกเก็บภาษีทำ�ให้สินค้าไทยมีราคาสูงข้ึนในตลาดสหรัฐฯ ส่งผลให้ผู้ประกอบการโดยเฉพาะ

ในกลุ่ม MSMEs สูญเสียความสามารถในการแข่งขัน และมี MSMEs ไทยกว่า 4,990 รายท่ีได้รับ 

ผลกระทบโดยตรง และหากนโยบายภาษีดังกล่าวยดืเยื้อหรอืเขา้สูร่ะดับสูงสดุ (รอ้ยละ 36) จะสง่ผล

ให้มูลค่าเพิ่มในระบบเศรษฐกิจลดลงประมาณร้อยละ 2.2 ของ GDP
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	 จากประมาณการเศรษฐกิจไทยโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง ณ เดือนเมษายน 2568 

เศรษฐกิจไทยปี 2568 คาดว่าจะขยายตัวท่ีรอ้ยละ 2.1 สำ�หรบักรณฐีาน (ต่ำ�กว่าประมาณการ ณ เดือน 

มกราคม 2568 ท่ีคาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 3.0) และคาดว่ามูลค่าการสง่ออกสินค้าในรูปดอลลาร์

สหรัฐฯ จะขยายตัวเพยีงรอ้ยละ 2.3 (ต่ำ�กว่าประมาณการ ณ เดือน มกราคม 2568 ท่ีคาดว่าจะรอ้ยละ 4.4) 

ท้ังน้ี การชะลอตัวดังกล่าวสว่นหน่ึงเป็นผลโดยตรงจากนโยบายภาษีนำ�เขา้ของสหรฐัฯ ท่ีกระทบท้ัง

คำ�สั่งซื้อ และหว่งโซอุ่ปทานโลกท่ีมีความเชื่อมโยงสงูกับไทย นอกจากน้ี ผู้ประกอบการไทยยงัเผชญิ

ความเส่ียงจากการปรับตัวของคูค้่าในสหรฐัฯ ซึง่อาจพจิารณาย้ายแหล่งนำ�เขา้สนิค้าไปยังประเทศท่ีมี

ต้นทนุแขง่ขันได้ หรอือยูใ่นกลุม่ท่ีสหรฐัฯ พรอ้มเจรจาผอ่นปรนทางภาษีในระยะยาว เชน่ อินเดีย หรอื

ประเทศในอเมรกิาใต้บางแหง่ แม้ในทางปฏิบติั เวียดนามจะถกูจัดเก็บภาษีในระดับท่ีสงูกว่าไทย และ

เม็กซิโกจะถกูจับตาในบางประเด็นด้านการค้าก็ตาม แต่ความใกล้ชดิทางภูมิรฐัศาสตรห์รอืโครงสรา้ง

ต้นทุนการผลิตบางประเภทอาจทำ�ให้บางประเทศยังคงเป็นทางเลือกในสายตาของผู้นำ�เข้า 

สหรัฐฯ การเปล่ียนแปลงในลักษณะน้ี อาจสง่ผลกระทบระยะยาวต่อบทบาทของไทยในระบบการค้าโลก 

โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมท่ีมีความเก่ียวข้องกับห่วงโซอุ่ปทานระหว่างประเทศสูง 

	 นอกจากด้านเศรษฐกิจมหภาคแล้ว ผลกระทบทางตรงยังส่งผลต่อรายได้ภาษีของรัฐและ

เสถียรภาพการคลังในระยะกลาง เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีเติบโตชะลอลงส่งผลให้รายได้รัฐจากภาษี

มูลค่าเพิ่ม ภาษีนิติบุคคล อีกท้ัง หากสถานการณ์ด้านการค้าโลกยังคงเปราะบางและส่งผลให้

เศรษฐกิจชะลอตัว จึงทำ�ให้รัฐบาลอาจจำ�เป็นต้องใช้นโยบายการคลังในเชิงขยายตัวมากขึ้นเพื่อ

กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านมาตรการต่าง ๆ  ท้ังในด้านการลงทุนภาครัฐและการชว่ยเหลือกลุ่มเปราะบาง  

ซึง่จะเพิม่ภาระด้านงบประมาณและสง่ผลต่อพื้นท่ีทางการคลัง ท่ีสามารถดำ�เนินนโยบายได้ในอนาคต 

อีกท้ังอาจมีผลต่อระดับหน้ีสาธารณะท่ีเพิม่ขึน้ตามการดำ�เนินนโยบายดังกล่าวอีกด้วย ขณะเดียวกัน  

ความไมแ่นน่อนด้านการค้าโลกและการเคล่ือนยา้ยเงินทนุระหว่างประเทศ ได้ก่อให้เกิดความผันผวน

ของอัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาท ซึง่หากเงินบาทเคล่ือนไหวในทิศทางแขง็ค่ามากเกินไป จะยิง่ซ้ำ�เติม 

ภาคการสง่ออกของไทยให้เผชญิกับแรงกดดันด้านราคา เน่ืองจากความสามารถในการแขง่ขันด้านราคา 

จะลดลงเม่ือเทียบกับประเทศคูแ่ขง่ โดยเฉพาะในชว่งท่ีสหรฐัฯ เองมีแนวคิดในการปรบัให้อัตราแลกเปล่ียน 

ของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลง 

	 โดยสรุปแล้ว นโยบายภาษีตอบโต้ของสหรฐัฯ คาดว่าจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจไทย 

อยา่งชดัเจนในหลายมิติ ท้ังด้านการสง่ออก การผลิต การจ้างงาน รายได้แรงงาน ภาคการบรโิภค  

และภาคการคลัง โดยเฉพาะในปี 2568 ท่ีเศรษฐกิจไทยยงัคงอยูใ่นภาวะเปราะบาง การเปล่ียนแปลง 
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ด้านนโยบายการค้าจากประเทศคู่ค้าหลักจึงยิ่งสร้างแรงกดดันต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและ 

แนวโน้มการฟื้ นตัวในระยะต่อไป

2) ผลกระทบทางอ้อม	

2.1) เศรษฐกิจจีน

	 ผลกระทบทางอ้อมจากนโยบายกำ�แพงภาษีของสหรฐัฯ โดยเฉพาะการประกาศใชม้าตรการ 

Reciprocal Tariff กับจีนในอัตราสูงถึงรอ้ยละ 145 และการท่ีจีนประกาศมาตรการตอบโต้ท่ีรอ้ยละ 125  

สง่ผลต่อเศรษฐกิจจีนอยา่งมีนัยสำ�คัญ โดยในปี 2568 อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนถกูปรบั 

ลดลงเหลือรอ้ยละ 4.3 จากรอ้ยละ 5.0 ในปีก่อนหน้า (ดังท่ีกล่าวไปแล้วขา้งต้นในบทท่ี 3) ภายใต้บรบิท

ดังกล่าว เศรษฐกิจไทยจึงได้รับผลกระทบทางอ้อมผ่านหลายช่องทางสำ�คัญ โดยช่องทางแรกคือ 

การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ซึง่เป็นหน่ึงในประเทศคูค้่าหลักของไทย สง่ผลให้อุปสงค์ต่อสนิค้าไทย 

ลดลง โดยเฉพาะสินค้าเกษตร อาหารแปรรูป และสินค้าวัตถุดิบท่ีมีบทบาทในการสง่ออกไปยังจีน

อยา่งต่อเน่ือง การลดลงของอุปสงค์ดังกล่าวอาจไมเ่พียงกระทบต่อมูลค่าการสง่ออกเท่าน้ัน แต่ยงัอาจ

ลดทอนแรงจูงใจของผู้ประกอบการไทยในการขยายกำ�ลังการผลิตหรือลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม

ท่ีเคยพ่ึงพาตลาดจีนเป็นหลัก ต่อมาคือความเป็นไปได้ท่ีจีนจะใช้ไทยและประเทศในภูมิภาค

อาเซียนเป็นช่องทางในการระบายสินค้าล้นตลาดภายหลังจากท่ีจีนเผชิญอุปสรรคในการส่งออก 

ไปยงัตลาดสหรฐัฯ ซึ่งเป็นผลโดยตรงจากการเก็บภาษีนำ�เขา้ท่ีสงู สนิค้าราคาถกูจากจีนท่ีทะลักเขา้สู ่

ตลาดไทยโดยเฉพาะสินค้าอุปโภคบรโิภค ซึง่จะสง่ผลต่อการแขง่ขนัในตลาดภายในประเทศ โดยเฉพาะ 

กลุ่มผู้ประกอบการรายย่อยและวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ซ่ึงมีข้อจำ�กัดท้ังด้าน

ต้นทนุ เทคโนโลย ีและชอ่งทางจัดจำ�หนา่ย จนอาจสง่ผลต่อความสามารถในการอยูร่อดในตลาด และ 

นำ�ไปสูก่ารหยุดการผลิต การเลิกจ้างงาน หรือการชะลอการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมขนาดเล็กได้

ในท่ีสดุ นอกจากชอ่งทางด้านการค้าแล้ว เศรษฐกิจไทยยงัได้รบัผลกระทบทางอ้อมจากการชะลอตัว 

ของภาคบริการและการท่องเท่ียว โดยเฉพาะในกลุ่มนักท่องเท่ียวจากจีน ซึ่งเคยเป็นตลาดหลักท่ีมี

บทบาทสำ�คัญต่อการฟื้ นตัวของภาคท่องเท่ียวไทย ภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาในจีน อัตราเงินเฟ้อท่ียงัอยู่

ในระดับต่ำ�จากอุปสงค์ในประเทศท่ีอ่อนแรง ประกอบกับความไมแ่นน่อนด้านรายได้ของประชาชน

จีน ล้วนส่งผลให้จำ�นวนนักท่องเท่ียวจีนเดินทางมาไทยลดลงอย่างมีนัยสำ�คัญในช่วงต้นปี 2568 

และยังไม่มีสัญญาณการฟื้ นตัวในระยะสั้น ท้ังน้ี รายได้จากการท่องเท่ียวท่ีลดลงจะส่งผลต่อเน่ือง 

ต่อธุรกิจโรงแรม การขนส่ง ร้านอาหาร และผู้ประกอบการรายย่อยในภาคบริการ ซึ่งเป็นกลุ่มท่ีมี

ความสำ�คัญต่อการจ้างงานและเศรษฐกิจในระดับภูมิภาคของไทย 
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	 ในภาพรวมแล้ว ผลกระทบทางอ้อมจากภาวะเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอลงภายใต้บริบทสงคราม 

การค้า จะสง่ผลต่อเศรษฐกิจไทยท้ังในด้านการสง่ออก การท่องเท่ียว และความสามารถในการแขง่ขนั 

ของผู้ประกอบการ SMEs ซึ่งท้ังหมดล้วนสะท้อนถึงโครงสร้างเศรษฐกิจไทยท่ียังพึ่งพาอุปสงค์

ภายนอกเป็นหลัก และแสดงให้เห็นถึงความจำ�เป็นในการกระจายความเสีย่งผา่นการสง่เสริมอุปสงค์

ในประเทศ และเพิ่มขีดความสามารถในการแขง่ขันในระดับโครงสร้างของผู้ประกอบการรายยอ่ย

2.2) เศรษฐกิจโลกและประเทศคู่ค้าอ่ืน ๆ

	 การเรียกเก็บภาษีนำ�เข้าสินค้าจากประเทศต่าง ๆ ภายใต้นโยบาย Reciprocal Tariff ของ

สหรัฐฯ สง่ผลกระทบต่อหลายภาคสว่นของประเทศต่าง ๆ  ไม่ว่าจะเป็นภาคการสง่ออกท่ีต้องเผชิญ

ขอ้จำ�กัดด้านตลาดและความไม่แน่นอนของเง่ือนไขทางการค้า ตลอดจนภาคธุรกิจท่ีต้องระมัดระวัง

มากขึ้นในการวางแผนการดำ�เนินกลยุทธ์การขยายตลาด ขณะท่ีภาคการลงทุนในบางประเทศ 

อาจมีการชะลอตัว โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมท่ีมีการพึ่งพาตลาดสหรัฐฯ เป็นหลัก จากผลกระทบ

ในระดับภาคสว่นเหล่าน้ี เศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ ท่ัวโลกจึงมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากผลของ

นโยบายกีดกันทางการค้าท่ีสหรัฐฯ นำ�มาใช้อยา่งกว้างขวาง และเม่ืออัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ลดลง ยอ่มสง่ผลให้อุปสงค์ต่อสินค้านำ�เขา้ของประเทศเหล่าน้ันลดลงตามไปด้วย รวมถึงอุปสงค์ต่อ 

สินค้าไทยเชน่กัน

	 ในด้านการท่องเท่ียว ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวจากผลของต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นและ 

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ อาจส่งผลให้นักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางมาไทยลดลงในบางส่วน 

ปัจจัยสำ�คัญคาดว่ามาจากการท่ีผู้บรโิภคในหลายประเทศเริม่ให้ความสำ�คัญกับการบริหารค่าใชจ่้าย 

มากข้ึน ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านรายได้และราคาสินค้าท่ีปรับตัวสูงข้ึนในประเทศต้นทาง  

แม้อุปสงค์ในการเดินทางระหว่างประเทศยังคงมีอยู่ แต่รูปแบบการท่องเท่ียวอาจเน้นระยะเวลา

สั้นลง ใช้จ่ายระมัดระวังมากขึ้น หรือชะลอการเดินทางออกไปในช่วงครึ่งหลังของปี อย่างไรก็ดี 

ผลกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวไทยโดยรวมยังคาดว่ายังอยู่ในระดับจำ�กัด เน่ืองจากไทยยังคงเป็น

จุดหมายปลายทางท่ีมีความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจ และสามารถดึงดดูกลุม่นักท่องเท่ียวท่ีมีความพรอ้ม

ด้านรายได้ได้ในระดับหน่ึง

99ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 2/2568



3.3.2 โอกาสสำ�หรับประเทศไทย 

1) โอกาสด้านการค้า 

	 แม้ว่าสถานการณ์สงครามการค้าจะก่อให้เกิดแรงกดดันอย่างรุนแรงต่อระบบการค้าโลก  

แต่อาจกล่าวได้ว่ายังมีโอกาสสำ�หรับประเทศไทย โดยเฉพาะในมิติของการค้า การปรับโครงสร้าง 

Supply Chain และความไมแ่นน่อนท่ีเพ่ิมขึน้จากนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ ได้สรา้งชอ่งว่าง 

ทางตลาดท่ีประเทศไทยสามารถเข้าไปได้ในหลายมิติ ท้ังน้ี สินค้าบางกลุ่มท่ีไทยมีศักยภาพและได้

รับผลกระทบจากภาษีในระดับท่ีต่ำ�กว่าประเทศคู่แขง่ เชน่ จีน เวียดนาม อาจได้รับความสนใจจาก

ผู้นำ�เข้าสหรัฐฯ มากขึ้น โดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ (อาทิ อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ และ 

เซมิคอนดักเตอร)์ ผลิตภัณฑ์ยาง และเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ซึง่ไทยมีบทบาทสำ�คัญในหว่งโซอุ่ปทานระดับโลก 

อยูแ่ล้ว

	 นอกจากน้ี ไทยยังมีโอกาสในการขยายตลาดส่งออกไปยังตลาดใหม่ท่ีไม่ได้รับผลกระทบ 

โดยตรงจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ หรือมีความเส่ียงต่ำ�กว่า เช่น อินเดีย อเมริกาใต้ และ

ตะวันออกกลาง ซึ่งกำ�ลังมีการเติบโตของชนชั้นกลางและอุปสงค์ต่อสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึ้น

อย่างต่อเน่ือง ในขณะเดียวกัน การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนอาจส่งผลให้บทบาทของตลาดจีนใน

ฐานะผู้นำ�เข้าสินค้าอุตสาหกรรมลดลง ซ่ึงเป็นโอกาสสำ�หรับไทยในการปรับกลยุทธเ์ข้าสู่ตลาดท่ีมี

ศักยภาพทางเศรษฐกิจในระดับภูมิภาคและตลาดเกิดใหม่ท่ียังมีระดับการแขง่ขันต่ำ�

	 ในอีกด้านหน่ึง ความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศพันธมิตรตะวันตกบาง

ส่วน ได้เปิดโอกาสให้ไทยเร่งเดินหน้าการจัดทำ�ความตกลงการค้าเสรีกับสหภาพยุโรป (Thai-EU 

FTA) เพื่อขยายฐานการสง่ออกไปยังกลุ่มประเทศท่ีมีศักยภาพทางเศรษฐกิจสูง ท้ังในด้านกำ�ลังซื้อ 

เทคโนโลยี และมาตรฐานสินค้า ความตกลงดังกล่าวจะช่วยเพิ่มความสามารถในการแข่งขันของ

สินค้าไทยในตลาดยุโรป ลดอุปสรรคทางภาษี และส่งเสริมภาพลักษณ์ของประเทศไทยในฐานะ

ประเทศผู้ผลิตท่ีสามารถปรบัตัวได้ภายใต้บรบิทเศรษฐกิจโลกท่ีเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว นอกจากน้ี  

แนวโน้มของผู้นำ�เข้าสหรัฐฯ ท่ีต้องการกระจายความเสี่ยงทางซัพพลายเชน ยังอาจสง่ผลให้สินค้า

ไทยในกลุ่มมูลค่าสูงหรือมีมาตรฐานระดับสากลเป็นท่ีต้องการมากขึ้น  

2) โอกาสด้านการลงทุน

	 ภายใต้บริบทของมาตรการกำ�แพงภาษีท่ีเข้มงวดของสหรัฐฯ อาจส่งผลให้เกิดแรงจูงใจท่ี

ชัดเจนในการย้ายฐานการผลิตออกจากจีนไปยังประเทศท่ีมีต้นทุนแข่งขันได้และมีความเสี่ยง
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ด้านนโยบายต่ำ�กว่า ในบริบทน้ี ประเทศไทยมีโอกาสโดดเด่นในการดึงดูดการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ(FDI) โดยเฉพาะจากบริษัทข้ามชาติท่ีต้องการต้ังฐานการผลิตใหม่ในภูมิภาคอาเซียน

เพื่อหลีกเล่ียงภาระภาษีในตลาดสหรัฐฯ และกระจายความเสี่ยงจากจีน ท้ังน้ี พื้นท่ี EEC และนิคม

อุตสาหกรรมในภาคตะวันออกของไทยยงัคงเป็นจุดยุทธศาสตรท่ี์มีความพรอ้มด้านโครงสรา้งพื้นฐาน  

แรงงานทักษะ และมาตรการจูงใจจากภาครัฐท่ีสามารถรองรับการย้ายฐานการผลิตได้ในระยะกลาง

ถึงระยะยาว 

	 นอกจากบริษัทสัญชาติสหรัฐฯ ท่ีต้องการย้ายฐานการผลิตออกจากจีนแล้ว ยังรวมถึงบริษัท

ญีปุ่่นและยุโรปท่ีต้องการลดความเสีย่งจากความตึงเครยีดระหว่างจีนกับสหรฐัฯ ด้วยเชน่กัน การท่ีไทย 

ยังคงรักษาสัมพันธภาพท่ีดีในเชิงการเมืองระหว่างประเทศ และมีบทบาทในเวทีระหว่างประเทศ

ในระดับท่ีได้รับการยอมรับ รวมท้ังมีความรว่มมืออยา่งใกล้ชิดกับประเทศเพื่อนบ้านในกลุ่ม CLMV 

จะเป็นการเพิม่ความนา่สนใจให้แก่ไทยในฐานะศูนยก์ลางการผลิตในภูมิภาค ภายใต้บรบิทดังกล่าว 

ความได้เปรยีบด้านต้นทนุเม่ือเทียบกับบางประเทศในกลุม่ OECD ความพรอ้มด้านโครงสรา้งพื้นฐาน

ท้ังด้านกายภาพและดิจิทัล รวมถึงท่าทีของภาครัฐท่ีให้ความสำ�คัญกับการดึงดูดการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศอยา่งต่อเน่ือง จะเป็นองค์ประกอบสำ�คัญท่ีชว่ยผลักดันให้ไทยสามารถใชโ้อกาสจาก

ความป่ันป่วนของระบบการค้าปัจจุบนัมาสรา้งฐานการผลิตท่ีเขม้แขง็ มีความยดืหยุน่ต่อความเสีย่ง  

และสามารถแขง่ขันได้ในระยะยาว

4. ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายด้านการเตรยีมความพรอ้มรบัมอืต่อนโยบายทรมัป์ 2.0 

	 สถานการณค์วามเปล่ียนแปลงด้านภูมิรฐัศาสตรแ์ละนโยบายการค้าของสหรฐัฯ ภายใต้การนำ�

ของประธานาธบิดีทรมัป์ สง่ผลให้ประเทศไทยต้องปรบัตัวเพ่ือรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัทาง

เศรษฐกิจ และสร้างความยืดหยุน่ต่อความเสี่ยงทางเศรษฐกิจท่ีจะเกิดขึ้น แนวทางนโยบายท่ีเสนอ

เพื่อรับมือกับสถานการณ์ดังกล่าว มีดังน้ี

	 4.1  การเรง่สง่เสรมิการสง่ออกโดยเพิม่ขดีความสามารถในการสง่ออกสินค้าท่ีสหรฐัฯ ต้องการ

ทดแทนจากจีน เชน่ เซมิคอนดักเตอร ์เหล็กและอะลมิูเนียม และถงุมือยาง ผา่นการใชก้ำ�ลังการผลิต

ท่ีมีอยูร่ว่มกับความสัมพันธท์างการค้ากับสหรัฐฯ ท่ียังคงเป็นคู่ค้าหลักของไทย 

	 4.2 การขยายตลาดส่งออกท่ีมีศักยภาพและข้อจำ�กัดทางการค้าน้อยกว่า เช่น เอเชียตะวัน

ออกเฉียงใต้ ยุโรป และตะวันออกกลาง เพื่อทดแทนตลาดส่งออกสหรัฐฯ   โดยเฉพาะสินค้าท่ีมี 

การสง่ออกไปยังสหรัฐฯ สูง และอาจเผชิญกับอุปสรรคหรือภาษีสง่ออก เชน่ ยานยนต์และชิ้นสว่น
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ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้า ผลิตภัณฑ์ทางการเกษตร เชน่ ข้าว ผลไม้ รวมถึง สิ่งทอ

และเสื้อผ้า เพื่อลดผลกระทบเชิงลบผ่านการกระจายความเสี่ยง เป็นต้น

	 4.3 การปรับตัวของภาคการผลิตไทยให้สอดคล้องกับแนวโน้มโลก โดยการปรับการผลิต

สินค้าให้มุ่งเน้นสินค้าท่ีมีมูลค่าสูงและซับซ้อนขึ้น เช่น ส่วนประกอบทางอิเล็กทรอนิกส์ท่ีทันสมัย 

ชิน้สว่นสมารท์โฟน สนิค้าอุตสาหกรรมเกษตรและพลังงานสะอาด เน่ืองจากสนิค้าดังกล่าวเหล่าน้ีมี 

ความเฉพาะตัวสูง ซึ่งจะนำ�ไปสูอุ่ปสงค์ท่ีสูงตามมาด้วย 

	 4.4   การรับมือการแข่งขันสินค้าราคาถูกจากจีนในไทยจากการกีดกันการค้าของสหรัฐฯ 

กระทบผู้ผลิตในประเทศไทยโดยเฉพาะผู้ผลิต SMEs ดังน้ัน รฐับาลจึงควรมีมาตรการดแูลการนำ�เข้า 

มาของสินค้าจีนให้ได้คณุภาพและมีระดับราคาท่ีเหมาะสม และท่ีสำ�คัญควรสง่เสรมิการพฒันาสินค้า

ไทย สง่เสริมภาคการผลิตในไทย เชน่ การยกระดับ SMEs ให้มีการใช้ Innovation Digital และ AI 

เพิ่มมากขึ้น เพื่อสง่เสริมให้ SMEs อยูใ่น Global Supply Chain และสนับสนุนการผลิตท่ีสง่เสริม 

สิง่แวดล้อม ซึ่งจะสามารถลดระดับการพ่ึงพาการนำ�เขา้และเสรมิสรา้งความเขม้แข็งให้กับเศรษฐกิจ

ภายในประเทศ 

	 4.5 ไทยอาจพิจารณาใช้การเจรจาการค้าแบบทวิภาคีระหว่างไทย-สหรัฐฯ หากเกิดปัญหา

การตอบโต้ทางการค้าของสหรัฐฯ ต่อไทย เพ่ือหาแนวทางจัดการกับประเด็นปัญหาท่ีอาจเกิดขึ้น 

โดยอาจใช้แนวทางการจัดทำ�ข้อตกลงทางการค้าแบบเฉพาะเจาะจงรายสาขา ท้ังน้ี ไทยยังไม่เคยมี 

FTA กับสหรัฐฯ

	 4.6 การพจิารณาการใชป้ระโยชน์จากความตกลงการค้าเสร ี(Free Trade Agreement: FTA) 

ท่ีไทยมีอยูใ่นปัจจุบัน ได้แก่ ความตกลงการค้าเสรีระหว่างไทยกับสมาคมการค้าเสรีแห่งยุโรป ซึ่งมี 

ผลบังคับใช้แล้ว และเร่งขยายตลาดสำ�หรับสินค้าและบริการของไทยผ่านการเจรจา FTA  

รวมถึงกรอบความรว่มมือทางเศรษฐกิจกับประเทศอ่ืน ๆ เพิ่มเติม ท้ังในระดับทวิภาคีและพหุภาคี  

ซึ่งปัจจุบัน ไทยอยู่ระหว่างการเจรจาจัดทำ�  FTA ไทย-สหภาพยุโรป ไทย-เกาหลี ไทย-อินเดีย  

ความตกลงการค้าเสรีระหว่างอาเซียน – แคนาดา และปัจจุบันไทย อยูร่ะหว่างดำ�เนินกระบวนการ

เข้าเป็นสมาชิกองค์การเพื่อความร่วมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) และเร่งขยาย 

ความรว่มมือทางเศรษฐกิจกับประเทศหรือกลุ่มประเทศในภูมิภาคอ่ืน ๆ 

	 4.7 เตรียมพร้อมในเรื่องการรักษาเสถียรภาพค่าเงินบาทเพื่อลดความผันผวนของตลาดเงิน

และตลาดทุนจากกระแสการเคล่ือนย้ายเงินทุนท่ีอาจเกิดขึ้นจากมาตรการต่าง ๆ ของสหรัฐฯ 
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	 4.8 ไทยควรเดินหน้าต่อในเรื่องเศรษฐกิจสีเขียว และการบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซ 

เรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero Emissions) เน่ืองจากเศรษฐกิจสีเขียวและพลังงานสะอาด 

จะยงัคงเป็นประเด็นท่ีประเทศมหาอำ�นาจอ่ืน ๆ  ให้ความสำ�คัญ และเป็นแนวโน้มของเศรษฐกิจโลก

ต่อไปถึงแม้สหรัฐฯ จะถอนตัวออกจากข้อตกลงปารีสก็ตาม

	 4.9 ไทยควรเร่งผลักดันการต่ออายุสิทธิ GSP เน่ืองจากหากสหรัฐฯ ต่ออายุสิทธิน้ี จะช่วย

เพิ่มความสามารถในการแข่งขันของผู้ส่งออก โดยเฉพาะ SMEs เน่ืองจากสินค้าท่ีได้รับสิทธิน้ีจะ

ได้รับการยกเว้นอากรขาเข้า ทำ�ให้มีต้นทุนต่ำ�ลงและสามารถแข่งขันด้านราคาได้ดีขึ้น ในปี 2567  

ไทยส่งออกสินค้าภายใต้สิทธิ GSP มูลค่า 2,292.63 ล้านดอลลาร์ หรือ 55.32% ของสินค้าท่ีได้ 

รับสิทธิท้ังหมด สินค้าหลักท่ีได้ประโยชน์ ได้แก่ อาหารสำ�เร็จรูป ส่วนประกอบเครื่องปรับอากาศ 

กระเป๋า กรดมะนาว ถุงมือยาง เลนส์แว่นตา และอุปกรณ์ยานยนต์ 

	 4.10	 การส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศ โดยทำ�ให้ไทยเป็นศูนย์กลางการลงทุนใหม่

สำ�หรับบรษัิทท่ีต้องการยา้ยฐานการผลิตจากจีนเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบจากภาษีศุลกากรท่ีเพิม่ขึ้น 

ในสหรฐัฯ อุตสาหกรรมท่ีไทยมีศักยภาพในการแขง่ขนัสงู เชน่ ยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส ์อาจได้รบั 

การสนับสนุนจากการลงทุนใหม่ ๆ โดยเฉพาะในกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ดาต้าเซ็นเตอร์ และ 

เซมิคอนดักเตอร์   ดังน้ัน ไทยควรมีนโยบายส่งเสริมการลงทุนให้ตรงกับความต้องการและไทย 

ได้ประโยชน์ โดยการพัฒนาความพร้อมในโครงสร้างพื้นฐาน เชน่ โครงสร้างพื้นฐานด้านกายภาพ 

การคมนาคมขนส่ง โครงสร้างพื้นฐานทางดิจิทัล การปรับปรุงกฎหมายและกฎระเบียบทางธุรกิจ 

ให้มีความโปรง่ใสและเขา้ใจง่าย ลดขั้นตอนท่ีซบัซอ้น การวิจัยและพฒันาสรา้งองค์ความรูใ้หม่เก่ียว

กับกระบวนการผลิต การพฒันาแรงงานให้มีทักษะท่ีสอดคล้องกับความต้องการของตลาด โดยเฉพาะ

ทักษะในด้านเทคโนโลยแีละนวัตกรรม การให้สิทธปิระโยชน์ทางภาษีและการปรบัปรุงกฎหมายและ

กรอบการดำ�เนินธุรกิจเพื่อให้สอดคล้องกับมาตรฐานสากล โดยเฉพาะในด้านสิ่งแวดล้อม สังคม 

และการกำ�กับดูแล (ESG) หรือตามมาตรการ Carbon Border Adjustment Mechanism (CBAM)  

เป็นสิ่งจำ�เป็นเพื่อรองรับการเปล่ียนแปลงด้านกฎระเบียบของการค้าโลก 

	 4.11	 การลดการพึ่งพาต่างประเทศจากกรณเีงินทุนไหลออกจากไทยไปยังสหรฐัฯ จากอัตรา

ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ท่ีสูงขึ้น ไทยจึงควรสนับสนุนการลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยในประเทศ และเพิ่ม

เสถียรภาพของตลาดการเงินของไทย 
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	 4.12	 นอกจากน้ี รฐับาลควรใช้เครื่องมือทางการคลัง ท้ังการใช้จ่ายภาครฐั การลงทุนภาครฐั  

มาตรการเงินโอน รวมถึงการบรหิารการจัดเก็บรายได้ท่ีมีประสทิธภิาพท่ีจะมาชว่ยกระตุน้การเติบโต

ทางเศรษฐกิจ ให้เศรษฐกิจในประเทศมีความเข้มแข็ง ได้แก่

	 	 1) การเรง่รดัการเบิกจ่ายงบประมาณ ซึง่คาดว่า หากมีการเรง่รดัการใชจ่้ายและการลงทนุ 

ของรฐับาลตามท่ีกำ�หนดไว้ (ใชจ่้ายประจำ�ร้อยละ 98 และการลงทนุรอ้ยละ 80) ตามแผน (เพิม่การใชจ่้าย 

ร้อยละ 5 คิดเป็นประมาณ 465,000 ล้านบาท) จะชว่ยเพิ่ม GDP ขึ้นร้อยละ 0.11 

	 	 2) การอุดรูรั่วโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล 10,000 บาทในระยะท่ีสาม (มูลค่า 150,000 

ล้านบาท) ซึ่งคาดว่าจะดำ�เนินต่อไปในปี 2568 หากมีการเพิ่มประสิทธิภาพในเง่ือนไขการใช้จ่าย

จะทำ�ให้เงินหมุนเวียนสูงขึ้นและกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพ การจัดการโปรแกรมน้ี 

อยา่งเหมาะสม คาดว่าจะชว่ยเพิ่ม GDP ขึ้นร้อยละ 0.1 

	 	 3) การเร่งรัดการลงทุน PPP (Public-Private Partnership) ส่งเสริมความร่วมมือ

ระหว่างภาครัฐและเอกชนในโครงการท่ีต้องการการลงทุนขนาดใหญ ่แบ่งเบาภาระของภาครัฐใน

ด้านการเงิน และยังสามารถดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศเข้ามาได้ 

	 	 4) การเรง่รัดการลงทุนท่ีได้รับการอนุมัติแล้วโดย BOI โดยเฉพาะโครงการท่ีเก่ียวข้อง

กับศูนย์ข้อมูลและภูมิภาค cloud คาดว่าหากการลงทุนท่ีเกิดขึ้นจริงเพิ่มขึ้น 75,000 ล้านบาท  

จะชว่ยเพิ่ม GDP ขึ้นร้อยละ 0.19 

	 	 5) การปรับนโยบายการเงิน โดยการปรับอัตราดอกเบี้ยให้เหมาะสมกับสถานการณ์

เศรษฐกิจไทย ซึ่งขณะน้ีอัตราเงินเฟ้อยังอยูใ่นระดับเป้าหมาย อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในเดือนมกราคม 

2568 เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.3 ต่อปี และอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือนมกราคม 2568 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8  

ต่อปี ประกอบกับแนวโน้มการปรบัดอกเบีย้นโยบายของประเทศต่าง ๆ  มีทิศทางปรับลดลง เน่ืองจาก

อัตราเงินเฟอ้ปรบัลดลง หากเราพจิารณาปรบัดอกเบีย้นโยบายให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจท้ังใน

ประเทศและต่างประเทศดังกล่าวแล้ว จะชว่ยกระตุ้นการลงทนุและการใชจ่้ายของภาคครวัเรอืนใน

ชว่งเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนน้ีได้
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5. บทสรุป

	 นโยบาย America First ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ท่ีกลับมาอีกครั้งในสมัยท่ีสอง  

ได้กลายเป็นแรงกระเพื่อมครั้งใหญใ่นระบบเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะมาตรการ Reciprocal Tariff 

ซึ่งเป็นนโยบายเรียกเก็บภาษีนำ�เข้าแบบตอบโต้ในอัตราท่ีเทียบเท่ากับท่ีประเทศคู่ค้าเรียกเก็บจาก

สหรัฐฯ สร้างแรงกดดันอย่างมีนัยสำ�คัญต่อท้ังตลาดการเงิน ห่วงโซ่อุปทาน และความเชื่อม่ันทาง

เศรษฐกิจระหว่างประเทศ สถานการณ์ดังกล่าวสง่ผลให้เศรษฐกิจโลกในปี 2568 เผชิญกับความเส่ียง 

ด้านต่ำ�  (downside risks) ท่ีเพิ่มขึ้นอย่างชัดเจน โดยเฉพาะในประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ เช่น 

สหรัฐฯ จีน ญี่ปุ่น และยูโรโซน ซึ่งต่างถูกปรับลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยกองทุน

การเงินระหว่างประเทศ (IMF)

	 สำ�หรับในกรณีของประเทศไทย ผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ มีความรุนแรงเป็น

พิเศษ เน่ืองจากไทยพึ่งพาการส่งออกในสัดส่วนสูง และสหรัฐฯ เป็นตลาดส่งออกอันดับหน่ึงของ

ประเทศ การท่ีไทยถูกเรียกเก็บภาษีนำ�เข้าสูงถึงร้อยละ 36 ตามมาตรการ Reciprocal Tariff ทำ�ให้

ต้นทนุสินค้าสง่ออกเพิม่สงูขึ้นทันที สญูเสยีความสามารถในการแขง่ขนั และสง่ผลต่อเน่ืองไปยังภาค

การผลิต การจ้างงาน และกำ�ลังซื้อของประชาชน นอกจากน้ี ผลกระทบทางอ้อมจากเศรษฐกิจจีน

ท่ีชะลอตัวก็เป็นอีกหน่ึงแรงกดดันท่ีสำ�คัญ โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียวและการสง่ออกวัตถดิุบและ

อาหารแปรรูปท่ีเคยพึ่งพาตลาดจีนอยา่งมาก

	 ท่ามกลางบรบิทของเศรษฐกิจโลกท่ีเต็มไปด้วยความไมแ่นน่อน ประเทศไทยจำ�เป็นต้องมีนโย

บายเชิงรุกและเชิงป้องกันควบคู่กัน เพื่อสร้างภูมิคุ้มกันทางเศรษฐกิจและลดผลกระทบในระยะสั้น 

รวมถึงวางรากฐานสำ�หรบัการปรบัตัวในระยะยาว ขอ้เสนอเชงินโยบายท่ีสำ�คัญ ได้แก่ การเรง่เจรจา

ทวิภาคีระหว่างไทยกับสหรฐัฯ เพื่อรกัษาสิทธปิระโยชน์ทางการค้าในสนิค้าท่ีไทยมีความสามารถใน

การแขง่ขันสูง การกระจายตลาดสง่ออกไปยังภูมิภาคอ่ืน เชน่ เอเชียใต้ ตะวันออกกลาง และยุโรป 

รวมถึงการสง่เสริมศักยภาพของผู้ประกอบการ SMEs ด้วยนวัตกรรมและเทคโนโลยีดิจิทัล เพื่อให้

สามารถแขง่ขันในตลาดท่ีมีต้นทุนสูงและเง่ือนไขการค้าซับซ้อนได้ดีขึ้น

	 นอกจากน้ี ประเทศไทยควรเรง่ปรบัตัวสูร่ะบบเศรษฐกิจใหมท่ี่เน้นความยดืหยุน่ โดยการดึงดดู

การลงทุนจากบริษัทต่างชาติท่ีต้องการย้ายฐานการผลิตออกจากจีน โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม 

เป้าหมาย เชน่ ยานยนต์ไฟฟ้า เซมิคอนดักเตอร์ และเทคโนโลยีดิจิทัล พร้อมท้ังวางกลไกเสริมสร้าง

ความม่ันคงทางการเงิน เชน่ การบริหารเสถียรภาพของค่าเงินบาท และการใช้จ่ายงบประมาณใน

ภาครัฐให้เกิดประสิทธภิาพสูงสุด ภายใต้ข้อจำ�กัดทางการคลังในระยะกลาง
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	 ท้ายท่ีสุด บทเรียนจากแรงกระแทกทางเศรษฐกิจในครั้งน้ีสะท้อนถึงความเปราะบาง 

เชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจไทย ท่ียังพึ่งพาภายนอกในสัดส่วนสูง ประเทศจึงจำ�เป็นต้องใช้โอกาส 

จากวิกฤตน้ีเร่งการปฏิรูปเชิงลึก ท้ังในมิติของนโยบายการค้า การคลัง โครงสร้างภาคการผลิต 

และการพัฒนาทุนมนุษย์ เพื่อให้ไทยสามารถยืนหยัดได้อย่างม่ันคงในระบบเศรษฐกิจโลกท่ีกำ�ลัง

เปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็วและรุนแรง
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การประเมินผลกระทบของนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจต่อภมูิภาค

และสาขาการผลิตด้วยแบบจำ�ลอง PRIME 

1. ความเป็นมา

	 นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ สง่ผลต่อเศรษฐกิจประเทศอยา่งไร? สาขาไหนได้ประโยชน์มากกว่า

กัน? กลุ่มคนจนหรือคนรวยใครได้รับประโยชน์มากกว่า? ผลกระทบแตกต่างกันอย่างไรระหว่าง

ภูมิภาค? มักเป็นคำ�ถามท่ีนักวิเคราะห์ต่างๆ พยายามหาคำ�ตอบเม่ือต้องใช้ประเมินผลนโยบาย

เศรษฐกิจในอดีตแบบจำ�ลองเศรษฐกิจมหภาคแบบด้ังเดิมท่ีนิยมใช้ในการวิเคราะห์และประเมิน 

ผลกระทบของมาตรการการคลังและปัจจัยภายนอกท่ีมีต่อเศรษฐกิจ เพื่อประกอบการพิจารณา

ผูเ้ขยีน ดร.กวิน  เอ่ียมตระกูล เศรษฐกรชำ�นาญการ นางสาวกันตา ศุขสาตร เศรษฐกรชำ�นาญการ นางสาวบุณฑริกา ชลพิทักษ์วงศ์ 
เศรษฐกรปฏิบัติการ และนางสาวปภัช สุจิตรัตนันท์ เศรษฐกรปฏิบัติการ กองนโยบายเศรษฐกิจมหาภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง  
ขอขอบคณุ ดร.นรพัชร์ อัศววัลลภ ผู้อำ�นวยการสว่นนวัตกรรมข้อมูลเศรษฐกิจและงานวิจัย สำ�หรับข้อแนะนำ� ท้ังนี้ บทความนี้เป็น 
ผลงานนวัตกรรมท่ีได้รับรางวัล รางวัลชนะเลิศระดับ Gold การพัฒนาแบบจำ�ลองผลกระทบทางเศรษฐกิจระหว่างภูมิภาคระดับสาขา
การผลิต ด้วยฐานข้อมูลขนาดใหญ ่(Big Data) เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบการดำ�เนินนโยบายการคลังเชิงลึก ในการประกวดเพชรวายุภักษ์ 
ครั้งท่ี 9 ประจำ�ปี พ.ศ. 2567 ประเภทหนว่ยงานระดับกอง หรือสว่นราชการท่ีเทียบเท่ากอง : ผลงานนวัตกรรมผลิตภัณฑ์หรือบริการใหม ่
กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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ออกแบบ ทบทวน และดำ�เนินนโยบายการคลัง จะมีความเหมาะสมกับการวิเคราะห์การดำ�เนิน

นโยบายการคลังท่ีเป็นการท่ัวไปในลักษณะภาพรวมเชิงมหภาคเท่านั้น (Macroeconomic) แต่ 

ในปัจจุบันการจัดทำ�นโยบายการคลังมีความเฉพาะเจาะจง (Targeted Policy) มากขึ้นในหลายมิติ 

อาทิ มิติรายได้ (เชน่ โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ ปี 2567 ผ่านผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐและคนพิการ 

เป็นต้น) มิติพื้นท่ี (เชน่ การพัฒนาเขตเศรษฐกิจ EEC และ SEC เป็นต้น) และมิติสาขาการผลิต (เชน่ 

มาตรการภาษีอสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น) ดังน้ัน การพัฒนาแบบจำ�ลองคณิตศาสตร์แบบใหม่

จึงมีความจำ�เป็น เพื่อให้สามารถสามารถคำ�นวณผลกระทบทางเศรษฐกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

เพิม่ขึน้ โดยจะสามารถประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจได้ถึงในระดับภูมิภาคและระดับสาขาการผลิต 

2. แนวทางการศกึษา

	 แบบจำ�ลองทางคณิตศาสตร์แบบใหม่ท่ีได้จากการศึกษาและพัฒนาคือ แบบจำ�ลองตาราง

ปัจจัยการผลิตและผลผลิตระหว่างภูมิภาค (Inter-regional Input Output Table) ซึ่งเกิดจาก 

การรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data) หลายแหล่ง ท่ีมีความเป็นปัจจุบันและ 

มีความครบถ้วนมากกว่าเดิม เพ่ือประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจท้ังในระดับภูมิภาคและในมิติ

สาขาการผลิต โดยผลการวิเคราะห์จากแบบจำ�ลองน้ี จะเป็นประโยชน์ในการการจัดทำ�นโยบาย

ภาพที่่� 1 แนวคิิดการพัฒันาแบบจำำ�ลองผลกระทบทางเศรษฐกิิจ

ท่ีมา: จัดทำ�โดยคณะผู้เขียน
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เศรษฐกิจ รวมท้ังเผยแพร่ผลการศึกษาสู่สาธารณะ และยังช่วยสร้างความเช่ือม่ันให้กับนักลงทุน 

ต่างชาติเก่ียวกับประเทศไทย ในเรื่องความคุ้มค่าของเม็ดเงินลงทุนและผลตอบแทนท่ีจะได้รับ  

ซึ่งจะส่งผลให้รายได้ของประเทศเพิ่มมากขึ้น ความเหล่ือมล้ำ�มีแนวโน้มลดลง เน่ืองจากมีกระจาย

ความเจริญไปยังภูมิภาคต่าง ๆ  ของประเทศ อีกท้ังยงัเป็นการสนับสนุนการขบัเคล่ือนยุทธศาสตรช์าติ  

20 ปี ท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาเชิงพื้นท่ี เมือง และภูมิภาค อีกด้วย

2.1 ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิต (Input-Output Table: IO)

	 ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิต (Input-Output Table: IO) เป็นเครื่องมือทางเศรษฐศาสตร์

ท่ีมีความสำ�คัญ และเป็นประโยชน์อยา่งยิ่งในการศึกษา วิเคราะห์ และวิจัยทางเศรษฐกิจท้ังระดับ

จุลภาคและมหภาคในด้านผลกระทบของการดำ�เนินนโยบายทางเศรษฐกิจท่ีมีต่อระดับผลผลิต 

และราคา อีกท้ังยังใช้วิเคราะห์โครงสร้างความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศได้อีกด้วย 

ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตน้ีถูกพัฒนาจากแนวความคิดของ Francois Quesnay และ Leon 

Walras สำ�หรบัใช้วิเคราะห์ผลกระทบความเช่ือมโยงระหว่างอุตสาหกรรมการผลิตหรอืสาขาการผลิต

ต่าง ๆ  ท้ังหมดในระบบเศรษฐกิจเข้าไว้ด้วยกัน ในชว่งระยะเวลาหน่ึงอยา่งเป็นระบบ (Systematic)  

โดยการเช่ือมโยงดังกล่าวจะทำ�ให้เกิดมูลค่าเพิม่ (Value added) หรอืระดับการผลิตของอุตสาหกรรม

ต่าง ๆ ภายในระบบเศรษฐกิจใดระดับใดระดับหน่ึงท่ีเพิ่มขึ้นโดยรวมท้ังหมด เพื่อตอบสนองต่อ 

ความต้องการโดยรวมท่ีเกิดขึน้ในระบบเศรษฐกิจ ภายใต้ระบบเศรษฐกิจแบบเปิด (Opened Economies)  

หากความต้องการในการบริโภคขั้นสุดท้ายมีสูงกว่าการผลิตท่ีเกิดขึ้นในประเทศ ความต้องการ 

ส่วนหน่ึงจะถูกตอบสนองโดยสินค้าและบริการท่ีนำ�เข้ามาจากต่างประเทศ และสาขาการผลิต

ต่าง ๆ ในตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตจะถูกจำ�แนกตามประเภทรายการสินค้าและบริการ 

(Commodity)

	 สำ�หรับประเทศไทย ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตเริ่มเผยแพร่อย่างเป็นทางการและ 

ถือได้ว่าเป็นตารางแรกของประเทศไทย คือ ตารางปัจจัยการผลิตและผลิตปี พ.ศ. 2518 ท่ีจัดทำ�โดย

สำ�นักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ รว่มกับสำ�นักงานสถิติแห่งชาติ สถาบันวิจัย

สังคม จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย และสถาบันการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุ่น (Institute 

of Developing Economies: IDE) ภายใต้โครงการ Thailand Input-Output Joint Project ซึ่งมี 

การแบง่สาขาเศรษฐกิจออกเป็น 180 สาขา และหลังจากน้ันสำ�นักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและ

สงัคมแหง่ชาติได้มีการจัดทำ�ตารางปัจจัยการผลิตและผลิตเป็นประจำ�ทุก 5 ปี และมีการจัดทำ�สาขา

ผลผลิตเป็น 4 รูปแบบ โดยจำ�แนกสินค้าและบริการออกเป็น 180 58 26 และ 16 สาขา และแม้ว่า
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จะมีการจัดจำ�แนกสาขาการผลิตแบบใดก็ตาม ก็ยังครอบคลุมสาขาการผลิตท่ีสำ�คัญไม่ว่าจะเป็น 

สาขาเกษตรกรรม อุตสาหกรรมและบริการ รายละเอียดตัวอยา่งตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิต

ดังภาพท่ี 2

	 ดังน้ัน สำ�หรบัการศึกษาเพื่อพฒันาแบบจำ�ลองเพื่อประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจระหว่าง

ภูมิภาคและระดับสาขาการผลิตน้ี จึงจะใช้แบบจำ�ลอง Policy and Regional Impact Model 

for Economics (PRIME) ท่ีออกแบบมาเพื่อใช้ในการวิเคราะห์ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลง

ในสาขาการผลิต การลงทุน หรือการเปล่ียนแปลงนโยบายต่าง ๆ ต่อเศรษฐกิจในแต่ละภูมิภาค

และในระดับประเทศ ซ่ึงสะท้อนความเชื่อมโยงระหว่างภูมิภาคต่าง ๆ ภายในประเทศ โดยอาศัย 

การวิเคราะห์ข้อมูลจากตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิต จำ�นวน 16 สาขาเศรษฐกิจ ใน 7 ภูมิภาค ได้แก่ 

กรุงเทพฯ และปริมณฑล ภาคกลาง ภาคเหนือ ภาคใต้ ภาคอีสาน ภาคตะวันออก และภาคตะวันตก  

เพื่อศึกษาการไหลของทรัพยากรและผลผลิตจากภูมิภาคหน่ึงไปยังอีกภูมิภาคหน่ึง ซึ่งจะช่วยใน 

การคำ�นวณและจำ�ลองผลกระทบท่ีเกิดขึน้จากการเปล่ียนแปลงในกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายมิติ  

ดังมีรายละเอียดตามภาพท่ี 3

ภาพที่่� 2 ตััวอย่่างตารางปัจัจััยการผลิิตและผลผลิิต

ท่ีมา: จัดทำ�โดยคณะผู้เขียน
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ภาพที่่� 3 การปรับัปรุุงเครื่่�องมืือที่่�ใช้ใ้นการพัฒันาแบบจำำ�ลอง

ท่ีมา: จัดทำ�โดยคณะผู้เขียน

2.2 วิธกีารศกึษา

	 1. รวบรวมงานศึกษาจากท้ังในประเทศและต่างประเทศ ตลอดจนประสานผู้เชี่ยวชาญเพื่อ

จัดการฝึกอบรมเก่ียวกับการสร้างแบบจำ�ลองทางเศรษฐศาสตร์ขั้นสูง รวมถึงติดตามสถานการณ์

เศรษฐกิจของประเทศไทยและทำ�ความเข้าใจโจทย์ท่ีต้องการจะวิเคราะห์ เน่ืองจากจะมีผลต่อวิธี

คำ�นวณท่ีแตกต่างกัน เช่น กรณีออกแบบโครงการ ท่ีให้แก่ผู้มีรายได้น้อยเท่าน้ันจะเกิดผลกระทบ

ต่อเศรษฐกิจแตกต่างจากการจ่ายเงินให้ทุกคนแค่ไหน และในรายภูมิภาคจะทำ�ให้เกิดการเติบโต

อยา่งไร เป็นต้น

	 2. ศึกษาทำ�ความเข้าใจตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตโดยมีรายละเอียดสูงสุด 180 สาขา 

และจัดเรียงข้อมูลในตารางเพื่อให้พร้อมใช้งานสำ�หรับการวิเคราะห์ระดับรายสาขา

	 3. พฒันาแบบจำ�ลองให้มีขนาดใหญข่ึ้น ครอบคลมุภาคอุปสงค์ในระบบเศรษฐกิจ และพฒันา

เป็นแบบจำ�ลอง Social Accounting Matrix เพื่อให้สามารถวิเคราะห์การบรโิภคของประชาชนแต่ละ

กลุ่มรายได้

	 4. พัฒนาแบบจำ�ลอง PRIME ให้มีรายละเอียดเพิ่มขึ้นด้วยการบูรณาการข้อมูลหลายแหล่ง
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	 นอกจากน้ี ในกรณีท่ีเป็นการโอนเงินเพื่อการบริโภค จำ�เป็นต้องคำ�นวณความโน้มเอียงใน 

การบริโภคหน่วยสุดท้าย (Marginal Propensity to Consume: MPC) เพื่อคำ�นวณอุปสงค์ใหม่ 

ท่ีจะนำ�ไปคำ�นวณในแบบจำ�ลอง โดยหากเป็นผู้มีรายได้น้อยก็จะส่งผลให้เงินหมุนเวียนเข้าสู่

เศรษฐกิจสงูกว่า อีกท้ัง การคำ�นวณผลกระทบต่อ GDP ด้วยแบบจำ�ลอง Social Accounting Metrix 

ทำ�ให้ทราบตัวคูณทางการคลังว่าในกรณีท่ีให้เงินกับผู้มีรายได้น้อยมีตัวคูณทางการคลังท่ีสูงกว่า 

การให้เงินเป็นการท่ัวไป อยา่งไรก็ตาม ผลกระทบต่อ GDP จะต่ำ�กว่า และสำ�หรับผลรายภูมิภาคจะ

นำ�เอาจำ�นวนเงินจำ�แนกตามข้อมูลทะเบียนราษฎร์รายภูมิภาคมาพิจารณาว่าแต่ละภูมิภาคจะมี 

การโอนเงินลงไปเท่าใด แล้วนำ�เข้าแบบจำ�ลอง PRIMEเพื่อวิเคราะห์ตัวคูณและผลต่อ GDP ซึ่งจะ

พบว่าภูมิภาคท่ีรายได้น้อย ผลิตภาพต่ำ� ตัวคูณจะต่ำ� แต่ GDP ขยายตัวมากกว่า

2.3 ข้อมลูท่ีใช้

	 การพัฒนาแบบจำ�ลองตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตระหว่างภูมิภาค (Inter-regional 

Input Output Table) ให้มีความเป็นปัจจุบัน มีความครบถ้วนมากกว่าเดิม และมีความครอบคลุม

ในหลายมิติ ทำ�ให้ต้องรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลขนาดใหญ ่(Big Data) หลายแหล่ง ได้แก่ 

	 1. ข้อมูลตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิต ปี 2558 จากสำ�นักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจ

และสังคมแห่งชาติ ซึ่งแสดงความสัมพันธร์ะหว่างการผลิตและการใช้ผลผลิต 16 สาขาการผลิต 

	 2. ข้อมูลผลิตภัณฑ์ภาคและจังหวัด ปี 2565 จำ�นวน 7 ภูมิภาค จากสำ�นักงานสภาพัฒนาการ

เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ซึ่งแสดงข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมด้านอุปทาน (Supply Side) ใน 16 

สาขาการผลิต

	 3. ข้อมูลการสำ�รวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน ปี 2566 จากสำ�นักงานสถิติแห่ง

ชาติ ซึ่งแสดงข้อมูลรายได้ รายจ่าย และหน้ีสินของครัวเรือน ของครัวเรือนท่ัวประเทศไทยจำ�นวน 

28,800 ครัวเรือน

	 4. ข้อมูลสำ�มะโนธุรกิจและอุตสาหกรรม ปี 2565 จากสำ�นักงานสถิติแหง่ชาติ ซึ่งแสดงจำ�นวน

และลักษณะท่ีสำ�คัญของสถานประกอบการในอุตสาหกรรมการผลิตท่ัวประเทศ จำ�นวน 438,259 

แห่ง และแสดงจำ�นวนและลักษณะท่ีสำ�คัญของสถานประกอบการในการดำ�เนินธุรกิจทางการค้า

และธุรกิจทางการบริการท่ัวประเทศ จำ�นวน 2 ล้านแห่ง
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	 5. ข้อมูลงบประมาณรายจ่ายจำ�แนกตามลักษณะงาน (GFMIS) ปี 2566 จากกรมบัญชีกลาง

	 6. ข้อมูลปริมาณจราจรจากกล้องจราจร ปี 2566 จากกรมทางหลวง กระทรวงคมนาคม  

ซึง่แสดงปรมิาณจราจรจากกล้องจราจรของกรมทางหลวง ณ เสน้ทางสำ�คัญของภูมิภาค และคัดเลือก 

เฉพาะกล้องท่ีมีศักยภาพในการนาํมาใชส้ะท้อนการเดินทางของผู้เย่ียมเยือนทางบกของแต่ละภูมิภาค 

	 7. ขอ้มูลการไหลเวียนสนิค้าระหว่างภูมิภาคจากจุดเริม่ต้น (Origin) ไปสูจุ่ดส้ินสดุ (Destination)  

ปี 2561 จากกระทรวงคมนาคม

	 สำ�หรบัการศึกษาและพฒันาแบบจำ�ลองในระยะถัดไป อาจมีการขยายของเขตของแหล่งขอ้มูล  

โดยอาจรวบรวมขอ้มูลเพิม่เติม อาทิ ขอ้มูลนิติบุคคลและงบการเงินจากกรมพฒันาธุรกิจการค้า และ

ข้อมูลภาษีมูลค่าเพิ่มจากกรมสรรพากร โดยสามารถสรุปได้ดังภาพท่ี 4

ภาพที่่� 4 ข้อ้มููลที่่�ใช้ป้ระกอบการจััดทำำ�แบบจำำ�ลอง

ท่ีมา: จัดทำ�โดยคณะผู้เขียน
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3. ผลการวิเคราะห์

	 การพฒันาแบบจำ�ลอง PRIME จะชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพการวิเคราะห์และประเมินผลกระทบ 

ทางเศรษฐกิจในเชงิลึกท่ีสามารถแยกแยะและประเมินผลกระทบได้ในแต่ละระดับภูมิภาคและสาขา

การผลิตต่าง ๆ เพ่ือให้สามารถตอบโจทย์การออกแบบนโยบายการคลังท่ีมีความเฉพาะเจาะจง 

(Targeted Policy) เน่ืองจากแบบจำ�ลอง PRIME เป็นเครื่องมือทางเศรษฐศาสตรท่ี์ชว่ยในการจำ�ลอง

ผลกระทบของนโยบายเศรษฐกิจท่ีมีความเฉพาะเจาะจงต่อสาขาการผลิตในแต่ละภูมิภาคได้อย่าง

ละเอียดและแม่นยำ� แบบจำ�ลองน้ีทำ�ให้สามารถประเมินผลกระทบของมาตรการทางเศรษฐกิจท่ี 

มุ่งเน้นในระดับภูมิภาคได้ ด้วยการแยกแยะผลกระทบตามสาขาการผลิตในแต่ละพื้นท่ี โดยจะ

สามารถคาดการณ์ได้ว่า การอัดฉีดเงินจำ�นวนเท่ากันลงในภูมิภาคท่ีแตกต่างกัน หรือการอัดฉีดเงิน

ลงในสาขาการผลิตท่ีแตกต่างกัน จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อเศรษฐกิจของแต่ละภูมิภาค ตลอดจน 

ผลกระทบท่ีเชื่อมโยงไปยังภูมิภาคอ่ืน ๆ แตกต่างกันอย่างไร ท้ังน้ี ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจากแบบ

จำ�ลองสามารถแบง่ได้เป็น 2 สว่น คือ 1) ผลกระทบต่อภูมิภาค และ 2) ผลกระทบเชื่อมโยง ได้แก่  

ผลกระทบไปยังภูมิภาคอ่ืน (Spillover Effect) และผลกระทบแบบวงจรป้อนกลับ (Feedback 

Effects) นอกจากน้ี ผลกระทบท่ีเกิดขึ้นจะเป็นการเทียบกับกรณีฐาน (Baseline) ปี 2565 ณ ระดับ

ราคาคงท่ี (Real Term) อาศัยความสัมพันธ์ระหว่างเงินเฟ้อและอัตราการว่างงานตามทฤษฎี  

Phillips Curve และความสัมพันธร์ะหว่าง GRP และอัตราการว่างงานตามหลัก Okun's law 

	 การวิเคราะห์ข้อมูลในระดับน้ีจะช่วยสนับสนุนการวิเคราะห์หาปัจจัยท่ีเอ้ือต่อการเพิ่ม

ขีดความสามารถในการแข่งขันของแต่ละอุตสาหกรรมในภูมิภาคต่าง ๆ ของประเทศไทย เช่น  

การพฒันาโครงสรา้งพื้นฐานในเขตเศรษฐกิจ EEC หรอืการวิเคราะห์ผลกระทบจากการจัดสวัสดิการ

ท่ีสง่ผลต่อการบรโิภคและการลงทนุในพื้นท่ีต่าง ๆ  เป็นต้น แบบจำ�ลองน้ีสามารถประเมินผลได้อยา่ง

ครอบคลมุและชว่ยในการตัดสนิใจเชิงนโยบายท่ีมีความเฉพาะกลุ่มมากขึ้น โดยผู้บริหารสามารถใช้

ขอ้มูลท่ีได้จากแบบจำ�ลองน้ีในการตัดสนิใจนโยบายได้อยา่งชดัเจนและโปรง่ใส ลดการใชดุ้ลยพนิิจ

ท่ีอาจเกิดขึ้นในการตัดสินใจ อีกท้ังผลการวิเคราะห์จากแบบจำ�ลองยังชว่ยสร้างความเชื่อม่ันให้กับ

นักลงทุนต่างชาติเก่ียวกับประเทศไทย ในเรื่องความคุ้มค่าของเม็ดเงินลงทุนและผลตอบแทนท่ีจะ 

ได้รับซึ่งส่งผลให้รายได้ของประเทศเพิ่มขึ้น ความเหล่ือมล้ำ�มีแนวโน้มลดลง เน่ืองจากมีกระจาย

ความเจริญไปยังภูมิภาคต่าง ๆ ของประเทศ

	 นอกจากน้ี ผลสำ�เร็จของการพัฒนาแบบจำ�ลองน้ียังช่วยให้สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 

กระทรวงการคลังมีเครื่องมือท่ีเหมาะสำ�หรับการประเมินผลกระทบจากโครงการต่าง ๆ ในระดับ
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ภาพที่่� 5 การประเมิินผลกระทบจากการจััดสรรเงิินลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น 10,000 ล้้านบาท
ไปยังัสาขาต่่าง ๆ ของแต่่ละภาคต่่อเศรษฐกิิจภููมิิภาค 

ท่ีมา: จัดทำ�โดยคณะผู้เขียน

ภูมิภาคอย่างมีประสิทธิภาพ และสามารถเสนอแนะนโยบายเศรษฐกิจการคลังแก่รัฐบาลได้อย่าง

เหมาะสมและตรงจุด ซึง่จะชว่ยในการพฒันาศักยภาพของประเทศในระยะยาว และเพิม่ความม่ันคง

ของเศรษฐกิจโดยรวม เชน่ การจัดสรรงบประมาณจำ�นวน 10,000 ล้านบาทไปยัง กรุงเทพฯ และ

ปรมิณฑล ชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจได้สงูท่ีสดุในภาคการค้า แต่ต่ำ�ท่ีสดุในภาคปิโตรเลียม ขณะเดียวกัน

การจัดสรรงบประมาณไปยังภาคการก่อสร้างจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้สูงท่ีสุดในภาคตะวันออก 

แต่ต่ำ�ท่ีสุดในภาคตะวันตก ดังแสดงในภาพท่ี 5
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	 อย่างไรก็ตาม การพัฒนาแบบจำ�ลองน้ียังมีจุดท่ีต้องพิจารณา โดยเฉพาะการใช้ข้อมูลจาก

หลายแหล่งท่ีมีมาตรฐานต่างกัน อาทิ ข้อมูลการบริโภคภาคเอกชนท่ีใช้มาตรฐาน Classification 

of Industrial Consumption by Purpose (COICOP) หรือข้อมูลรายจ่ายรัฐบาลท่ีใช้มาตรฐาน 

Government Financial Statistics (GFS) ซึ่งทำ�ให้ต้องมีการจัดการและปรับข้อมูลให้สอดคล้อง

กันก่อนนำ�มาประมวลผลในแบบจำ�ลอง เพ่ือให้ผลการวิเคราะห์ออกมาเป็นไปตามหลักการสมดุล

ระหว่างอุปสงค์และอุปทาน นอกจากน้ี หากในอนาคตต้องการขยายขอบเขตของสาขาการผลิต 

ให้มากขึ้น อาจจะต้องใชแ้หล่งขอ้มูลอ่ืน ๆ  เพิม่เติม เพื่อให้สามารถคำ�นวณและวิเคราะห์ผลกระทบ

ได้อยา่งแมน่ยำ�ยิง่ข้ึน ท้ังน้ี แบบจำ�ลอง PRIME เป็นแบบจำ�ลองเบ้ืองต้น ความนา่เชื่อถือและคณุภาพ

ของผลการวิเคราะห์ ขึ้นอยูกั่บความสมบูรณ์ของข้อมูลพื้นฐานท่ีใช้ วิธกีารสร้างตาราง และจำ�นวน

สาขาการผลิต การนำ�ไปใช้จำ�เป็นต้องพึงระหว่างถึงข้อจำ�กัดน้ีด้วย

4. สรุป

	 การพัฒนาแบบจำ�ลองผลกระทบทางเศรษฐกิจระหว่างภูมิภาคและระดับสาขาการผลิต  

ด้วยการใช ้Big Data ชว่ยให้สามารถวิเคราะห์ผลกระทบของนโยบายการคลังท่ีมีความเฉพาะเจาะจง 

มีความแม่นยำ�และครบถ้วนมากกว่าแบบจำ�ลองเศรษฐกิจมหภาคด้ังเดิมท่ีมักใช้ในการวิเคราะห์ใน

ระดับภาพรวมเท่าน้ัน แบบจำ�ลองใหมน้ี่ชว่ยในการประเมินผลกระทบท่ีเกิดขึ้นในระดับภูมิภาคและ

สาขาการผลิตท่ีละเอียดมากขึ้น อาทิ ผลกระทบจากโครงการบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ หรือการพัฒนา

เขตเศรษฐกิจ EEC นอกจากน้ียงัชว่ยในการออกแบบนโยบายเศรษฐกิจท่ีตอบสนองต่อความต้องการ

เฉพาะกลุ่มได้ดียิ่งขึ้น รวมถึงการสร้างความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจไทยให้แก่นักลงทุนท้ังในประเทศ

และต่างประเทศ

	 โดยรวมแล้ว แบบจำ�ลองน้ีเป็นเครื่องมือสำ�คัญในการสนับสนุนการวางแผนและออกแบบ

นโยบายเศรษฐกิจท่ีมีประสิทธิภาพและสอดคล้องกับยุทธศาสตร์ชาติ 20 ปี ซึ่งมุ่งเน้นการพัฒนา

ภูมิภาคและลดความเหล่ือมล้ำ�ทางเศรษฐกิจ อันมีส่วนในการกระตุ้นการกระจายความเจริญไปยัง

พ้ืนท่ีต่าง ๆ  ของประเทศ ทำ�ให้เศรษฐกิจไทยสามารถเติบโตอยา่งยัง่ยนืและมีความเสถียรภาพมากขึน้
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สอ่งดาวรุง่ – ดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทย ปี 2567 

กับทิศทางสนิค้าสง่ออกไทยปี 2568

บทสรุปผูบ้รหิาร

	 ภาคการสง่ออกยงัคงเป็นกลไกสำ�คัญในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทย โดยในปี 2567 ท่ีผ่านมา 

มูลค่าการสง่ออกสินค้าและการนำ�เข้าสนิค้ายังคงขยายตัวอยา่งต่อเน่ืองจากปีก่อนหน้าตามการฟื้ นตัว 

ของวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกสท่ี์เติบโตตามความก้าวหน้าทางเทคโนโลย ีการขยายตัวของความต้องการ 

สินค้าเกษตรและอาหารในตลาดโลก การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจากปัญหาเงินเฟ้อท่ีผ่อนคลายลง  

ค่าระวางขนส่งสินค้าทางเรือท่ีมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า และการประสาน 

ผูเ้ขยีน นายธณัฐ  พวงนวม เศรษฐกรชำ�นาญการ 
ขอขอบคณุ ดร.พิสิทธิ ์ พัวพันธ ์ผู้อำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
ดร.พงศ์นคร  โภชากรณ์ ผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านเศรษฐกิจมหภาค และ ดร.ยุทธภูมิ  จารุเศร์นี ผู้อำ�นวยการสว่นแบบจำ�ลอง
และประมาณการเศรษฐกิจการคลังท่ีชว่ยให้ข้อคิดเห็นท่ีเป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความน้ี อน่ึง บทความน้ีเป็นความคิดเห็นของ 
ผู้เขียน มิได้สะท้อนความคิดเห็นขององค์กรท่ีสังกัดแต่อยา่งใด
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ความร่วมมือระหว่างภาครัฐและภาคเอกชนในการอำ�นวยความสะดวกและส่งเสริมผู้ประกอบการ 

รวมท้ังแก้ไขปัญหาอุปสรรคท่ีเก่ียวข้องกับการค้าระหว่างประเทศในด้านต่าง ๆ 

	 ท้ังน้ี เครื่องคอมพิวเตอร ์อุปกรณ ์และสว่นประกอบ อัญมณแีละเคร่ืองประดับ เครื่องโทรศัพท์ 

อุปกรณ์ และส่วนประกอบ เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ ผลิตภัณฑ์ยาง เคมีภัณฑ์ ยางพารา 

ข้าว ไก่สด แชเ่ย็น แชแ่ข็ง และแปรรูป ผลิตภัณฑ์อลูมิเนียม อาหารสัตว์เล้ียง และแผงสวิทช์และ 

แผงควบคุมกระแสไฟฟ้าอยูใ่นกลุ่มดาวรุง่สินค้าสง่ออกไทยในปี 2567 

	 ในขณะท่ีอุปกรณ์ก่ึงตัวนำ� ทรานซิสเตอร์ และไดโอด รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 

น้ำ�ตาลทราย แผงวงจรไฟฟา้ น้ำ�มันสำ�เรจ็รูป เครื่องยนต์สันดาปภายในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 

ยานพาหนะอ่ืน ๆ  และสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์มันสำ�ปะหลัง อากาศยาน ยานอวกาศ และสว่นประกอบ  

และผลไม้สด แชเ่ย็น แชแ่ข็งและแห้งอยูใ่นกลุ่มดาวรว่งสินค้าสง่ออกไทยในปี 2567 

	 อยา่งไรก็ดี การสง่ออกในปี 2568 ยังคงมีปัจจัยท่ียังคงติดตามอยา่งใกล้ชิดท่ามกลางปัญหา

ภูมิรัฐศาสตร์และการแบ่งขั้วอำ�นาจทางเศรษฐกิจการค้า ความแปรปรวนของสภาพอากาศและ 

ภัยธรรมชาติ ปริมาณการค้าโลกท่ีขยายตัวลดลง รวมท้ังค่าเงินบาทท่ีมีแนวโน้มผันผวนท่ามกลาง

ความเสี่ยงท่ีสูงขึ้นของตลาดการเงินโลก

1.บทนำ�

	 เป็นท่ีทราบกันว่าภาคการสง่ออกของไทยยงัคงเป็นกลไกสำ�คัญในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจไทย  

โดยการส่งออกสินค้าไทยในช่วงหลายทศวรรษท่ีผ่านมายังคงขยายตัวอย่างต่อเน่ืองจากปัจจัย

สนับสนุนท้ังภายในและภายนอกประเทศ แม้ว่ามีปัจจัยท่ีเป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของภาค 

การส่งออกท่ามกลางสถานการณ์ความไม่แน่นอนภูมิรัฐศาสตร์และสงครามการค้าโลกท่ีมี 

การเปล่ียนแปลงอยา่งต่อเน่ือง โดยมีสนิค้าอุตสาหกรรมและสนิค้าเกษตรท่ีเป็นสว่นขบัเคล่ือนหลัก

ในผลักดันให้ภาคการส่งออกไทยสามารถขยายตัวได้อย่างต่อเน่ือง สำ�หรับบทความฉบับน้ีจึงมี

วัตถปุระสงค์เพื่อวิเคราะห์ดาวรุง่ – ดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทย ปี 2567 รวมท้ังทิศทางสนิค้าสง่ออกไทย 

ปี 2568 สำ�หรับเป็นแนวทางในการรับมือกับสถานการณ์ภาคการค้าระหว่างประเทศซึ่งยังคงเป็น

ประเด็นท่ีต้องติดตามอยา่งใกล้ชิดต่อไป
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2. สถานการณ์ด้านการค้าระหว่างประเทศของไทยในช่วงปี 2567 ทีผ่า่นมา

	 ในชว่งปี 2567 ท่ีผ่านมา พบว่า ภาคการสง่ออกสินค้ามีมูลค่า 300,529.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ขยายตัวท่ีร้อยละ 5.4 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ในขณะท่ีภาคการนำ�เข้าสินค้ามีมูลค่า 

306,809.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ขยายตัวท่ีร้อยละ 6.3 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน จึงสง่ผล

ให้ดุลการค้าท้ังปี 2567 ขาดดุล 6,280.4 ล้านดอลลาร์สหรัฐ1   โดยเม่ือพิจารณาสถานการณ์ด้าน 

การสง่ออกสินค้าของไทยในชว่งไตรมาสแรกของปี 2567 พบว่า หดตัวเล็กน้อยท่ีร้อยละ 0.6 โดยมี

สาเหตุมาจากผลกระทบของปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitics) ท่ีตึงเครียดในหลายพื้นท่ีของโลก

และการฟื้ นตัวท่ีล่าชา้ของประเทศคู่ค้าท่ีเผชิญกับอัตราดอกเบีย้ท่ีสูงอยา่งยาวนาน ตลอดจนสภาพ

ภูมิอากาศท่ีแปรปรวนซึง่สง่ผลให้การสง่ออกผลไม้ของไทยสูต่ลาดได้น้อยลงและล่าชา้กว่าปีก่อนหน้า

1 อ้างอิงจากสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารค้า กระทรวงพาณิชย ์โดยรายงานตัวเลขตามหลักสถิติการค้าระหว่างประเทศ (Custom 
Basis)

ภาพที่่� 1 แนวโน้้มการส่ง่ออกสินิค้้าของไทย ปี 2565 – 2567

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์

	 อย่างไรก็ดี สถานการณ์การส่งออกของไทยได้ทยอยฟื้ นตัวขึ้นอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ไตรมาส 

ท่ี 2 ของปี 2567 เป็นต้นมาจากนโยบายการทยอยปรับลดดอกเบี้ยของประเทศคู่ค้า การชะลอตัว

ของเงินเฟ้อท่ีส่งผลให้การบริโภคพื้นตัวข้ึนอีกครั้ง รวมท้ังภาคการผลิตท่ีฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองเพื่อ

รองรับกับพลวัตใหม่ทางการค้าท่ีจะเกิดขึ้น

	 ในปี 2568 ภายหลังจากท่ีนายโดนัลด์  ทรมัป์ กลับมาเป็นประธานาธบิดีสหรฐัอเมรกิา (สหรฐัฯ) 

ในสมัยท่ีสอง นอกจากน้ี ยังมีสาเหตุจากปัญหาภัยแล้งท่ีเกิดขึ้นในหลายพื้นท่ีท่ัวโลกท่ีทำ�ให้หลาย

ประเทศดำ�เนินนโยบายการรักษาความม่ันคงทางอาหาร (Food Security) จึงสง่ผลกระทบเชิงบวก

ต่อภาคการส่งออกสินค้าโดยเฉพาะสินค้าเกษตรของไทย รวมท้ังสถานการณ์ค่าเงินบาทท่ีกลับมา
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อ่อนค่าอีกครั้ง ซึ่งกลายเป็นปัจจัยบวกท่ีช่วยสนับสนุนความสามารถในการแข่งขันด้านราคาของ

สินค้าไทย ตลอดจนการทำ�งานเชิงรุกด้านการสง่ออกระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน ซึ่งมีสว่นชว่ย

ในการสนับสนุนการขยายตลาดไปสูต่่างประเทศมากขึ้นผ่านกิจกรรมสง่เสรมิรูปแบบต่าง ๆ  รวมท้ัง

การอำ�นวยความสะดวกทางการค้าเพื่อแก้ไขปัญหาด้านการส่งออกท่ีส่งผลให้การส่งออกของไทย

สามารถบรรลุเป้าหมายการส่งออกได้ตามท่ีกำ�หนด โดยหากวิเคราะห์ปัจจัยท่ีส่งผลต่อการส่งออก

สนิค้าของไทยในปี 2567 พบว่า มีท้ังปัจจัยสนับสนุนและปัจจัยท่ีเป็นอุปสรรคท่ีสง่ผลต่อการสง่ออก

สินค้าของไทย โดยสามารถสรุปได้ ดังน้ี

2.1 ปัจจัยสนับสนุน

	 1) การฟื้ นตัวของวัฏจักรสนิค้าอิเล็กทรอนิกสท่ี์เติบโตตามความก้าวหน้าทางเทคโนโลย ีรวมท้ัง

การขยายตัวของเศรษฐกิจดิจิทัล (Digital Economy) โดยกลุ่มสนิค้าอิเล็กทรอนิกสท่ี์ขยายตัวอยา่ง

แข็งแกร่ง นำ�โดยการส่งออกคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ โทรศัพท์และส่วนประกอบ และแผงสวิตช์

ไฟฟ้าและแผงควบคุมกระแสไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึ้น จึงทำ�ให้ความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้า

เทคโนโลยีด้านการสื่อสารเพิ่มขึ้น

	 2) การขยายตัวของความต้องการสินค้าเกษตรและอาหารในตลาดโลก ซึ่งหลายประเทศได้

มีการออกมาตรการสำ�รองสินค้าเกษตรเพื่อเพิ่มความม่ันคงทางด้านอาหาร เน่ืองจากความกังวล

ต่อการขาดแคลนอาหาร จากปัญหาภัยแล้งท่ีเกิดขึ้นต่อเน่ืองและยาวนานทำ�ให้สินค้าอาหารของ

ไทยได้รับประโยชน์จากมาตรการดังกล่าว ประกอบกับมาตรการระงับการสง่ออกข้าวของอินเดียท่ี

ทำ�ให้ไทยเข้าไปทดแทนอุปทานของตลาดในสว่นท่ีหายไปได้

	 3) การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจากปัญหาเงินเฟ้อผอ่นคลายลง ซึง่หลายประเทศท่ัวโลกได้ดำ�เนิน

มาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพื่อกระตุ้นการบริโภค จึงเป็นปัจจัยท่ีช่วยส่งเสริมความต้องการ

สินค้ามากขึ้น

	 4) ค่าระวางขนส่งสินค้าทางเรือท่ีมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับปี 2566 จากปัญหา

ความไม่สงบบริเวณทะเลแดงท่ีกระทบต่อการขนส่งสินค้าเร่ิมคล่ีคลายลง ซึ่งช่วยลดต้นทุนและ 

เพิ่มความสามารถในการแขง่ขันด้านราคาของผู้สง่ออก

	 5) การประสานความร่วมมือระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน เพื่ออำ�นวยความสะดวกและ 

สง่เสริมผู้ประกอบการ รวมท้ังแก้ไขอุปสรรคท่ีเก่ียวข้องกับการค้าระหว่างประเทศในด้านต่าง ๆ
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2.2 ปัจจัยท่ีเป็นอุปสรรค

	 1) ความไม่แน่นอนจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ ท้ังสงครามรัสเซีย-ยูเครนและ 

ในตะวันออกกลางท่ีรุนแรงมากขึ้น โดยสง่ผลกระทบต่อราคาน้ำ�มันและห่วงโซอุ่ปทานการขนสง่

	 2) อัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทท่ีผันผวน ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขัน 

ด้านราคาของสินค้าสง่ออก และรายรับของผู้ประกอบการสง่ออกในสกุลเงินบาท

	 3) ปัญหาความแปรปรวนของสภาพอากาศท่ีสง่ผลกระทบต่อการผลิตภาคการเกษตรทำ�ให้

ผลผลิตออกสูต่ลาดได้น้อยลง และอาจทำ�ให้ปริมาณสินค้าไม่เพียงพอต่อการสง่ออก

3. วิเคราะหด์าวรุง่ – ดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทย ปี 2567

	 หากพิจารณามูลค่าการสง่ออกเม่ือหักสินค้าเก่ียวเน่ืองกับน้ำ�มัน ทองคำ� และยุทธปัจจัยแล้ว  

พบว่า ภาคการสง่ออกสนิค้ามีมูลค่า 264,676.9 ล้านดอลลารส์หรฐั ขยายตัวท่ีรอ้ยละ 5.4 ประกอบด้วย 

หมวดสินค้าส่งออกท่ีมีสัดส่วนมากท่ีสุดคือสินค้าอุตสาหกรรม ซึ่งมีสัดส่วนถึงร้อยละ 79.0 ของ

มูลค่าการส่งออกรวม ในขณะท่ีสินค้าเกษตรมีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกสินค้าเป็นอันดับท่ีสอง 

ซึ่งมีสัดสว่นร้อยละ 9.6 ของมูลค่าการสง่ออกรวม รองมาด้วยสินค้าอุตสาหกรรมเกษตรท่ีมีสัดสว่น

ของมูลค่าการส่งออกสินค้าเป็นอันดับท่ีสาม โดยมีสัดส่วนร้อยละ 7.8 ของมูลค่าการส่งออกรวม  

และสนิค้าแรแ่ละเชื้อเพลิงมีสดัสว่นเพยีงร้อยละ 3.6 ของมูลค่าการสง่ออกรวม ตามลำ�ดับ ท้ังน้ี เม่ือ

พิจารณาอันดับสินค้าส่งออกท่ีมีมูลค่าการส่งออกสูงสุด 20 อันดับแรก ซึ่งมีสัดส่วนของมูลค่าการ

สง่ออกถึงร้อยละ 65.1 ของมูลค่าการสง่ออกรวม ประกอบด้วย รถยนต์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ 

เคร่ืองคอมพวิเตอร ์อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ อัญมณแีละเครื่องประดับ ผลิตภัณฑ์ยาง เครื่องจักรกล

และสว่นประกอบ น้ำ�มันสำ�เร็จรูป เม็ดพลาสติก แผงวงจรไฟฟ้า เคมีภัณฑ์ เครื่องโทรสาร โทรศัพท์ 

อุปกรณ์และสว่นประกอบ เครื่องปรบัอากาศและสว่นประกอบ เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ ผลไม้

สด แชเ่ย็น แชแ่ข็งและแห้ง ข้าว เครื่องใช้ไฟฟ้าและสว่นประกอบอ่ืน ๆ ยางพารา หม้อแปลงไฟฟ้า

และสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์พลาสติก ทองแดงและของทำ�ด้วยทองแดง และอาหารทะเลกระป๋อง

และแปรรูป ตามลำ�ดับ	

	 ท้ังน้ี เม่ือนำ�สินค้าสง่ออกใน 20 อันดับข้างต้นมาวิเคราะห์สินค้าสง่ออกท่ีมีสว่นผลักดันและ

กดดันการสง่ออกไทยตามการประมวลผลด้วยวิธ ีContribution to Growth (YoY) พบว่า มูลค่าของ

การสง่ออกท่ีขยายตัวร้อยละ 5.4 เป็นผลมาจากการขยายตัวของการสง่ออกในเครื่องคอมพิวเตอร์ 

อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ อัญมณแีละเคร่ืองประดับ เคร่ืองจักรกลและสว่นประกอบ เครื่องโทรสาร 
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โทรศัพท์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ ยางพารา ขา้ว ผลิตภัณฑ์ยาง ผลิตภัณฑ์อลมิูเนียม อาหารสตัว์เล้ียง  

และแผงสวิทช์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า ตามลำ�ดับ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่า สินค้าส่งออกในกลุ่ม

ดังกล่าวเป็นดาวรุง่สินค้าสง่ออกไทยในปี 2567 ท่ีผ่านมา เน่ืองจากมูลค่าการสง่ออกในสินค้ากลุ่ม

ดังกล่าวมีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกท่ีสูงและมีอัตราการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกท่ีสูง 

ตามมาด้วย

	 ในขณะท่ีสนิค้าท่ีกดดันการสง่ออกในปี 2567 ได้แก่ อุปกรณก่ึ์งตัวนำ� ทรานซสิเตอร ์และไดโอด 

รถยนต์ อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ น้ำ�ตาลทราย แผงวงจรไฟฟา้ น้ำ�มันสำ�เร็จรูป เครื่องยนต์สนัดาป

ภายในแบบลูกสูบและสว่นประกอบ ยานพาหนะอ่ืน ๆ และสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์มันสำ�ปะหลัง 

อากาศยาน ยานอวกาศ และส่วนประกอบ และผลไม้สด แช่เย็น แช่แข็งและแห้ง ตามลำ�ดับ  

ซึง่สะท้อนให้เห็นว่า สนิค้าสง่ออกในกลุ่มดังกล่าวเป็นดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทยในปี 2567 ท่ีผา่นมา 

เน่ืองจากมูลค่าการส่งออกในสินค้ากลุ่มดังกล่าวแม้มีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกท่ีสูงแต่กลับมี

อัตราการขยายตัวของมูลค่าการสง่ออกท่ีต่ำ�	

ภาพที่่� 2 20 อันดัับสินิค้้าส่ง่ออกของไทยที่่�มีมีูลูค่่าสูงูสุดุ ปี 2567

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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ภาพที่่� 3 สินิค้้าส่ง่ออกสำำ�คัญที่่�มีสี่ว่นผลัักดัันการส่ง่ออกในปีี 2567 
(Contribution to Growth)

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

	 นอกจากน้ี หากวิเคราะห์ดาวรุง่ – ดาวรว่งสินค้าสง่ออกไทย ปี 2567 ตามอัตราขยายตัวและ

หดตัวในแต่ละของหมวดสินค้าส่งออกสำ�คัญ ซ่ึงไปประกอบด้วยกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่ม

สินค้าเกษตร เน่ืองจากสินค้าท้ัง 2 กลุ่มข้างต้นมีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกต่อมูลค่าการส่งออก

รวมท่ีสูงถึงร้อยละ 88.6 ของมูลค่าการสง่ออกรวม โดยสามารถจำ�แนกรายละเอียดได้ ดังต่อไปน้ี

3.1 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม

	 การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมในปี 2567 มีมูลค่า 237,461.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็น

สัดสว่นร้อยละ 79.0 ของมูลค่าการสง่ออกรวม ขยายตัวร้อยละ 5.9 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของ

ปีก่อน โดยมีสินค้าสำ�คัญท่ีขยายตัวและหดตัว ดังน้ี

	 1) สินค้าอุตสาหกรรมสำ�คัญท่ีขยายตัว

	 	 (1) เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบขยายตัวจากความต้องการซื้อ

สินค้าอิเล็กทรอนิกส์และคอมพิวเตอร์ท่ีเพ่ิมขึ้นท่ัวโลกตามวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ีเข้าสู่ช่วง

ขาข้ึน ประกอบกับกระแสความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีและนวัตกรรม อาทิ ปัญญาประดิษฐ์ (AI) 

ทำ�ให้ความต้องการสินค้าเพิ่มมากขึ้น เพ่ือรองรับการพัฒนาเทคโนโลยีใหม่ ๆ ท่ีเข้ามามีบทบาท
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ภาพที่่� 4 สินิค้้าส่ง่ออกสำำ�คัญที่่�มีสี่ว่นกดดัันการส่ง่ออกในปีี 2567 
(Contribution to Growth)

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

สำ�คัญในหลายภาคสว่น รวมถึงการเฟื่ องฟูของเศรษฐกิจดิจิทัล (Digital Economy) ซึ่งมาพรอ้มกับ 

การเติบโตของเกมออนไลน์และวิถีชีวิตแบบใหม่โดยผู้คนนิยมทำ�งานนอกสถานท่ีเพิ่มมากขึ้น

	 	 (2) เครื่องจักรกลและส่วนประกอบขยายตัวตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ

ประเทศคู่ค้าสำ�คัญ โดยสง่ผลให้เกิดการขยายตัวด้านอุตสาหกรรมการผลิตและการลงทนุในโรงงาน

เครื่องจักรกลและโครงสร้างพื้นฐานมากข้ึนควบคู่ไปกับการดำ�เนินมาตรการทางสิ่งแวดล้อมท่ีทวี

ความเข้มข้นขึ้นทำ�ให้ภาคธุรกิจต้องปรับตัว และเปล่ียนรูปแบบการผลิตให้เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม

และยั่งยืนมากขึ้น สง่ผลให้ความต้องการในสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอุปสงค์

ในเครื่องจักรกลผลิตไฟฟ้าพลังงานทางเลือก เชน่ กังหันลมไฟฟ้า เครื่องกังหันไอพน่ และกังหันอ่ืน 

ๆ ซึ่งขยายตัวดีในตลาดสหรัฐฯ อินเดีย จีน เมียนมา และสิงคโปร์

	 	 (3) เครื่องโทรศัพท์ อุปกรณ์ และสว่นประกอบขยายตัวตามพฤติกรรมของผู้บริโภคท่ี

นิยมใชส้มาร์ทโฟนเพื่อใชง้านแพลตฟอรม์ออนไลน์ท่ีมาพรอ้มกับการเติบโตของเทคโนโลยีเครือขา่ย

ไร้สาย 5G ควบคู่ไปกับกิจกรรมสง่เสริมการขายในหลากหลายรูปแบบในราคาท่ีเข้าถึงได้ง่าย สง่ผล

ให้สินค้าโทรศัพท์ อุปกรณ์และสว่นประกอบเป็นท่ีต้องการในตลาดมากขึ้น
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	 2) สินค้าอุตสาหกรรมสำ�คัญท่ีหดตัว

	 สำ�หรับสินค้าอุตสาหกรรมสำ�คัญท่ีหดตัว ได้แก่ อุปกรณ์ก่ึงตัวนำ� ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 

ซึ่งเผชิญกับอุปทานส่วนเกินของจีนในตลาดโลก รวมท้ังรถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบท่ีได้รับ

แรงกดดันจากกำ�ลังซ้ือท่ีหดตัวและการปรับเปล่ียนพฤติกรรมผู้บริโภคไปใช้ยานยนต์ไฟฟ้า (EV)  

ท่ีไทยยังส่งออกได้น้อย และแผงวงจรไฟฟ้าท่ีหดตัวในช่วงครึ่งปีแรกจากอุปสงค์ท่ีชะลอตัวจากจีน 

ซึ่งเป็นตลาดหลักท่ีเศรษฐกิจฟื้ นตัวช้า แม้ว่ากลับมาฟื้ นตัวในชว่งคร่ึงปีหลังของปี 2567 โดยมีปัจจัย

กดดันจากฐานตัวเลขในปีก่อนท่ีสูงกว่าโดยเปรียบเทียบ และปริมาณสินค้าในตลาดโลกท่ียังอยู่ใน

ระดับสูง ประกอบกับนโยบายท่ีเก่ียวข้องกับการนำ�เข้าสินค้าท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนราคาสินค้า 

รวมถึงกระแสความต้องการสินค้าท่ีเปล่ียนแปลงไป

3.2 กลุ่มสินค้าเกษตร

	 การส่งออกสินค้าเกษตรในปี 2567 มีมูลค่า 28,827.3 ล้านดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นสัดส่วน 

ร้อยละ 9.6 ของมูลค่าการสง่ออกรวม และขยายตัวร้อยละ 7.5 เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน 

โดยมีสินค้าสำ�คัญท่ีขยายตัวและหดตัว ดังน้ี

ภาพที่่� 5 สินิค้้าอุุตสาหกรรมสำำ�คัญที่่�ขยายตััวและหดตััวจากการส่ง่ออกในปีี 2567

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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	 1) สินค้าเกษตรสำ�คัญท่ีขยายตัว

	 	 (1) ยางพาราขยายตัวตามความต้องการใชย้างธรรมชาติจากอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของ

ในตลาดสหรฐัฯ ญีปุ่่น จีน และอินเดีย โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนต์ และยานยนต์ไฟฟา้ (EV) ซึง่มี

การจัดต้ังโรงงาน ล้อยาง การลงทนุของค่ายรถยนต์ไฟฟา้ (EV) และความต้องการชิน้สว่นและอะไหล่

ยานยนต์เพื่อซอ่มบำ�รุงจากการเปิดประเทศในภาคท่องเท่ียวและเชิงพาณิชย์ ขณะท่ีความต้องการ 

ใช้อุปกรณ์ทางการแพทย์โดยเฉพาะถุงมือยาง เครื่องมือยางทางการแพทย์ และอุปกรณ์ยางพารา

เพื่อสุขอนามัยท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองเพื่อตอบสนองสังคม ผู้สูงอายุในหลายประเทศ ประกอบกับ 

ปริมาณการผลิตยางของประเทศคู่แข่งมีแนวโน้มลดลงโดยเฉพาะอินโดนีเซีย มาเลเซีย และ

ฟลิิปปินส์ จากการท่ีเกษตรกรหันไปปลกูปาล์มน้ำ�มันและทเุรยีนทดแทน เน่ืองจากได้รบัผลกระทบ

จากการขาดแคลนแรงงาน ปัญหาสภาพอากาศ และปัญหาโรคใบรว่งยางพารา

	 	 (2) ขา้วขยายตัวจากอุปสงค์ของตลาดโลกท่ีสูงขึน้ตามการฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียว 

ส่งผลให้จำ�นวนนักท่องเท่ียวในหลายประเทศเพิ่มขึ้น หนุนความต้องการจากธุรกิจร้านอาหาร 

โรงแรม ประกอบกับอุปสงค์จากอุตสาหกรรมต่อเน่ือง โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิตอาหารท่ีมี

ความต้องการข้าวเพื่อนำ�ไปใช้เป็นวัตถุดิบแปรรูปอาหารมากขึ้น ขณะท่ีหลายประเทศนำ�เข้าข้าว 

เพิ่มมากขึ้นเพ่ือรองรับความต้องการบริโภคภายในประเทศ บรรเทาผลกระทบจากเงินเฟ้อด้าน

อาหาร และชดเชยผลผลิตท่ีลดลงจากปัญหาสภาพอากาศ รวมท้ังนำ�เข้าคลังสินค้าตามนโยบาย

การรักษาความม่ันคงทางอาหารของประเทศเน่ืองจากความกังวลต่อภาวะยืดเยื้อของปัญหา

ภูมิรัฐศาสตร์ นอกจากน้ี มาตรการระงับการส่งออกข้าวขาวท่ีไม่ใช่ข้าวบาสมาติของอินเดีย ต้ังแต่

เดือนพฤศจิกายนปี 2566 ถึงเดือนกันยายนปี 2567 สง่ผลให้ผู้นำ�เขา้บางสว่นท่ีเป็นคู่ค้าของอินเดีย 

เช่น สหรัฐฯ อินโดนีเซีย อิรัก ฟิลิปปินส์ และแอฟริกาใต้ หันมาส่ังซ้ือข้าวจากไทยมากข้ึน อีกท้ัง 

ยังทำ�ให้ราคาข้าวของไทยปรับตัวสูงขึ้นด้วย

	 	 (3) ไก่สด แชเ่ย็น แชแ่ข็ง และแปรรูปขยายตัวได้ดีในตลาด ญี่ปุ่น สหราชอาณาจักร 

เนเธอร์แลนด์ สิงคโปร์ และฮ่องกง เน่ืองจากไทยเป็นแหล่งนำ�เข้าทดแทนผลผลิตของประเทศท่ี 

ได้รับผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรคไข้หวัดนก โดยเฉพาะสหราชอาณาจักร (ตลาดสง่ออก

ไก่อันดับ 2 ) ได้รับผลกระทบจากไข้หวัดนกท่ีระบาดในยุโรป สง่ผลต่ออุปทานไก่ในประเทศ รวมถึง

ต้นทนุการผลิตท่ีเพิม่ขึน้ตามราคาวัตถุดิบและพลังงาน หนุนการนำ�เขา้ไก่แปรรูปจากไทยซ่ึงมีต้นทนุ

ต่ำ�กว่า ขณะท่ีสงิคโปรซ์ึ่งเดิมพึ่งพาการนำ�เขา้ไก่จากมาเลเซยีเป็นจำ�นวนมาก หันมานำ�เขา้จากไทย

เพิ่มขึ้นต่อเน่ือง แต่ท่ีมาเลเซียท่ีเผชิญปัญหาด้านการผลิตและการสง่ออก อีกปัจจัยหน่ึงคือไก่เป็น
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ผลิตภัณฑ์ อาหารท่ีให้โปรตีนสูง ไขมันต่ำ� สอดรับกระแสรักสุขภาพในปัจจุบัน อีกท้ังยังได้รับแรง

หนุนจากการฟื้ นตัวของธุรกิจร้านอาหารและภาคท่องเท่ียวสง่ผลให้มีความต้องการบริโภคเพิ่มขึ้น

	 2) สินค้าเกษตรท่ีสำ�คัญหดตัว

	 สำ�หรับสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรท่ีสำ�คัญหดตัว ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มันสำ�ปะหลัง 

และผลไม้สด แชเ่ยน็ แชแ่ขง็และแห้ง โดยในปี 2567 ผลผลิตมันสำ�ปะหลังมีปริมาณน้อยไม่เพียงพอ 

ต่อความต้องการ ทำ�ให้ราคาหัวมันสำ�ปะหลังสดปรับตัวในระดับสูง ส่งผลต่อการผลิตผลิตภัณฑ์ 

มันสำ�ปะหลังอ่ืน ๆประกอบกับจีน (คู่ค้าสำ�คัญ) มีการนำ�เข้ามันเส้นและแป้งมันจากไทยลดลง  

โดยหันไปนำ�เข้าจากประเทศเพื่อนบ้านกลุ่ม CLMV ซึ่งจีนได้เข้าไปลงทุนในพื้นท่ีเพาะปลูกและ

โรงงานแปรรูปมันสำ�ปะหลังขั้นต้นมากขึ้น นอกจากน้ี จีนมีผลผลิตข้าวโพดเพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้

ราคาขา้วโพดซ่ึงเป็นสนิค้าทดแทนปรบัตัวลดลงทำ�ให้ผู้ผลิตในอุตสาหกรรมต่าง ๆ  ท่ีใชมั้นสำ�ปะหลัง

เป็นวัตถุดิบหันไปใช้ข้าวโพดมากขึ้น

ภาพที่่� 6 สินิค้้าสินิค้้าเกษตรสำำ�คัญที่่�ขยายตััวและหดตััวจากการส่ง่ออกในปีี 2567

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง
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	 ดังน้ัน จากการวิเคราะห์สินค้าสง่ออกจากอัตราขยายตัวและหดตัวในแต่ละของหมวดสินค้า

ส่งออกสำ�คัญจากกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มสินค้าเกษตรท่ีมีสัดส่วนของมูลค่าการส่งออก

ต่อมูลค่าการสง่ออกรวมท่ีสูงสะท้อนได้ว่า กลุ่มดาวรุง่สินค้าสง่ออกไทยในปี 2567 ประกอบไปด้วย 

เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ อัญมณีและเครื่องประดับ เครื่องโทรศัพท์ อุปกรณ์ 

และสว่นประกอบ เครื่องจักรกลและสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์ยาง เคมีภัณฑ์ ยางพารา ขา้ว และไก่สด  

แช่เย็น แช่แข็ง และแปรรูป ในขณะท่ีกลุ่มดาวร่วงสินค้าส่งออกไทยในปี 2567 ประกอบไปด้วย  

อุปกรณ์ก่ึงตัวนำ� ทรานซิสเตอร์ และไดโอด รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ แผงวงจรไฟฟ้า 

ผลิตภัณฑ์มันสำ�ปะหลัง และผลไม้สด แชเ่ย็น แชแ่ข็งและแห้ง

4. ทิศทางภาคการสง่ออกสนิค้าไทย ปี 2568

	 แม้ว่าในปี 2568 ภาวะเศรษฐกิจโลกจะมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงท่ามกลางความเสี่ยงของ

สถานการณก์ารค้าและการลงทนุของโลกจากผลกระทบของนโยบายกีดกันการค้าของหลายประเทศ

ท่ีมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น หลายหนว่ยงานจึงมีมุมมองต่อแนวโน้มการสง่ออกในปี 2568 ว่าจะขยายตัว 

ในชว่งระหว่างรอ้ยละ1.8 ถึงรอ้ยละ 3 โดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง คาดการณมู์ลค่าการสง่ออกไทย 

ท้ังปี 2568 ณ เดือนเมษายน 2568 ว่าจะขยายตัวท่ีร้อยละ 2.3 (ชว่งคาดการณ์ท่ีร้อยละ 1.8 – 2.8)2   

ในขณะท่ีกระทรวงพาณิชย์มีเป้าหมายการสง่ออก (Working Target) ท่ีร้อยละ 2.5 (ค่ากลาง 2 – 3) 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนและปัจจัยกดดัน ดังน้ี

4.1 ปัจจัยสนับสนุน

	 1) การทยอยฟ้ืนตัวอยา่งค่อยเป็นค่อยไปของภาวะเศรษฐกิจและการค้าโลกซึ่งมีปัจจัยหนุน

สำ�คัญจากอัตราเงินเฟอ้และอัตราดอกเบีย้ท่ัวโลกท่ีทยอยลดลง หลังจากท่ีประเทศต่าง ๆ  โดยเฉพาะ

ประเทศเศรษฐกิจหลักมีทิศทางการผอ่นคลายนโยบายการเงินอยา่งต่อเน่ือง สง่ผลให้มีอุปสงค์สนิค้า

นำ�เข้าจากประเทศคู่ค้ามากขึ้น

	 2) ความต้องการสินค้าเกษตรและอาหารท่ัวโลกจากความกังวลด้านความม่ันคงทางอาหาร

ท่ามกลางปัจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ท่ีมีความไม่แน่นอน และ

ยงัอาจได้ปัจจัยหนุนจากราคาสินค้าเกษตรท่ีปรบัเพ่ิมขึ้นตามปรมิาณผลผลิตในตลาดโลกท่ีผันผวน

และไม่เพียงพอจากภาวะสภาพอากาศแปรปรวนในบางชว่ง

2 อ้างอิงจากสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง ณ เดือนเมษายน 2568 โดยประมาณการตัวเลขตามหลักสถิติดุลการชำ�ระเงิน 
(Balance of Payments: BOP)
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	 3) ความต้องการใช้อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ท่ัวโลกท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการลงทุนเพื่อ

พัฒนาและเปล่ียนผา่นโครงสรา้งพื้นฐานเพื่อรองรับการเติบโตของเทคโนโลยีดิจิทัลและเทคโนโลยี

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งสนับสนุนความต้องการสินค้าท่ีเก่ียวข้องในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และ

อุปกรณอิ์เล็กทรอนิกส์ต่าง ๆ  รวมถึงการเติบโตของธุรกิจ Data Center ท่ีสง่ผลดีต่อความต้องการใช ้

ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์

	 4) อานิสงส์จากการย้ายฐานการผลิตของผู้ประกอบการต่างชาติจากเพ่ือลดผลกระทบ

นโยบายกีดกันทางการค้า การใชม้าตรการกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ ต่อประเทศต่าง ๆ  โดยเฉพาะ

กับจีนท่ีมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นทำ�ให้ยังคงมีความต้องการย้ายฐานการผลิตมายังไทยเพิ่มเติม สง่ผลดี

ต่อการสง่ออกในกลุ่มสินค้าท่ีจีนมีการลงทุนในไทยอยูแ่ล้ว3  อาทิ โซลาร์เซลล์ ชิ้นสว่นกล้องดิจิทัล 

ถงุมือทางการแพทย ์ถงุมือยาง น้ำ�ผลไม้ อุปกรณโ์ทรทัศน์ แผงวงจรพิมพ์ PCA และของเล่น เป็นต้น

	 5) มาตรการผลักดันการส่งออกของภาครัฐร่วมกับภาคเอกชน ตาม 10 นโยบายผลักดัน 

การสง่ออกไทยปี 25684  เชน่ การสรา้งความพรอ้มของไทยในด้านการค้าและการลงทนุ การเป็นฐาน

การผลิตอุตสาหกรรมใหม่ และพร้อมท่ีจะเดินหน้าทำ�เขตการค้าเสรี (Free Trade Area: FTA) กับ 

ทกุประเทศ ตลอดจนเน้นการโปรโมตสนิค้าและบรกิารตามนโยบายผลักดันซอฟต์พาวเวอรไ์ทยไป

สูโ่ลก

4.2 ปัจจัยกดดัน

	 1) ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์และการแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจการค้าท้ังสงครามรัสเซีย-ยูเครน และ

สงครามในตะวันออกกลางที ่มีแนวโน้มยืดเย้ืออาจสร้างความผันผวนต่อราคาน้ำ�มัน ค่าระวางเรือ

และห่วงโซ ่อุปทานการขนสง่ รวมถึงสงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯ-จีน ท่ีอาจนำ�มาซึง่การต้ังกำ�แพง

ภาษีหรือนโยบายกีดกันทางการค้าระหว่างกันและระหว่างชาติพันธมิตรเพิ่มมากขึ้น ตลอดจน 

บทบาทจากการรวมกลุ่มของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจใหม่ เชน่ BRICS อาจทำ�ให้มีการเปล่ียนแปลง

นโยบายทางการค้าของหลายประเทศท่ัวโลก

3 อ้างอิงจาก https://www.kasikornresearch.com/th/analysis/k-econ/economy/Pages/Tradewar-CIS3531-KR-28-10-24.aspx
4 รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์ได้กำ�หนด 10 นโยบายในการผลักดันการสง่ออกไทยในปี 2568 ได้แก่ (1) ผลักดันการสง่ออกปี 2568 
ให้เติบโตได้ร้อยละ 2-3 (2) ไวต่อสถานการณ์การค้าและการลงทุน (3) เศรษฐกิจไทยกลับมาเป็นบวกต่อเน่ือง (4) ไทยพร้อมทำ� FTA กับ
ทุกประเทศ (5) พร้อมเป็นฐานการผลิตอุตสาหกรรมใหม่ (6) รีแบรนด์ Thai SELECT ให้เข้าใจง่ายคล้ายมิชลินสตาร์ (7) สร้าง Thailand 
Brand สร้างความม่ันใจให้ผู้ซื้อ (8) ดึงดูดคนท่ัวโลกด้วยเสน่ห์ของไทย (Soft Power) (9) ทูตพาณิชย์ต้องมีความริเริม่สร้างสรรค์ มองเห็น
โอกาสใหม่ๆ รว่มมือกับพาณิชย์จังหวัด และ (10) กระทรวงพาณิชย์ ยุค 80:20 โดย80% มุ่งสร้างความเข้มแข็งให้แก่ผู้ประกอบการและ
เกษตรกร และ 20% เน้นการกำ�กับดูแลเพื่อสร้างความเป็นธรรมทางการค้า
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	 2) ความแปรปรวนของสภาพอากาศและภัยธรรมชาติ โดยไทยมีโอกาสท่ีจะเผชิญภาวะลา

นีญาต่อเน่ืองจนถึงต้นปี 2568 ซึ่งจะทำ�ให้เกิดฝนตกหนักและอุทกภัย ส่งผลกระทบเชิงพ้ืนท่ีและ 

ห่วงโซ่อุปทานสินค้าเกษตร ขณะที ่ในช่วงคร่ึงหลังของปีอุณหภูมิมีแนวโน้มสูงขึ้นต่อเน่ืองจนอาจ

ทำ�ให้เผชิญกับภาวะภัยแล้งกระทบผลผลิตสินค้าเกษตร

	 3) ปริมาณการค้าโลกท่ีขยายตัวลดลง จากผลกระทบการใช้นโยบายกีดกันทางการค้าและ

การลงทุนของหลายประเทศ โดยเฉพาะนโยบายกำ�แพงภาษีนำ�เข้าของสหรัฐฯ และการตอบโต้

ของประเทศต่าง ๆ ท่ีจะกระทบบรรยากาศการค้าระหว่างประเทศท่ัวโลก ท้ังน้ี ประเมินว่า ผลของ

มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ จะกระทบการค้าโลกรุนแรงขึ้นในชว่งครึ่งปีหลัง

	 4) ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโน้มผันผวนท่ามกลางความเส่ียงท่ีสูงขึ้นของตลาดการเงินโลก  

โดยความเสีย่งและความไม่แน่นอนของการดำ�เนินนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ ท้ังนโยบาย

ภาษีและมาตรการทางการค้าท่ีมิใชภ่าษี ท่ีอาจสง่ผลต่อทิศทางการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะเป็นปัจจัยสำ�คัญท่ีสง่ผลต่อความเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทอยา่งมีนัยสำ�คัญ 

ซึ่งความไมแ่นน่อนดังกล่าวสง่ผลกระทบต่อรายได้และกำ�ไรของผู้ประกอบการสง่ออกในรูปเงินบาท 

และกระทบต่อความสามารถในการแขง่ขันด้านราคาของสินค้าสง่ออก

	 ท้ังน้ี จากการวิเคราะห์แนวโน้มดาวรุง่ – ดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทยในปี 2568 ด้วย Heatmap 

Analysis พบว่า สินค้าท่ียังคงมีแนวโน้มท่ีจะเป็นดาวรุ่งสินค้าส่งออกไทยในปี 2568 ได้แก่  

เครื่องคอมพิวเตอร ์อุปกรณ ์และสว่นประกอบ อัญมณแีละเครื่องประดับ ผลิตภัณฑ์ยาง เครื่องจักรกล

และสว่นประกอบ และเคมีภัณฑ์ ในขณะท่ีรถยนต์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ และเหล็ก เหล็กกล้าและ

ผลิตภัณฑ์ยังคงเป็นสนิค้าท่ีมีแนวโน้มท่ีจะเป็นดาวรว่งสนิค้าสง่ออกไทยในปี 2568 ภายใต้ปัจจัยกดดัน

จากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์และการแบ่งขั้วอำ�นาจทางเศรษฐกิจการค้าท่ีส่งผลให้ปริมาณการค้าโลก 

ขยายตัวลดลง ซึ่งเป็นปัจจัยสำ�คัญท่ีจำ�เป็นต้องติดตามอยา่งใกล้ชิดต่อไป

5.บทสรุป

	 โดยสรุปเม่ือพิจารณาดาวรุ่ง – ดาวร่วงสินค้าส่งออกไทย ปี 2567 จากการวิเคราะห์สินค้า 

ส่งออกท่ีมีส่วนผลักดันและกดดันการส่งออกไทยตามการประมวลผลด้วยวิธี Contribution to 

Growth (YoY) ในภาพรวมรวมท้ังการพิจารณาอัตราขยายตัวและหดตัวในแต่ละของหมวดสินค้า 

ส่งออกสำ�คัญจากกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มสินค้าเกษตร พบว่า กลุ่มดาวรุ่งสินค้าส่งออก

ไทยในปี 2567 ได้แก่ เครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ อัญมณีและเคร่ืองประดับ  
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เครื่องโทรศัพท์ อุปกรณ ์และสว่นประกอบ เครื่องจักรกลและสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์ยาง เคมีภัณฑ์ 

ยางพารา ขา้ว ไก่สด แชเ่ยน็ แชแ่ขง็ และแปรรูป ผลิตภัณฑ์อลมิูเนียม อาหารสัตว์เล้ียง และแผงสวิทช ์

และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า ซ่ึงเป็นไปตามการฟื้ นตัวของวัฏจักรสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ีเติบโต 

ภาพที่่� 7 Heatmap Analysis แสดงรายการสิินค้้าส่่งออกสำำ�คัญในปี ี2566 – 2568 
(มีนีาคม 2568)

ท่ีมา: ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร สำ�นักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ และสำ�นักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า กระทรวง
พาณิชย์ รวบรวมโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

ตามความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี และการขยายตัวของเศรษฐกิจดิจิทัล (Digital Economy)  

การขยายตัวของความต้องการสินค้าเกษตรและอาหารในตลาดโลกท่ีออกมาตรการสำ�รองสินค้า

เกษตรเพิม่ความม่ันคงทางด้านอาหาร (Food Security) และการประสานความรว่มมือระหว่างภาครฐั 

และภาคเอกชน 

เพื่ออำ�นวยความสะดวก ส่งเสริมผู้ประกอบการ และแก้ไขอุปสรรคท่ีเก่ียวข้องในด้านต่าง ๆ 

สำ�หรับกลุ่มดาวรว่งสินค้าสง่ออกไทยในปี 2567 ได้แก่ อุปกรณ์ก่ึงตัวนำ� ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 

รถยนต์ อุปกรณแ์ละสว่นประกอบ น้ำ�ตาลทราย แผงวงจรไฟฟา้ น้ำ�มันสำ�เร็จรูป เครื่องยนต์สนัดาป

ภายในแบบลูกสูบและสว่นประกอบ ยานพาหนะอ่ืน ๆ และสว่นประกอบ ผลิตภัณฑ์มันสำ�ปะหลัง 

อากาศยาน ยานอวกาศ และสว่นประกอบ และผลไม้สด แชเ่ยน็ แชแ่ขง็และแห้ง จากความไมแ่นน่อน 

จากความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตร ์อัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทท่ีผันผวน และปัญหาความแปรปรวน

ของภาพอากาศ
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	 สำ�หรับปี 2568 การส่งออกเครื่องคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ อัญมณีและ 

เครื่องประดับ ผลิตภัณฑ์ยาง เครื่องจักรกลและสว่นประกอบ และเคมีภัณฑ์ยงัคงมีแนวโน้มท่ีจะเป็น

ดาวรุง่สินค้าสง่ออกไทยในปี 2568 โดยเป็นผลมาจากการทยอยฟ้ืนตัวอยา่งค่อยเป็นค่อยไปของภาวะ

เศรษฐกิจและการค้าโลก ความต้องการใชอุ้ปกรณอิ์เล็กทรอนิกสท่ั์วโลกท่ีมีแนวโน้มเพิม่ขึน้ อานิสงส์

จากการย้ายฐานการผลิตของผู้ประกอบการต่างชาติเพื่อลดผลกระทบนโยบายกีดกันทางการค้า  

ตลอดจนมาตรการผลักดันการส่งออกของภาครัฐร่วมภาคเอกชน ตาม 10 นโยบายผลักดัน 

การสง่ออกไทยปี 2568 อยา่งไรก็ดี มีปัจจัยท่ียังคงติดตามอยา่งใกล้ชิดท่ามกลางปัญหาภูมิรฐัศาสตร์

และการแบ่งขั้วอำ�นาจทางเศรษฐกิจการค้า ความแปรปรวนของสภาพอากาศและภัยธรรมชาติ 

ปริมาณการค้าโลกท่ีขยายตัวลดลง รวมท้ังค่าเงินบาทท่ีมีแนวโน้มผันผวนท่ามกลางความเส่ียง 

ท่ีสูงขึ้นของตลาดการเงินโลก
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