
ประมาณการ
เศรษฐกิจไทย
ประจำ�ไตรมาสที่ 3/2567

Quarter 3/2024



สารบัญ
ประมาณการเศรษฐกิจไทย
	 บทสรุปผู้บริหาร ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2567		  1

	 Executive Summary Thailand’s Economic Projections for 2024				    4

	 สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567	 8

	 ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567	 30

Thailand’s Key Economic Indicators	
	 ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)	 41

ภาคการคลัง	
	 รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง  

	 ในช่วงสามไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2567 (ตุลาคม 2566 – มิถุนายน 2567)	 45

ภาคการเงิน
	 รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 2 ปี 2567	 53

บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ : Macroeconomic Analysis Briefings

	 แนวทางการจัดการความเหลื่อมลํ้าทางเศรษฐกิจไทย : สถานการณ์ปัจจุบัน

	 และแนวโน้มอนาคต 	 63

	 ย้อนอดีตสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน : ภัยคุกคามหรือโอกาสทางเศรษฐกิจ	 71

	 Why Chinese Tourist Numbers Have Not Fully Recovered Post-Pandemic 	 88



บทสรุปผู้บริหาร 

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2567

“กระทรวงการคลังปรับเพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 

ขยายตัวท่ีร้อยละ 2.7 ต่อปี เร่งข้ึนจากปี 2566 ท่ีขยายตัวได้ร้อยละ 1.9 ต่อปี 

โดยได้รับแรงสนับสนุนจากภาคบริการและการท่องเท่ียวท่ีขยายตัวต่อเน่ืองเป็นสำ�คัญ”

	 นายพรชััย ฐีีระเวช ผู้้�อำำ�นวยการสำำ�นัักงานเศรษฐกิิจการคลััง ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลััง  

แถลงผลการประมาณการเศรษฐกิิจไทยว่่า “เศรษฐกิิจไทยในปีี 2567 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) ขยายตััวจากปีี 2566 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 1.9” โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุน

จากภาคบริิการและการท่่องเที่่�ยวที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นสำำ�คัญ โดยพบว่่าในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2567 

เศรษฐกิิจไทยมีีสััญญาณดีีข้ึ้�นสะท้้อนได้้จากภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มที่่�แท้้จริิงขยายตััวต่่อเนื่่�อง 2 ไตรมาสและ 

นัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศที่่�เดิินทางเข้้ามาเพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 26.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันในปีีก่่อน โดยคาดว่่า

ภาคการท่่องเที่่�ยวในปีี 2567 จะมีีนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามาในประเทศไทย จำำ�นวน  

36.0 ล้้านคน ค่่าใช้้จ่่ายต่่อคนต่่อทริิปของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศปรัับตััวดีีข้ึ้�นเป็็น 47,000 บาทต่่อคน 

ต่่อทริิป ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจากมาตรการยกเว้้นการตรวจลงตรา (วีีซ่่าฟรีี) เพิ่่�มเป็็น 93 ประเทศ/ดิินแดน 

ระยะเวลาพำำ�นักไม่่เกิิน 60 วััน ส่่งผลดีีต่่อภาคการท่่องเที่่�ยว ธุุรกิิจบริิการที่่�เกี่่�ยวข้้อง ขณะที่่�การบริิโภค 

ภาคเอกชนจะขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้อยละ 4.5 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 4.0 ถึึง 5.0) การลงทุุน 

ภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.6 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 3.1 ถึึง 4.1) สำำ�หรัับการส่่งออก

สิินค้้าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 ต่่อปี ี(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) ขยายตััวได้้ในไตรมาสที่่� 2 และ

มููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.1 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.6 ถึึง 3.6) โดยเฉพาะ 

สิินค้้าทุุนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวเพิ่่�มข้ึ้�นตามการลงทุุนภาคเอกชนที่่�จะเพิ่่�มข้ึ้�นในอนาคต 

	ทั้้� งนี้้� ผลประมาณการการขยายตััวทางเศรษฐกิิจครั้้�งนี้้�ได้้ปรัับเพิ่่�มข้ึ้�นเมื่่�อเทีียบกัับผลประมาณการ

เศรษฐกิิจไทย ณ เมษายน 2567 ที่่�ร้้อยละ 2.4 เนื่่�องจาก 1) การส่่งออกสิินค้้ามีีสััญญาณขยายตััวได้้ดีี 

กว่่าที่่�คาดการณ์์ รวมถึึงอุุปสงค์์ของประเทศคู่่�ค้าสำำ�คัญคาดว่่าจะขยายตััวได้้ดีีข้ึ้�นตามการขยายตััวทาง

เศรษฐกิิจที่่�คาดว่่าจะขยายตััวได้้ที่่�ร้อยละ 3.2 2) จำำ�นวนและรายได้้ที่่�ได้้รัับจากนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศสููงกว่่า

ที่่�คาดการณ์์ สะท้้อนผลตอบรัับที่่�ดีจากมาตรการดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวของภาครััฐ และ 3) การเบิิกจ่่ายภาครััฐ

ที่่�ดีกว่่าที่่�คาดการณ์จ์ากการเตรียีมความพร้อ้มเร่ง่เบิิกจ่่ายของภาครัฐั และมีทีิศิทางเร่ง่ข้ึ้�นต่อ่เนื่่�องในช่ว่งท้้าย

ของปีีงบประมาณ 2567

	 ในด้้านเสถีียรภาพภายในประเทศอยู่่�ในระดัับมั่่�นคง โดยคาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.6 

ต่่อปี ี(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 0.1 ถึึง 1.1) ตามการปรัับตััวลดลงของราคาสิินค้้าอาหารบางกลุ่่�ม อีีกทั้้�งราคา

สิินค้้าในหมวดพลัังงานที่่�ลดลงจากมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาครััฐ ขณะที่่�เสถีียรภาพภายนอก

ประเทศ ดุุลบริิการมีีแนวโน้้มจะเกิินดุุลตามการเพิ่่�มขึ้�้นของจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ ส่่งผลให้้ดุุลบััญชีี 

เดิินสะพััดในปีี 2567 มีีแนวโน้้มที่่�จะเกิินดุุล 11.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 2.4 ของ GDP

1ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



	 ผลประมาณการนี้้�ไม่่ได้้นัับรวมผลที่่�คาดว่่าจะได้้รัับในระบบเศรษฐกิิจที่่�เกิิดจากโครงการเติิมเงิิน 

10,000 บาท  ผ่่าน Digital Wallet (โครงการฯ) ต่่อเศรษฐกิิจไทย ทั้้�งนี้้� กระทรวงการคลัังได้้ประเมิินเบื้้�องต้้น 

ณ วัันที่่� 10 เมษายน 2567 ว่่าหากพิิจารณาเฉพาะโครงการฯ จะส่่งผลต่่อการขยายตััวทางเศรษฐกิิจประมาณ

ร้้อยละ 1.2 – 1.8 ตลอดทั้้�งโครงการฯ ทั้้�งนี้้� ขึ้�้นอยู่่�กับแหล่่งที่่�มาของเงิิน เงื่่�อนไขโครงการฯ จำำ�นวนผู้้�เข้้าร่่วม

โครงการฯ และพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายของผู้้�รับสิิทธิิเป็็นสำำ�คัญ

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ 1) ความขััดแย้้ง

ทางภููมิิรััฐศาสตร์์โลกในภููมิิภาคต่่าง ๆ  ที่่�เริ่่�มรุุนแรงมากข้ึ้�น อาจเป็็นข้้อจำำ�กัดและส่่งผลกระทบต่่อการเติิบโตของ

เศรษฐกิิจไทยในระยะถััดไป เช่่น สถานการณ์์ความตึึงเครีียดระหว่่างอิิสราเอลและอิิหร่่านที่่�อาจส่่งผลกระทบ

ต่่อราคาพลัังงานให้้ปรัับตััวสููงขึ้�้น การแข่่งขัันเชิิงยุุทธศาสตร์์ระหว่่างจีีนและสหรััฐอเมริิกา และความกัังวล

เรื่่�องข้้อพิพิาททะเลจีีนใต้้เกี่่�ยวกัับการอ้้างกรรมสิิทธิ์์�หลัังมีกีารซ้อ้มรบของกองทััพเรืือจีีนและรััสเซีียในบริเิวณ

ดัังกล่า่ว 2) ความผัันผวนของตลาดการเงิินโลกจากการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�เข้้มงวดของประเทศคู่่�ค้าหลััก

และปััญหาสถาบัันการเงิินในต่่างประเทศ โดยเฉพาะประเทศสหรััฐอเมริิกาและสหภาพยุุโรป 3) ผลการเลืือกตั้้�ง

ประธานาธิิบดีีแห่่งสหรััฐอเมริิกาและทิิศทางการดำำ�เนิินนโยบายเศรษฐกิิจของรััฐบาลชุุดใหม่่ 4) การฟ้ื้�นตััว

ของภาวะเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าสำำ�คัญของไทย โดยเฉพาะประเทศจีีนจากปััญหาในภาคอสัังหาริิมทรััพย์์  

และ 5) ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจที่่�จะบั่่�นทอนการใช้้จ่่ายในระยะต่่อไป

	 โฆษกกระทรวงการคลัังได้้กล่่าวทิ้้�งท้้ายว่่า 

“ปััจจััยขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญในช่่วงที่่�เหลืือ 

ของปีี 2567 ได้้แก่่ 1) การใช้้จ่่ายภาครััฐโดยเฉพาะ

อย่่างยิ่่�งรายจ่่ายลงทุุนที่่�ต้้องเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายใน 

ทุุกหน่่วยงาน 2) จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ  

ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มรายได้้ให้้ประเทศ โดยเฉพาะในช่่วง 

High Season และ 3) การเร่่งรััดการลงทุุนของ

โครงการลงทุุนที่่� ได้้รัับการอนุุมััติิและออกบััตร 

ส่่งเสริิมการลงทุุนไปแล้้ว ซึ่่�งสอดรัับกัับวิิสััยทััศน์์  

8 ด้้านภายใต้้กรอบนโยบาย Ignite Thailand ของ

รััฐบาล โดยการส่่งเสริิมประเทศไทยให้้เป็็นศููนย์ก์ลาง

ท่ี่�มาภาพ : รััฐบาลไทย https://www.thaigov.go.th/

ในหลาย ๆ  ด้้าน ด้้วยการดึึงดููดการลงทุุนโดยตรงจาก

ต่่างประเทศ โดยเมื่่�อวัันที่่� 19 กรกฎาคม 2567 

กระทรวงการคลัังได้้จััดโครงการศููนย์์กลางการเงิิน 

(Financial Hub) ภายใต้้หััวข้้อ Ignite Finance :  

Thailand’s Vision for a Global Financial Hub  

เพื่่�อพััฒนาประเทศไทยให้้เป็็นศููนย์์กลางการเงิินโลก 

ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มความสามารถในการแข่่งขัันของ

ประเทศต่่อไป การสนัับสนุุนประเด็็นที่่�สำำ�คัญเหล่่านี้้�

จะส่่งผลให้้เศรษฐกิจิไทยเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนและมั่่�นคง 

ก้้าวสู่่�การเป็็นผู้้�นำำ�ในเวทีีระดัับภููมิิภาคในอนาคต”
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ตารางสรุปสมมติฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 (ณ เดือนกรกฎาคม 2567)
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Executive Summary

Thailand’s Economic Projections for 2024

“The Ministry of Finance has revised upward Thai economic growth forecast in 2024 

to 2.7 percent, accelerating from 1.9 percent expansion in 2023. The growth in 2024 is 

primarily attributed to the boost of the service sector and tourism sector.”

	 Mr. Pornchai Thiraveja, Director General of the Fiscal Policy Office, and Spokesperson of  

Ministry of Finance (MOF), stated that “The Thai economy is projected to expand by 2.7 percent 

(within the range of 2.2 to 3.2 percent) in 2024.” The growth is underpinned by the sustained  

expansion of the service sector and tourism sector. Notably, the second quarter of 2024 saw positive 

economic indicators, reflected in the continued growth of real value-added tax for two consecutive 

quarters and a 26.3 percent increase in foreign tourist arrivals compared to the same period last 

year. The international tourists are anticipated to reach 36.0 million tourists with an average spending 

of 47,000 baht per person per trip. The Visa exemption policy extended to 93 countries or territories 

for a 60-day stay has significantly boosted the tourism sector and related service businesses. While 

private consumption is forecasted to increase 4.5 percent (within the range of 4.0 to 5.0 percent), 

private investment is projected to rise 3.6 percent (within the range of 3.1 to 4.1 percent). Export 

value of goods in USD is expected to increase 2.7 percent (within the range of 2.2 to 3.2 percent), 

having already shown growth in the second quarter. Import value of goods in USD is forecasted to 

expand 3.1 percent (within the range of 2.6 to 3.6 percent), primarily due to capital goods signaling 

the upward trend in private investment.

	 The economic projection has been revised upward compared to the projection at April 2024, 

which stood at 2.4 percent. The adjustment is attributed to 3 main factors which are 1) Exports have 

strong recovery sign more than anticipated, and the demand from major trading partners are expected 

to grow from the increase of average economic growth rate of major trading partners at 3.2 percent. 

2) The number and spending of international tourists are higher than expected due to good responses 

of government policy tourism attractions. 3) The government disburstment is higher than expected 

due to the government disburstment preparation policy and the disburstment will be continuously  

accelerated at the remaining of 2024 fiscal year.

	 Regarding to Thailand’s economic internal stability, it remains at a robust level. The headline 

inflation rate is projected to be 0.6 percent (within the range of 0.1 to 1.1 percent), driven by  

adjustments downwards in prices of certain food items. Additionally, prices within the energy sector 

have decreased due to government measures that target to ease the rising cost of living. In terms of 
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external stability, the service balance is expected to be surplus resulting from an increase in  

international tourists, leading to the current account balance potentially returning to a surplus of 11.0 

billion USD, equivalent to 2.4 percent of GDP. 

	 Furthermore, this economic projection is not accounted the 10,000 baht Digital Wallet Scheme 

impact. The Ministry of Finance has primary assessed on 10 April 2024 that this scheme could  

contribute approximately 1.2 to 1.8 percent to economic growth over the entire project duration. 

However, the effect mainly depends on the budget source, scheme conditions, number of participants 

and participants’ spending behaviours.

	 However, Thailand’s economic outlook could be influenced by several factors, and the following 

factors that should be closely monitored: 1) Global geopolitical tensions that escalate in various regions 

of the world could pose limitations and have repercussions on Thailand’s economic growth in the near 

future. For instance, the heightened tensions between Israel and Iran could impact energy prices, 

leading to adjustments. Additionally, strategic competition between China and the United States, and 

the South China Sea territorial tensions following joint naval exercises by China and Russia.  

2) The fluctuation in the global financial markets due to more restrictive monetary policies of  

Thailand’s major trading partners and financial institutions, particulary in the United States and  

the European Union. 3) The 2024 United States presidential election and the economic policy  

directions from the new government. 4) The economic recovery in Thailand’s major trading partners, 

particularly China economy situation and its real estate issues. 5) The household and business debt 

that may discourage private consumption in the upcoming period.

	 The Ministry of Finance Spokesperson concluded by mentioned the key economic drivers for 

the remaining period are 1) Government expenditures especially public investment that will be  

expedited in the remaining of 2024 fiscal year. 2) The number of international tourists that will  

increase revenue especially during high season. 3) The acceleration of investments in approved  

projects, coupled with the issuance of investment promotion certificates, aligns with the government’s 

8 visions in Ignite Thailand’ policy framework. This initiative aims to position Thailand as a regional 

hub in various sectors by attracting foreign direct investment. Notably, on July 19, 2024, the Ministry 

of Finance launched the Financial Hub project under the theme ‘Ignite Finance: Thailand’s Vision for  

a Global Financial Hub’ to develop Thailand into a global financial hub. This will enhance the country’s 

competitiveness. Supporting these key initiatives will foster sustainable and robust economic growth, 

propelling Thailand to become a regional leader in the future.
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Major Economic Assumptions and Thailand’s Economic Projections for 2024
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1 

ข้อสมมติฐานส าคัญในการ 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ป ี 2567 

 
1 การขยายตัวของเศรษฐกิจ 15 ประเทศคู่ค้า  

ดัชนีค่าเงินบาท 

67f 109.50 

 
2 Baht/USD 

 
3 ราคาน  ามันดิบดูไบ 

 
4 จ านวนนักท่องเที่ยว

ต่างชาติ 

 
5 

รายจ่ายภาคสาธารณะ 

5 ข้อ 
สมมติฐาน 

67f +3.2% 

67f 36.0฿/$ 

67f 86.0$/bbl 

67f 4.07 ล้านล้านบาท 

67f 36.2 ล้านคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567

1.  อัตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้าหลัักของไทย

	สำำ�นั กงานเศรษฐกิิจการคลััง ประเมิินภาพรวมอััตราการขยายตััวของเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้าหลััก 

ของไทย 15 ประเทศ ในปี ี2567 คาดว่่า จะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.2 (YoY) เพิ่่�มข้ึ้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อน

เล็็กน้้อยที่่�ร้อยละ 3.1 (YoY) สอดคล้้องกัับผลประมาณการโดยสำำ�นักเศรษฐกิิจต่า่ง ๆ  โดยเศรษฐกิิจคู่่�ค้าภาพ

รวมมีีแนวโน้ม้ขยายตััวต่่อเนื่่�องในระดับัเดีียวกัับปีีก่่อนหน้า้ โดยได้รั้ับแรงสนัับสนุุนจากกิจิกรรมภาคการผลิติ

ที่่�ฟื้้�นตััวต่่อเนื่่�องผนวกกัับกิิจกรรมภาคบริิการที่่�ยังคงขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่ง นอกจากนี้้� ยัังมีีทิิศทางการฟ้ื้�น

ตััวการค้้าและการส่ง่ออกที่่�ปรัับดีข้ีึ้�นในหลายประเทศ สำำ�หรับัอััตราเงินิเฟ้อ้ ถึึงแม้ว่้่าแรงกดดันัเงินิเฟ้อ้ในหลาย

ประเทศจะมีีแนวโน้้มผ่่อนคลายลง อย่่างไรก็็ดีี อััตราเงิินเฟ้้อด้้านบริิการยัังคงเป็็นอุุปสรรคต่่อการลดอััตรา

เงิินเฟ้้อ ทำำ�ให้้เพิ่่�มความเป็็นไปได้้ของอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููงนานข้ึ้�น ซึ่่�งจะยัังคงเป็็น

ปััจจััยกดดัันเศรษฐกิิจคู่่�ค้าในระยะต่่อไป

	 ในระยะต่่อไป ยัังมีีปััจจััยเสี่่�ยงที่่�ต้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด ได้้แก่่ 1) ความเสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์์ ได้้แก่่ 

สถานการณ์์สงครามระหว่่างรััสเซีียและยููเครนที่่�ยืดเยื้้�อ สถานการณ์์ความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง นอกจากนี้้� 

ยัังรวมถึึงความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ในพื้้�นที่่�อื่่�น ๆ   เช่่น การแข่่งขัันเชิิงยุุทธศาสตร์์ระหว่่างจีีนและสหรััฐฯ 

ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานโลกและการค้า้ระหว่่างประเทศ 2) ความผัันผวนของตลาดการเงินิโลก

จากการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�เข้้มงวดของประเทศคู่่�ค้าหลัักที่่�อาจยึึดเยื้้�อ ทำำ�ให้้สภาพการเงิินตึึงตััวขึ้�้น 

ชะลอการเติิบโต และเพิ่่�มความเสี่่�ยงของภาวะถดถอยเศรษฐกิิจในบางประเทศ 3) สถานการณ์์เศรษฐกิิจ

ประเทศสำำ�คัญที่่�ยังคงชะลอลง เช่่น สถานการณ์์เศรษฐกิิจยููโรโซนและญี่่�ปุ่่�นที่่�การขยายตััวยัังคงอยู่่�ใน 

ระดับัต่ำำ�� สถานการณ์เ์ศรษฐกิจิจีนีที่่�การฟื้้�นตััวยัังมีปัีัจจััยกดดันัจากปัญัหาเชิงิโครงสร้า้งระยะยาว และปัญัหา

ในภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งทิิศทางที่่�อ่อนแอลงของเศรษฐกิิจประเทศสำำ�คัญดัังกล่่าวอาจจะส่่งผลกระทบต่่อ 

การค้้าและการลงทุุน รวมทั้้�งการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจโลกในปีี 2567 4) การเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิิอากาศ

และการเกิิดภััยพิิบััติิทางธรรมชาติิที่่�รุนแรงขึ้�้นในหลายพื้้�นที่่�ทั่่�วโลก อาจส่่งผลกระทบต่่อผลผลิิตพืืช ราคา

อาหาร และความมั่่�นคงทางอาหาร โดยเฉพาะในประเทศที่่�พึ่่�งพาการเกษตรเป็็นหลััก 
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ตารางที่่� 1 อัตราการขยายตััวเฉลี่่�ยของเศรษฐกิิจคู่่�ค้าหลัักของไทย 15 ประเทศ (ร้้อยละ)

ท่ี่�มา :  รวบรวมและประมาณการโดย สศค. 
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	 1.1 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 1 ของไทย : สัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 17.2 

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 	 • เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2567 (ตััวเลขเบื้้�องต้้น) ขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.1 จาก

ช่่วงเดียีวกันัของปีก่ี่อน ขยายตัวัเพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่อ่นหน้า้เล็็กน้้อยที่่�ร้อ้ยละ 3.0 จากช่่วงเดียีวกันั

ปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวร้้อยละ 0.7 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อน (ขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) และ

เป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.8 เมื่่�อคำำ�นวณแบบ annualized rate โดยมีีสาเหตุุหลัักมาจากการใช้้จ่่ายของ 

ผู้้�บริิโภคเพิ่่�มขึ้�้นจากการฟื้้�นตััวของการบริิโภคสิินค้้าส่่วนใหญ่่เป็็นยานยนต์์ สิินค้้าเพื่่�อการพัักผ่่อนหย่่อนใจ

และยานยนต์์และน้ำำ��มันเบนซิิน ในขณะที่่�บริิการชะลอตััว นอกจากนี้้� สิินค้้าคงคลัังภาคเอกชนเพิ่่�มข้ึ้�น 0.82 

จุุดต่่อการเติิบโต หลัังจากที่่�เป็็นปััจจััยฉุุดรั้้�งในช่่วง 2 ช่่วงเวลาที่่�ผ่านมา นำำ�โดยอุุตสาหกรรมการค้้าส่่งและ

ค้้าปลีีก ในขณะเดีียวกัันการลงทุุนที่่�ไม่่ใช่่ที่่�อยู่่�อาศััยเร่่งตััวข้ึ้�น นอกจากนี้้� การใช้้จ่่ายของรััฐบาลเพิ่่�มมากข้ึ้�น 

อย่่างไรก็็ดีี การลงทุุนด้้านที่่�อยู่่�อาศััยหดตััวเป็็นครั้้�งแรกในรอบปีี และการค้า้สุุทธิิฉุุดการเติบิโตลงเป็็นไตรมาส

ที่่� 2 ติิดต่่อกััน เนื่่�องจากการนำำ�เข้้าเพิ่่�มข้ึ้�นเร็็วกว่่า เมื่่�อเทีียบกัับการส่่งออก ทั้้�งนี้้� ล่่าสุุดผลการประชุุมของ

คณะกรรมการนโยบายการเงิินของสหรััฐฯ (Federal Open Market Committee: FOMC) ระหว่่างวัันที่่�  

30 – 31 กรกฎาคม 2567 มีีมติิเอกฉัันท์์ให้้ปรัับคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�ร้อยละ 5.25 – 5.50 ต่่อปีี

	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.4 ต่ อปีี สููงกว่่าจาก 

การประมาณการครั้้�งก่่อนเล็็กน้้อย (ร้้อยละ 0.1) ทั้้�งนี้้� อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ ดัังกล่่าว

เป็็นไปในทิิศทางเดีียวกัันกัับหลายสำำ�นักที่่�ได้้ปรัับคาดการณ์์ GDP ปีีนี้้�ให้้ขยายตััวดีีกว่่าที่่�เคยคาดการณ์์ไว้้เล็็กน้้อย 

โดยมีีสาเหตุุหลัักมาจากเศรษฐกิิจในไตรมาสแรกของปีี 2567 ขยายตััวเกิินกว่่าที่่�คาดไว้้ที่่�กว่่าร้้อยละ 2.9 

ทั้้�งนี้้� ปััจจุุบัันเศรษฐกิิจสหรััฐฯ อยู่่�ในระดัับที่่�แข็็งแกร่่ง (solid pace) กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจมีีการขยายตััว 

ในอัตัราที่่�มั่่�นคง ตลาดแรงงานยังัคงแข็ง็แกร่่ง มีีการจ้้างงานที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นและอัตัราการว่่างงานยังัอยู่่�ในระดับัต่ำำ�� 

อััตราเงิินเฟ้้อได้้ผ่่อนคลายลงในช่่วงปีทีี่่�ผ่านมา อย่่างไรก็็ดีี ในปีี 2567 มีีแนวโน้้มการขยายตััวต่ำำ��กว่่าปีี 2566 

เนื่่�องจากการใช้้จ่่ายของผู้้�บริิโภคและการใช้้จ่่ายของภาครััฐ มีีแนวโน้้มชะลอตััวลงจากปีี 2566 ตลอดจน 

การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�เข้้มงวดของเฟดที่่�คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้สููงนานเกิินกว่่าคาดการณ์์  

โดยนัักวิิเคราะห์์ได้้คาดการณ์์การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย จำำ�นวน 2 ครั้้�งภายในปีีนี้้� ซึ่่�งจะส่่งผลให้้เกิิด

การจำำ�กัดการลงทุุนในธุุรกิิจคงที่่�และการลงทุุนที่่�อยู่่�อาศััยและกระทบต่่อเศรษฐกิิจในภาพรวมอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ 

ทั้้�งนี้้� หากตลาดแรงงานยัังคงแข็็งแกร่่งต่่อเนื่่�อง และอััตราเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มที่่�จะกลัับสู่่�เป้้าหมายของเฟด 

ที่่� 2% อย่่างต่่อเนื่่�อง จะส่่งผลให้้เฟดปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงในช่่วงกลางปีี 2567 เป็็นต้้นไป

	 1.2 เศรษฐกิิจจีีน (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 2 ของไทย : สัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 12.0 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 	 • เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 4.7 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

ขยายตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 5.3 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และขยายตััวที่่� 

ร้้อยละ 1.1 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (ขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) อย่่างไรก็็ดีี เครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจของ

จีีนในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ที่่�ผ่านมา ยัังคงมีีทิิศทางที่่�ปรัับตััวดีีข้ึ้�น โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากภาคการผลิิต

และภาคบริิการที่่�ขยายตััว สะท้้อนจากดััชนีี PMI ภาคอุุตสาหกรรม ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 
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51.6 จุุด ปรัับดีีขึ้�้นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 50.9 จุุด และดััชนีี PMI ภาคบริิการ ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 

อยู่่�ที่่�ระดัับ 52.6 จุุด คงที่่�จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 52.6 จุุด สำำ�หรัับมููลค่่าการส่่งออก ไตรมาสที่่� 2  

ปีี 2567 ขยายตััวได้้ดีีที่่�ร้อยละ 5.8 เร่่งข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 1.8 เมื่่�อพิิจารณาเครื่่�องชี้้�วัด

อุุปสงค์์ภายในประเทศ พบว่่า ยอดค้้าปลีีก ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.6 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.3 สำำ�หรัับอััตราเงิินเฟ้้อของจีีนยัังคงสามารถขยายตััวได้้ 

เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.3 ณ ไตรมาสที่่� 2 ปี ี2567 อย่่างไรก็็ตาม ยัังคงต่ำำ��กว่่าเป้้าหมายเงิินเฟ้้อของธนาคาร

กลางจีีน (PBOC) ที่่�ตั้้�งเอาไว้้ร้้อยละ 3.0 ด้้านอััตราการว่่างงาน ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 5.0 ของ

กำำ�ลังแรงงานรวม ปรัับลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 5.2 บ่่งชี้้�ถึึงการจ้้างงานภายในประเทศ 

ที่่�ปรัับตััวดีีขึ้�้นเล็็กน้้อย

	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจจีีนจะขยายตััวร้้อยละ 5.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ปรัับดีีขึ้้�น

จากประมาณการครั้้�งก่่อนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.7 โดยได้้แรงหนุุนจากมาตรการกระตุ้้�น 

ภาคอสัังหาริมิทรััพย์จ์ากรััฐบาลกลาง โดยรััฐบาลกลางจะเสนอเงิินทุุนให้กั้ับสถาบัันการเงิินในอััตราดอกเบี้้�ย

ที่่�ต่ำำ�� (ร้้อยละ 1.75) จากนั้้�น สถาบัันการเงิินจะปล่่อยกู้้�ให้้กัับรััฐวิิสาหกิิจท้้องถิ่่�นที่่�ได้้รัับเลืือกเพื่่�อสนัับสนุุน

การซื้้�อบ้้านที่่�ยังขายไม่่ออก นอกจากนี้้� ทางรััฐบาลจีีนยัังได้้ขยายระยะเวลาดำำ�เนิินนโยบายฟรีีวีีซ่่าสำำ�หรัับ 

นัักท่่องเที่่�ยวจาก 12 ประเทศที่่�เดิินทางมาเยืือนจีีนระยะสั้้�น ไปจนถึึงสิ้้�นปีี 2025 ซึ่่�งประกอบไปด้้วยประเทศ

ฝรั่่�งเศส เยอรมนี ีอิิตาลีี เนเธอร์แ์ลนด์ ์สเปน มาเลเซียี สวิติเซอร์แ์ลนด์ ์ไอร์แ์ลนด์ ์ฮัังการี ีออสเตรียี เบลเยียีม 

และลัักเซมเบิร์ิ์ก อย่่างไรก็็ตาม ในระยะต่่อไป เศรษฐกิิจจีีนยัังคงเผชิญิกัับแรงกดดัันจากภาคอสัังหาริมิทรััพย์์

ที่่�อ่อนแอ จากการที่่�บริิษััทที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับอสัังหาริิมทรััพย์์ประสบกัับปััญหาขาดสภาพคล่่อง ตลอดจนปััจจััย

เชิิงโครงสร้้างในระยะยาวที่่�ส่งผลต่่อการเติิบโต (เศรษฐกิิจจีีนได้้เข้้าสู่่�ช่วง diminishing return จากการลงทุุน) 

นอกจากนี้้� ยัังมีีปััจจััยภายนอกที่่�เกี่่�ยวกัับความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์กัับสหรััฐอเมริิกา ซึ่่�งอาจนำำ�ไปสู่่�

มาตรการกีีดกัันทางการค้้า อาทิิ การขึ้�้นภาษีีศุุลกากรควบคุุมสิินค้้า และการกีีดกัันทางเทคโนโลยีี รวมทั้้�ง 

เศรษฐกิจิจีนีกำำ�ลังัประสบกับัสถานการณ์ท์ี่่�นักลงทุุนต่า่งชาติถิอนการลงทุนุจากประเทศจีนี เนื่่�องจากต้อ้งการ

กระจายความเสี่่�ยงจากความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์

	 1.3 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�น (ตลาดส่ง่ออกใหญ่อั่ันดัับ 3 ของไทย : สัดส่่วนการส่ง่ออกร้อ้ยละ 8.7 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม) 

	 	 • เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 หดตััวที่่�ร้อยละ -0.7 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ปีีก่่อน หดตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ -0.8 หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.8 เมื่่�อเทีียบ

จากไตรมาสก่่อนหน้้าหลัังจากขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว ทั้้�งนี้้� เครื่่�องชี้้�ทางเศรษฐกิิจของญี่่�ปุ่่�นหลาย ๆ  ตััว

ยัังส่่งสััญญาณไม่สู่้้�ดี โดยอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเดืือนมิิถุุนายน 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.8 จากการเพิ่่�มข้ึ้�นของราคา

ไฟฟ้้าและก๊๊าซ ซึ่่�งเป็็นผลจากการสิ้้�นสุุดของมาตรการอุุดหนุุนราคาพลัังงาน ขณะที่่� ดััชนีคีวามเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค 

เดืือน กรกฎาคม 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 36.7 บ่่งชี้้�ว่าผู้้�บริิโภคยัังคงไม่่เชื่่�อมั่่�นต่่อภาวะเศรษฐกิิจ ดััชนีีผู้้�จัดการ 

ฝ่่ายจััดซื้้�อ (Jibun Bank PMI) ภาคการผลิิต เดืือนกรกฎาคม 2567 สะท้้อนการหดตััวภาคการผลิิตเป็็นครั้้�งที่่�ห้า

ในรอบปีีนี้้� ขณะที่่� PMI ภาคบริิการ เดืือนกรกฎาคม 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 51.2 แม้้ว่่าจะยืืนอยู่่�เหนืือระดัับ 50  

แต่่ก็็มีีความเสี่่�ยงจากคำำ�สั่่�งซื้้�อจากต่่างประเทศที่่�ลดลง คำำ�สั่่�งซื้้�อเพื่่�อการก่่อสร้้าง (Construction Order)  
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เดืือนมิิถุุนายน 2567 หดตััวร้้อยละ -19.7 ต่่อปีี อย่่างไรก็็ดีี เครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจบางตััวได้้ส่่งสััญญาณดีีขี้้�น 

ได้้แก่่ ยอดค้้าปลีีก เดืือนมิิถุุนายน 2567 ขยายตััวร้้อยละ 3.7 ต่่อปีี (ร้้อยละ 0.6 ต่่อเดืือน) สููงสุุดในรอบสี่่�

เดืือน และสะท้้อนการขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่� 27 ของยอดค้้าปลีีก จากค่่าจ้้างที่่�ปรัับข้ึ้�นที่่�ช่วยกระตุ้้�น

การบริิโภค ดุุลการค้้า เดืือนมิิถุุนายน 2567 เกิินดุุล 224.04 พัันล้้านเยน เกิินดุุลเป็็นครั้้�งที่่�สองในรอบปีีจาก

การส่่งออกที่่�ขยายตััว (ร้้อยละ 5.4) มากกว่่าการนำำ�เข้้า (ร้้อยละ 3.2) คำำ�สั่่�งซื้้�อเครื่่�องมืือกล (Machine Tool 

Orders) เดืือนมิิถุุนายน 2567 ขยายตััวร้้อยละ 9.7 ต่่อปีี ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�สองจากคำำ�สั่่�งซื้้�อต่่าง

ประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้�้น เป็็นต้้น

	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นจะขยายตััว 0.7 ต่อปีี (ลดลงจากการประมาณการ

ครั้้�งก่่อน ณ เดืือนเมษายน 2567 ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 0.9 ต่อปีี) โดยเศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นมีีความเสี่่�ยง

จากภาวะเงิินเฟ้้อที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููงที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อการอุุปโภคและบริิโภค ขณะเดีียวกััน ค่่าเงิินเยน

ที่่�อ่อนค่่าได้้ส่่งผลกระทบต่่อผลกำำ�ไรของบริิษััทญี่่�ปุ่่�น รวมทั้้�งทำำ�ให้้สิินค้้าและบริิการนำำ�เข้้ามีีราคาแพงขึ้�้น  

ส่่งผลกระทบต่่อกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริิโภคและทำำ�ให้้บริิษััทต่่าง ๆ มีีต้้นทุุนการผลิิตสููงข้ึ้�น ปััญหาดัังกล่่าว ทำำ�ให้้

ธนาคารกลางญี่่�ปุ่่�น (BoJ) มีีมติิในรอบประชุุมมีีนาคม 2567 ปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�ราวร้อ้ยละ 0.25 

จากระดัับเดิิมที่่�ราวร้้อยละ 0-0.1 พร้้อมมีีเป้้าลดวงเงิินซื้้�อพัันธบัตรในเดืือนมกราคม – มีีนาคม 2568  

เหลืือครึ่่�งหนึ่่�งของระดัับปััจจุุบััน โดยตั้้�งเป้้าไว้้ที่่�เดืือนละ 3 ล้้านล้้านเยนต่่อเดืือน ทั้้�งนี้้� ในระยะต่่อไป  

อาจมีีการทยอยปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย หากเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อมีีการเคลื่่�อนไหวสอดคล้้องกัับ 

การคาดการณ์์ของ BOJ

	 1.4 เศรษฐกิิจยููโรโซน 20 ประเทศ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 4 ของไทย : สัดส่่วนการส่่งออก 

ร้้อยละ 6.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 	 • เศรษฐกิิจยููโรโซน ในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.6 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ปีีก่่อน เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 0.5 หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.3 เมื่่�อเทีียบ

จากไตรมาสก่่อนหน้้าหลัังจากขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว โดยเครื่่�องชี้้�ทางเศรษฐกิิจยููโรโซน โดยรวม 

มีีทิิศทางปรัับดีีขึ้้�น สะท้้อนจากเครื่่�องชี้้�สำำ�คัญด้้านอุุปทาน ดััชนีีฯ (PMI) ภาคอุุตสาหกรรมเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 2 

ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 46.3 จุุด ทรงตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 46.4 จุุด โดยดััชนีียัังคงอยู่่�ต่ำำ��กว่่า 

ระดัับ 50 จุุด สะท้้อนถึึงภาคอุุตสาหกรรมในยููโรโซนที่่�ยังคงหดตััว ขณะที่่� ด้้านดััชนีีฯ (PMI) ภาคบริิการเฉลี่่�ย

ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.1 จุุด เพิ่่�มข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 50.0 จุุด โดยดััชนีีอยู่่�สูงกว่่า

ระดัับ 50.0 จุุด 2 ไตรมาสติิดต่่อกััน บ่่งชี้้�การขยายตััวต่่อเนื่่�องของภาคบริิการ เมื่่�อพิิจารณาเครื่่�องชี้้�ที่่�สำำ�คัญ

ด้้านอุุปสงค์์ ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ -14.3 จุุด เพิ่่�มข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�

ระดัับ -15.5 จุุด สะท้้อนถึึงความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคที่่�มีีต่่อเศรษฐกิิจปรัับดีีข้ึ้�น ทางด้้านยอดค้้าปลีีกเฉลี่่�ย

ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 0.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน พลิิกกลัับมาขยายตััวอีีกครั้้�งหลัังจากที่่� 

หดตััวต่่อเนื่่�อง 7 ไตรมาสติิดต่่อกััน ทางด้้านเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ อััตราการว่่างงานเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 2  

ปีี 2567 อยู่่�ที่่� 6.4 ของกำำ�ลังแรงงานรวม ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.5 ของกำำ�ลังแรงงานรวม 

ขณะที่่�อัตราเงินิเฟ้อ้ทั่่�วไปเฉลี่่�ยในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.5 จากช่ว่งเดีียวกันัปีีก่่อน ชะลอลงจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.6 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน จากสถานการณ์์เงิินเฟ้้อในประเทศที่่� 
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ปรัับลดลง เช่่นเดีียวกัันกัับอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานที่่�ปรัับลดลงในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.1 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.7 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ปััจจััยดัังกล่่าว 

บ่่งชี้้�ว่าสถานการณ์์เงิินเฟ้้อของยููโรโซนยัังคงมีีทิิศทางที่่�ลดลงต่่อเนื่่�อง

	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่า เศรษฐกิิจยููโรโซน จะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.8 ต่อปีี (เพิ่่�มขึ้้�นจาก

การประมาณการครั้้�งก่่อน ณ เดืือนเมษายน 2567 ที่่�คาดว่า่จะขยายตัวัร้้อยละ 0.7 ต่อปี)ี โดยเศรษฐกิิจ

ของยููโรโซนยัังคงอยู่่�บนทิิศทางของการฟ้ื้�นตััว โดยรายได้้สุุทธิิที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นท่่ามกลางการเติิบโตของค่่าจ้้าง 

ที่่�แข็็งแกร่่งส่่งผลให้้การใช้้จ่่ายครััวเรืือนและความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคยัังปรัับเพิ่่�มข้ึ้�น นอกจากนี้้� การค้้าสุุทธิิปรัับตััว 

ดีีข้ึ้�นและอััตราว่่างงานลดลงต่ำำ��สุุดเป็็นประวััติิการณ์์ ขณะที่่�ผลกระทบจากการปรัับอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 

มีีทิิศทางที่่�เข้ม้งวดน้้อยลง ขณะที่่�ในระยะต่อ่ไปการดำำ�เนินิมาตรการทางการคลัังขนาดใหญ่่ของสหภาพยุุโรป 

ตามกรอบงบประมาณรายจ่่ายระยะยาว (Multiannual Financial Frameworks: MFF) ของสหภาพยุุโรป 

ในช่่วงปีี 2564-2570 รวมถึึงงบประมาณเพิ่่�มเติิมจากแผนฟื้้�นฟููเศรษฐกิิจ Next Generation EU จะเป็็น 

ส่่วนสำำ�คัญในการประคัับประคองการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจ อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องติิดตามสถานการณ์์ความขััดแย้้ง

ระหว่่างรััสเซีียและยููเครน รวมทั้้�งสถานการณ์์สู้้�รบในตะวัันออกกลาง ที่่�อาจส่่งผลกระทบต่่อราคาสิินค้้า

พลัังงานและการติิดขััดของห่่วงโซ่่อุุปทาน

	 1.5 เศรษฐกิิจอาเซีียน 5 ประเทศ (สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 18.0 ของมูลูค่่าการส่่งออกรวม)

	 	 • เศรษฐกิิจอาเซีียน ไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ยังมีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�องสะท้้อนจาก

ตััวเลขการขยายตััวเศรษฐกิิจของ 5 ประเทศ ได้้แก่่ 1) เศรษฐกิิจเวีียดนาม ไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ขยายตััว

ร้้อยละ 6.9 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เร่่งข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 5.9 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.3 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)  

โดยในไตรมาสที่่� 2 ปี ี 2567 ภาคเกษตรขยายตััวร้้อยละ 3.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ภาคบริิการขยายตััว 

ร้้อยละ 7.1 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ภาคอุุตสาหกรรมและก่่อสร้้างขยายตััวร้้อยละ 8.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

2) เศรษฐกิิจประเทศฟิิลิิปปิินส์์ ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 6.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

เร่่งขึ้�้นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.8 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่� 

ร้้อยละ 0.5 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) โดยเศรษฐกิิจสามารถขยายตััวได้้

อย่่างแข็็งแกร่่งอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยมีีแรงขัับเคลื่่�อนหลัักมาจากการบริิโภคภาครััฐที่่�ขยายตััวร้้อยละ 10.7 จาก

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และการการลงทุุนรวมที่่�ขยายตััวร้้อยละ 9.5 ทำำ�ให้้ฟิิลิิปปิินส์์ 

เป็็นหนึ่่�งในประเทศที่่�มีเศรษฐกิิจเติิบโตเร็็วที่่�สุดในภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ และรััฐบาลฟิิลิิปปิินส์์ 

คาดว่่าเศรษฐกิิจจะสามารถเติิบโตได้้ในช่่วงร้้อยละ 6 ถึึงร้้อยละ 7 จากการบริิโภคในประเทศและการลงทุุน

ที่่�คาดว่่าสามารถเติิบโตได้้อย่่างต่่อเนื่่�องในอนาคต 3) เศรษฐกิจิประเทศอิินโดนีีเซียี ไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.05 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.11 

จากช่่วงเดีียวกันัของปีก่ี่อน เนื่่�องจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจที่่�สิ้้�นสุดุลงส่่งผลต่อ่การใช้จ่้่ายของภาครัฐัที่่�

ชะลอตััว ขณะที่่�การบริิโภคยัังคงมีีการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง สะท้้อนถึึงกำำ�ลังซื้้�อในประเทศยัังคงแข็็งแกร่่ง  

รวมถึึงการส่่งออกสิินค้้าและบริิการที่่�กลัับมาขยายตััวเร่่งข้ึ้�น 4) เศรษฐกิิจมาเลเซีีย ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.8 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ขยายตััวเร่่งข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่� 
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ร้้อยละ 4.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน โดยเศรษฐกิิจมาเลเซีียได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการขยายตััวของ 

ทุุกภาคส่่วน โดยภาคเกษตรกรรม ขยายตััวที่่�ร้อยละ 7.1 ภาคบริิการ ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.6 และภาคการผลิิต

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.7 5) เศรษฐกิิจประเทศสิิงคโปร์์ ไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.9 ต่อปีี 

(ขยายตััวร้้อยละ 0.4 ต่่อไตรมาส) โดยอััตราดอกเบี้้�ยที่่�อยู่่�ในระดัับสููงเป็็นเวลานาน อาจยิ่่�งทำำ�ให้้การใช้้จ่่าย

ของภาคเอกชนลดลง ในขณะที่่�ความไม่่แน่่นอนเกี่่�ยวกัับความขััดแย้้งในภููมิิภาคตะวัันออกกลางที่่�กำำ�ลััง 

ดำำ�เนิินอยู่่� และความเสี่่�ยงของนโยบายกีีดกัันทางการค้้าทั่่�วโลกที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น อาจกระทบความเชื่่�อมั่่�นและการลงทุุน

และทำำ�ให้้ต้้นทุุนการผลิิตเพิ่่�มข้ึ้�น

	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจอาเซีียนจะยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�องอย่่างแข็็งแกร่่ง โดยคาดว่่า

เศรษฐกิิจเวีียดนามจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เพิ่่�มข้ึ้�นจากประมาณการ 

ครั้้�งก่อ่นที่่�คาดว่า่จะขยายตัวัร้อ้ยละ 5.8 โดยเศรษฐกิจิเวียีดนามยังัมีปัีัจจััยขัับเคลื่่�อนการเติบิโตของประเทศ 

ได้้แก่่ การลงทุุนจากภาคเอกชนต่่างประเทศ รวมทั้้�งภาคการผลิิต ภาคบริิการ การท่่องเที่่�ยว การบริิโภค

ภายในประเทศ และการส่่งออก รวมทั้้�งการลงทุุนจากต่่างประเทศ อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องติิดตามสถานการณ์์

ในภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ของเวีียดนามที่่�จะยัังคงเป็็นปััจจััยกดดัันเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญในปีี 2567 เศรษฐกิิจฟิิลิิปปิินส์์

จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 6.0 ต่อปีี เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันกัับปีีก่่อนหน้้า ลดลงจากการประมาณการ

ครั้้�งก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 6.1 ถืือเป็็นการขยายตััวได้้ในระดัับสููงอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยมีีแรงขัับเคลื่่�อนมาจาก 

การส่่งออกของฟิิลิิปปิินส์์ที่่�สามารถขยายตััวได้้ค่่อนข้้างมากอย่่างต่่อเนื่่�องจากการค้้าโลกที่่�ขยายตััว  

ขณะเดีียวกัันเศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�เข้้มแข็็งจากการจ้้างงานที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น 

การฟ้ื้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว และการลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐานของรััฐบาลกลาง เพื่่�อเร่่งลดช่่องว่่างของ

โครงสร้้างพื้้�นฐานของประเทศ นอกจากนี้้�ยัังคาดว่่าธนาคารกลางของฟิิลิิปปิินส์์จะดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน 

ในทิิศทางที่่�ผ่่อนคลายลง โดยในเดืือนสิิงหาคม 2567 ธนาคารกลางได้้ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลง 

ร้้อยละ 0.25 โดยเป็น็การปรัับลดครั้้�งแรกในรอบ 4 ปีี หลัังจากอััตราเงินิเฟ้อ้กลัับมาสู่่�ในสภาวะปกติ ิเศรษฐกิิจ

มาเลเซีียจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 4.4 ต่ อปีี ลดลงจากการประมาณการเดืือนเมษายน 2567 โดย

เศรษฐกิิจมาเลเซีียยัังคงได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการบริิโภคในประเทศที่่�ยังคงแข็็งแกร่่ง อัันสะท้้อนจาก 

ยอดค้้าปลีีกที่่�ขยายตััวสููงที่่�สุดในรอบ 16 เดืือน รวมไปถึึงการส่่งออกที่่�ยังคงเพิ่่�มข้ึ้�น โดยเฉพาะสิินค้า้ในหมวด

ที่่�เกี่่�ยวกัับอิิเล็็กทรอนิิกส์์ ส่่งผลให้้ดุุลการค้้ายัังคงเกิินดุุลต่่อเนื่่�อง นอกจากนี้้�มาเลเซีียยัังมีีอััตราการว่่างงาน

ที่่�อยู่่�ในระดับัต่ำำ�� และมีีแผน NIMP 2030 ที่่�จะช่่วยส่่งเสริิมการลงทุนุโดยตรงจากต่า่งประเทศในอุตุสาหกรรม 

เป้้าหมายที่่�เกี่่�ยวกัับนวััตกรรม แต่่ในทางกลัับกััน มาเลเซีียได้้รัับปััจจััยกดดัันจากการส่่งออกที่่�มีีอััตรา 

การขยายตััวที่่�ชะลอลง รวมไปถึึงเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจอุุตสาหกรรมที่่�ส่งสััญญาณชะลอตััวลง ไม่่ว่่าจะเป็็นดััชนีี

ผู้้�จัดการฝ่่ายจััดซื้้�อภาคอุุตสาหกรรม และผลผลิิตอุุตสาหกรรมที่่�หดตััวลง ทั้้�งนี้้�ต้้องจัับตาอััตราดอกเบี้้�ย

นโยบายและอััตราเงิินเฟ้้อของประเทศคู่่�ค้าที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููง รวมไปถึึงความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ 

ที่่�ยังคงมีีอยู่่�อย่่างต่่อเนื่่�อง ซึ่่�งส่่งผลต่่อการค้้าระหว่่างประเทศของไทยกัับสหรััฐฯ และจีีน ซึ่่�งเป็็นประเทศคู่่�ค้า

สำำ�คัญของมาเลเซีีย เศรษฐกิิจสิิงคโปร์์ คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.3 ต่อปีี ลดลงจากร้้อยละ 2.4 ที่่�

ประมาณการในช่่วงก่อ่นหน้้า เนื่่�องจากอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ยังัคงอยู่่�ในระดัับสููง ความขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง 

และความเสี่่�ยของนโยบายกีีดกัันทางการค้้าทั่่�วโลกดัังกล่่าว ส่่งผลให้้การส่่งออกสิินค้้าที่่�ไม่่รวมน้ำำ��มัน (NODX) 

เดืือนมิิถุุนายน 2567 หดตััวร้้อยละ -8.7 ต่่อปีี (หดตััวร้้อยละ -0.4 ต่่อเดืือน) หดตััวต่่อเนื่่�องเป็็นเดืือนที่่�ห้า 
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เศรษฐกิิจอิินโดนีีเซีีย ขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 5.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน เพิ่่�มขึ้้�นจากการประมาณการ

เดืือนเมษายน 2567 โดยธนาคารอิินโดนีีเซีียอาจมีีมติิปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย หากธนาคารกลาง

สหรััฐฯ เริ่่�มลดอััตราดอกเบี้้�ยในเดืือนกัันยายน 2567 ที่่�กำำ�ลังจะถึึงนี้้� ประกอบกัับมาตรการภาครััฐเป็็นแรงหนุุน

สำำ�คัญ ทั้้�งแผนลดหย่่อนภาษีีพิิเศษเพื่่�อดึึงดููดการลงทุุนให้้เข้้ามาในพื้้�นที่่�เมืืองหลวงแห่่งใหม่่ที่่�นูซัันตารา  

เกาะกาลิิมัันตััน โดยครอบคลุุมกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่่�จำำ�เป็็น อย่่างไรก็็ตามการส่่งออกสิินค้้าและบริิการ

คาดว่่าจะหดตััวเล็็กน้้อยจากฐานที่่�สูงในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง และเศรษฐกิิจคู่่�ค้าหลััก โดยเฉพาะจีีนที่่�มีแนวโน้้ม

เติิบโตชะลอลง ทั้้�งนี้้� ต้้องติิดตามนโยบายเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิมหลัังการเข้้ารัับตำำ�แหน่่งประธานาธิิบดีีของ 

นายปราโบโว ซููเบีียนโต ในเดืือนตุุลาคม 2567 ที่่่��อาจช่่วยสนัับสนุุนเศรษฐกิิจอิินโดนีีเซีียในปีีถััดไป

	 1.6 เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร (สััดส่่วนการส่่งออก

ร้้อยละ 17.0 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

		  • ในไตรมาส 2 ปี  2567 ภาพรวมการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ  

ในเอเชีีย (ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และอิินเดีีย) ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร เป็็นแบบผสม 

ซึ่่�งมีีทั้้�งประเทศที่่�ขยายตััวเร่่งขึ้้�น ขยายตััวชะลอลง และหดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า โดยเศรษฐกิิจ

ฮ่่องกง กลัับมาขยายตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�องติิดต่่อกัันเป็็นไตรมาสที่่� 6 เศรษฐกิิจฮ่่องกง ขยายตััวร้้อยละ 3.3 

(เบื้้�องต้้น) ในไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2567 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า โดยได้้แรงหนุุนจาก 

รายจ่่ายภาครััฐที่่�กลัับมาขยายตััว เช่่นเดีียวกัันกัับการลงทุุนรวมที่่�สามารถขยายตััวได้้อย่่างมากในไตรมาส

ล่่าสุุด และเงิินเฟ้้อที่่�อยู่่�ในระดัับปกติิ ทางด้้านเศรษฐกิิจเกาหลีีใต้้ ไตรมาส 2 ปี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 2.3 

(หรืือหดตััวร้้อยละ -0.2 ต่อไตรมาส) โดยการส่่งออกกลัับมาขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�องนัับตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2567 

ภาพที่่� 1 อัตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซีียน (%)

ท่ี่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.
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และอััตราเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มชะลอตััวลง เศรษฐกิิจไต้้หวััน ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.1  

จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ขยายตััวชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 6.6 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน เป็็นการขยายตััวต่่อเนื่่�องกัันเป็็นไตรมาสที่่� 5 โดยได้้รัับแรงหนุุนจากรายจ่่ายเพื่่�อการสะสมทุุน 

เบื้้�องต้้น และการใช้้จ่่ายรััฐบาลที่่�ขยายตััวเร่่งข้ึ้�นข้ึ้�น ในขณะเดีียวกัันการส่่งออก และการบริิโภคภาคเอกชน

ขยายตััวในอััตราชะลอลง เศรษฐกิิจอิินเดีีย ไตรมาส 1 ปี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 7.8 จากช่่วงเดีียวกััน

ปีีก่่อน สะท้้อนถึึงแนวโน้้มการเติิบโตที่่�แข็็งแกร่่งอย่่างต่อ่เนื่่�องของเศรษฐกิิจอิินเดีีย ผลลััพธ์์นี้้�ยืนยัันว่า่อิินเดียี

เป็็นประเทศเศรษฐกิิจขนาดใหญ่่ที่่�เติิบโตมากที่่�สุดในโลก โดยมีีปััจจััยขัับเคลื่่�อนหลัักจากการขยายตััว 

อย่่างมากของผลผลิิตในภาคการผลิิต (ขยายตััวร้้อยละ 8.9 เทีียบกัับร้้อยละ 0.9 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2566) 

ภาคก่อ่สร้า้ง ภาคการบริหิารราชการและการป้อ้งกันัประเทศ รวมถึึงภาคเหมือืงแร่แ่ละเหมือืงหินิ เศรษฐกิจิ

สหราชอาณาจัักร ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 0.9 ต่อปี ีขยายตััวเร่่งข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า 

ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 0.3 ต่่อปีี โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนหลัักจากภาคบริิการ ส่่วนเศรษฐกิิจออสเตรเลีีย ยังคงรอ

การแถลงตััวเลขการขยายตััวทางเศรษฐกิิจในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 ซึ่่�งเศรษฐกิิจออสเตรเลีียเผชิิญกัับ

แรงกดดัันจากอััตราเงิินเฟ้้อที่่�สููงและการปรัับข้ึ้�นอััตราดอกเบี้้�ย คาดว่่าเศรษฐกิิจจะยัังคงชะลอตััวลงใน 

ระยะสั้้�น แต่ม่ีแีนวโน้ม้ฟื้้�นตััวในระยะยาว หากอัตัราเงินิเฟ้อ้ลดลงตามเป้า้หมาย และธนาคารกลางออสเตรเลียี 

(RBA) ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย ทั้้�งนี้้�เศรษฐกิิจออสเตรเลีียในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.1 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.6 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

ท่่ามกลางอััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููง

ภาพที่่� 2 การเติิบโตทางเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย

(ฮ่่องกง ออสเตรเลีีย อินเดีีย เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และสหราชอาณาจัักร)

ท่ี่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.
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	 	 • ในปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย ได้้แก่่ อินเดีีย เกาหลีีใต้้ และไต้้หวััน 

รวมถึึงออสเตรเลีียจะยัังคงมีีการขยายตััวต่่อเนื่่�อง โดยเศรษฐกิิจออสเตรเลีียยัังคงมีีแรงกดดัันจาก 

ค่่าครองชีีพและอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููงซึ่่�งยัังคงส่่งผลต่่ออุุปสงค์์ ประกอบกัับ เศรษฐกิิจออสเตรเลีีย

ในอนาคตอาจมีีแรงกดดัันจากเศรษฐกิิจจีีนที่่�คาดว่่าจะชะลอตััว อย่่างไรก็็ดีี หากอััตราเงิินเฟ้้อลดลงตาม 

เป้้าหมายและธนาคารกลางออสเตรเลีีย (RBA) ปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย อาจเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนการฟ้ื้�นตััวของ

เศรษฐกิจิในระยะต่อ่ไป ส่่วนเศรษฐกิจิฮ่่องกง คาดว่่าจะสามารถขยายตัวัได้้ดี ีเนื่่�องจากปััจจััยฐานต่ำำ��และ

การส่่งออกที่่�สามารถขยายตััวได้้ดีีจากความต้้องการที่่�เพิ่่�มสููงขึ้�้นในตลาดโลก ขณะที่่�แรงกดดัันจากอััตรา

ดอกเบี้้�ยที่่�สูงขึ้�้นต่่อการบริิโภค การลงทุุนในอสัังหาริิมทรััพย์์ และการค้้าภายนอก ลดลงตามลำำ�ดับจาก 

การสิ้้�นสุุดของวััฏจัักรอััตราดอกเบี้้�ยขาข้ึ้�น อีีกทั้้�งฮ่่องกงจะได้้รัับประโยชน์์จากการขยายตััวของเศรษฐกิิจจีีน 

รวมถึึงนโยบายการกระตุ้้�นการบริิโภคและการท่่องเที่่�ยวภายในประเทศ อย่่างไรก็็ตามความตึึงเครีียดทาง

ภููมิิรััฐศาสตร์์ และต้้นทุุนทางการเงิินที่่�สูง ทำำ�ให้้การลงทุุนยัังคงถููกจำำ�กัดเนื่่�องจากความไม่่แน่่นอนทาง 

เศรษฐกิิจที่่�กำำ�ลังดำำ�เนิินต่่อไป ขณะที่่�เศรษฐกิิจสหราชอาณาจัักรมีีแนวโน้้มขยายตััวเล็็กน้้อย จากภาคการผลิิต

และภาคบริิการที่่�ยังคงขยายตััวได้้ ประกอบกัับนโยบายที่่�จะสนัับสนุุนการค้้าระหว่่างประเทศจากพรรคแรงงาน

ที่่�เป็็นฝ่่ายได้้รัับชััยชนะจากสถานการณ์์การเลืือกตั้้�งล่่าสุุด เศรษฐกิิจไต้้หวัันยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�อง  

โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการส่่งออกและการบริิโภคในประเทศที่่�ขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง รวมไปถึึงจำำ�นวน

นัักท่อ่งเที่่�ยวต่า่งประเทศที่่�เดิินทางเข้า้สู่่�ไต้ห้วันัที่่�ยังคงเพิ่่�มข้ึ้�นอย่า่งต่อ่เนื่่�อง อัันจะส่ง่ผลดีต่ี่อการบริโิภคภายใน

ประเทศอีีกทางหนึ่่�ง สำำ�หรัับภาคอุุตสาหกรรมพบว่่า ดััชนีีผู้้�จัดการฝ่่ายจััดซื้้�อภาคอุุตสาหกรรมอยู่่�ที่่�ระดัับ

สููงสุุดในรอบ 2 ปีี และผลผลิิตอุุตสาหกรรมขยายตััวในอััตราที่่�สูงสุุดในรอบ 3 ปีี แต่่อย่่างไรก็็ตามเศรษฐกิิจ

ไต้้หวัันยัังคงมีีปััจจััยเสี่่�ยงจากอััตราเงิินเฟ้้อ รวมถึึงอััตราดอกเบี้้�ยทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศที่่�ยังคงอยู่่�ใน

ระดัับสููง รวมไปถึึงความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ที่่�เป็็นปััจจััยกดดัันการค้้ากัับสหรััฐอเมริิกาและจีีน ซึ่่�งเป็็น

ประเทศคู่่�ค้าสำำ�คัญของไต้้หวััน ขณะที่่�เศรษฐกิิจอิินเดีียคาดว่่าจะยัังคงขยายตััวอย่่างแข็็งแกร่่ง ถึึงแม้้ว่า่

อิินเดีียกำำ�ลังเผชิิญกัับแรงฉุุดจากสภาพแวดล้้อมทางเศรษฐกิิจมหภาคและการเงิินระดัับโลกที่่�ไม่่เอื้้�ออำำ�นวย  

อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจยัังได้้รัับแรงหนุุนหลัักจากอุุปสงค์ต์่อ่การลงทุุนที่่�มั่่�นคง ซึ่่�งได้้รัับการสนัับสนุุนจากงบดุุล

ที่่�แข็็งแกร่่งของธนาคารและบริิษััทต่่าง ๆ การมุ่่�งเน้้นรายจ่่ายการลงทุุนของรััฐบาล และนโยบายการเงิิน  

การกำำ�กัับดููแล และการคลัังที่่�รอบคอบ นอกจากนี้้� เมื่่�ออััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปลดลงเข้้าใกล้้กรอบเป้้าหมาย  

จะช่ว่ยกระตุ้้�นอุปุสงค์ก์ารบริโิภค โดยเฉพาะในพื้้�นที่่�ชนบท และความแข็ง็แกร่ง่ของภาคต่า่งประเทศของอินิเดียี

และการมีีเงิินสำำ�รองระหว่่างประเทศจำำ�นวนมาก จะช่่วยเป็็นเกราะป้อ้งกัันเศรษฐกิิจอิินเดีียจากความผัันผวน

หรืือวิิกฤตทางเศรษฐกิิจที่่�อาจเกิิดข้ึ้�นในระดัับโลก
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2. อัตราแลกเปลี่่�ยนบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ และดััชนีค่่าเงิินบาท

“ในปีี 2567 คาดว่่า เงิินบาทจะอ่่อนค่่าลงจากปีีก่่อนหน้้า โดยเฉลี่่�ยอยู่่�ในกรอบ 36.00 – 36.34 บาท

ต่่อดอลลาร์์สหรััฐหรืือเฉลี่่�ยที่่� 36.17 บาทต่่อดอลลาร์์ หรืือคิิดเป็็นการอ่่อนค่่าลงที่่�ร้อยละ -3.9 จาก

ค่่าเฉลี่่�ยปี ี2566 และดััชนีค่ี่าเงิินบาทปีี 2567 จะอ่่อนค่่าลงร้้อยละ -1.6 ตามแนวโน้้มการฟื้�้นตััวทาง

เศรษฐกิิจเป็็นสำำ�คัญ” (ภาพที่่� 3)

ภาพที่่� 3 สมมติิฐานค่่าเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐฯ และดััชนีีค่่าเงิินบาทเฉลี่่�ยในปีี 2567

ท่ี่�มา : ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) รวบรวมโดย สศค.

	 • ในปีี 2567 ค่าเฉลี่่�ยเงิินบาทคาดว่่าจะอยู่่�ในกรอบ 36.00 – 36.34 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ

หรืือเฉลี่่�ยที่่� 36.17 บาทต่่อดอลลาร์์ ซึ่่�งเป็็นการปรัับการประมาณการให้้อ่่อนค่่าลงจากครั้้�งก่่อนเล็็กน้้อย

ที่่� 36.00 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ โดยมีีสาเหตุุหลัักมาจากในช่่วงครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 ค่่าเงิินบาท 

มีีความผัันผวนและมีีทิิศทางอ่่อนค่่าลงต่่อเนื่่�องโดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในช่่วงเดืือนเมษายน 2567 ที่่�เกิิด

สถานการณ์์สู้้�รบระหว่่างอิิสราเอลและกลุ่่�มฮามาส ส่่งผลให้้ตลาดเงิินเข้้าสู่่�ภาวะปิิดรัับความเสี่่�ยง ก่่อให้้เกิิด

กระแสเงินิทุุนไหลออกทั้้�งในตลาดทุุนและตลาดพัันธบัตร โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในช่่วงเดืือนมีีนาคมและมิิถุุนายน 

2567 นอกจากนี้้�ในช่่วงที่่�เหลืือของปีี ยัังต้้องติิดตามความเสี่่�ยงจากกระแสเงิินทุุนไหลออกอัันเนื่่�องมาจาก

ความผัันผวนของผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาลสหรััฐฯ และผลตอบแทนพัันธบัตรรััฐบาลไทยที่่�ค่่อนข้้างต่ำำ�� 

นอกจากนี้้� ยัังมีีความไม่่แน่่นอนของการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางสหรััฐฯ ที่่�ปรัับลดการคาดการณ์์

การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายจาก 3 ครั้้�งในต้้นเดืือนเมษายน 2567 เป็็น 2 ครั้้�ง ในเดืือนกรกฎาคม 2567 

คาดว่่า FOMC จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย ในเดืือนกัันยายน 2567 และเดืือนธัันวาคม 2567 จาก 

ร้้อยละ 5.25 – 5.50 ต่่อปี ี เป็็นร้้อยละ 4.75 – 5.00 ต่่อปีี อย่่างไรก็็ดีี ในช่่วงไตรมาส 4 เงิินบาทยัังคงมีี 

แรงหนุุนหลัักจากภาคการท่่องเที่่�ยว โดยเฉพาะในช่่วงปลายปีีที่่�เป็็นฤดููกาลท่่องเที่่�ยว โดยได้้เริ่่�มส่่งสััญญาณดีี

และเป็็นไปตามคาดตั้้�งแต่่ในช่่วง 2 ไตรมาสแรกที่่�ผ่่านมา นอกจากนี้้�ปัจจััยของเศรษฐกิิจโลกและเศรษฐกิิจ 

ในภููมิิภาคได้้เริ่่�มทยอยฟื้้�นตััวกลัับสู่่�ภาวะปกติิประกอบกัับในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้ม 

ปรัับตััวดีขีึ้�้นจากการเร่่งเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณปีี 2567 และการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปี 2568 

ที่่�เป็็นไปตามแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณ จะเป็็นแรงเพื่่�อดึึงดููดการลงทุุนและสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่ 

นัักลงทุุนกลัับเข้้ามาลงทุุนในประเทศในระยะต่่อไป 
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	 • ในปีี 2567 กระทรวงการคลัังคาดว่่า ดั ชนีค่่าเงิินบาทจะอ่่อนค่่าลงจากปีี 2566 โดยเฉลี่่�ย 

ทั้้�งปีี 2567 จะอยู่่�ที่่�ระดัับ 109.48 จุด อ่อนค่่าลงร้้อยละ -1.6 จากค่่าเฉลี่่�ยปีี 2566 (111.24 จุุด) ทั้้�งนี้้�  

เมื่่�อเปรีียบเทีียบจากการประมาณการครั้้�งที่่�แล้้ว ประมาณการ NEER ในครั้้�งนี้้� แข็็งค่่าข้ึ้�น เนื่่�องจากสกุุลเงิิน

อื่่�น ๆ  มีีแนวโน้้มอ่่อนค่่าลงสอดคล้้องกััน ที่่�ผ่านมาค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่าลงมากกว่่า 15 สกุุลเงิินอื่่�น ๆ  เนื่่�องจาก

กระแสเงิินทุุนไหลออกทั้้�งในตลาดทุุนและตลาดพัันธบัตร ส่่งผลให้้ค่่าเงิินบาทในภาพรวมปีี 2567 มีีแนวโน้้ม

อ่่อนค่า่ลงมากกว่า่สกุุลเงิินอื่่�น ๆ  โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งค่่าเงินิดอลลาร์ส์หรััฐ ยููโร หยวน ดอลลาร์์ฮ่อ่งกง ดอลลาร์์

ออสเตรเลีีย ดอลลาร์์สิิงคโปร์์ ปอนด์์เสตอร์์ลิิง รููปีีอิินเดีีย และริิงกิิตมาเลเซีีย ในขณะที่่�ค่าเงิินบาทมีีทิิศทาง

การอ่่อนค่่าลงใกล้้เคีียงกัับหลายสกุุลเงิิน เช่่น เปโซฟิลิิปปิินส์์ ด่่องเวีียดนาม ดอลลาร์์ไต้้หวััน และวอนเกาหลีี 

และมีีแนวโน้้มแข็็งค่่าข้ึ้�นมากกว่่ารููเปีียห์์อิินโดนีีเซีียและเงิินเยน อย่่างไรก็็ดีี กระทรวงการคลัังคาดว่่าค่่าเงิินบาท

มีีโอกาสจะแข็็งค่่าข้ึ้�น จากปััจจััยสนัับสนุุนด้้านเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจของไทย รวมถึึงการเบิิกจ่่ายงบประมาณ

รายจ่่ายประจำำ�ปี 2568 ที่่�เป็็นไปตามแผนการเบิิกจ่่ายงบประมาณ ประกอบกัับตลาดโลกที่่�เริ่่�มฟ้ื้�นตััว และไทย

ยัังได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มสููงข้ึ้�นมากในช่่วงปลายปีี
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3. ราคาน้ำำ��มันดิิบในตลาดโลก

	 3.1 สถานการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบ

		  ในไตรมาส 2 ของปีี 2567 ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบเคลื่่�อนไหวอยู่่�ในช่่วง 75 – 93$/bl ภายใต้้

ความไม่่แน่่นอนสููง จากสถานการณ์์ความตึึงเครีียดในตะวัันออกกลางที่่�ไม่่ได้้ขยายไปในวงกว้้าง  

แต่่ยัังไม่่มีีข้้อสรุุป และการผ่่อนคลายมาตรการลดกำำ�ลังการผลิิตของกลุ่่�ม OPEC+ ที่่�ขึ้้� นอยู่่�กับ

สถานการณ์์ตลาด

	 	 เมื่่�อวัันที่่�  2 มิ ถุุนายน 2567 การประชุุม OPEC+ ครั้้�งที่่�  37 มีการประกาศขยายเวลา 

การลดการผลิิตน้ำำ��มันดิิบ แบ่่งออกเป็็น (1) การลดการผลิิตน้ำำ��มันดิิบตามความสมััครใจ -1.65 ล้าน

บาร์์เรลต่่อวััน (ที่่�เริ่่�มประกาศตั้้�งแต่่เดืือนเมษายน 2566) ให้้มีีผลถึึงเดืือนธัันวาคม 2568 และ (2) การลด

การผลิติน้ำำ��มันดิบิเพิ่่�มเติมิตามความสมัคัรใจ -2.2 ล้า้นบาร์เ์รลต่่อวััน (ที่่�เริ่่�มประกาศในเดืือนพฤศจิิกายน 

2566) ให้้สิ้้�นสุุดในกัันยายน 2567 จากนั้้�นทยอยเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิตคืืนสู่่�ตลาดเป็็นรายเดืือน ตั้้�งแต่่ตุุลาคม 

2567 – กัันยายน 2568 สถานการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบในเดืือนกรกฎาคม 2567 เคลื่่�อนไหวในกรอบแคบ

ที่่�ช่่วง 77 – 87 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล โดยมีีแนวโน้้มชะลอลง หลัังสถานการณ์์ความขััดแย้้งใน

ตะวัันออกกลางที่่�มีีแนวโน้้มคลี่่�คลายลงอย่่างต่่อเนื่่�อง จากการที่่�รัฐมนตรีีต่่างประเทศของสหรััฐฯ  

ได้้ออกมากล่่าวว่่า ข้้อตกลงหยุุดยิิงครั้้�งใหม่่ระหว่่างอิิสราเอลและกลุ่่�มฮามาสใกล้้บรรลุุผลสำำ�เร็็จ กลุ่่�มชาติิ

ตะวัันตกและอาหรัับเรีียกร้้องให้้อิิสราเอลหลีีกเลี่่�ยงการยกระดัับความขััดแย้้งเพิ่่�มเติิมที่่�อาจจะเกิิดข้ึ้�นใน

เลบานอน โดยขอให้้มีีการเจรจาเพื่่�อยุุติิความขััดแย้้งให้้เร็็วที่่�สุด โดยล่่าสุุดประเทศต่่าง ๆ  ในตะวัันออกกลาง

ออกมาเจรจากับัอิิหร่า่นให้ห้ลีกีเลี่่�ยงการตอบโต้ท้ี่่�จะทำำ�ให้เ้กิิดสงครามลุกุลามออกไป อีีกทั้้�งยัังมีีความกัังวล

ต่่ออุุปสงค์์น้ำำ��มันโลกจากภาวะเศรษฐกิิจที่่�ยังคงเปราะบาง ขณะที่่�อุปทานที่่�ยังคงตึึงตััวจากการควบคุุม

กำำ�ลังการผลิิตของกลุ่่�ม OPEC+

ภาพที่่� 4 กราฟอุปสงค์์และอุุปทานของน้ำำ��มันดิิบ

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศด้้านพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

20ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



	 	 สำำ�หรัับปััจจััยพื้้�นฐาน สำ ำ�นักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA) ประเมิินว่่า 

อุุปสงค์์การบริิโภคปิิโตรเลีียมและเชื้้�อเพลิิงเหลวทั่่�วโลกในปีี 2567 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 102.9 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน  

เพิ่่�มขึ้�้นร้้อยละ +1.1 ขณะที่่�อุปทานการผลิิตปิิโตรเลีียมและเชื้้�อเพลิิงเหลวทั่่�วโลกปีี 2567 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 102.4 

ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน เพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ +0.6 ส่่งผลให้้อุุปทานผลิิตปิิโตรเลีียมและเชื้้�อเพลิิงเหลวทั่่�วโลกยัังคง 

ต่ำำ��กว่่าอุุปสงค์์ที่่� -0.5 ล้้านบาร์์เรลต่่อวัันในปีี 2567

ภาพที่่� 5 กราฟการผลิิตและการบริิโภคเชื้้�อเพลิิงเหลวของโลก

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

		  โดย EIA ประเมิินว่่าการบริิโภคน้ำำ��มันดิิบจะเพิ่่�มขึ้้�นในไตรมาส 2 ปี 2657 เป็็นต้้นไป  

ส่่งผลให้้ปริิมาณน้ำำ��มันคงคลัังของโลกลดลงถึึงต้น้ปี ี2568 และกดดันัให้้ราคาน้ำำ��มันดิบิในช่่วงที่่�เหลือื

ของปีี 2567 ปรัับตััวเพิ่่�มสููงขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี EIA คาดการณ์์ว่่า ปริิมาณน้ำำ��มันดิิบคงคลัังจะเริ่่�มเพิ่่�มข้ึ้�นและ

สมดุลุ โดยเฉลี่่�ย 0.3 ล้้านบาร์เ์รลต่อ่วันั ในไตรมาส 3 ปีี 2568  จากขยายกำำ�ลังัการผลิติของกลุ่่�ม Non-OPEC 

(สหรััฐอเมริิกา แคนาดา กายอานา บราซิิล) ที่่�เติิบโตข้ึ้�น
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ภาพที่่� 6 กราฟน้ำำ��มันคงคลัังของสหรััฐและกลุ่่�มประเทศ OECD

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

		  นอกจากนี้้� EIA คาดว่่า ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2567 ปริิมาณน้ำำ��มันในคลัังน้ำำ��มันสำำ�รอง

ยัังคงลดลง โดยเคลื่่�อนไหวต่ำำ��กว่่าขอบล่่างของระดัับค่่าเฉลี่่�ย 5 ปี ีล่่าสุุด (2562-2566) ภายใต้้ 

ความไม่แ่น่น่อนของกลุ่่�ม OPEC+ แม้ว่้่าการลดกำำ�ลังัการผลิติโดยสมัคัรใจจะเริ่่�มคลี่่�คลายลง แต่ก่ลุ่่�ม OPEC+ 

จะยัังคงดำำ�เนิินการลดกำำ�ลังการผลิิตต่่อถึึงกลางปีี 2568 เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับสภาวะตลาด ส่่งผลให้้ระดัับ

ปริิมาณน้ำำ��มันคงคลัังโลกให้้อยู่่�ในระดัับดัับต่ำำ�� และเป็็นปััจจััยที่่�จะทำำ�ให้้ราคาน้ำำ��มันดิิบสููงข้ึ้�น

	 3.2 คาดการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบปีี 2567

		  สศค. คาดการณ์ว่์่าราคาน้ำำ��มันดิบิดูไูบจะเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดับั 86 ดอลลาร์ ์สรอ. ต่อ่บาร์์เรล 

เท่่ากัับประมาณการครั้้�งก่่อนโดยขยายตััวเพิ่่�มข้ึ้�น ที่่�ร้อยละ 5.0 จากปีี 2566 โดยมีีปััจจััยสำำ�คัญมาจาก

	 	 1. ด้ านอุุปทาน ประเทศในกลุ่่�ม OPEC+ ได้้ขยายระยะเวลาลดการผลิิตน้ำำ��มันดิิบ ส่่งผลให้้

อุุปทานตึึงตััว และสนัับสนุุนให้้ราคาน้ำำ��มันดิิบเพิ่่�มสููงข้ึ้�น และคาดว่่าสถานการณ์์จะเริ่่�มคลี่่�คลายลงในไตรมาส 4 

ปีี 2567 หลัังจากการทยอยเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิต (Phase-out of Voluntary cuts) ในเดืือนตุุลาคม 2567 เป็็นต้้นไป 

ประกอบกัับการขยายกำำ�ลังการผลิิตของกลุ่่�ม Non-OPEC ที่่�จะเพิ่่�มข้ึ้�น

	 	 2. ด้านอุุปสงค์์ ในภาพรวมอุปุสงค์น์้ำำ��มันดิิบโลกเพิ่่�มข้ึ้�นโดยเฉพาะจากประเทศนอกกลุ่่�ม OECD 

(อิินเดีีย รััสเซีีย ประเทศในแถบแอฟริิกา และ Middle-Earth จากการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจโลก และการปรัับ

ลดดอกเบี้้�ยนโยบายของ Fed  ส่่งผลให้้แนวโน้้มความต้้องการบริิโภคน้ำำ��มันยัังคงเพิ่่�มข้ึ้�นปััจจััยที่่�อาจส่่งผล

ต่่อราคาน้ำำ��มันดิิบในปีี 2567 ดังนี้้�  1) ความไม่่แน่่นอนทางภููมิิรััฐศาสตร์์ โดยเฉพาะในตะวัันออกกลาง

จากความขััดแย้้งระหว่่างอิิสราเอลและกลุ่่�มฮามาส ความไม่่แน่่นอนในทะเลแดง รวมทั้้�งสถานการณ์์การสู้้�
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รบระหว่่างรััสเซีียและยููเครนยัังคงดำำ�เนิินต่่อเนื่่�อง 2) การปรัับลดกำำ�ลังการผลิิตน้ำำ��มันดิบิของกลุ่่�ม OPEC+ 

โดยสมััครใจที่่�ยังไม่่แน่่นอน แม้้ว่่าจะทยอยเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิตคืืนสู่่�ตลาดเป็็นรายเดืือน ตั้้�งแต่่เดืือนตุุลาคม 

2567 แต่ส่ามารถหยุดุการเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิติหรือืปรัับลดลงได้ ้ตามสภาวะของตลาด 3) แนวโน้ม้การเติบิโต

ของเศรษฐกิิจโลก ภายใต้้การปรัับลดดอกเบี้้�ยนโยบายของ Fed จะช่่วยประคัับประคองเศรษฐกิิจสหรััฐ  

และส่่งผลให้้อุุปสงค์์น้ำำ��มันเพิ่่�มข้ึ้�น 4) ความเสี่่�ยงจาก Trade War อาจกระทบต่่อเศรษฐกิิจจีีนและสหรััฐ 

และทำำ�ให้้อุุปสงค์์น้ำำ��มันดิิบของทั้้�งสองประเทศลดลง และ 5) การพึ่่�งพาพลัังงานสะอาดที่่�ขยายตััว 

อย่่างรวดเร็็วในประเทศสหรััฐและยุุโรป โดยเฉพาะแนวโน้้มการใช้้รถยนต์์ไฟฟ้้า (EV Cars) ที่่�เพิ่่�มสููงขึ้�้น 

ภาพที่่� 7 คาดการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบปีี 2566 ของ สศค.

ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.
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4. จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ

	 สำำ�หรัับภาคการท่่องเที่่�ยวของไทยยัังฟื้�้นตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง ถืือเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนสำำ�คัญของ

เศรษฐกิิจไทยปีี 2567 โดยกระทรวงการท่่องเที่่�ยวและกีีฬารายงานว่่า ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม – 18 สิงหาคม 

2567 มีนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิเดิินทางเข้้ามาเที่่�ยวในประเทศไทยแล้้ว 22.5 ล้านคน สร้้างรายได้้

ให้้กัับภาคการท่่องเที่่�ยวของไทย 1.06 ล้ านล้้านบาท ซึ่่�งได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน 

มาเลเซีีย อิินเดีีย เกาหลีีใต้้ และรััสเซีีย ตามลำำ�ดับ โดยส่่วนหนึ่่�งได้้รัับอานิิสงส์์จากมาตรการด้้านการยกเว้้น

การตรวจลงตรา (ยกเว้้นวีีซ่่า) ส่่งผลให้้จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวจากประเทศที่่�มีการยกเว้้นวีีซ่่ามีีจำำ�นวนเพิ่่�มมากข้ึ้�น 

อาทิิ นัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน อิินเดีีย ไต้้หวััน และคาซััคสถาน โดยปััจจุุบัันมีีนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีนเดิินทาง 

เข้า้มามากเป็น็อัันดัับ 1 แม้ว่้่าการฟื้้�นตััวของนักัท่อ่งเที่่�ยวจีนียัังคงฟื้้�นตััวต่ำำ��กว่า่ระดับัก่อ่นการแพร่ร่ะบาดของ

โควิิด-19 แต่่คาดว่่าจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีนจะค่่อย ๆ  ฟ้ื้�นตััวดีีข้ึ้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง (คาดว่่าจะมีีนัักท่่องเที่่�ยว

จีีนเข้้ามา 7.3 ล้้านคน)

	 ในส่่วนของครึ่่�งปีีหลัังคาดว่่า นัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีนจะยัังคงมีีจำำ�นวนเพิ่่�มข้ึ้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะ 

วัันหยุุดยาวช่่วงปิิดภาคเรีียนในประเทศจีีน ในช่่วงเดืือนกรกฎาคม – สิิงหาคม และวัันหยุุด Golden Week  

ช่่วงวัันที่่� 1 - 7 ตุุลาคม ในขณะเดีียวกัันในไตรมาสสุุดท้้ายของปีี คาดว่่าจะได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากนัักท่่องเที่่�ยว

ชาวยุุโรปในช่่วง High Season และผลจากมาตรการยกเว้้นวีีซ่่าให้้กัับนัักท่่องเที่่�ยว 90 ประเทศ และ 3 เขต

ปกครองพิิเศษ ซึ่่�งมีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 15 กรกฎาคม 2567 เป็็นต้้นมา อย่่างไรก็็ดีี การยกเว้้นวีีซ่่าดัังกล่่าว 

เป็็นการยกเว้้นวีีซ่่าเพิ่่�มเติิมจากที่่�มีการให้้สิิทธิิอยู่่�เดิิมแล้้ว 63 ประเทศ และประเทศที่่�อยู่่�ระหว่่างการยกเว้้น

วีีซ่่าชั่่�วคราวอยู่่�เดิิมแล้้ว 3 ประเทศ (อิินเดีีย ไต้้หวััน และคาซััคสถาน) ดัังนั้้�นผลของมาตรการดัังกล่่าว  

คาดว่่าจะมีีผลโดยตรงกัับนัักท่่องเที่่�ยวจากประเทศที่่�ไทยยัังไม่่เคยมีีการยกเว้้นวีีซ่่าให้้จำำ�นวน 27 ประเทศ 

เช่่น ภููฏาน เม็็กซิิโก ศรีีลัังกา จอร์์แดน โครเอเชีีย และโมร็็อกโก เป็็นต้้น 

	 โดยภาพรวมคาดว่่า ในปีี 2567 จะมีีนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามาในประเทศไทย

จำำ�นวน 36.0 ล้ านคน (เพิ่่�มข้ึ้�นจากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่�คาดการณ์์ไว้้ 35.7 ล้้านคน) ขยายตััวที่่� 

ร้้อยละ 27.9 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน สร้้างรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวของนัักท่่องเที่่�ยว 

ชาวต่่างประเทศ จำำ�นวน 1.69 ล้านล้้านบาท ขยายตััวที่่�ร้อยละ 37.4 (ซึ่่�งเป็็นการปรัับเพิ่่�มจากคาดการณ์์

ครั้้�งก่่อนที่่� 1.59 ล้้านล้้านบาท) ตามการปรัับเพิ่่�มประมาณการนัักท่่องเที่่�ยวชาวจีีน และมาตรการยกเว้้น

วีีซ่่าที่่�มีการขยายระยะเวลาพำำ�นักให้้นัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิจากเดิิม 30 วัน เป็็น 60 วัน ส่งผลให้้

ค่่าใช้้จ่่ายนัักท่่องเที่่�ยวเฉลี่่�ยต่่อคนต่่อทริิปของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิโดยภาพรวมอยู่่�ที่่�  47,000 

บาท/คน/ทริิป 

	 ทั้้�งนี้้�ภาคการท่่องเที่่�ยวยัังคงมีีปััจจััยที่่�ต้องติิดตามที่่�สำำ�คัญ เช่่น (1) เศรษฐกิิจจีีนที่่�มีสััญญาณ

ทรงตััว และความเชื่่�อมั่่�นในการบริิโภคของชาวจีีน (2) ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ (3) มาตรการเกี่่�ยวกัับ

วีีซ่่าให้้นัักท่่องเที่่�ยวจากประเทศต่่าง ๆ ซึ่่�งขณะเดีียวกัันรััฐบาลของประเทศอื่่�น ๆ ได้้มีีการใช้้นโยบายยกเว้้น

วีีซ่่าเช่่นกััน จึึงทำำ�ให้้เกิิดการแข่่งขััน และ (4) ค่่าเงิินในบางประเทศที่่�อ่่อนค่่าลง เช่่น ค่่าเงิินเยนของญี่่�ปุ่่�น  

ค่่าเงินิลีีราของตุุรกี ีค่่าเงิินกีีบของลาว ค่่าเงิินรููเปียีห์์ของอิินโดนีีเซียี และค่่าเงินิดงของเวีียดนาม ซึ่่�งอาจดึึงดููด

นัักท่่องเที่่�ยวได้้มากข้ึ้�น
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ภาพที่่� 8 คาดการณ์์จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ ปี 2567 (ล้้านคน)

ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.
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5. รายจ่่ายภาคสาธารณะปีี 2567

“ปีี 2567 รายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิคาดว่่า จะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 4,065,820 

ล้้านบาท ขยายตััวร้้อยละ 1.8 ต่ อปีี (ตารางที่่�  6) ซึ่่� งแบ่่งออกได้้เป็็น (1) การบริิโภคภาครััฐบาล  

คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 3,033,160 ล้านบาท ขยายตััวร้้อยละ 1.7 ต่อปีี และ (2) การลงทุุน

ภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 1,032,660 ล้านบาท ขยายตััวร้้อยละ 2.1 ต่อปีี”

	 5.1 รายจ่่ายของรััฐบาล

		  งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2567 วงเงิิน 3,602,000 ล้้านบาท คาดว่่า 

จะเบิกิจ่า่ยได้ ้3,240,319 ล้้านบาท หรือืคิิดเป็็นอััตราเบิกิจ่่ายที่่�ร้อยละ 90.0 แบ่ง่ออกเป็็น (1) รายจ่า่ยประจำำ� 

สามารถเบิิกจ่่ายได้้ 2,768,400 ล้้านบาท เพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 6.1 ต่่อปีี หรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่� 

ร้้อยละ 99.5 (2) รายจ่่ายลงทุุน คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 471,919 ล้้านบาท ลดลงร้้อยละ -1.3 ต่่อปีี 

หรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 57.5 ขณะที่่�รายจ่่ายเหลื่่�อมปีีสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 149,000 ล้้านบาท 

ลดลงร้้อยละ -14.3 ต่่อปี ีหรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 94.0 

		  ในส่่วนของการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายนอกงบประมาณจากเงิินกู้้� โดยในปีี 2567 มีีพระราชกำำ�หนด

ให้้อำำ�นาจกระทรวงการคลัังกู้้�เงิินเพื่่�อแก้้ไขปััญหาเศรษฐกิิจและสัังคมจากการระบาดของโรคติิดเชื้้�อไวรััส

โคโรนา 2019 เพิ่่�มเติิม พ.ศ. 2564 วงเงิิน 5 แสนล้้านบาท คาดว่่าจะมีีการเบิิกจ่่ายในปีีงบประมาณ 2567 

จำำ�นวน 184 ล้้านบาท โดยมีีโครงการที่่�สำำ�คัญ ได้้แก่่ โครงการจััดหาวััคซีีนป้้องกัันโรคติิดเชื้้�อไวรััสโคโรนา 

2019 (COVID-19) สำำ�หรัับบริิการประชากรในประเทศไทย และโครงการพัฒันาและเสริิมสร้้างความเข้้มแข็็ง

ของเศรษฐกิิจฐานราก เป็็นต้้น

ตารางที่่� 2 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายของรััฐบาลปีีงบประมาณ 2567
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ตารางที่่� 3 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�นในปีีงบประมาณ 2567

ตารางที่่� 4 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจในปีีงบประมาณ 2567

	 5.2 งบประมาณรายจ่่ายขององค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น (อปท.)

		  การเบิิกจ่่ายงบประมาณของ อปท. ในปีีงบประมาณ 2567 คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 

624,257 ล้้านบาท หดตััวที่่�ร้อยละ -1.6 ต่่อปีี โดยการดำำ�เนิินงานของ อปท. จะอยู่่�ภายใต้้พระราชบััญญััติิ

กำำ�หนดแผนและขั้้�นตอนการกระจายอำำ�นาจให้้แก่่องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น พ.ศ. 2542 และที่่�แก้้ไขเพิ่่�มเติิม 

มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อกระจายอำำ�นาจให้้แก่่องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น โดยมีีเป้้าหมายให้้องค์์กรปกครอง 

ส่่วนท้้องถิ่่�นเป็็นหน่่วยงานหลัักในการจััดบริิการสาธารณะในระดัับพื้้�นที่่� (Area) และสอดคล้้องกัับข้้อเสนอ

ของคณะกรรมการการกระจายอำำ�นาจให้้แก่่ อปท. รวมทั้้�งสอดคล้้องกัับแนวทางปฏิิรููปรายได้้ของ อปท.  

เพื่่�อให้้สามารถพึ่่�งพาตนเองได้้มากข้ึ้�น และก่่อให้้เกิิดความยั่่�งยืืนทางการคลัังของท้้องถิ่่�น

ท่ี่�มา : กองนโยบายการคลััง (สนค.) คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค (สศม.) สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.)

ท่ี่�มา: กองนโยบายการคลััง สำำ�นักงานคณะกรรมการนโยบายรััฐวิิสาหกิจ (สคร.) คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค 

	 5.3 งบประมาณรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ

		  ในปีงีบประมาณ 2567 คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 258,227 ล้้านบาท ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.7 ต่่อปีี 

หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 95.0 ของวงเงิินรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ โดยมีีมาตรการการเร่่งรััด

การเบิิกจ่่ายงบลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจตามนโยบายของรััฐบาลเพื่่�อกระตุ้้�นการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนของ

รััฐวิิสาหกิิจ อย่่างไรก็็ตามกรอบงบประมาณลงทุุนรััฐวิิสาหกิิจอาจมีีการเปลี่่�ยนแปลงกรอบระหว่่างปีี 

ตามความเห็็นภายใต้้อำำ�นาจของหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้อง

27ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



	 5.4 สรุุปรวมรายจ่่ายภาคสาธารณะ

		  สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะปีีงบประมาณดัังกล่่าวทำำ�ให้้คาดว่่า ในปี ี

งบประมาณ 2567 จะเบิิกจ่่ายได้้ 4,643,287 ล้้านบาท

ตารางที่่� 5 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะในปีีงบประมาณ 2567

ตารางที่่� 6 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิปีี 2567

คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	 5.5 สรุุปสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ

		  จากสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบงบประมาณข้้างต้้น สามารถนำำ�มาประมาณการ

เป็็นรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (System of National Accounts : SNA) ที่่�ลงสู่่�ระบบ

เศรษฐกิิจจริิงได้้ว่่า ในปี ี2567 คาดว่่ารายจ่่ายสาธารณะรวมอยู่่�ที่่� 4,065,820 ล้้านบาท ขยายตััวร้้อยละ 1.8 

ต่่อปี ีโดยแบ่่งเป็็น (1) รายจ่่ายการบริิโภคภาครััฐบาล 3,033,160 ล้้านบาท ขยายตััวร้้อยละ 1.7 ต่่อปีี และ 

(2) รายจ่่ายการลงทุุนภาครััฐบาล 1,032,660 ล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.1 ต่่อปีี
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ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2567
ณ เดือนกรกฎาคม 2567

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (ร้อยละ)

%

หมายเหตุ: ข้อมูลอัตราการขยายตัวของมูลค่าที่แท้จริง (Real term)

ยกเว้น อัตราการขยายตัวของมูลค่าสินค้าส่งออกและน าเข้าสินค้าที่คิดจาก USD term 
ตามระบบ BOP

การบริโภคภาคเอกชน

การบริโภค
2566 2567f

การบริโภคภาครัฐ

ปริมาณส่งออก
สินค้าและบริการ

2566 2567f

ปริมาณน าเข้าสินคา้
และบริการ

ดุลการค้า 
(พันล้านดอลลารส์หรฐั)

การค้าระหว่างประเทศ

การลงทุน

การลงทุนภาคเอกชน

2566 2567f

การลงทุนภาครัฐ

อัตราเงินเฟอ้

อัตราเงินเฟอ้ทัว่ไป

2566 2567f

อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน

มูลค่าสินค้าส่งออก
ในรูป USD

มูลค่าสินค้าน าเข้า
ในรูป USD

ดุลบัญชีเดินสะพัด
(พันล้านดอลลารส์หรฐั)

ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง

2565 1.92566

4.57.1

1.2-4.6

3.63.2

1.0-4.6

0.61.2

0.51.3

5.12.1

16.217.0

2.7-1.7

3.1-3.1

11.07.0

2.5

4.5-2.3

2567f 2.7

2.2

-6.1

1.6
2.5 1.9 2.7

-10

-5

0

5

2562 2563 2564 2565 2566 2567f
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ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567

	 เศรษฐกิิจไทยปีี 2567 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) 

ขยายตััวจากปีี 2566 ที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.9 ต่่อปีี โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากภาคบริิการและการท่่องเที่่�ยว

ที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นสำำ�คัญ โดยพบว่่าในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2567 เศรษฐกิิจไทยมีีสััญญาณดีีข้ึ้�น 

สะท้้อนได้้จากภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มที่่�แท้้จริิงขยายตััวต่่อเนื่่�อง 2 ไตรมาสและนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศที่่�เดิินทาง 

เข้้ามาเพิ่่�มขึ้�้นร้้อยละ 26.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันในปีีก่่อน โดยคาดว่่าภาคการท่่องเที่่�ยวในปีี 2567  

จะมีีนัักท่อ่งเที่่�ยวชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามาในประเทศไทยจำำ�นวน 36.0 ล้้านคน ค่า่ใช้จ่้่ายต่อ่คนต่่อทริิป

ของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศปรัับตััวดีีข้ึ้�นเป็็น 47,000 บาทต่่อคนต่่อทริิป ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจากมาตรการ

ยกเว้้นการตรวจลงตรา (วีีซ่่าฟรีี) เพิ่่�มเป็็น 93 ประเทศ/ดิินแดน ระยะเวลาพำำ�นักไม่่เกิิน 60 วััน ส่่งผลดีีต่่อ

ภาคการท่่องเที่่�ยว ธุุรกิิจบริิการที่่�เกี่่�ยวข้้อง ขณะที่่�การบริิโภคภาคเอกชนจะขยายตัวัได้้ต่อ่เนื่่�องที่่�ร้อยละ 4.5 

ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 4.0 ถึึง 5.0) การลงทุุนภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.6 ต่่อปีี  

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 3.1 ถึึง 4.1) สำำ�หรัับการส่่งออกสิินค้้าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์

ที่่�ร้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) ขยายตััวได้้ในไตรมาสที่่� 2 แล้้ว และมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.1 ต่่อปีี 

(ช่่วงคาดการณ์ท์ี่่�ร้อยละ 2.6 ถึึง 3.6) โดยเฉพาะสินิค้้าทุุนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวเพิ่่�มข้ึ้�นตามการลงทุุนภาคเอกชน

ที่่�จะเพิ่่�มขึ้�้นในอนาคต 
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ภาพที่่� 9 ประมาณการอััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

	ทั้้� งนี้้� ผลประมาณการการขยายตััวทางเศรษฐกิิจครั้้�งนี้้�ได้้ปรัับเพิ่่�มข้ึ้�นเมื่่�อเทีียบกัับผลประมาณการ

เศรษฐกิิจไทย ณ เมษายน 2567 ที่่�ร้อยละ 2.4 เนื่่�องจาก 1) การส่่งออกสิินค้้ามีีสััญญาณขยายตััวได้้ดีีกว่่าที่่�

คาดการณ์์ รวมถึึงอุุปสงค์์ของประเทศคู่่�ค้า้สำำ�คัญคาดว่่าจะขยายตัวัได้้ดีีข้ึ้�นตามการขยายตัวัทางเศรษฐกิจิที่่�

คาดว่่าจะขยายตััวได้้ที่่�ร้อยละ 3.2 2) จำำ�นวนและรายได้้ที่่�ได้้รัับจากนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศสููงกว่่าที่่�คาด

การณ์์ สะท้อ้นผลตอบรับัที่่�ดีจากมาตรการดึึงดูดูนัักท่่องเที่่�ยวของภาครััฐ และ 3) การเบิกิจ่่ายภาครัฐัที่่�ดีกว่า่

ที่่�คาดการณ์์จากการเตรีียมความพร้้อมเร่่งเบิิกจ่่ายของภาครััฐ และมีีทิิศทางเร่่งข้ึ้�นต่่อเนื่่�องในช่่วงท้้ายของ

ปีีงบประมาณ 2567 ในด้้านเสถีียรภาพภายในประเทศอยู่่�ในระดัับมั่่�นคง โดยคาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�

ที่่�ร้อยละ 0.6 ต่่อปี ี(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.1 ถึึง 1.1) ตามการปรัับตััวลดลงของราคาสิินค้้าอาหารบาง

กลุ่่�ม อีีกทั้้�งราคาสิินค้้าในหมวดพลัังงานที่่�ลดลงจากมาตรการช่่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาครััฐ ขณะที่่�

เสถีียรภาพภายนอกประเทศ ดุุลบริิการมีีแนวโน้ม้จะเกิินดุุลตามการเพิ่่�มข้ึ้�นของจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ 

ส่่งผลให้้ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดในปี ี2567 มีีแนวโน้้มที่่�จะเกิินดุุล 11.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 

2.4 ของ GDP
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ภาพที่่� 10 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

1. การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.0 

ต่่อปีี ขยายตััวชะลอลงจากร้้อยละ 6.9 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยการบริิโภคภาคเอกชน ไตรมาส 2 ปีี 2567 

ได้้รัับปััจจััยกดดัันจากการชะลอตััวลงจากการท่่องเที่่�ยวของนัักท่่องเที่่�ยวภายในประเทศ สะท้้อนได้้จาก 

การใช้้จ่่ายหมวดบริิการที่่�ขยายตััวชะลอลงร้้อยละ 6.0 จากร้้อยละ 13.7 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยมีีปััจจััย

สำำ�คัญจากการชะลอตััวลงของค่่าใช้้จ่่ายในกลุ่่�มโรงแรมและภััตตาคาร และการใช้้จ่่ายในหมวดบริิการทาง 

การเงิิน สำำ�หรัับการใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้าไม่่คงทนขยายตััวชะลอลงร้้อยละ 3.6 จากร้้อยละ 4.7 ในไตรมาส

ก่่อนหน้้า ตามการชะลอตััวลงของการใช้้จ่่ายกลุ่่�มอาหารและเครื่่�องดื่่�มที่่�ไม่่มีีแอลกอฮอล์์ กลุ่่�มเครื่่�องดื่่�มที่่�มี

แอลกอฮอล์แ์ละยาสูบู และกลุ่่�มไฟฟ้า้ ก๊๊าซ และน้ำำ��มันัเชื้้�อเพลิงิ สำำ�หรับัการใช้จ่้่ายในหมวดสินิค้า้กึ่่�งคงทน

ขยายตััวร้้อยละ 4.3 ตามการขยายตััวของการใช้้จ่่ายกลุ่่�มเสื้้�อผ้้าและรองเท้้า การใช้้จ่่ายเพื่่�อซื้้�อเฟอร์์นิิเจอร์์ 

และการใช้้จ่่ายในหมวดสิินค้้าคงทนหดตััวลงร้อ้ยละ 6.5 ต่อ่เนื่่�องจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�หดตััวร้อ้ยละ 6.7 

ตามการลดลงของการใช้้จ่่ายเพื่่�อซื้้�อยานพาหนะ สำำ�หรัับดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคเกี่่�ยวกัับภาวะเศรษฐกิิจ

โดยรวมเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 54.3 ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวอยู่่�ที่่�ระดัับ 57.2

	 สำำ�หรัับในปีี 2567 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ คาดว่่าจะขยายตััวที่่� 

ร้้อยละ 4.5 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 4.0 ถึึง 5.0) ชะลอลงจากการขยายตััวในเกณฑ์์สููงร้้อยละ 7.1 ต่่อปีี 

ในปีี 2566 โดยได้้รัับปััจจััยกดดัันจากการท่่องเที่่�ยวที่่�คาดว่่าจะขยายตััวได้้ชะลอลง ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือน 

ที่่�อยู่่�ในเกณฑ์์สููงที่่�เริ่่�มส่่งผลกระทบต่่อการจัับจ่่ายใช้้สอย รวมถึึงความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคที่่�ปรัับตััวลง 

อย่่างต่อ่เนื่่�อง อย่่างไรก็ดี็ี การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในภาพรวมยังัคงขยายตัวัอยู่่�ในเกณฑ์ดี์ี โดยเฉพาะ

บริิการด้้านท่่องเที่่�ยวที่่�แม้้ว่่าจะขยายตััวชะลอลง แต่่ก็็ยัังถืือว่่าเติิบโตในเกณฑ์์สููง และเป็็นปััจจััยหนุุนหลััก 

ต่่อการบริิโภคในระยะต่่อไป
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ภาพที่่� 11 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิง

แบบปริิมาณลููกโซ่่ ปี 2567 

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

2. การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 • ในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ ขยายตััวร้้อยละ 0.3  

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ปรัับตััวดีีข้ึ้�นจากการหดตััวที่่�ร้้อยละ -2.1 ในไตรมาส 1 ปีี 2567  

โดยปััจจััยหลัักเป็็นผลมาจากค่่าตอบแทนแรงงานที่่�ขยายตััวร้้อยละ 0.8 และการโอนเพื่่�อสวััสดิิการสัังคม 

ที่่�ไม่่เป็น็ตััวเงินิ สำำ�หรับัสินิค้า้และบริกิารในระบบตลาด ขยายตัวัร้อ้ยละ 6.9 ในขณะที่่�ค่า่ซื้้�อสินิค้า้และบริกิาร

ลดลงร้้อยละ -3.8 

	 • ในปีี 2567 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.2 

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.7 ถึึง 1.7) จากการขยายตััวตามกรอบ

วงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงีบประมาณ 2567 วงเงิิน 3.60 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวจากปีีก่่อนหน้้า 

ที่่�ร้อยละ 13.1 และกรอบวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ 2568 วงเงิิน 3.75 ล้้านล้้านบาท 

ขยายตััวจากปีีก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 4.2 รวมไปถึึงมาตรการการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณประจำำ�ปี 

งบประมาณ 2567

3. การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

	 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 หดตััวร้้อยละ -6.8 ต่อปีี ซึ่่�งหดตััวจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้า ที่่� ขยายตััวร้้อยละ 4.6 โดยมีีปััจจััยสำำ�คัญมาจากการลงทุุนด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักร 

ในไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ที่่�หดตััวร้้อยละ -8.1 ซึ่่�งหดตััวจากไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.5 ซึ่่�งมาจากการลด

ลงของการลงทุุนในหมวดยานพาหนะทางบก ตามยอดจดทะเบีียนรถยนต์์นั่่�ง รถบรรทุุก รถจัักรยานยนต์์ และ

รถโดยสารที่่�ลดลง เป็็นผลมาจากยอดขายรถยนต์์สัันดาปที่่�ลดลง รวมทั้้�งปััญหาหนี้้�เสีียและหนี้้�ที่่�ค้างชำำ�ระที่่�

อยู่่�ในระดัับสููง ส่่งผลทำำ�ให้้อััตราการปฏิิเสธสินเชื่่�อเพิ่่�มสููงข้ึ้�น ขณะที่่�การลงทุุนในหมวดเครื่่�องใช้้สำำ�นักงาน 
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ยัังคงขยายตััวจากกลุ่่�มรายการสำำ�คัญ เช่่น คอมพิิวเตอร์์ การวิิจััยและพััฒนา และเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าในอาคาร 

เป็็นต้้น ในส่่วนการลงทุุนด้้านก่่อสร้้างที่่�หดตััวที่่�ร้อยละ -2.2 ซึ่่�งหดตััวจากไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 5.2  

โดยการก่่อสร้้างอาคารที่่�อยู่่�อาศััยลดลงร้้อยละ -7.4 หดตััวจากไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 1.6 เนื่่�องจาก

ผลจากพื้้�นที่่�ขออนุุญาตก่่อสร้้างที่่�อยู่่�อาศััยทุุกประเภทลดลงทั้้�งในเขตกรุุงเทพฯ และปริิมณฑล เทศบาล  

และ อบต. รวมทั้้�งการก่่อสร้้างอาคารประเภทไม่่ใช่่ที่่�อยู่่�อาศััยขยายตััวร้้อยละ 5.6 ชะลอจากไตรมาสก่่อน 

ที่่�ขยายร้้อยละ 18.9 เนื่่�องจากการก่่อสร้้างโรงงานอุุตสาหกรรมขยายตััวร้้อยละ 20.8 ชะลอตััวจากไตรมาส

ก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 35.1 ขณะที่่�การก่่อสร้้างอาคารเพื่่�อการพาณิิชย์์หดตััวตััวร้้อยละ -10.4 หดตััวจาก

ไตรมาสก่่อนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 3.0 และการก่่อสร้้างอื่่�น ๆ ลดลงร้้อยละ -1.2 

	 สำำ�หรัับทั้้�งปีี 2567 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงคาดว่่าจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.6 ต่ อปีี  

(ช่่วงคาดการณ์์ร้้อยละ 3.1 ถึึง 4.1) ปรัับตััวลดลงจากการประมาณครั้้�งก่่อนที่่�คาดการณ์์ขยายตััว 

ร้้อยละ 3.7 โดยมีีผลกระทบจากปััญหาภาระหนี้้�สินภาคครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจที่่�อยู่่�ในระดัับสููง ส่่งผลให้้

สถาบัันการเงิินมีีความเข้้มงวดและปฏิิเสธในการปล่่อยสิินเชื่่�อ รวมทั้้�งอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ยังคงอยู่่�ในระดัับสููง 

ขณะที่่�ปัจจััยบวกมาจากการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจภายในประเทศโดยเฉพาะภาคการบริิการในด้้านการท่่องเที่่�ยว

จากจำำ�นวนและรายได้้ที่่�ได้้รัับจากนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศสููงกว่่าที่่�คาดการณ์์ โดยเป็็นผลตอบรัับที่่�ดี 

จากมาตรการดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวของภาครััฐรวมทั้้�งการบริิโภคภายในประเทศที่่�ขยายตััว ซึ่่�งสะท้อ้นจากภาษีี

มููลค่่าเพิ่่�มที่่�แท้้จริิงขยายตััวได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง

ภาพที่่� 12 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง 

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ
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ภาพที่่� 13 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิง

แบบปริิมาณลููกโซ่่ ปี 2567 

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

4. การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาสที่่� 2 ปี ี2567 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ หดตััวร้้อยละ -4.3 เมื่่�อเทีียบ

กัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ต่่อเนื่่�องจากการหดตััวร้้อยละ -27.7 ในไตรมาสที่่� 1 ปีี 2567 ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจาก 

การเบิิกจ่่ายงบประมาณประจำำ�ปีีได้้มากขึ้�้น สำำ�หรัับการลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจขยายตััวร้้อยละ 10.1 เร่่งขึ้�้น

จากการลดลงร้้อยละ 2.8 ในไตรมาสที่่� 1 ปี ี2567

	 ในปีี 2567 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่คาดว่่าจะขยายตััวข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 1.0  

เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน (โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.5 ถึึง 1.5) โดยคาดว่่าจะได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุน

จากมาตรการการเร่่งรัดัการเบิิกจ่่ายงบประมาณประจำำ�ปีงีบประมาณ 2567 และการลงทุนุภาครัฐัภายหลังั

จากพระราชบััญญััติิงบประมาณประจำำ�ปี ี2567 ที่่�มีผลบัังคัับใช้้ นัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 26 เมษายน 2567

5. มูลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 2 ปี 2567 มูลค่่าการส่่งออกสิินค้้ามีีมููลค่่า 73,315 ล้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยกลัับมา

ขยายตััวร้้อยละ 4.51 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดียีวกัันของปีีก่่อน และจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ลดลงร้อ้ยละ -1.1 

สำำ�หรัับการขยายตััวในไตรมาสดัังกล่่าวมาจากกลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำำ�คัญ อาทิิ ข้้าว ยาง คอมพิิวเตอร์์  

ชิ้้�นส่่วนและอุุปกรณ์์คอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์สื่่�อสารโทรคมนาคม ผลิิตภััณฑ์์โลหะ และยานยนต์์ ในขณะที่่� 

กลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำำ�คััญที่่�หดตััว อาทิิ ทุุเรีียน น้ำำ��ตาล แผงวงจรรวมและชิ้้�นส่่วน ชิ้้�นส่่วนเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า 

และผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเลีียม ทั้้�งนี้้�ในมิิติิตลาดคู่่�ค้้าหลััก พบว่่า การส่่งออกไปยัังตลาดคู่่�ค้้าหลัักส่่วนใหญ่่ยัังคง

ขยายตััวในเกณฑ์์ดีี โดยเฉพาะตลาดสหรััฐฯ ที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 4 โดยขยายตััวที่่�ร้อยละ 12.5 

ตลาด CLMV ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 7.5 และตลาดสหภาพยุุโรป (ไม่่รวม UK) ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 6.5 ในขณะที่่�

ตลาดจีีนและตลาดอาเซีียน 9 กลัับมาขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.9 และร้้อยละ 3.1 ตามลำำ�ดับ อย่่างไรก็็ดีี สำำ�หรัับ

1 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย
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ตลาดที่่�มีีมููลค่่าการส่่งออกที่่�หดตััว อาทิิ ตลาดญี่่�ปุ่่�น หดตััวต่่อเนี่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 3 ที่่�ร้อยละ -5.9 ตลาด

สหราชอาณาจัักร หดตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 4 ที่่�ร้อยละ -19.9 ตลาดเกาหลีีใต้้ หดตััวต่่อเนื่่�องที่่� 

ร้้อยละ -5.4 และตลาดไต้้หวัันหดตััวต่่อเนื่่�องร้้อยละ -1.4 

	 ในปีี 2567 สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลัังคาดว่่า มูลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐจะ

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.72 (โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) โดยมีีสาเหตุุมาจากการลดลงของมููลค่่า

การส่่งออกในไตรมาสแรกของปีี 2567 และแนวโน้้มการฟ้ื้�นตััวของการส่่งออกในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2567 ภายใต้้

ข้้อจำำ�กัดจากการฟ้ื้�นตััวของภาคการผลิิตสิินค้า้อุุตสาหกรรมและสิินค้า้เกษตร รวมทั้้�งแนวโน้ม้เศรษฐกิิจโลก 

ที่่�เผชิิญกับัความไม่่แน่่นอนและมีีการขยายตัวัต่ำำ��จากปััจจััยทางภููมิิรััฐศาสตร์์ในหลายพื้้�นที่่� แม้้ว่่าการส่ง่ออก

บริิการมีีแนวโน้้มที่่�จะขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�องตามการฟ้ื้�นตััวของภาคการท่่องเที่่�ยว

2 มูลค่าการส่งออกสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis)  (คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง)

ภาพที่่� 14 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ : อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการส่งออกสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน

36ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



ภาพที่่� 15 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่านำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ: อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน

6. มูลค่่านำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 2 ปี 2567 มูลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้ามีีมููลค่่า 67,777 ล้านดอลลาร์์สหรััฐฯ โดยขยายตััว 

ที่่�ร้อยละ 1.23 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน และชะลอลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้อยละ 3.3 โดยมีีสาเหตุุ

จากหมวดสินิค้้าวััตถุุดิิบและสินิค้้าขั้้�นกลาง ที่่�หดตััวร้้อยละ -0.5 อาทิ ิน้ำำ��มันดิิบ วััสดุุที่่�ทำำ�ด้วยโลหะ และก๊า๊ซ

ธรรมชาติิ และสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค ที่่�หดตััวร้้อยละ -1.1 อาทิิ ยาและเวชภััณฑ์์ ผลิิตภััณฑ์์จากสััตว์์และประมง 

และยานพาหนะ ในขณะที่่�หมวดสินิค้้าทุุนและสินิค้า้นำำ�เข้า้อื่่�น ๆ  ยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�

ร้้อยละ 1.2 และร้้อยละ 62.5 ตามลำำ�ดับ

	 ในปีี 2567 สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลัังคาดว่่า มูลค่่านำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััว

ร้้อยละ 3.14 (โดยมีีช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.6 ถึึง 3.6) โดยเป็็นการปรัับลดลงเล็็กน้้อยจากการประมาณการ

ในครั้้�งก่อ่นจากแนวโน้ม้การส่ง่ออกที่่�คาดว่า่จะขยายตัวัชะลอตัวัลงตามการฟื้้�นตััวของการค้า้โลกเป็น็สำำ�คัญ

3 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

4 มูลค่าการนำ�เข้าสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis) (คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง)
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7. ดุลบััญชีีเดิินสะพััด

	 ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดในช่่วงไตรมาสที่่�  2 ปี  2567 เกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 2.5 พั นล้้านดอลลาร์์สหรััฐ  

โดยที่่�ดุลการค้้าตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิินเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 5.5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า 

ที่่�เกิินดุุล 1.6 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จากมููลค่่าการส่่งออกที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น และมููลค่่าการนำำ�เข้้าที่่�ลดลง ทางด้้านดุุล

บริิการ รายได้้ และเงิินโอน ขาดดุุลอยู่่�ที่่� -2.9 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�เกิินดุุลที่่� 1.0 

พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ซึ่่�งลดงตามการสงกลัับกำำ�ไรและเงิินปันผลของธุุรกิิจตางชาติิที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นตามฤดููกาล  

ส่่งผลให้้ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2567 เกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 5.2 พันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

ภาพที่่� 16 ประมาณการดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

ท่ี่�มา : ธปท. รวบรวมและคาดการณ์์โดย สศค.

	 ในปีี 2567 คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 11.0 พันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็น 

ร้้อยละ 2.4 ของ GDP เกิินดุุลต่่อเนื่่�องจากปีี 2566 โดยคาดว่่า ดุุลการค้้าตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน 

จะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 16.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เกิินดุุลลดลงจากปีี 2566 โดยมีีมููลค่่าการนำำ�เข้้าที่่�ขยายตััว 

เพิ่่�มสููงข้ึ้�นมากกว่า่การขยายตัวัของมููลค่่าการส่ง่ออก ทั้้�งนี้้�คาดว่า่ในปี ี2567 มููลค่่านำำ�เข้า้สิินค้้าในรููปดอลลาร์์

สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.1 ที่่�เพิ่่�มตามการส่่งออกที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 อย่่างไรดีี ยัังคงมีี 

ปััจจััยเสี่่�ยงจากอุุปสงค์์ในตลาดโลกและเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าที่่�ขยายตััวชะลอตััวลงที่่�อาจส่่งผลต่่อ 

ภาคการส่่งออก สำำ�หรัับด้้านดุุลบริิการ รายได้้ และเงิินโอนคาดว่่าจะขาดดุุลที่่� -5.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 

อย่่างไรก็็ดีี ประเมิินว่่ารายได้้สุุทธิิจากการท่่องเที่่�ยวจะยัังเพิ่่�มข้ึ้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในปีี 2567 คาดว่่าจะมีี

นัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามาในประเทศไทยจำำ�นวน 36 ล้้านคน เพิ่่�มข้ึ้�นจากการประมาณการ

ครั้้�งก่่อนหน้้าที่่� 35.5 ล้้านคน
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ภาพที่่� 17 กราฟแสดงอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปและอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐาน รายเดืือน

ภาพที่่� 18 Contribution Current Month 

องค์์ประกอบการเปลี่่�ยนแปลงของเงิินเฟ้้อ 

เดืือน ก.ค. 67

ท่ี่�มา : กระทรวง พาณิิชย์์ สรุุปโดย สศค.

ท่ี่�มา : กระทรวงพาณิิชย์์ สรุุปโดย สศค.

8. ประมาณการเงิินเฟ้้อในปีี 2566

	 เงิินเฟ้้อทั่่�วไปในเดืือนกรกฎาคม 2567 เพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 0.8 (YoY) จากการเพิ่่�มข้ึ้�นของราคาน้ำำ��มันเชื้้�อเพลิิง

ตามสถานการณ์์ราคาน้ำำ��มันในตลาดโลก ประกอบกัับการสููงขึ้�้นของราคาสิินค้า้กลุ่่�มอาหาร เช่่น ข้้าวสารจ้้าว 

ข้้าวสารเหนีียว และอาหารสำำ�เร็็จรููป โดยเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนที่่�ผ่านมา อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปเพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 0.2 

(MoM) จากการสููงข้ึ้�นของราคาน้ำำ��มันเบนซิินและแก๊๊สโซฮอล์์ รวมทั้้�งราคาสิินค้้าในกลุ่่�มอาหารสำำ�เร็็จรููปและ

ผลไม้้สด อย่่างไรก็็ตามมีีสิินค้้าที่่�ราคาลดลง ได้้แก่่ กลุ่่�มผัักสดและของใช้้ส่่วนบุุคคล เนื่่�องจากมีีผลผลิิต 

ออกสู่่�ตลาดมากข้ึ้�น และการส่่งเสริิมการตลาดของผู้้�ประกอบการ และเมื่่�อหัักอาหารสดและพลัังงานออกแล้้ว

อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานสููงข้ึ้�นร้้อยละ 0.5 (YoY) และสููงข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 0.2 (MoM)

	 เมื่่�อดููองค์์ประกอบของการเปลี่่�ยนแปลง 

(Contribution YoY) พบว่่า หมวดยานพาหนะและน้ำำ��มัน

เชื้้�อเพลิิง หมวดอาหารสำำ�เร็็จรููป และหมวดอาหารสด

เป็็นปััจจััยบวกที่่�ทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อเพิ่่�มข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 0.42 

และ 0.24 และ 0.23 ขณะที่่� หมวดไฟฟ้้าน้ำำ��ประปา 

เป็็นปััจจััยลบที่่�ทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อลดลงที่่�ร้อยละ -0.18

	 ทั้้�งนี้้� สศค. ได้้พิิจารณาข้้อมููลสถานการณ์์

เงิินเฟ้้อไทยล่่าสุุดร่่วมกัับแบบจำำ�ลองเงิินเฟ้้อ 

Bottom-up Model เพื่่�อประมาณการอััตราเงิินเฟ้้อ

ไทยในปี ี2567 โดยคาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปและ

เงิินเฟ้้อพื้้�นฐานเฉลี่่�ยทั้้�งปีี 2566 จะอยู่่�ที่่�ร้อยละ 

0.6 และ 0.5 ตามลำำ�ดับ โดยมีีปััจจััยสนัับสนุุน 

จาก 1) ราคาสิินค้้าในหมวดพลัังงานที่่�ยังทรงตััวจาก
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มาตรการช่่วยเหลืือของภาครััฐ อาทิิ การคงราคาค่่ากระแสไฟฟ้้าที่่� 4.2 บาทต่่อหน่่วยในรอบเดืือนกัันยายน 

ถึึงธัันวาคม 2567 การตรึึงราคาน้ำำ��มันดีีเซลที่่� 33 บาทต่่อลิิตร และการตรึึงราคาก๊๊าซหุงต้้ม (LPG) ที่่� 423 

บาทต่่อ 1 ถััง 15 กิิโลกรััม 2) แนวโน้้มราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบเฉลี่่�ยทั้้�งปีี 2567 อยู่่�ที่่� 86 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล 

ภายใต้้ความไม่่แน่่นอนสููง 3) มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐและการฟ้ื้�นตััวจากภาคการท่่องเที่่�ยว  

และ 4) ความแปรปรวนทางสภาพภููมิิอากาศ ทำำ�ให้้ปริิมาณผลผลิิตและราคาผัักและผลไม้้ มีีความผัันผวนข้ึ้�น

ตามการเปลี่่�ยนแปลงของฤดููกาล

	 นอกจากนี้้� ยัังมีีความเสี่่�ยงที่่�ต้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ ความขััดแย้้งด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์โลก 

ความเสี่่�ยงของเศรษฐกิิจโลกที่่�เประบาง อาจส่่งผลให้้อุุปสงค์์โลกชะลอตััว ซึ่่�งเป็็นปััจจััยที่่�ไม่่สามารถควบคุุมได้้

ภาพที่่� 19  ประมาณการอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปและเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานในปีี รายปีี

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) (คาดการณ์ ณ เมษายน 2567)

	 * หมายเหตุุ F หมายถึึงประมาณการ
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Thailand’s Key Economic Indicators
ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ที่มา :
1/กระทรวงการคลัง 
2/ธนาคารแห่งประเทศไทย 
3/สำ�นักงานสถิติแห่งชาติ 
4/กระทรวงพาณิชย์ 
5/มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
6/สำ�นักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
7/Reuters 
8/สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
9/สำ�นักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
10/กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 
11/กรมจัดเก็บประกอบด้วยกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร 
12/กรมการขนส่งทางบก 
13/บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จำ�กัด 
14/คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง

ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ภาคการคลงั
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รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง

ในช่วงสามไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2567

(ตุลาคม 2566 – มิถุนายน 2567)

บทสรุุปสำำ�หรัับผู้้�บริิหาร

	 • พระราชบััญญััติิงบประมาณรายจ่า่ยประจำำ�ปีงีบประมาณ 2567 กำำ�หนดวงเงินิงบประมาณรายจ่า่ย

จำำ�นวน 3,480,000 ล้้านบาท หรืือประมาณร้้อยละ 17.6 ของ GDP1  โดยเป็็นการจััดทำำ�งบประมาณแบบขาดดุุล 

(Expansionary Fiscal Policy) จำำ�นวน 693,000 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 3.64 ของ GDP ลดลงจาก

ปีีงบประมาณ 2566 หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -0.29 โดยแบ่่งออกเป็็น รายจ่่ายประจำำ� 2,532,826 ล้้านบาท เพิ่่�มข้ึ้�น

จากปีีที่่�แล้้ว 130,287 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 5.42 รายจ่่ายลงทุุน 717,722.2 ล้้านบาท เพิ่่�มข้ึ้�นจาก 

ปีทีี่่�แล้้ว 28,242 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 4.10 และรายจ่่ายชำำ�ระคืืนต้้นเงิินกู้้� 118,320 ล้้านบาท เพิ่่�มข้ึ้�น

จากปีีงบประมาณปีทีี่่�แล้้ว 18,320 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 18.32

	 • ในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 (ต.ค. 66 – มิ.ย. 67) รัฐบาลสามารถจัดเก็็บ

รายได้้สุุทธิิ จำำ�นวน 2,010,163 ล้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการตามเอกสารงบประมาณ 26,169 ล้้านบาท 

หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -1.3 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 54,405 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.8 สำำ�หรัับ 

การเบิิกจ่่ายงบประมาณรวมสามารถเบิิกจ่่ายได้้ทั้้�งสิ้้�น 2,531,054 ล้านบาท ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีี

ก่่อนหน้้า 34,450 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้อ้ยละ -1.3 ต่อ่ปี ีโดยรายจ่่ายปีปัีัจจุุบัันเบิกิจ่่ายได้้จำำ�นวน 2,418,826 

ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าปีีก่่อน 15,300 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -0.6 ต่่อปีี หรืือเมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับวงเงิิน 

งบประมาณคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 69.5 ส่่งผลให้้ ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุล จำำ�นวน 529,891 ล้้านบาท 

	 • หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 มีีจำำ�นวน 11,541,664 ล้านบาท หรืือคิิดเป็็น

ร้้อยละ 63.54 ของ GDP ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก  

(1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึงร้้อยละ 98.81 จึึงมีีความเสี่่�ยงด้้านอััตราแลกเปลี่่�ยนที่่�ต่ำำ��  

และ (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างแบ่่งตามอายุุคงเหลืือเป็็นหนี้้�ระยะยาวถึึงร้้อยละ 84.64 ทำำ�ให้้มีีความเสี่่�ยง 

ด้้านการผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� เนื่่�องจากรััฐบาลสามารถออกขายพัันธบัตรใหม่่เพื่่�อชำำ�ระหนี้้�เดิิมที่่� 

ครบกำำ�หนดชำำ�ระได้้ นอกจากนี้้� หนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบความยั่่�งยืืนทางการคลััง 

ที่่�ตั้้�งไว้้ไม่่เกิินร้้อยละ 70 ของ GDP

1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ปี 2567 เท่ากับ 19,022,200 ล้านบาท ที่มา : งบประมาณโดยสังเขป ประจำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 

2567 สำ�นักงบประมาณ 
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ผลการดำำ�เนิินนโยบายการคลัังในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567  
(ต.ค. 66 – มิิ.ย. 67) 

1. ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาล

	 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 (ต.ค. 66 – มิิ.ย. 67) 

รััฐบาลจััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ จำำ�นวน 2,010,163 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 26,169 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ -1.3 

แต่่สููงกว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีก่ี่อนร้อ้ยละ 2.8 ทั้้�งนี้้�ผลการจัดัเก็็บรายได้ ้แยกตามหน่ว่ยงานจัดัเก็็บสรุุปได้ ้ดัังนี้้�

	 กรมสรรพากร

	 กรมสรรพากรจััดเก็็บรายได้้รวม 1,613,631 ล้้านบาท ใกล้้เคีียงกัับประมาณการ และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน 22,078 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 1.4 โดยภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้สููงกว่่าประมาณการที่่�สำำ�คัญ ได้้แก่่ ภาษีี

มููลค่่าเพิ่่�ม จััดเก็็บได้้ 706,526 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 27,671 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.1 และสููงกว่่า

ช่่วงเดียีวกัันของปีก่ี่อนร้อ้ยละ 2.3 โดยภาษีมูีูลค่า่เพิ่่�มจากการจัดัเก็็บในประเทศสูงูกว่า่ประมาณการ 20,248 

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 5.2 และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 6.9 ขณะที่่�ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มจากการนำำ�เข้้า 

สููงกว่่าประมาณการ 7,423 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.6 แต่่ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 3.5 

	 อย่่างไรก็็ดีี มีีภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้ต่ำำ��กว่่าประมาณการที่่�สำำ�คััญ ได้้แก่่ ภาษีีเงิินได้้ปิิโตรเลีียม จััดเก็็บได้้ 

25,321 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 13,679 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 35.1 และต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของ 

ปีีก่่อนร้้อยละ 43.2 เนื่่�องจากผู้้�ประกอบการบางรายสิ้้�นสุุดสััญญาสััมปทาน และมููลค่่าการขายลดลงจาก

เหตุุการณ์์เรืือกัักเก็็บน้ำำ��มันดิิบและคอนเดนเสทรั่่�ว ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการรายใหญ่่ต้้องหยุุดการผลิิต ประกอบกัับ

แหล่่งบงกชใต้้เปลี่่�ยนสััญญาจากระบบสััมปทานเป็็นระบบแบ่่งปัันผลผลิิต ซึ่่�งมีีอััตราภาษีีลดลงจากร้้อยละ 50 

เป็็นร้้อยละ 20 และภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล จััดเก็็บได้้ 486,540 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 6,866 ล้า้นบาท 

หรืือร้้อยละ 1.4 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อนร้้อยละ 1.8 โดยภาษีีเงิินได้้หััก ณ ที่่�จ่าย (ภ.ง.ด. 53) ต่ำำ��กว่่า

ประมาณการเป็็นสำำ�คัญ

	 กรมสรรพสามิิต

	 กรมสรรพสามิิตจััดเก็็บรายได้้รวม 393,878 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 58,528 ล้้านบาท หรืือ

ร้้อยละ -12.9 แต่่สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 43,254 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 12.3 โดยภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้ 

ต่ำำ��กว่่าประมาณการที่่�สำำ�คััญ ได้้แก่่ (1) ภาษีีรถยนต์์ จััดเก็็บได้้ 53,837 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 

25,971 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 32.5 และต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 31.5 เนื่่�องจากปริิมาณ 

การบริิโภครถกระบะ และรถอเนกประสงค์์ที่่�มีีพื้้�นฐานและดััดแปลงมาจากรถกระบะ (Pick-Up Passenger  

Vehicle : PPV) ต่ำำ��กว่่าประมาณการ ประกอบกัับมาตรการส่่งเสริิมการใช้้ยานยนต์์ไฟฟ้้าเพื่่�อเตรีียมความพร้้อม

เข้้าสู่่�สังคมคาร์์บอนต่ำำ�� และผลัักดัันให้้ประเทศไทยเป็็นศููนย์์กลางการผลิิตยานยนต์ไ์ฟฟ้้า ส่่งผลให้้อััตราภาษีี

เฉลี่่�ยลดลง (2) ภาษีีน้ำำ��มันและผลิิตภััณฑ์์จากน้ำำ��มัน จััดเก็็บได้้ 152,859 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 
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25,340 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 14.2 เนื่่�องจากมีีการปรัับลดอััตราภาษีีน้ำำ��มันดีีเซลและน้ำำ��มัันเบนซิิน2  

แต่่สููงกว่่าช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 88.0 เนื่่�องจากช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่อ่นปรัับลดอััตราภาษีีน้ำำ��มันดีีเซล

ในอััตรา 5 บาท/ลิิตร และ (3) ภาษีียาสููบ จััดเก็็บได้้ 37,584 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 7,423 ล้้านบาท 

หรืือร้้อยละ 16.5 และต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 15.9 เนื่่�องจากปริิมาณการบริิโภคยาสููบที่่�ชำำ�ระ

ภาษีีลดลง

	 กรมศุุลกากร

	 กรมศุุลกากรจััดเก็็บรายได้้รวม 88,432 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 2,802 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.3 

เนื่่�องจากค่่าเงิินบาทอ่่อนกว่่าสมมติิฐานที่่�ใช้้ทำำ�ประมาณการ ส่่งผลให้้มููลค่่าการนำำ�เข้้าในรููปเงิินบาทสููงกว่่า

ประมาณการ แต่่ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 9,126 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 9.4 เนื่่�องจากปีีก่่อนมีีรายได้้พิิเศษ

จากการนำำ�ส่่งรายได้้อากรย้้อนหลัังตามคำำ�พิิพากษาคดีี 7,606 ล้้านบาท หากไม่่รวมรายได้้พิิเศษ รายได้้ 

จะต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อนร้้อยละ 1.7

	ทั้้� งนี้้�มูลค่่าการนำำ�เข้้าในช่่วง 9 เดืือนแรกของปีีงบประมาณ 2567 ในรููปเงิินบาทและในรููปดอลลาร์์

สหรััฐสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อนร้้อยละ 5.9 และร้้อยละ 3.5 ตามลำำ�ดับ โดยสิินค้้าที่่�จัดเก็็บอากรขาเข้้า

ได้้สููงสุุด 5 อัันดัับแรก ได้้แก่่ (1) ยานบกและส่่วนประกอบ (2) เครื่่�องจัักรไฟฟ้้าและอุุปกรณ์์ (3) ผลิิตภััณฑ์์

ทางเภสััชกรรม (4) เครื่่�องจัักรและเครื่่�องใช้้กล และ (5) เครื่่�องหอม เครื่่�องสำำ�อาง หรืือสิ่่�งปรุุงแต่่งสำำ�หรัับ

ประทิินร่่างกาย

	 รััฐวิิสาหกิิจ

	รั ฐวิิสาหกิิจนำำ�ส่งรายได้้รวม 156,346 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 7,400 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 5.0 

และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 27.3 เนื่่�องจากมีีการนำำ�ส่งรายได้้เพิ่่�มเติิมจากกองทุุนรวมวายุุภัักษ์์หนึ่่�ง 

ประกอบกัับรััฐวิิสาหกิิจบางแห่่งมีีการนำำ�ส่งรายได้้เหลื่่�อมมาจากปีีก่่อน

	 หน่่วยงานอื่่�น

	 หน่่วยงานอื่่�นจััดเก็็บรายได้้รวม 131,318 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 2,856 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.2 

แต่่ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ -25.6 จากการจััดเก็็บรายได้้ของ (1) ส่่วนราชการอื่่�น จััดเก็็บรายได้้รวม 

119,416 ล้้านบาท ใกล้้เคีียงกัับประมาณการแต่่ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 29.1 เนื่่�องจากฐาน 

การจััดเก็็บในปีีก่่อนอยู่่�ในระดัับสููงจากรายได้้พิิเศษรวม 47,973 ล้้านบาท หากไม่่รวมรายได้้พิิเศษ รายได้้ 

จะใกล้้เคีียงกัับช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน และ (2) กรมธนารัักษ์์ จััดเก็็บรายได้้รวม 11,902 ล้้านบาท สููงกว่่า

ประมาณการ 2,432 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 25.7 และสููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนร้้อยละ 46.6 จากค่่าเช่่าที่่�

ราชพััสดุุของบริิษััท ท่่าอากาศยานไทย จำำ�กัด (มหาชน) ที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นตามผลประกอบการ และการชำำ�ระค่่าเวนคืืน

เพื่่�อก่่อสร้้างโครงการรถไฟฟ้้าสายสีีส้้มของการรถไฟฟ้้าขนส่่งมวลชนแห่่งประเทศไทย

2 มาตรการลดอัตราภาษีนํ้ามันดีเซล 2.50 บาท/ลิตร ในระหว่างวันที่ 20 กันยายน - 31 ธันวาคม 2566

มาตรการลดอัตราภาษีนํ้ามันเบนซิน 1 บาท/ลิตร ในระหว่างวันที่ 7 พฤศจิกายน 2566 - 31 มกราคม 2567

มาตรการลดอัตราภาษีนํ้ามันดีเซล 1 บาท/ลิตร ในระหว่างวันที่ 20 มกราคม - 19 เมษายน 2567
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ตารางที่่� 7 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลสุุทธิิช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 

(ต.ค. 66 – มิ.ย. 67)

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

2. ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 (ต.ค. 66 – มีี.ค. 67)

	 การเบิิกจ่า่ยงบประมาณในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 (ต.ค. 66 – มีี.ค. 67) จำำ�นวน 

2,531,054 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่า่ช่ว่งเดียีวกันัของปีกี่อ่น 34,450 ล้้านบาท หรืือคิดิเป็น็ร้อ้ยละ -1.3 ประกอบด้ว้ย 

(1) รายจ่า่ยปีปัีัจจุุบััน เบิิกจ่า่ยได้จ้ำำ�นวน 2,418,826 ล้้านบาท คิดิเป็็นอััตราเบิกิจ่า่ยร้อ้ยละ 69.5 ของวงเงินิ

งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ 2567 (3,480,000 ล้้านบาท) ต่ำำ��กว่่าช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่อ่น 15,300 

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ -0.6 และ (2) รายจ่่ายปีีก่่อน เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 112,228 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตรา 

เบิิกจ่่าย ร้้อยละ 70.8 ของวงเงิินรายจ่่ายปีก่ี่อน (158,453 ล้้านบาท) ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 19,150  

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ -14.6 ต่่อปีี ทั้้�งนี้้� รายจ่่ายปีีปััจจุุบัันจำำ�นวน 2,418,826 ล้้านบาท ประกอบด้้วย  

(1.1) รายจ่่ายประจำำ� เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 2,153,461 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายร้้อยละ 78.1 ของ

วงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ� สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 68,876 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 3.3 ต่่อปีี 

และ (1.2) รายจ่่ายลงทุุน เบิิกจ่่ายได้จ้ำำ�นวน 265,365 ล้้านบาท คิดิเป็น็อััตราการเบิกิจ่่ายร้อ้ยละ 36.7 ของ

วงเงิินงบประมาณรายจ่่ายลงทุุน ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 84,176 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ -24.1 ต่่อปีี 

โดยมีีการเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณที่่�สำำ�คัญ รายจ่่ายชำำ�ระหนี้้�ของกระทรวงการคลััง จำำ�นวน 263,791 ล้้านบาท 

เงิินอุุดหนุุนของกรมส่่งเสริิมการปกครองท้้องถิ่่�น จำำ�นวน 182,388 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำำ�นักงาน

หลัักประกัันสุุขภาพแห่ง่ชาติ ิจำำ�นวน 152,738 ล้้านบาท เงินิอุุดหนุุนของกระทรวงการอุดุมศึึกษาวิทิยาศาสตร์์ 

วิิจััยและนวััตกรรม จำำ�นวน 99,346 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนขององค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�นจำำ�นวน 84,832 
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ตารางที่่� 8 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 

(ต.ค. 66 – มี.ค. 67)

ท่ี่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนของกระทรวงศึึกษาธิิการ จำำ�นวน 67,571 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของธนาคารเพื่่�อ

การเกษตรและสหกรณ์์การเกษตร จำำ�นวน 65,596 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนของสำำ�นักงานประกัันสัังคม จำำ�นวน 

55,277 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำำ�นักงานปลััดกระทรวงการคลััง จำำ�นวน 50,211ล้้านบาท งบลงทุุนของ

กรมทางหลวง จำำ�นวน 43,069 ล้้านบาท งบลงทุุนของกรมชลประทาน จำำ�นวน 25,577ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�น

ของกรมการปกครอง จำำ�นวน 24,342 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนของสำำ�นักงานศาลยุุติิธรรม จำำ�นวน 16,726 ล้้านบาท 

เงิินอุุดหนุุนของกรมสนัับสนุุนบริิการสุุขภาพ จำำ�นวน 16,559ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำำ�นักงาน 

คณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน จำำ�นวน 15,055 ล้้านบาทและการเบิิกจ่่ายงบกลางรายการที่่�สำำ�คัญ ได้้แก่่ 

เงิินเบี้้�ยหวััด บำำ�เหน็็จ บำำ�นาญ จำำ�นวน 282,839 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายในการรัักษาพยาบาลข้้าราชการ ลููกจ้้าง 

และพนัักงานของรััฐ จำำ�นวน 79,739 ล้้านบาท เงิินสำำ�รอง เงิินสมทบ และเงิินชดเชยของข้้าราชการ จำำ�นวน 

51,600 ล้้านบาท เงิินสำำ�รองจ่่ายเพื่่�อกรณีีฉุุกเฉิินหรืือจำำ�เป็็น จำำ�นวน 3,028 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายชดใช้้เงิิน

ทดรองราชการเพื่่�อช่่วยเหลืือผู้้�ประสบภััยพิิบััติิกรณีีฉุุกเฉิิน จำำ�นวน 2,786 ล้้านบาท และเงิินช่่วยเหลืือ

ข้้าราชการ ลููกจ้้าง และพนัักงานของรััฐ จำำ�นวน 2,725 ล้้านบาท
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3. ฐานะการคลัังในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 (ต.ค. 66 – มิ.ย. 67)

	 ฐานะการคลัังของรััฐบาลตามระบบกระแสเงิินสดในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 

(ต.ค. 66 – มิิ.ย. 67) พบว่่า รััฐบาลมีีรายได้้นำำ�ส่งคลัังจำำ�นวน 2,001,163 ล้้านบาท และมีีการเบิิกจ่่าย 

งบประมาณรวมทั้้�งสิ้้�น 2,531,054 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุลจำำ�นวน 529,891 ล้้านบาท 

และเมื่่�อรวมกัับดุุลเงิินนอกงบประมาณที่่�เกิินดุุล 12,645 ล้้านบาท ทำำ�ให้้ดุุลเงิินสดก่่อนกู้้�ขาดดุุลจำำ�นวน 

517,246 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้�รัฐบาลได้้บริิหารเงิินสดให้้สอดคล้้องกัับความต้้องการใช้้เงิินโดยชดเชยการขาดดุุล

ด้้วยการออกพัันธบัตร จำำ�นวน 428,170 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ดุุลเงิินสด (หลัังการกู้้�เงิินเพื่่�อชดเชยการขาดดุุล) 

ขาดดุุลจำำ�นวน 89,076 ล้้านบาท และส่่งผลให้้เงิินคงคลััง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 มีีจำำ�นวน 449,980 

ล้้านบาท

ตารางที่่� 9 ฐานะการคลัังในช่่วงสามไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2567 

(ต.ค. 66 – มิ.ย. 67)

ท่ี่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง
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ตารางที่่� 10 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567

หมายเหตุุ: สััดส่่วนต่่อ GDP คำำ�นวณโดย สบน. ท่ี่�มา : สำำ�นักงานบริิหารหนี้้�สาธารณะ กระทรวงการคลััง

4. หนี้้�สาธารณะ

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 มีีจำำ�นวน 11,541,664 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 

63.54 ของ GDP โดยเป็็น (1) หนี้้�รัฐบาลจำำ�นวน 10,161,261 ล้้านบาท (2) หนี้้�รัฐวิิสาหกิิจจำำ�นวน 1,078,551 

ล้้านบาท (3) หนี้้�รัฐวิิสาหกิิจที่่�เป็็นสถาบัันการเงิิน (รััฐบาลค้ำำ��ประกััน) จำำ�นวน 189,269 ล้้านบาท และ  

(4) หนี้้�หน่่วยงานอื่่�นของรััฐจำำ�นวน 112,584 ล้้านบาท ตามลำำ�ดับ ทั้้�งนี้้�ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ใน

ระดัับที่่�มีีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก (1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึงร้้อยละ 98.81 ของหนี้้�

สาธารณะคงค้้าง (2) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ระยะยาวแบ่่งตามอายุุคงเหลืือร้้อยละ 84.64 ของหนี้้�

สาธารณะคงค้้าง และ (3) สััดส่่วนหนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบวิินััยทางการคลัังที่่�ไม่่เกิิน

ร้้อยละ 70.0 ของ GDP
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ภาคการเงิน
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รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 2 ปี 2567

	 • ในไตรมาสที่่� 2 ปี 2567 อัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอัตัราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�คงที่่� โดยอััตราดอกเบี้้�ย

เงิินฝากประจำำ�ระยะเวลา 1 ปีขีองธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง คงที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 1.65 ต่่อปีี และอััตรา

ดอกเบี้้�ยเงิินกู้้� MLR เฉลี่่�ยของธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง คงที่่�อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.17 ต่่อปีี (ภาพที่่� 20)  

ทั้้�งนี้้�อัตราเงิินเฟ้้อที่่�ปรัับตััวลดลงส่่งผลให้้อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากที่่�แท้้จริิง1 ณ เดืือนกรกฎาคม 2567 อยู่่�ที่่� 

ร้้อยละ 0.82 ต่่อปีี ขณะที่่�อัตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ที่่�แท้้จริิงอยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.34 ต่่อปีี

	 • ในปีี 2567 คาดว่่าอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝาก และอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้� มี ีโอกาสทยอยปรัับตััว

ลดลง ตามกลไกการส่่งผ่่านของนโยบายการเงิิน ซึ่่�งคณะกรรมการนโยบายการเงิินประเมิินว่่าเศรษฐกิิจไทย

ในปี ี2567 เศรษฐกิจิไทยมีแีนวโน้ม้ขยายตัวั จากอุุปสงค์ใ์นประเทศและภาคการท่อ่งเที่่�ยว ขณะที่่�การส่ง่ออก

ขยายตััวในระดัับต่ำำ�� โดยสิินค้้าส่่งออกบางกลุ่่�มมีีแรงกดดัันเพิ่่�มเติิมจากการแข่่งขัันที่่�สูงข้ึ้�นด้้านอััตราเงิินเฟ้้อ

มีีแนวโน้้มทยอยปรัับข้ึ้�น และประเมิินว่่าจะกลัับเข้้าสู่่�กรอบเป้้าหมายตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 กรรมการ

ส่่วนใหญ่่เห็็นว่่า อััตราดอกเบี้้�ยปััจจุุบัันอยู่่�ในระดัับที่่�สอดคล้้องกัับการขยายตััวของเศรษฐกิิจที่่�โน้้มเข้้าสู่่�

ศัักยภาพและการรัักษาเสถีียรภาพเศรษฐกิิจและการเงิิน จึึงเห็็นควรให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ ขณะที่่� 

กรรมการ 1 ท่่าน เห็็นว่่าควรปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับศัักยภาพทาง

เศรษฐกิิจที่่�ขยายตััวต่ำำ��ลงจากปััจจััยเชิิงโครงสร้้างที่่�ชัดเจนข้ึ้�น และจะมีีส่่วนช่่วยบรรเทาภาระของลููกหนี้้�ได้้

1 คำ�นวณโดยนำ�อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ� 12 เดือนเฉลี่ย หักอัตราเงินเฟ้อในช่วงเดียวกัน

ภาพที่่� 20 อัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์

ท่ี่�มา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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	 • ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รับฝากเงิิน2 (Credit of Depository Institutions)  

ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 หดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 21) โดยสถาบัันการเงิินที่่�รับฝากเงิิน

มีียอดคงค้้างของสิินเชื่่�อจำำ�นวน 20.61 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.0 จากช่่วงเดีียวกััน 

ของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการหดตััวที่่�ร้้อยละ -0.1 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล)  

โดยวิิเคราะห์์ตามผู้้�ให้้สิินเชื่่�อพบว่่า สิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์มีีการหดตััวในอััตราที่่�เร่่งข้ึ้�น ขณะที่่�สินเชื่่�อ 

ในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจมีีการขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลง ทางด้้านยอดคงค้้างเงิินรัับฝากในสถาบััน 

การเงิินที่่�รับฝากเงิิน (Deposit in Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 ขยายตััวชะลอลง

จากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 22) มีียอดคงค้้างของเงิินฝากจำำ�นวน 25.15 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััว

ที่่�ร้อยละ 2.5 จากช่ว่งเดียีวกันัของปีก่ี่อน หรือืคิิดเป็น็การขยายตัวัชะลอลงที่่�ร้อ้ยละ 0.5 เมื่่�อเทียีบกับัไตรมาส

ก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) โดยเงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์มีีการขยายตััวในอััตราที่่�เร่่งข้ึ้�น  

ขณะที่่� เงิินฝากในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจมีีการขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลง

2 ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกิจ สหกรณ์ออมทรัพย์ และกองทุนรวมตลาดเงิน

ภาพที่่� 21 สินเชื่่�อในสถาบัันรัับฝากเงิิน ภาพที่่� 22 เงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิิน

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • หากพิิจารณาตามประเภทของสถาบัันการเงิินพบว่่ายอดคงค้้างสิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์ 

ณ สิ้้� นเดืือนมิิถุุนายน 2567 หดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 23) โดยธนาคารพาณิิชย์์ 

มีียอดคงค้้างสิินเชื่่�อจำำ�นวน 13.08 ล้้านล้้านบาท หดตััวเร่่งขึ้�้นที่่�ร้้อยละ -0.5 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน  

หรืือคิิดเป็็นการหดตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ -0.5 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) ขณะเดีียวกััน

ยอดเงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 24) โดยธนาคาร

พาณิิชย์์มีียอดเงิินรัับฝากคงค้้างจำำ�นวน 17.23 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 2.0 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 0.5 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล)
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ภาพที่่� 23 สินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์

ภาพที่่� 25 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคและสิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์

ภาพที่่� 24 เงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • เมื่่�อพิิจารณาตามประเภทสิินเชื่่�อของธนาคารพาณิิชย์ ณ สิ้้�นเดืือนมิิถุุนายน 2567 พบว่่า 

สิินเชื่่�อธุุรกิิจ และสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค หดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อน (ภาพที่่� 25) โดยสิินเชื่่�อที่่�ให้้แก่่

ภาคธุุรกิิจ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 51.6 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวเร่่งข้ึ้�นร้้อยละ -0.5 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

หรืือคิิดเป็็นการหดเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้้อยละ -0.1 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) และสิินเชื่่�อ 

เพื่่�อการอุปุโภคบริิโภค ซึ่่�งมีีสัดัส่่วนร้้อยละ 48.4 ของสิินเชื่่�อรวม หดตัวัเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ -1.1 จากช่ว่งเดียีวกันั

ของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการหดตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ -1.0 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล)
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	 • ในไตรมาสที่่�  2 ปี ี 2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจในธนาคารพาณิิชย์หดตััวชะลอลงจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้า โดยสิินเชื่่�อกลุ่่�มบริิการ กลุ่่�มธุุรกิิจก่่อสร้้าง และกลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน ขยายตััวเร่่งขึ้้�น 

และสิินเชื่่�อกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััวชะลอลง ขณะที่่�สินเชื่่�อกลุ่่�มอุุตสาหกรรม และกลุ่่�มพาณิิชย์

หดตััวชะลอลง และสิินเชื่่�อกลุ่่�มสาธารณููปโภค หดตััวเร่่งขึ้้�น (ภาพที่่� 26 และภาพที่่� 27) โดยยอดคงค้้าง 

สิินเชื่่�อกลุ่่�มบริิการ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 8.1 ของสิินเชื่่�อรวม ขยายตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 3.33 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อกลุ่่�มก่่อสร้้าง ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 2.7 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวชะลอลง

ที่่�ร้้อยละ 1.99 จากช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน และสิินเชื่่�อกลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 37.9 ของ

สิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 0.56 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และสิินเชื่่�อกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์  

ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 5.9 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 0.89 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

ขณะที่่�ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อกลุ่่�มอุุตสาหกรรม ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 16.6 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลง

ที่่�ร้้อยละ -1.45 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และสิินเชื่่�อกลุ่่�มพาณิิชย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 16.3 ของ 

สิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ -1.35 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อกลุ่่�ม

สาธารณููปโภค ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 8.1 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ -4.42 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อกลุ่่�มอื่่�น ๆ  ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 4.4 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลง

ที่่�ร้อยละ -6.3 จากช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน

ภาพที่่� 26 สินเชื่่�อแยกตามภาคส่่วนธุุรกิิจ ภาพที่่� 27 การขยายตััวของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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 ภาพที่่� 29 การขยายตััวของสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ภาพที่่� 30 การใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิต

ภาพที่่� 28 โครงสร้้างสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • ในไตรมาส 2 ปี 2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อ 

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคในธนาคารพาณิิชย์์หดตััว

เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่�  28 และ 

ภาพที่่�  29) โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อซื้้�อรถหรืือ 

เช่่าซื้้�อรถยนต์์และจัักรยานยนต์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วน

ร้้อยละ 20.7 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค หดตััวเร่่งข้ึ้�น

ที่่�ร้อยละ -6.18 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และ 

ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อบััตรเครดิิต ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วน 4.0 

ของสินิเชื่่�ออุุปโภคบริโิภค หดตัวัเร่ง่ข้ึ้�นที่่�ร้อ้ยละ -2.4 

จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน สอดคล้้องกัับปริิมาณ 

การใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิตที่่�หดตััวในช่่วงเวลาดัังกล่่าว 

(ภาพที่่� 30) ขณะที่่�ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย 

ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 50.6 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 0.78 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคอื่่�น ๆ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 24.7 ของสิินเชื่่�ออุุปโภค

บริิโภค หดตััวเร่่งขึ้�้นที่่�ร้อยละ -0.03 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
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	 • สำำ�หรัับหนี้้�ภาคครััวเรืือน ณ ไตรมาส 1 ปี 2567 มียอดคงค้้างอยู่่�ที่่� 16.4 ล้านล้้านบาท ขยายตััว

ร้้อยละ 2.50 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 90.8 ของ GDP ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า 

ที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 91.4 ต่่อ GDP ขณะที่่� GDP ณ ราคาปััจจุุบัันที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ทั้้�งนี้้� 

หากไม่่รวมสิินเชื่่�อที่่�ครััวเรืือนกู้้�เพื่่�อไปใช้้ในการประกอบธุุรกิิจ ยอดหนี้้�ครััวเรืือนจะอยู่่�ที่่� 13.42 ล้้านล้้านบาท 

หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 74.5 ของ GDP

ภาพที่่� 31 ระดัับหนี้้�ภาคครััวเรืือนและอััตราส่่วนต่่อ GDP

ภาพที่่� 32 อัตราการขยายตััวของสิินเชื่่�อและหนี้้�ครััวเรืือน (%YoY)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: การหา Growth ของหนี้้�ครััวเรืือนและ Nominal GDP จะใช้้ข้้อมููลบวกกัันย้้อนหลัง 4 ไตรมาส แล้้วนำำ�มาคำำ�นวณหา Growth 
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ภาพที่่� 33 อัตราการเติิบโตของหนี้้�ภาคครััวเรืือนแต่่ละประเภท (%YoY)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 • หนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาสที่่� 1 ปีี 2567 มีีการขยายตััวชะลอลงในเกืือบทุุกหมวด โดยสิินเชื่่�อ

เพื่่�อซื้้�ออสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 3.5 จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.1จาก 

ช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน อย่่างไรก็็ตามสำำ�หรัับสิินเชื่่�อเพื่่�อการประกอบอาชีีพขยายตััวเร่่งข้ึ้�นที่่�ร้อยละ 1.6 เมื่่�อเทีียบกัับ

ช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 0.6 ด้้านสิินเชื่่�อซื้้�อ/เช่่าซื้้�อรถยนต์์หรืือ 

รถจัักรยานยนต์์ หดตััวที่่�ร้อยละ -2.4
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ภาพที่่� 34 สัดส่่วนหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) 

และเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ต่อสิินเชื่่�อรวม (ร้้อยละ)

ภาพที่่� 35 สัดส่่วนเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ของหนี้้�ครััวเรืือนต่่อสิินเชื่่�อรวม 

แยกตามประเภท (ร้้อยละ)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 • สัดส่่วนหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) ของหนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาส 2 ปีี 2567 ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น

จากไตรมาสที่่�  1 ปี  2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.2 ของสิินเชื่่�อรวม ขณะที่่�เงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ 

(SM) ของหนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาส 2 ปีี 2567 ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเช่่นกััน อยู่่�ที่่�ร้อยละ 31.5 ของสิินเชื่่�อรวม 

และยัังถืือว่่ายัังคงอยู่่�ในระดัับสููงและมากกว่่าหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) ประมาณ 2.3 เท่่า โดยหากพิิจารณา

เงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษของหนี้้�ครััวเรืือนแยกตามประเภท พบว่่า SM รถยนต์์มีีสััดส่่วนมากที่่�สุดอยู่่�ที่่�

ร้้อยละ 15.1 ของสิินเชื่่�อรวม ขณะที่่�สัดส่่วน SM ของหนี้้�ครััวเรืือนประเภทบััตรเครดิิตที่่�อยู่่�อาศััย ส่่วนบุุคคล

อื่่�น ๆ และบััตรเครดิิต อยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.0 ร้้อยละ 5.3 ของสิินเชื่่�อรวม และร้้อยละ 5.1 ตามลำำ�ดับ
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	 กล่่าวโดยสรุุป ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันรัับฝากเงิิน และยอด

คงค้้างเงิินฝากในสถาบันัรัับฝากเงิิน หดตััวเร่่งขึ้้�น ซึ่่�งคณะกรรมการฯ ประเมินิว่า่เศรษฐกิจิไทยมีแีนวโน้ม้

ขยายตััวจากอุุปสงค์์ในประเทศ และภาคการท่่องเที่่�ยว ขณะที่่�การส่่งออกขยายตััวในระดัับต่ำำ�� โดยสิินค้้า 

ส่่งออกบางกลุ่่�มมีีแรงกดดัันเพิ่่�มเติิมจากการแข่่งขัันที่่�สูงขึ้�้น ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มทยอยปรัับขึ้�้นและ

ประเมิินว่่าจะกลัับเข้้าสู่่�กรอบเป้้าหมายตั้้�งแต่่ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ภาวะการเงิินโดยรวมทรงตััว ต้้นทุุน 

การกู้้�ยืมของภาคเอกชนผ่่านธนาคารพาณิิชย์์ใกล้้เคีียงเดิิม สิินเชื่่�อภาคธุุรกิิจโดยรวมขยายตััว ขณะที่่�สิินเชื่่�อ

ภาคครััวเรืือนขยายตััวชะลอลง โดยเฉพาะสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อรถและบััตรเครดิิต นอกจากนี้้�ยังคงมีีความกัังวลต่่อ

หนี้้�ครััวเรืือนที่่�อยู่่�ในระดัับสููง และเห็็นว่่าการให้้สิินเชื่่�อควรสอดคล้้องกัับกระบวนการปรัับลดสััดส่่วนหนี้้� 

ครััวเรืือนต่่อรายได้้ (debt deleveraging) เพื่่�อเสริิมสร้้างเสถีียรภาพระบบการเงิินในระยะยาว จึึงสนัับสนุุน

นโยบายของธนาคารแห่่งประเทศไทยที่่�ให้้สถาบัันการเงิินปล่่อยสิินเชื่่�อตามความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�ของ

ผู้้�กู้้�ควบคู่่�ไปกัับการปรัับปรุุงโครงสร้้างหนี้้� เพื่่�อช่่วยเหลืือลููกหนี้้�ที่่�มีีปััญหาในการชำำ�ระหนี้้� นอกจากนี้้� 

คณะกรรมการฯ ตระหนัักถึึงปััญหาการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อของ SMEs ที่่�มีมาอย่่างต่่อเนื่่�อง จึึงสนัับสนุุนการใช้้

มาตรการที่่�ตรงจุุด เช่่น มาตรการค้ำำ��ประกัันสิินเชื่่�อ เพื่่�อช่่วยเพิ่่�มโอกาสการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อของ SMEs ที่่�มี

ศัักยภาพซึ่่�งจำำ�เป็็นต่่อการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องติิดตามพััฒนาการของเศรษฐกิิจ  

โดยเฉพาะการฟ้ื้�นตััวของภาคการส่่งออก และมาตรการภาครััฐในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี โดยคณะกรรมการฯ  

จะพิิจารณานโยบายการเงิินให้้เหมาะสมกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อในระยะข้้างหน้้า ทั้้�งนี้้�ยอดคงค้้าง

สิินเชื่่�อด้้อยคุุณภาพ (non-performing loan : NPL หรืือ stage 3) ไตรมาส 2 ปีี 2567 เพิ่่�มข้ึ้�นอยู่่�ที่่� 511.2  

พัันล้้านบาท คิิดเป็็นสััดส่่วน NPL ต่่อสิินเชื่่�อรวมที่่�ร้อยละ 2.78 ด้้านเครดิิตต่่อสิินเชื่่�อรวม (significant increase 

in credit risk : SICR หรืือ stage 2) อยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.23 เพิ่่�มข้ึ้�นจากไตรมาสก่่อน
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บทวเิคราะห์เศรษฐกิจ: 
Macroeconomic Analysis Briefings
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บทสรุุปผู้้�บริิหาร
	 • แม้้ที่่�ผ่่านมาปััญหาความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจของไทยจะมีีแนวโน้้มที่่�ดีีข้ึ้�น เห็็นได้้จาก 

ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี ตั้้�งแต่่ปีี 2549 – 2565 ที่่�มีค่่าที่่�ลดลงเรื่่�อย ๆ อย่่างไรก็็ตาม ปััญหาความเหลื่่�อมล้ำำ�� 

ทางเศรษฐกิิจยัังคงมีีอยู่่� 

	 • หากพยากรณ์์ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีไปในอนาคตพบว่่า ในปีี 2583 มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์�ที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น 

ซึ่่�งหมายความว่่าแนวโน้้มสถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��ของไทยจะพลิิกกลัับไปในทิิศทางที่่�แย่่ลง 

	 • การศึึกษานี้้�จึึงทำำ�การเลืือกกลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมายเพื่่�อที่่�จะทดสอบว่่า กลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมายจะต้้อง

เร่่งการเติิบโตของผลิิตภััณฑ์์จัังหวััดเพีียงใด จึึงจะทำำ�ให้้สถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��ของประเทศอย่่างน้้อย 

ไม่่แย่่ลงไปกว่่าที่่�เป็็นในปััจจุุบััน 

	 • ผลการศึึกษาพบว่่า หากสามารถเร่่งอััตราการเติิบโตศัักยภาพของกลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมาย จำำ�นวน 

23 จัังหวััดได้้เพิ่่�มขึ้�้นจัังหวััดละ 1.6% ก็็จะทำำ�ให้้สถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��ของไทยไม่่แย่่ลงไปกว่่าที่่�เป็็นอยู่่�

ในปััจจุุบััน

	 • ทั้้�งนี้้� หนึ่่�งในแนวทางที่่�จะยกระดัับการเติิบโตของเศรษฐกิิจจัังหวััดได้้คืือ การประยุุกต์์ใช้้ดััชนีีปััจจััย

พื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจเชิิงพื้้�นที่่� (SEFI) ในการวิิเคราะห์์จุุดอ่่อนและจุุดแข็็งร่่วมด้้วย เพื่่�อใช้้ในการวางแผนและ

ออกแบบนโยบายให้้เหมาะสมกัับแต่่ละพื้้�นที่่� เพื่่�อลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจที่่�จะเกิิดข้ึ้�นในระยะยาว

ผู้เขียน ดร.นรพัชร์ อัศววัลลภ ผู้อำ�นวยการส่วนนวัตกรรมข้อมูลเศรษฐกิจและงานวิจัย สำ�นักงานเศษรฐกิจการคลัง  

นายรัชตฤน ทองนที นางสาวณิชาพัชร์ เจริญศึกษา และนางสาวพิชฌาย์มาศ พิสิฏฐ์โสภณ นักศึกษาฝึกงาน กองนโยบาย

เศรษฐกิจมหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง ขอขอบคุณ ผู้อำ�นวยการกองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สำ�หรบคำ�แนะนำ�

แนวทางการจัดการความเหลื่อมลํ้าทางเศรษฐกิจไทย : 

สถานการณ์ปัจจุบันและแนวโน้มอนาคต 
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1. บทนำำ�
	 ในปััจจุุบัันประเทศไทยมีีการเจริิญเติิบโตทางเศรษฐกิิจที่่�ไม่่ได้้มีีกระจายอย่่างเท่่าเทีียมกััน ส่่งผลให้้

เกิิดความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิจิ หากอ้า้งอิิงจากหนัังสืือ “Principles of Economics” โดย N. Gregory Mankiw 

จะอธิิบายเรื่่�องความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจ (Economic Inequality) ว่่าเป็็นการกระจายรายได้้ที่่�ไม่่เท่่าเทีียม

กัันระหว่่างบุุคคลหรืือกลุ่่�มบุุคคลในสัังคม ซึ่่�งสามารถวััดได้้จากการเปรีียบเทีียบรายได้้หรืือทรััพย์์สิินของ

บุุคคลต่่าง ๆ  ซึ่่�งใช้ค่้่า Gini coefficient เป็น็ตััวชี้้�วัดที่่�สามารถบ่ง่บอกถึึงการกระจายรายได้ห้รืือรายจ่า่ยในระดับั

ภููมิิภาคความเจริิญเติิบโตของกรุุงเทพมหานครและปริิมณฑลเป็็นที่่�ชัดเจน ในขณะที่่�ภูมิิภาคอื่่�น ๆ  กลัับไม่่สามารถ

พััฒนาได้้เท่่ากัับกรุุงเทพมหานครและปริิมณฑล ส่่งผลให้้เกิิดการย้้ายถิ่่�นฐานของประชากรและการกระจุุกตััว

ของทรััพยากร ในระดัับจัังหวััดความเหลื่่�อมล้ำำ��ยังคงมีีอยู่่� จัังหวััดที่่�มีแหล่่งท่่องเที่่�ยวหรืือทรััพยากรธรรมชาติิที่่�

อุุดมสมบููรณ์มั์ักจะมีกีารพััฒนาทางเศรษฐกิิจที่่�ดีกว่่า ในขณะที่่�จังหวััดในภาคตะวัันออกเฉียีงเหนือืยัังคงพึ่่�งพา

การเกษตรและมีีรายได้้ต่ำำ��กว่่า ในระดัับประเทศความเหลื่่�อมล้ำำ��สามารถเห็็นได้้จากรายได้้เฉลี่่�ยต่่อหััวของ

ประชากร ซึ่่�งมีีความแตกต่่างกัันอย่่างมากในแต่่ละภููมิิภาค กรุุงเทพฯ และปริิมณฑลมีีรายได้้เฉลี่่�ยต่่อหััวที่่� 

465,327 บาท/ปีี ภาคเหนืืออยู่่�ที่่� 117,276 บาท/ปีี ภาคตะวัันออกเฉีียงเหนืืออยู่่�ที่่� 95,948 บาท/ปีี ภาคใต้้ 

อยู่่�ที่่� 142,781 บาท/ปีี ภาคกลางอยู่่�ที่่� 284,408 บาท/ปีี ภาคตะวัันตกอยู่่�ที่่� 173,815 บาท/ปีี และภาคตะวัันออก

อยู่่�ที่่� 515,683 บาท/ปีี ซึ่่�งสููงกว่่าภููมิิภาคอื่่�น ๆ การแก้้ไขปััญหาความเหลื่่�อมล้ำำ��จึึงเป็็นเรื่่�องที่่�สำำ�คัญ  

การพััฒนาการศึึกษาและสาธารณสุุข การกระจายรายได้้ และการสร้้างโอกาสทางเศรษฐกิิจในภููมิิภาคต่่าง ๆ 

จะเป็็นสิ่่�งสำำ�คัญในการลดความเหลื่่�อมล้ำำ�� การใช้้เทคโนโลยีีและนวััตกรรมในการพััฒนาเศรษฐกิิจอาจเป็็น

ทางเลืือกหนึ่่�งในการลดความเหลื่่�อมล้ำำ��และสร้้างสัังคมที่่�ยั่่�งยืืน (นรพััชร์์  อััศววััลลภ และคณะ, 2565)

	 อย่่างไรก็็ตาม การศึึกษาครั้้�งนี้้�จะวิิเคราะห์์การลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ของเศรษฐกิิจในอนาคต โดยใช้้ข้้อมููล

ผลิิตภััณฑ์์จัังหวััดแบบปริิมาณลููกโซ่่ (Gross Provincial Product – Chain Volume Measures; GPP – CVM) 

และการคาดประมาณประชากรของประเทศไทย โดยเป็็นข้้อมููลจากสำำ�นักงานสภาพััฒนาเศรษฐกิิจและสัังคม

แห่่งชาติิ เพื่่�อคำำ�นวณค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี (Gini coefficient) ซึ่่�งเป็็นตััวชี้้�วัดความไม่่เสมอภาค 

	 การวิิเคราะห์์นี้้�จะใช้้ข้้อมููลของแต่่ละจัังหวััดเพื่่�อประมาณแนวโน้้มของการกระจายความเจริิญเพื่่�อ

อธิิบายระดัับความสามารถในการพััฒนา การบริิหารจััดการทรััพยากร และการเจริิญเติิบโตของรายได้้ 

ในระดัับจัังหวััด โดยยกสถานการณ์์การเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ (CAGR) เพื่่�อประเมิินระดัับ 

ความสามารถในการพััฒนาและการบริิหารจััดการทรััพยากรและการเจริิญเติิบโตของรายได้้ในแต่่ละจัังหวััด 

เพื่่�อใช้้เป็็นฐานในการวิิเคราะห์์และเปรีียบเทีียบการกระจายความเจริิญระหว่่างจัังหวััดต่่าง ๆ ในบทความนี้้� 

ผู้้�เขีียนจะสำำ�รวจสถานการณ์์ปััจจุุบัันของความเหลื่่�อมล้ำำ��ในประเทศไทย รวมถึึงแนวโน้้มในอนาคต เพื่่�อให้้

ประเทศไทยสามารถก้้าวไปข้้างหน้้าได้้อย่่างมั่่�นคงและเท่่าเทีียมกััน
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2. สถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจ 
	 ความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจของไทย ยัังคงเป็็นปััญหาอย่่างต่อ่เนื่่�อง แม้้ในปััจจุุบัันจะมีีค่า่สััมประสิทิธิ์์�

จีีนีีที่่�ลดลงเรื่่�อย ๆ  (สถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��มีแนวโน้้มที่่�ดีข้ึ้�น) แสดงได้้ดัังภาพที่่� 1 โดยเส้้นสีีม่่วง แสดงถึึง

ค่่าสััมประสิิทธิ์์�ความไม่่เสมอภาค (Gini coefficient) ทางด้้านรายจ่่าย ซึ่่�งเป็็นตััวเลขทางการที่่�เผยแพร่่โดย 

สำำ�นักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ ซึ่่�งจะเห็็นได้้ว่่าที่่�ผ่่านมาตั้้�งแต่่ปีี 2549 - 2565  

ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี (Gini coefficient) มีีแนวโน้้มที่่�ลดลงอย่่างต่่อเนื่่�อง

ภาพที่่� 1 ค่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี (Gini coefficient) ตั้้�งแต่่ปีี 2549 – 2565

ท่ี่�มา : สภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิและการคำำ�นวณของผู้้�เขีียน

	 บทความนี้้�ได้้คำำ�นวณแนวโน้้มค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี (Gini coefficient) ที่่�ประมวลจากผลิิตภััณฑ์์จัังหวััด

ที่่�แท้้จริิงต่่อประชากรตั้้�งแต่่ปี ี2549 – 2565 และการคาดประมาณประชากรของประเทศไทย ตามภาพที่่� 1 

เส้้น Gini coefficient ที่่�คำำ�นวณจากผลิิตภััณฑ์์จัังหวััดที่่�แท้้จริิง (สีีชมพูู)  ถึึงแม้้ว่่าค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีที่่�คำำ�นวณข้ึ้�น 

มีีค่่าที่่�แตกต่่างจากค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีจากสภาพััฒนาเศรษฐกิิจ (สีีม่่วง) แต่่ทิิศทางของค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี 

ที่่�คำำ�นวณขึ้�้นนั้้�นมีแีนวโน้ม้ที่่�ลดลงเช่น่เดียีวกันั การคำำ�นวณสัมัประสิทิธิ์์�จีีนีีดัังกล่า่วจััดทำำ�ขึ้�้นเพื่่�อความสะดวก

ในการวิิเคราะห์์และคาดการณ์์แนวโน้้มสถานการณ์์ความเหลื่่�อมล้ำำ��ที่่�จะเกิิดข้ึ้�นในอนาคต

	 การคาดการณ์์แนวโน้้มความเท่่าเทีียมทางเศรษฐกิิจในอนาคตในการศึึกษาครั้้�งนี้้�อาศััยสมมติิฐาน 

การเติิบโตศัักยภาพรายจัังหวััดจากการคำำ�นวณอััตราการเติิบโตที่่�แท้้จริิงเฉลี่่�ยรายจัังหวััดในปีีที่่�ผ่่านมา  

ผนวกกัับการคาดการณ์์จำำ�นวนประชากรรายจัังหวััดในอนาคต (อ้้างอิิงจากการคาดประมาณประชากรของ

ประเทศไทย พ.ศ.2553-2583 (ฉบัับปรัับปรุุง) สำำ�นักงานสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ)  

นำำ�มาคำำ�นวณค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในอนาคต แสดงได้้ดัังภาพที่่� 2 
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ภาพที่่� 2 ค่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีตั้้�งแต่่ปีี 2549 – 2565 และการคาดการณ์์ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีปีี 2583

ท่ี่�มา : การคำำ�นวณจากผู้้�เขีียน

	 จากภาพที่่� 2 เส้้นสีีฟ้้าแสดงถึึงค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีตั้้�งแต่่ปีี 2549 – 2565 โดยในปีี 2565 ประเทศไทย

มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีอยู่่�ที่่� 0.4576 ซึ่่�งแสดงให้้เห็็นว่่าในช่่วงปีี 2549 - 2565 ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีมีีแนวโน้้ม 

ที่่�ลดลงอย่่างชัดัเจน อย่่างไรก็ต็าม การคาดการณ์ค์่า่สัมัประสิิทธิ์์�จีีนีใีนปี ี2583 กลับัแสดงให้้เห็น็ถึึงแนวโน้้ม

ที่่�เพิ่่�มขึ้�้นอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ และในปี ี2583 คาดว่่าจะเพิ่่�มข้ึ้�นเป็็น 0.4751 ซึ่่�งสะท้้อนให้้เห็็นว่่าความเหลื่่�อมล้ำำ��

ทางเศรษฐกิิจในอนาคตอาจจะเพิ่่�มสููงข้ึ้�นกว่่าในปััจจุุบัันอย่่างมาก แสดงถึึงความท้้าทายในการแก้้ไขปััญหา

ความไม่่เท่่าเทีียมทางเศรษฐกิิจในระยะยาวของประเทศไทย

	 2.1 การวิิเคราะห์์การกระจายตััวของเศรษฐกิิจระดัับจัังหวััดในประเทศไทยโดยใช้้ K-means 

Clustering 

	 ในอนาคตความเหลื่่�อมล้ำำ��หรืือค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีี (Gini Coefficient) อาจมีีแนวโน้้มเพิ่่�มข้ึ้�นดัังที่่�แสดง 

ให้้หััวข้้อก่่อนหน้้าซึ่่�งอาจเกิิดจากการที่่�กลุ่่�มจัังหวััดที่่�มีีรายได้้น้้อยไม่่สามารถเติิบโตได้้ทัันกลุ่่�มจัังหวััดอื่่�น ๆ  

ซึ่่�งอาจส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจและสัังคมให้้เกิิดความไม่่เท่่าเทีียมเพิ่่�มข้ึ้�นเรื่่�อย ๆ ในอนาคต บทความนี้้� 

จึึงได้ใ้ช้ข้้อ้มูลูผลิติภัณัฑ์์มวลรวมจังัหวััดต่อ่หัวัประชากร (GPP Per Capita) และอัตัราการเติบิโตทางเศรษฐกิจิ

แบบทบต้้น (Compound Annual Growth Rate - CAGR) เพื่่�อวิิเคราะห์์หากลุ่่�มเป้้าหมายที่่�มีลัักษณะใกล้้เคีียง

กัันและจััดกลุ่่�มจัังหวััดในประเทศไทย โดยใช้้เทคนิิค K-means Clustering การจััดกลุ่่�มนี้้�แบ่่งออกเป็็น 5 กลุ่่�ม 

เพื่่�อแสดงความสััมพัันธ์์ระหว่่าง GPP Per Capita และ CAGR ของแต่่ละจัังหวััดอย่่างชััดเจน การใช้้ GPP Per 

Capita แสดงถึึงระดัับความมั่่�งคั่่�งของประชากร ขณะที่่� CAGR แสดงถึึงการเจริิญเติิบโตทางเศรษฐกิิจของ

จัังหวััด โดย K-means Clustering หรืือเรีียกว่่า การวิิเคราะห์์กลุ่่�มแบบไม่่เป็็นขั้้�นตอน (Nonhierarchical Cluster 

Analysis) โดยอััลกอริิทึึมนี้้�จะตััดแบ่่ง (Partition) วััตถุุออกเป็็น K กลุ่่�ม และแทนค่่าแต่่ละกลุ่่�มด้้วยค่่าเฉลี่่�ย 

ของกลุ่่�ม ซึ่่�งใช้้เป็็นจุุดศููนย์์กลาง (centroid) ในการวััดระยะห่่างของข้้อมููลในกลุ่่�มเดีียวกััน เป็็นเทคนิิค 

การวิิเคราะห์์ข้้อมููลที่่�ช่วยในการแบ่่งกลุ่่�มข้้อมููลตามความคล้้ายคลึึงกััน โดยขั้้�นตอนแรกเริ่่�มจากการกำำ�หนด

จำำ�นวนกลุ่่�มที่่�ต้้องการ จากนั้้�นทำำ�การสุ่่�มจุุดศููนย์์กลาง (centroids) เริ่่�มต้้นสำำ�หรัับแต่่ละกลุ่่�ม และนำำ�ข้้อมููล

ทั้้�งหมดมาจััดเข้้ากลุ่่�มตามระยะห่่างจากจุุดศููนย์์กลางดัังกล่่าว กระบวนการนี้้�จะทำำ�ซ้ำำ��หลายครั้้�งจนกว่่า 

ค่่าจุุดศููนย์์กลางจะไม่่เปลี่่�ยนแปลง
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ภาพที่่� 3 การจััดกลุ่่�ม K-means ระหว่่างข้้อมููล GPP Per Capita และ CAGR 

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานสภาพััฒนาเศรษฐกิิจและสัังคมแห่่งชาติิ (สศช.) และการคำำ�นวณของผู้้�เขีียน 
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	 จากภาพที่่� 3 แสดงผลการจััดกลุ่่�ม K-means ของข้้อมููลแต่่ละจัังหวััดในประเทศไทย โดยแต่่ละกลุ่่�ม

จะแสดงด้้วยสีีที่่�แตกต่่างกััน จำำ�นวน 5 กลุ่่�ม ซึ่่�งสามารถเห็็นความแตกต่่างของ GPP Per Capita และ CAGR ได้้

อย่่างชััดเจน จากการวิิเคราะห์์นี้้� พบว่่ากลุ่่�มที่่� 1 (กลุ่่�มสีีชมพูู) มีีจำำ�นวน 17 จัังหวััด ประกอบด้้วยจัังหวััด 

เชีียงใหม่่ เพชรบุุรีี กระบี่่� กำำ�แพงเพชร ขอนแก่่น จัันทบุุรีี ชุุมพร ตราด ปทุุมธานีี ประจวบคีีรีีขัันธ์์ พัังงา 

พิิษณุุโลก ราชบุุรีี ลพบุุรีี ลำำ�พูน สมุุทรสงคราม และสุุราษฎร์์ธานีี เป็็นกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มี GPP Per Capita  

และมีีการเติิบโตปานกลาง กลุ่่�มที่่� 2 (กลุ่่�มสีีส้้ม) มีีจำำ�นวน 24 จัังหวััด ประกอบด้้วยจัังหวััด เชีียงราย เลย 

กาฬสิินธุ์์� ชััยภููมิ ิตาก นครนายก นครพนม นครราชสีีมา น่า่น บุุรีีรััมย์ ์มหาสารคาม มุุกดาหาร ยโสธร ร้้อยเอ็็ด 

ศรีีสะเกษ สกลนคร สระแก้ว้ สุุโขทััยสุุริินทร์์ หนองบััวลำำ�ภู อำำ�นาจเจริญิ อุุดรธานีี อุุทััยธานีี และอุุบลราชธานีี 

เป็็นกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มี GPP Per Capita ที่่�สูงและมีีการเติิบโตปานกลาง กลุ่่�มที่่� 3 (กลุ่่�มสีีเขีียว) มีีจำำ�นวน 9 จัังหวััด 

ประกอบด้้วยจัังหวััดกรุุงเทพฯ ฉะเชิิงเทรา ชลบุุรีี นครปฐม พระนครศรีีอยุุธยา ระยอง สมุุทรปราการ 

สมุุทรสาคร และสระบุุรีี เป็็นกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มีี GPP Per Capita ที่่�สูงและมีีการเติิบโตค่่อนข้้างสููง กลุ่่�มที่่� 4  

(กลุ่่�มสีีเหลืือง) มีีจำำ�นวน 23 จัังหวััด ประกอบด้้วยจัังหวััดเพชรบููรณ์์ แพร่่ แม่่ฮ่่องสอน กาญจนบุุรีี ชััยนาท 

ตรััง นครศรีีธรรมราช นครสวรรค์์ นราธิิวาส ปััตตานี ีพะเยา พััทลุุง พิจิิิตร ยะลา ระนอง ลำำ�ปาง สงขลา สตููล 

สิิงห์์บุุรีี สุุพรรณบุุรีี หนองคาย อ่่างทอง และอุุตรดิิตถ์์ เป็็นกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มี GPP Per Capita และมีีการเติิบโต

ต่ำำ��ที่่�สุดในทุุกกลุ่่�มที่่�กล่่าวมา และสุุดท้้ายกลุ่่�มที่่� 5 (กลุ่่�มสีีน้ำำ��เงิิน) มีีจำำ�นวน 4 จัังหวััด ประกอบด้้วยจัังหวััด 

นนทบุุรีี บึึงกาฬ ปราจีีนบุุรีี และภููเก็็ตเป็็นกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มี GPP Per Capita ที่่�ค่อนข้้างสููงและมีีการเติิบโตสููงที่่�สุด

	 จากการวิิเคราะห์์ข้้อมููลนี้้� ทำำ�ให้้สัังเกตได้้ว่่ากลุ่่�มจัังหวััดที่่�มี GPP Per Capita และการเติิบโตต่ำำ��สุด คืือ 

กลุ่่�มที่่� 4 (กลุ่่�มสีีเหลืือง) ซึ่่�งมีีจำำ�นวน 23 จัังหวััด ดัังนั้้�น ผู้้�เขีียนจึึงเลืือกกลุ่่�มที่่� 4 เป็็นกลุ่่�มเป้้าหมายเพื่่�อแก้้ไข

ปััญหาความเหลื่่�อมล้ำำ��ในอนาคต และทำำ�ให้้เกิิดการกระจายตััวของความเจริิญเติิบโตทางเศรษฐกิิจใน 

แต่่ละจัังหวััด เนื่่�องจากกลุ่่�มที่่� 4 เป็็นกลุ่่�มที่่�มีีศัักยภาพทางเศรษฐกิิจต่ำำ��ที่่�สุด (รายได้้เฉลี่่�ยต่่อประชากรต่ำำ��) 

และการเติิบโตทางเศรษฐกิิจช้้า การพััฒนาจัังหวััดเหล่่านี้้�จึึงน่่าจะเป็็นกลุ่่�มจัังหวััดแรกที่่�ควรส่่งเสริิมให้้เกิิด

การพััฒนายกระดัับคุุณภาพชีีวิิตของประชากรในพื้้�นที่่� ซึ่่�งจะนำำ�มาสู่่�การลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ในประเทศไทยได้้

มากกว่่าการยกระดัับการพััฒนากลุ่่�มจัังหวััดอื่่�น ๆ การกระจายความเจริิญเติิบโตทางเศรษฐกิิจไปยัังกลุ่่�มที่่� 4 

จะช่่วยสร้้างโอกาสให้้กัับประชากรในพื้้�นที่่�เหล่่านี้้� อาจทำำ�ได้้โดยการปรัับปรุุงโครงสร้้างพื้้�นฐานและเพิ่่�มการเข้้าถึึง

บริิการและสิ่่�งอำำ�นวยความสะดวกพื้้�นฐาน การนำำ�ดัชนีีปััจจััยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจเชิิงพื้้�นที่่� (Spatial Economic 

Fundamental Index : SEFI) มาวิิเคราะห์์กลุ่่�มพื้้�นที่่�เพื่่�อนำำ�ไปออกแบบมาตรการทางเศรษฐกิิจในแต่่ละพื้้�นที่่�

ในจัังหวััดต่่าง ๆ  สามารถทำำ�ให้แ้ก้้ปััญหาของแต่ล่ะพื้้�นที่่�ได้้ตรงจุดุมากยิ่่�งข้ึ้�น โดยที่่�ดัชนีี SEFI จะประกอบด้ว้ย

กลุ่่�มตััวชี้้�วัดทั้้�งหมด 6 กลุ่่�มหลััก ดัังนี้้� กลุ่่�มโครงสร้้างพื้้�นฐาน (Infrastructure) กลุ่่�มสาธารณสุุข (Public Health) 

กลุ่่�มการศึึกษา (Education) กลุ่่�มเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ (Economic Stability) กลุ่่�มความท้้าทายทาง

ทรััพยากรมนุุษย์์ (Human Resource Challenges) กลุ่่�มสิ่่�งแวดล้้อม (Environment) โดยทั่่�วไปแล้้ว ดััชนีี SEFI 

ที่่�มีค่่าดีี (สููง) แสดงให้้เห็็นถึึงสภาพแวดล้้อมทางเศรษฐกิิจที่่�เอื้้�อต่่อการเติิบโตและพััฒนาของพื้้�นที่่�นั้้�น ๆ  

ซึ่่�งจะส่่งผลให้้ GPP Per Capita (ผลิิตภััณฑ์์มวลรวมจัังหวััดต่่อหััวประชากร) สููงข้ึ้�นตามไปด้้วย เพราะมีีการสนัับสนุุน

จากปััจจััยพื้้�นฐานทางเศรษฐกิิจที่่�เข้้มแข็็งในทุุก ๆ ด้้าน ดัังนั้้�น ความสััมพัันธ์์ระหว่่าง SEFI และ GPP Per 

Capita จะเป็็นไปในทิิศทางเดีียวกััน (นรพััชร์์ อััศววััลลภ และคณะ, 2566) ซึ่่�งหมายถึึงเมื่่�อค่่าดััชนีี SEFI สููงข้ึ้�น  
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จะส่่งผลให้้ GPP Per Capita สููงข้ึ้�นด้้วย และในทางกลัับกัันเมื่่�อค่่าดััชนีี SEFI ต่ำำ��ลง GPP Per Capita ก็็จะมีี

แนวโน้้มต่ำำ��ลงตามไปด้้วยเช่่นกััน ทั้้�งนี้้� การประยุุกต์์ใช้้ดััชนีี SEFI เพื่่�อพััฒนาพื้้�นที่่�จะช่่วยชี้้�ให้้เห็็นถึึงจุุดแข็็ง

และจุุดอ่่อนของพื้้�นที่่� ทำำ�ให้้สามารถพััฒนาพื้้�นที่่�ได้้อย่่างถููกต้้องสอดคล้้องกัับสภาวะของพื้้�นที่่�แต่่ละแห่่งที่่�มี

ความแตกต่่างกััน

3. การคาดการณ์์ผลกระทบจากการเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ
	 ในกรณีีที่่�มีีการพััฒนาพื้้�นที่่�ด้วยนโยบายสาธารณะใดๆก็็ตาม เพื่่�อเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ 

ของกลุ่่�มจัังหวััดที่่�มีศัักยภาพทางเศรษฐกิิจต่ำำ��สุด (กลุ่่�มที่่� 4) ผู้้�เขีียนทำำ�การศึึกษาว่่าควรเร่่งอััตราการเติิบโต

ศัักยภาพของกลุ่่�มจัังหวััดกลุ่่�มที่่� 4 มากเพีียงใดจึึงจะเพีียงพอที่่�จะทำำ�ให้้ภาวะความเหลื่่�อมล้ำำ��โดยรวมของ

ประเทศไทยอย่่างน้้อยไม่่แย่่ลงไปกว่่าสถานะปััจจุุบััน 

	 กรณีีแรก ผู้้�เขีียนทดลองเพิ่่�มอััตราการเติิมโตศัักยภาพให้้กลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมายสามารถเติิบโตได้้ 

เพิ่่�มขึ้�้นร้้อยละ 0.5 (กลุ่่�มที่่� 4) เมื่่�อเพิ่่�ม CAGR ในจัังหวััดกลุ่่�มเป้้าหมาย ในปีี 2583 ทำำ�ให้้แต่่ละจัังหวััด 

เกิิดการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับผลิิตภััณฑ์์มวลรวมจัังหวััดต่อ่หััวประชากร จัังหวััดที่่�ลำำ�ดับเปลี่่�ยนแปลงในทิิศทาง

ที่่�ดีข้ึ้�น ได้้แก่่ จัังหวััดเพชรบููรณ์์ แพร่่ นครสวรรค์์ พะเยา พิิจิิตร อุุตรดิิตถ์์ จัังหวััดที่่�ไม่่เกิิดการเปลี่่�ยนแปลง

ลำำ�ดับ ได้้แก่่ จัังหวััดนราธิิวาส แม่่ฮ่่องสอน และที่่�เหลืือจัังหวััดกาญจนบุุรีี ชััยนาท ตรััง นครศรีีธรรมราช 

ปััตตานี ีพััทลุุง ยะลา ระนอง ลำำ�ปาง สงขลา สตูลู อ่่างทอง สุุพรรณบุุรีี หนองคาย สิิงห์บุ์ุรีี มีีการเปลี่่�ยนแปลง

ลำำ�ดับในทิิศทางที่่�ลดลง

	 กรณีีที่่�สอง กำำ�หนดให้้กลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมาย (กลุ่่�มที่่� 4) มีีอััตราการเติิบโตศัักยภาพเพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 1.2 

เมื่่�อเพิ่่�ม CAGR ในจัังหวััดกลุ่่�มเป้้าหมาย ในปี ี2583 ทำำ�ให้้แต่่ละจัังหวััดเกิิดการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับผลิิตภััณฑ์์

มวลรวมจัังหวััดต่่อหััวประชากร จัังหวััดที่่�ลำำ�ดับเปลี่่�ยนแปลงในทิิศทางที่่�ดีข้ึ้�น ได้้แก่่ จัังหวััดเพชรบููรณ์์ แพร่่ 

กาญจนบุุรีี นครสวรรค์์ พะเยา พััทลุุง พิิจิิตร ลำำ�ปาง สิิงห์์บุุรีี สุุพรรณบุุรีี อุุตรดิิตถ์์ จัังหวััดที่่�ไม่่เกิิด 

การเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับ ได้้แก่่ จัังหวััดนราธิิวาส แม่่ฮ่่องสอน และที่่�เหลืือจัังหวััดชััยนาท ตรััง นครศรีธีรรมราช 

ปััตตานีี ยะลา ระนอง สงขลา สตููล หนองคาย อ่่างทอง มีีการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับในทิิศทางที่่�ลดลง

	 กรณีีที่่�สาม กำำ�หนดให้้กลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมาย (กลุ่่�มที่่� 4) มีีอััตราการเติบิโตศัักยภาพเพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 1.6  

ทำำ�ให้้แต่่ละจัังหวััดเกิิดการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับผลิิตภััณฑ์์มวลรวมจัังหวััดต่่อหััวประชากร จัังหวััดที่่�ลำำ�ดับ

เปลี่่�ยนแปลงในทิิศทางที่่�ดีข้ึ้�น ได้้แก่่ จัังหวััดเพชรบููรณ์์ แพร่่ กาญจนบุุรีี นครสวรรค์์ พะเยา พััทลุุง พิิจิิตร 

ลำำ�ปาง สิิงห์บุ์ุรีี สุุพรรณบุรีุี อุุตรดิติถ์ ์อ่่างทอง จัังหวััดที่่�ไม่เ่กิดิการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับั ได้แ้ก่ ่จัังหวััดนราธิวิาส 

แม่่ฮ่่องสอน ชััยนาท และที่่�เหลืือจัังหวััด ตรััง นครศรีีธรรมราช ปััตตานีี ยะลา ระนอง สตููล หนองคาย สงขลา 

มีีการเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดับในทิิศทางที่่�ลดลง

	 จากผลการเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ (CAGR) ในกลุ่่�มเป้้าหมาย (กลุ่่�มที่่� 4) พบว่่าจัังหวััดที่่�มีี

การเปลี่่�ยนแปลงลำำ�ดัับผลิิตภััณฑ์์มวลรวมจัังหวััดต่่อหััวประชากรที่่�ดีีขึ้�้นนั้้�นมีีแนวโน้้มที่่�จะยกระดัับคุุณภาพ

ชีีวิิตและโอกาสทางเศรษฐกิิจของประชากรในพื้้�นที่่� การเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจในจัังหวััดเหล่่านี้้�

จะช่่วยลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจภายในประเทศ 
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4. อนาคตของความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจในประเทศไทย
	 จากการวิเิคราะห์ก์ลุ่่�มเป้า้หมายที่่�มีศัีักยภาพทางเศรษฐกิจิต่ำำ��สุด (กลุ่่�มที่่� 4) คิดิเป็็นร้้อยละ 8.05 ของ

ผลิิตภััณฑ์ม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) ส่่งผลให้้เมื่่�อเพิ่่�มอััตราการเติบิโตทางเศรษฐกิิจ

ทำำ�ให้้สามารถลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ได้้เล็็กน้้อย จากการวิิเคราะห์์แนวโน้้มในปััจจุุบัันหากจัังหวััดในกลุ่่�มเป้้าหมาย

เพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจตามที่่�คาดการณ์์ พบว่่าเมื่่�อกำำ�หนดสถานการณ์์ให้้เพิ่่�มอััตราการเติิบโต

ทางเศรษฐกิิจ (CAGR) ในกลุ่่�มเป้้าหมายร้้อยละ 0.5 และ 1.2 ส่่งผลให้้ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในปีี 2583 อยู่่�ที่่� 

0.470 และ 0.462 ตามลำำ�ดับ ซึ่่�งแม้้ว่่าจะลดลงจากค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีที่่�คาดการณ์์ไว้้ในอนาคต (ปีี 2583) 

แต่่ยัังคงสููงกว่า่ค่่าสััมประสิทิธิ์์�จีีนีีในปี ี2565 ทั้้�งนี้้�ความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิจิมีีแนวโน้ม้ลดลง แต่ใ่นปี ี2583 

กลัับมีีแนวโน้้มเพิ่่�มข้ึ้�น อย่่างไรก็็ตาม ผู้้�เขีียนจึึงกำำ�หนดสถานการณ์์ให้้เพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ 

(CAGR) ในกลุ่่�มเป้้าหมายร้้อยละ 1.6 ในกรณีีที่่�สามส่่งผลให้้ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในปีี 2583 อยู่่�ที่่� 0.458  

ซึ่่�งตรงกัับค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในปีี 2565 ที่่�มีค่่า 0.458 เช่่นกััน หากกลุ่่�มจัังหวััดเป้้าหมายสามารถเพิ่่�ม CAGR ได้้

ตามสถานการณ์์ที่่�ผู้้�เขีียนได้้กล่่าว จะส่่งผลให้้ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในอนาคตจะลดลงน้้อยกว่่าหรืือเท่่ากัับ 

ค่่าสััมประสิิทธิ์์�จีีนีีในปััจจุุบััน ดัังนั้้�น ในอนาคตประเทศไทยควรมุ่่�งเน้้นการเพิ่่�มอััตราการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ

ในจัังหวััดกลุ่่�มเป้้าหมายให้้มีีค่่าไม่่ต่ำำ��กว่่าร้้อยละ 1.6 ก็็จะสามารถลดความเหลื่่�อมล้ำำ��ทางเศรษฐกิิจในประเทศได้้ 
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ย้อนอดีตสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน : 

ภัยคุกคามหรือโอกาสทางเศรษฐกิจ
ผู้เขียน นายชินภัทร ต้ังหะรัฐ นักศึกษาฝึกงานส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงินและต่างประเทศ กองนโยบายเศรษฐกิจ

มหภาค สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง ขอขอบคุณ ดร.ปาริฉัตร  คล้ิงทอง ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงินและ

ต่างประเทศ และนายธนพล กาลเนาวกุล เศรษฐกรชำ�นาญการ ที่ช่วยให้ข้อคิดเห็นอันเป็นประโยชน์ต่อการจัดทำ�บทความน้ี 

อน่ึง บทความน้ีเป็นความคิดเห็นของผู้เขียน ไม่ได้สะท้อนความคิดเห็นของหน่วยงาน

บทสรุุปผู้้�บริิหาร
	 • สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐอเมริิกากัับจีีนมีีจุุดเริ่่�มต้้นของสงครามการค้้าจากข้้อพิิพาทเรื่่�อง การ

ขาดดุลุการค้า้ของสหรัฐัฯ กัับจีนี  ประกอบกับันโยบาย “MAKE AMERICA GREAT AGAIN” ของประธานาธิบิดีี

โดนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�มุ่่� งเน้้น “การคุ้้�มครองผลประโยชน์์ของประเทศ” ซึ่่�งสหรััฐฯ มองว่่าจีีนเป็็น 

ภััยคุุกคามต่อ่ความมั่่�นคงและผลประโยชน์ข์องประเทศ  ส่่งผลให้ส้หรัฐัฯ เริ่่�มใช้น้โยบายกีดีกันัทางการค้า้กัับ

จีีนโดยมีีการดำำ�เนิินมาตรการทางภาษีี 

	 • สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนมานานหลายปีี จนทำำ�ให้้สหรััฐฯ เริ่่�มกัังวลเรื่่�องกัับการตกงานของ 

คนสหรััฐฯ และความมั่่�นคงทางเศรษฐกิิจ ของสหรััฐฯ จนกระทั่่�งในปีี 2561 สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนเพิ่่�มข้ึ้�น

อย่่างมากทำำ�ลายสถิิติิสููงถึึง 418.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ทำำ�ให้้รััฐบาลของสหรััฐฯใช้้มาตราการกีีดกัันทางการค้้า

ต่่อสิินค้้าจีีน โดยในวัันที่่� 14 พฤษภาคม ปี ี2567 สหรััฐฯ ประกาศมาตรการการข้ึ้�นภาษีีรอบใหม่่กัับสิินค้้าจีีน 

มููลค่่า 1.8 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์สหรััฐ รถยนต์์ไฟฟ้้า (EV) จาก ร้้อยละ 25 เป็็น ร้้อยละ 100 ถืือเป็็นสิินค้้าที่่�มี

การปรัับภาษีีขึ้�้นมากที่่�สุด อย่่างไรก็็ตาม สหรััฐฯ ได้้มีีการนำำ�เข้้ารถยนต์์ของจีีนเพีียง ร้้อยละ 1 ถึึง 2 เท่่านั้้�น 

	 • การที่่�สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนมานานทำำ�ให้้สหรััฐฯ เริ่่�มที่่�จะเบี่่�ยงไปหาคู่่�ค้าอยู่่�ใกล้้กัันมากข้ึ้�น

เช่่น เม็็กซิิโก และแคนาดา เพื่่�อลดมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้าจากจีีน หลายปีีที่่�ผ่่านมา จีีนเป็็นประเทศที่่�สหรััฐฯ 

นำำ�เข้้าสิินค้้ามากที่่�สุดแต่่ในปีี 2566 ประเทศที่่�สหรััฐนำำ�เข้้าสิินค้้ามากที่่�สุดกลัับเป็็นประเทศเม็็กซิิโก มููลค่่า

ประมาณ 454 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 
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	 • สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน เป็็นหนึ่่�งในเหตุุการณ์์ทางเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญที่่�สุดในช่่วงหลายปีี 

ที่่�ผ่า่นมา และส่่งผลกระทบต่่อระบบเศรษฐกิิจโลกและประเทศต่่าง ๆ  ทั่่�วโลก รวมถึึงประเทศไทย โดยสงคราม

การค้้าครั้้�งนี้้�ทำำ�ให้้จีีนส่่งออกไปให้้สหรััฐฯ ได้้ยากมากข้ึ้�น ทำำ�ให้้ประเทศไทยสามารถนำำ�เข้้าสิินค้้าเหล่่านี้้� เช่่น 

เหล็็ก โซล่าเซลล์์ เซมิคอนดัักเตอร์์ จากจีีนในราคาถููกมากข้ึ้�น แต่่ในขณะเดีียวกัันจะให้้ไทยขาดดุุลการค้้ากัับ

ประเทศจีีนมากยิ่่�งข้ึ้�น และการที่่�จีนมาตั้้�งฐานการผลิิตในประเทศไทยในหลาย ๆ อุุตสาหกรรม อาจโดนสหรััฐฯ 

ขึ้�้นภาษีีถ้้ามีีประเทศจีีนเป็็นผู้้�ผลิิต

1. บทนำำ�
	 สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐอเมริิกา (สหรััฐฯ) กัับจีีนมีีจุุดเริ่่�มต้้นของสงครามการค้้าจากข้้อพิิพาท

เรื่่�องการขาดดุุลการค้้าของสหรััฐฯ กัับจีีน ประกอบกัับนโยบาย “MAKE AMERICA GREAT AGAIN” ของ

ประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�มุ่่�งเน้้น “การคุ้้�มครองผลประโยชน์์ของประเทศ” ซึ่่�งสหรััฐฯ มองว่่าจีีนเป็็น 

ภััยคุุกคามต่่อความมั่่�นคงและผลประโยชน์์ของประเทศ ส่่งผลให้้สหรััฐฯ เริ่่�มใช้้นโยบายกีีดกัันทางการค้้ากัับจีีน

โดยมีีการดำำ�เนิินมาตรการทางภาษีี อย่่างไรก็็ดีี จีีนไม่่ได้้นิ่่�งเฉยต่่อมาตราการกีีดกัันทางการค้้าเหล่่านี้้�และ 

ได้้มีีการตอบโต้้ด้้วยมาตรการกีีดกัันทางการค้้าโดยการดำำ�เนิินมาตรการทางภาษีีเช่่นเดีียวกััน 

	 สงครามการค้า้ระหว่่างสองประเทศนี้้�ส่ง่ผลต่่อหลายประเทศทั่่�วโลกเป็็นอย่่างมาก แม้ก้ระทั่่�งประเทศ

ในกลุ่่�มอาเซีียนก็็ได้้รัับผลกระทบเช่่นกัันและประเทศไทยก็็เป็็นหนึ่่�งในนั้้�น สงครามการค้้าระหว่่างสอง

มหาอำำ�นาจนี้้�มีีทั้้�งความท้้าทายและโอกาศมากมายที่่�ประเทศไทยต้้องประเชิิญ สิินค้้าของประเทศไทยจะ

สามารถเข้้าสู่่�ตลาดของสหรััฐฯ ได้้มากข้ึ้�นโดยเฉพาะสิินค้้าที่่�ไทยเป็็นคู่่�แข่่งกัับประเทศจีีน เพราะเนื่่�องจากภาษีี

ที่่�เพิ่่�มมากข้ึ้�นต่่อสิินค้้าจีีน ทำำ�ให้้สหรััฐฯ เปลี่่�ยนคู่่�ค้ามานำำ�เข้้าสิินค้้าจากประเทศอื่่�นแทน ซึ่่�งไทยก็็เป็็นหนึ่่�งในนั้้�น 

โดยสิินค้้าที่่�ไทยสามารถส่่งออกไปสหรััฐฯ ได้้มากข้ึ้�นหลัังจากมีีสงครามการค้้า เช่่น เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า อุุปกรณ์์

คอมพิิวเตอร์์ เครื่่�องปรัับอากาศ เครื่่�องบัันทึึกภาพ และตู้้�เย็็น นอกจากนี้้� ไทยยัังได้้ประโยชน์์จากประเทศจีีน 

โดยการที่่�มีนัักลงทุุนจากประเทศจีีนย้้ายฐานการผลิิตมาประเทศไทย เพื่่�อเลี่่�ยงภาษีีและความเสี่่�ยงจาก

สงครามการค้้า 

	ทั้้� งนี้้� ในบทความนี้้�จะประกอบไปด้้วยเนื้้�อหา 5 ส่่วน ได้้แก่่ 1) ประวััติิความเป็็นมาของสงครามการค้้า 

2) ความสััมพัันธ์์ทางการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ – จีีน 3) สถานการณ์์ปััจจุุบัันของสงครามการค้้า  

4) ผลกระทบต่่อโลก 5) ผลกระทบต่่ออาเซีียนและประเทศไทย และ 6) บทสรุุป 
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2. ความเป็็นมาของสงครามการค้้า
	 สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน เป็็นความขััดแย้้งทางเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คัญระหว่่างสองมหาอำำ�นาจโลก 

โดยมีีจุุดเริ่่�มต้้นในปีี 2560 เมื่่�อสหรััฐฯ ภายใต้้การนำำ�ของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ได้้ชููนโยบาย “MAKE 

AMERICA GREAT AGAIN” ซึ่่�งได้้รัับความนิิยมเป็็นอย่า่งมากในบรรดาประชาชนสหรััฐฯ จากนโยบายดัังกล่า่ว 

โดนััลด์์ ทรััมป์์ ได้้ยึึดแนวคิิดในการบริิหารประเทศว่่า การค้้าที่่�เป็็นธรรม ต่่างตอบแทน และสหรััฐฯ ต้้องมาก่่อน

ซึ่่�งจีีนก็็ตกเป็็นเป้้าหมายสำำ�คัญ เพราะจีีนเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ มาเป็็นระยะเวลายาวนาน และในปีี 2560 

จีีนเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ อยู่่�ถึึง 375 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 

	 สหรััฐฯ ได้้มีีการข้ึ้�นภาษีีนำำ�เข้้าแผงโซล่า่เซลล์์ เครื่่�องซัักผ้้า อลููมิเินีียม เหล็็ก และอื่่�น ๆ  ในเดืือนมกราคม 

2561 กัับทุุกประเทศ แม้้ช่่วงแรกของการปรัับภาษีีข้ึ้�นครั้้�งนี้้�ไม่่มีีการระบุุว่่าสหรััฐฯ มุ่่�งเป้้าไปที่่�ประเทศใด

ประเทศหนึ่่�ง แต่่ในไม่่ช้้าก็็ก็็มีีความชััดเจนว่่า นโยบายการค้้าของสหรััฐฯ ได้้มุ่่�งเป้้าไปที่่�จีน การข้ึ้�นภาษีีนำำ�เข้้า

เหล่่านี้้�มีีจุุดประสงค์์เพื่่�อลดการขาดดุุลการค้้าของสหรััฐฯ กัับจีีน นอกจากนี้้� โดนััลด์์ ทรััมป์์ ยัังคงเพิ่่�มภาษีี

สิินค้้าจากจีีนต่่อไป ซึ่่�งจีีนก็็ได้้มีีการตอบโต้้ด้้วยการข้ึ้�นภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าจากสหรััฐฯ มููลค่่าหลายพัันล้้าน

ดอลลาร์์สหรััฐ เทีียบเท่่ากัับการข้ึ้�นภาษีีที่่�สหรััฐฯ กำำ�หนดไว้้กัับสิินค้้าจีีน และทั้้�งสองประเทศได้้มีีการตอบโต้้กัันไป

หลายครั้้�งจนกลายเป็็นสงครามการค้้าในที่่�สุด

	 ในปลายปีี 2562 สหรััฐฯ ได้้ทยอยข้ึ้�นภาษีีสิินค้้าต่่าง ๆ จากจีีนจนกระทั่่�งมีีมููลค่่ารวมเกืือบ 350,000 

ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และในเดืือนมกราคม 2563 ทั้้�งสองฝ่่ายได้้ลงนามข้้อตกลงการค้้าระยะที่่� 1 ที่่�จะหยุุดการข้ึ้�น

ภาษีีตอบโต้้กััน ถืือเป็็นการผ่่อนคลายความตึึงเครีียดระหว่่าง 2 ประเทศลงชั่่�วคราว อย่่างไรก็็ตาม ภาษีีที่่�ได้้มีี

การปรัับขึ้�้นไปแล้้ว ก็็ยัังคงมีีผลบัังคัับใช้้อยู่่� ข้้อตกลงดัังกล่่าวมีีข้้อกำำ�หนดให้้จีีนจะต้้องเพิ่่�มการซื้้�อสิินค้้าจาก

สหรััฐฯ ในหมวดสิินค้้าอุุตสาหกรรม พลัังงาน สิินค้า้การเกษตรและบริิการ คิดิเป็็นมููลค่า่อย่่างน้้อย 200,000 

ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ (กว่่า 6 ล้้านล้้านบาท) ในระยะ 2 ปีีข้้างหน้้า 

	 ในสมััยประธานาธิิบดีีโจ ไบเดน (ปี ี2564 - ปััจจุุบััน) แม้้ปริิมาณสิินค้้าส่่งออกของสหรััฐฯ ไปจีีนจะ

เพิ่่�มขึ้�้นเล็็กน้้อยในปี ี2565 แต่่ก็็ยัังไม่่เกิินระดัับก่่อนเกิิดสงครามการค้้า นอกจากนี้้� แม้้จะหลีีกเลี่่�ยงสงคราม

การค้้าเต็็มรููปแบบได้้ในปีี 2566 แต่่ความตึึงเครีียดก็็ยัังคงอยู่่� ต่่อมา ในเดืือนพฤษภาคม 2567 สหรััฐฯ  

ได้้มีีข้ึ้�นภาษีีรถยนต์์ไฟฟ้้า (EV) และสิินค้้าเชิิงกลยุุทธ์์อื่่�น ๆ ของจีีน ยิ่่�งส่่งผลกระทบต่่อความสััมพัันธ์์ทางการค้้า

ของทั้้�งสองประเทศ การเคลื่่�อนไหวนี้้�ถูกมองว่่าเป็็นความพยายามที่่�จะกดดัันจีีนเกี่่�ยวกัับปััญหาการถ่่ายทอด

เทคโนโลยีีและทรััพย์์สิินทางปััญญา 

	 ผลที่่�ตามมาของสงครามการค้้าที่่�ต่่อเนื่่�องนัับตั้้�งแต่่สมััยประธานาธิิบดีี โดนััลด์์ ทรััมป์์ จนถึึงสมััย

ประธานาธิิบดี ีโจ ไบเดน ไม่่ได้้จำำ�กัดอยู่่�แค่่ผลกระทบทางเศรษฐกิิจโดยตรง ความไม่่แน่น่อนเกี่่�ยวกัับนโยบาย

การค้้าสร้้างความไม่่มั่่�นใจให้้กัับการลงทุุน และขััดขวางการเติิบโตทางเศรษฐกิิจโลก ธุุรกิิจต้้องเผชิิญกัับ 

ความยากลำำ�บากในการปรัับตััวให้้เข้้าภาษีีศุุลกากรที่่�เปลี่่�ยนแปลงอยู่่�เสมอ นำำ�ไปสู่่�การหยุุดชะงัักของห่่วงโซ่่

อุุปทาน ผู้้�บริิโภคต้้องแบกรัับภาระค่่าใช้้จ่่ายที่่�สูงข้ึ้�นสำำ�หรัับสิินค้้าที่่�นำำ�เข้้า
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ตารางที่่� 1 : ลำำ�ดับเหตุุการณ์์ที่่�สำำ�คัญของการตอบโต้้ทางการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน
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ท่ี่�มา : Reuters, China Briefing, The New York Times, Office of the United States Trade Representative, The Standard, กรมพััฒนา

ธุุรกิจการค้้า, South China Morning Post, wealth me up รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

3. ความสััมพัันธ์์ทางการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีนในอดีีต 
	จี นีและสหรััฐฯ มีีความสััมพัันธ์์ทางเศรษฐกิจิทั้้�งการพึ่่�งพาอาศััยและการแข่ง่ขัันเปลี่่�ยนไปตามช่่วงเวลา 

โดยในวัันที่่� 21 กุุมภาพัันธ์์  2515 ประธานาธิิบดีีของสหรััฐฯ ริิชาร์์ด นิิกสััน เยืือนสาธารณรััฐประชาชนจีีน  

ซึ่่�งนัับเป็็นประธานาธิิบดีีคนแรกของสหรััฐที่่�เยืือนสาธารณรััฐประชาชนจีีน การเยืือนดัังกล่่าวยุุติิการแยก

ระหว่่างสองฝ่่ายนาน 25 ปีี การเดิินทางครั้้�งนี้้�ส่่งเสริิมความสััมพัันธ์์ทางเศรษฐกิิจของทั้้�งสอยประเทศ  

ต่่อมาจีีนได้้เข้้าเป็็นสมาชิิกองค์์การค้้าโลก (WTO) ในปีี 2544 สิินค้้าราคาถููกของจีีนส่่งผลดีีต่่อผู้้�บริิโภคใน

สหรััฐฯ และช่่วยให้้ภาคการผลิิตของจีีนเติิบโต มีีกำำ�ไรจากความต้้องการมหาศาลในตลาดสิินค้า้อุุปโภคบริิโภค

ของสหรััฐฯ

	 เมื่่�อจีีนเริ่่�มมีีการทำำ�การค้้าเสรีีมากข้ึ้�น ทำำ�ให้้เศรษฐกิิจของจีีนเติิบโตเป็็นอย่่างมาก จนเป็็นหนึ่่�งใน

มหาอำำ�นาจของโลก และสหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนมานานหลายปีี จนทำำ�ให้้สหรััฐฯ เริ่่�มกัังวลเรื่่�องกัับ 

การตกงานของคนสหรััฐฯ การค้้าที่่�ไม่่เป็็นธรรม และความมั่่�นคงทางเศรษฐกิิจ ของสหรััฐฯ ในอนาคตความกัังวล

ดัังกล่่าวเริ่่�มมากขึ้�้น จนกระทั่่�งในปีี 2561 สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนเพิ่่�มข้ึ้�นอย่่างมากทำำ�ลายสถิิติิสููงถึึง 

418.2 พัันล้้านดอลลาร์์สหรัฐั ทำำ�ให้้รััฐบาลของสหรััฐฯใช้ม้าตราการกีีดกันัทางการค้า้ต่อ่สิินค้า้จีีน ซึ่่�งถืือเป็็น

จุุดเปลี่่�ยนสำำ�คัญต่่อความสััมพัันธ์์ของทั้้�งสองประเทศ ทำำ�ให้้เกิิดสงครามการค้้าระหว่่างสองประเทศในปีีนี้้�

	 มาตรการกีีดกัันทางภาษีีในปี ี2561 ทำำ�ให้้ในปีี 2562 ตััวเลขการขาดดุุลทางการค้้าของสหรััฐฯ กัับจีีน

ลดลงอย่่างมีีนััยสำำ�คัญเหลืืออยู่่�ที่่� 342.6 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ลดลงถึึงร้้อยละ 17.6 เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า 

มาตรการภาษีีที่่�รัฐบาลสหรััฐฯ กำำ�หนดต่่อสิินค้้าจีีนส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณการนำำ�เข้้าและส่่งออก  

สร้้างความตึึงเครีียดให้้กัับความสััมพัันธ์์ทางเศรษฐกิิจระหว่่างสองประเทศ แม้้ธุุรกิิจบางกลุ่่�มในอเมริิกา 

จะได้ป้ระโยชน์จ์ากการแข่ง่ขันัที่่�ลดลงในบางภาคส่ว่น แต่ธุุ่รกิจิอื่่�น ๆ  กลับัเผชิญิกับัห่ว่งโซ่่อุปุทานที่่�หยุุดชะงักั

และต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มสููงข้ึ้�นจากมาตรการกีีดกัันทางการค้้าครั้้�งนี้้�
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	 ในช่่วงต้้นปีี 2563 สหรััฐและจีีนได้้มีีการลงนามข้้อตกลงการค้้าระยะที่่� 1 จีีนเริ่่�มเพิ่่�มการซื้้�อสิินค้้า

เกษตรจากอเมริิกามากข้ึ้�น ในขณะเดีียวกััน การระบาดใหญ่่ของ COVID-19 ที่่�เกิิดข้ึ้�นในปลายปีี 2562  

ส่่งผลกระทบอย่่างรุุนแรงต่่อเศรษฐกิิจโลก การปิิดเมืือง (Lockdown) และข้้อจำำ�กัดในการเดิินทางส่่งผลกระทบ

ต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานและความต้้องการของผู้้�บริิโภคที่่�ลดลง  วิิกฤตนี้้�เบี่่�ยงเบนความสนใจจากสงครามทางการค้้า

ระหว่่างสหรััฐฯ และจีีนไปชั่่�วคราว แต่่ความตึึงเครีียดระหว่่างสหรััฐฯ และจีีนกลัับทวีีความรุุนแรงข้ึ้�น  สหรััฐฯ 

ประณามจีีนที่่�ขาดความโปร่่งใสเกี่่�ยวกัับการระบาดในช่่วงแรก  ในขณะที่่� จีีนวิิพากษ์์วิิจารณ์์การจััดการกัับ

โรคระบาดของสหรััฐฯ ความขััดแย้้งทางการเมืืองนี้้�ยิ่่�งทำำ�ให้้ความสััมพัันธ์์ของทั้้�งสองประเทศย่ำำ��แย่่ข้ึ้�นไปอีีก 

จากทั้้�งหมดที่่�กล่่าวไปนี้้�ประกอบกัับภาษีีที่่�ได้้มีีการข้ึ้�นไปแล้้วในช่่วงปีี 2561 ถึึง 2562 ทำำ�ให้้สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้า

กัับจีีนลดดลงอยู่่�ที่่� 307.9 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ลดลงประมาณร้้อยละ 13 เมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า

	ต่ ่อมาในปีี 2564 ประธานาธิิบดีีของสหรััฐฯ ได้้เปลี่่�ยนจากนายโดนััลด์์ ทรััมป์์ เป็็นนายโจ ไบเดน  

รััฐบาลชุุดนี้้�ของสหรััฐพยายามสร้้างพัันธมิิตรกัับประเทศอื่่�น ๆ เพื่่�อต่่อต้้านอิิทธิิพลทางเศรษฐกิิจของจีีน 

ไม่่เน้้นไปที่่�การมาตรการกีีดกัันทางภาษีีเหมืือนรััฐบาลก่่อนหน้้า และจากข้้อตกลงการค้้าระยะที่่� 1 จีีนก็็นำำ�เข้้า

สิินค้้าจากสหรััฐฯ มากข้ึ้�นถึึงแม้้ว่่ายัังเท่่ากัับที่่�ตกลงกัันไว้้ในสััญญาทำำ�ให้้การส่่งออกจากสหรััฐฯ ไปจีีนเพิ่่�มข้ึ้�น  

แต่่ในทางกลัับกัันสหรััฐฯ ก็็นำำ�เข้้าสิินค้้าจากจีีนมากข้ึ้�นเช่่นกัันมากกว่่าจีีนที่่�นำำ�เข้้าเสีียอีีกส่่งผลให้้สหรััฐฯ  

ขาดดุุลทางการค้้ามากข้ึ้�นในปีนีี้้�อยู่่�ที่่� 352.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในช่ว่งต้้นปีี 2565 สงครามการค้้าระหว่่างจีีนกัับสหรััฐฯ มีีท่่าทีีตึึงเครีียดข้ึ้�นอีีกครั้้�ง เมื่่�อสหรััฐฯ ประกาศ

ขึ้�้นภาษีีสิินค้้าจีีน มููลค่่าเกืือบ 3 แสนล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จีีนตอบโต้้ด้้วยการข้ึ้�นภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าจากสหรััฐฯ 

เช่่นกััน ส่่งผลให้้ห่่วงโซ่่อุุปทานสิินค้้าหยุุดชะงััก สิินค้้าขาดแคลน ส่่งผลให้้ราคาสิินค้้าผู้้�บริิโภคเพิ่่�มสููงข้ึ้�น เกษตรกร

ในสหรััฐฯ ที่่�พึ่่�งพาการส่่งออกไปจีีนเป็็นอย่่างมากประสบปััญหาทางการเงิิน ในขณะเดีียวกัันเศรษฐกิิจจีีนที่่�

ชะลอตััวอยู่่�แล้้ว ยิ่่�งทรุุดหนัักลงไปอีีก แม้้จะมีีผลกระทบด้้านลบ แต่ค่วามพยายามในการแก้้ไขปััญหาก็็ยัังคง

ดำำ�เนิินต่่อไป ตลอดทั้้�งปีมีีีการเจรจาระหว่่างสองยัักษ์์ใหญ่่ทางเศรษฐกิิจ แต่่ยัังไม่่สามารถบรรลุุข้้อตกลงได้้ 

อุุปสรรคสำำ�คัญคืือจุุดยืืนที่่�แข็็งกร้้าวของทั้้�งสองฝ่่าย ทำำ�ให้้การบรรลุุข้้อตกลงเป็็นไปได้้ยาก 

	 ในปีี 2565 สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนเพิ่่�มข้ึ้�นเป็็น 382.3 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐขาดดุุลมากข้ึ้�นถึึง 

ร้้อยละ 8.3 แม้้ว่่าสหรััฐฯ จะประกาศใช้้มาตรการขึ้�้นภาษีีสิินค้้าจีีนมููลค่่าหลายพัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ  

แต่่จีีนก็็ตอบโต้้ด้้วยมาตรการที่่�คล้้ายคลึึงกััน การข้ึ้�นภาษีีของสหรััฐฯ ในครั้้�งนี้้�ไม่่ได้้ช่่วยลดการพึ่่�งพาสิินค้้า 

นำำ�เข้้าจากจีีนลง แต่่อย่่างใด ผู้้�บริิโภคชาวอเมริิกัันยัังคงนิิยมซื้้�อสิินค้้าจีีนเพราะมีีราคาไม่่แพง นอกจากนี้้� 

การแยกแยะสิินค้้าจีีนออกจากสิินค้้าอื่่�น ๆ  ทำำ�ได้้ยากเนื่่�องจากสิินค้้าที่่�ประกอบข้ึ้�นในประเทศอื่่�น ๆ  หลายครั้้�ง

มัักมีีชิ้้�นส่่วนที่่�ผลิิตในจีีน

	 แม้้ในปีี 2566 การขาดดุุลการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีนลดลงอยู่่�ที่่� 279.11 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 

การขาดดุุลที่่�ลดลงนี้้�ส่วนใหญ่่มาจากการที่่�จีนส่่งออกได้้น้้อยลงเหลืือเพีียง 426.89 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

มาจากการที่่�เศรษฐกิิจจีีนที่่�ชะลอตััวและการส่่งออกที่่�น้้อยลงนี้้�มีีสาเหตุุมาจากภาวะเศรษฐกิิจโลกชะลอตััว

มากกว่่าการเปลี่่�ยนแปลงในพฤติิกรรมผู้้�บริิโภคชาวอเมริิกััน ทั้้�งนี้้� แม้้การขาดดุุลทางการค้้าจะลดลง 

แต่่ความตึึงเครีียดของทั้้�งสองประเทศยัังคงอยู่่�
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ภาพที่่� 1 : มูลค่่าการนำำ�เข้้า – ส่งออก ของสหรััฐฯ กับจีีน (พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ)

ตารางที่่� 2 : อัตราภาษีีนำำ�เข้้ารอบใหม่่ของสหรััฐฯ

ท่ี่�มา : United States Census Bureau 

รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

ท่ี่�มา : The White House, US International 

Trade Commission, Reuters 

รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

4. สถานการณ์์ปััจจุุบัันของสงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน
	 ในวัันที่่� 14 พฤษภาคม ปีี 2567 สหรััฐฯ ประกาศมาตรการปกป้้องธุุรกิิจและแรงงานในประเทศ 

โดยการขึ้�้นภาษีนีำำ�เข้้ารอบใหม่กั่ับจีีน มููลค่่า 1.8 หมื่่�นล้้านดอลลาร์ส์หรััฐ ซึ่่�งนัักวิิเคราะห์บ์างส่ว่นได้ว้ิเิคราะห์์

การข้ึ้�นภาษีีครั้้�งนี้้�ว่าเป็็นประเด็็นทางด้้านการเมืืองเพราะเนื่่�องจากปลายปีี 2567 จะมีีการเลืือกตั้้�ง

ประธานาธิิบดีีของสหรััฐฯ ครั้้�งใหม่่ โดยได้้มีีการข้ึ้�นภาษีีศุุลกากรเพิ่่�มเติิมภายใต้้มาตรา 301 ซึ่่�งจะมีีผลต่่อ

สิินค้้านำำ�เข้้าจากจีีนในหลายกลุ่่�มเพิ่่�มเติิม ไม่่ว่่าจะเป็็นรถยนต์์ไฟฟ้้า (EV) จาก ร้้อยละ 25 เป็็น ร้้อยละ 100 

เป็็นการปรัับเพิ่่�มขึ้�้นมากที่่�สุดของสิินค้้าทุุกประเภท แต่่สหรััฐฯ ได้้มีีการนำำ�เข้้ารถยนต์์ของจีีนเพีียง ร้้อยละ 1 

ถึึง 2 เท่่านั้้�น รวมถึึงแบตเตอรี่่�ลิิเธีียมไอออนจาก ร้้อยละ 7.5 เป็็น ร้้อยละ 25 เซมิิคอนดัักเตอร์์และ 

แผงโซลาร์์เซลล์์จาก ร้้อยละ 25 เป็็น ร้้อยละ 50 ตลอดจนเครื่่�องมืือและอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์จาก ร้้อยละ 0 

ถึึงร้้อยละ 7.5 เป็็น ร้้อยละ 25 ถึึง ร้้อยละ 50 โดยจะทยอยมีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่ปีี 2567 นี้้�ไปจนถึึงปีี 2569
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ภาพที่่� 2 : ประเทศที่่�สหรััฐอเมริิกานำำ�เข้้าสิินค้้ามากที่่�สุด 5 อันดัับแรก (หน่่วย: พันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ)

ท่ี่�มา : CEIC DATA คำำ�นวณโดยผู้้�เขีียน

	 การที่่�สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ากัับจีีนมานานทำำ�ให้้สหรััฐฯ เริ่่�มที่่�จะเบี่่�ยงไปหาคู่่�ค้า้อยู่่�ใกล้้กัันมากข้ึ้�น เช่่น 

เม็็กซิิโก และแคนาดา เพื่่�อลดมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้า้จากจีีน จากภาพที่่� 2 จะเห็็นได้้ว่่าจีีนเป็็นประเทศที่่�สหรััฐฯ 

นำำ�เข้้าสิินค้้ามากที่่�สุุดมาเป็็นระยะเวลนานหลายปีีแต่่พอมาปีี 2566 ประเทศที่่�สหรััฐนำำ�เข้้าสิินค้้ามากที่่�สุุด

กลัับเป็็นประเทศเม็็กซิิโก มููลค่่าประมาณ 454 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ  นอกจากนี้้� สหรััฐฯ ยัังนำำ�เข้้าสิินค้้าจาก

แคนาดาเพิ่่�มมากข้ึ้�น จนเกือืบเทีียบเท่่าจีีนในปีีนี้้�อยู่่�ที่่� 421 ล้้านดอลลาร์ส์หรััฐ และตามมาด้ว้ยญี่่�ปุ่่�นกัับเยอรมนีี

	จี ีนก็็ได้้มีีการเตรีียมมาตรการตอบโต้้สงครามการค้้าล่่าสุุดโดยการห้้าม 3 บริิษััทของสหรััฐฯ  

นำำ�เข้้า – ส่่งออก, ลงทุุน, ค้้าอาวุุธ กัับจีีน ได้้แก่่ 1. General Atomics Aeronautical Systems 2. General  

Dynamics Land Systems 3. Boeing Defense, Space & Security นอกจากนี้้� ผู้้�บริิหารระดัับสููงของบริิษััท

เหล่่านี้้�ถูกห้้ามไม่่ให้้เข้้าประเทศจีีน ในขณะที่่�ใบอนุุญาตทำำ�งานของพวกเขาจะถููกเพิิกถอน รวมถึึงสถานะ 

ผู้้�มาเยืือนและผู้้�พำำ�นััก ส่่วนคำำ�ขอต่่าง ๆ ที่่�พวกเขายื่่�นก็็จะไม่่ได้้รัับการอนุุมััติิด้้วย และก็็ได้้มีีการสอบสวน 

การทุ่่�มตลาดพลาสติิกพอลิเิมอร์์ออกซิเิมทิิลีีน (POM) ซึ่่�งเป็็นพลาสติิกวิิศวกรรมชนิิดหนึ่่�งที่่�นำำ�เข้า้จากสหรััฐฯ 

สหภาพยุุโรป ญี่่�ปุ่่�น ใต้้หวััน ซึ่่�งเป็็นพลาสติิกที่่�สามารถใช้้แทนโลหะบางประเภทได้้ เช่่น นอกจากนี้้�ยังมีี 

การเตรีียมขึ้�้นภาษีีนำำ�เข้้าเครื่่�องยนต์์ขนาดใหญ่่จาก ร้้อยละ 15 สู่่�ร้้อยละ 25 ซึ่่�งยัังอยู่่�ในกฎขององค์์การ 

การค้้าโลกหรืือ WTO ซึ่่�งปีีที่่�แล้้วจีีนได้้มีีการนำำ�เข้้าเครื่่�องยนต์์ขนาดใหญ่่ ประมาณ 250,000 คัันซึ่่�งถ้้าภาษีีนี้้� 

ถููกปรัับใช้้กัับทุุกประเทศก็็จะกระทบบริิษััท Mercedes-Benz BMW และ Toyota motor

5. ผลกระทบสงครามการค้้าและนััยยะทางเศรษฐกิิจ
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ภาพที่่� 3 : ผลดีีและผลเสีียของสงครามการค้้า

	 5.1 ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจโลก

		  ตามรายงานของ International Trade Council (2567) สงครามการค้้าสามารถทำำ�ให้้ราคา 

สิินค้้าต่่างเพิ่่�มสููงข้ึ้�น เนื่่�องจากภาษีีนำำ�เข้้าที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นส่่งผลให้้ต้้นทุุนการผลิิตสิินค้้าสููงข้ึ้�น ผู้้�ผลิิตจึึงจำำ�เป็็น 

ต้้องปรัับราคาขายปลีีกให้้สููงข้ึ้�น ผู้้�บริิโภคจึึงต้้องแบกรัับภาระค่่าใช้้จ่่ายที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ห่่วงโซ่่อุุปทานขาดช่่วง

เนื่่�องจากการขึ้�้นภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้าระหว่่างกััน ทำำ�ให้้ห่่วงโซ่่อุุปทานทั่่�วโลกเกิิดการหยุุดชะงััก บริิษััทต่่าง ๆ  

ต้้องปรัับเปลี่่�ยนแหล่่งวััตถุุดิิบและเส้้นทางการผลิิตใหม่่ ซึ่่�งส่่งผลต่่อต้้นทุุนการผลิิตและราคาสิินค้้า และ 

การที่่�ต้้นทุุนการผลิิตสิินค้้าเพิ่่�มสููงขึ้�้น ส่่งผลให้้อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วโลกเพิ่่�มข้ึ้�นตามไปด้้วย ความไม่่แน่่นอนและ

ต้้นทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้�้น ส่่งผลให้้การเติิบโตทางเศรษฐกิิจของหลายประเทศชะลอตััวลง โดยเฉพาะประเทศที่่�พึ่่�งพา

การค้้ากัับจีีนและสหรััฐฯ นอกจากนี้้� บริิษััทต่่าง ๆ  ไม่่แน่่ใจว่่านโยบายทางการค้้าจะเปลี่่�ยนแปลงไปในทิิศทางใด 

ทำำ�ให้้ลัังเลที่่�จะลงทุุนในโครงการใหม่่ ๆ หรืือขยายกิิจการ เกิิดความกัังวลต่่อนัักธุุรกิิจทั่่�วโลก สงครามการค้้า

ทำำ�ให้้การแข่่งขัันในตลาดรุุนแรงขึ้�้น บริิษััทต่่าง ๆ ต้้องหาทางลดต้้นทุุนและเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการผลิิต 

เพื่่�อเอาตััวรอด ประเทศกำำ�ลังพััฒนาที่่�พึ่่�งพาการส่่งออกสิินค้้าไปยัังจีีนและสหรััฐฯ จะได้้รัับผลกระทบจาก

การชะลอตััวของเศรษฐกิิจโลก 

		  อย่่างไรก็็ดีี สงครามการค้้าครั้้�งนี้้�ไม่่ได้้ส่่งผลเสีียเพีียงอย่่างเดีียว แต่่ก็็มีีผลดีีอีีกด้้วย จากงานวิิจััย

ที่่�เขีียนโดย Michael Totty เรื่่�อง Higher demand from U.S. and China means expanding into new markets 

ได้้ระบุุว่่า เนื่่�องจากทั้้�งสหรััฐฯ และจีีนมีีความจำำ�เป็็นที่่�ต้องหาสิินค้้านำำ�เข้้าจากประเทศ อื่่�นเพื่่�อทดแทนเพื่่�อ

หลีีกเลี่่�ยงการจ่่ายภาษีีที่่�มีการปรัับข้ึ้�น ทำำ�ให้้มีีประเทศคู่่�ค้าใหม่่ ๆ มากข้ึ้�นทั่่�วโลกโดยเฉพาะกลุ่่�มประเทศใน

อาเซีียน และมีีบริิษััทมากมากยจากจีีนมาลงทุุนในประเทศต่่าง ๆเพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงภาษีีจากสหรััฐฯ

		  สงครามการค้้าระหว่่างจีีนและสหรััฐฯ มีีผลกระทบที่่�กว้้างขวางและซัับซ้้อนต่่อเศรษฐกิิจโลก 

โดยส่่งผลกระทบต่่อผู้้�บริิโภค ภาคอุุตสาหกรรม ประเทศกำำ�ลังพััฒนา และระบบการเงิินโลก หากสงคราม

การค้้ายืืดเยื้้�อ อาจนำำ�ไปสู่่�ภาวะเศรษฐกิิจถดถอยทั่่�วโลก การแก้้ไขปััญหาสงครามการค้้าจึึงเป็็นสิ่่�งสำำ�คัญ

อย่่างยิ่่�ง เพื่่�อสร้้างความมั่่�นคงและยั่่�งยืืนให้้กัับเศรษฐกิิจโลก

	 5.2 ผลกระทบสงครามการค้้าต่่อเศรษฐกิิจอาเซีียนและไทย
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	 หลัังจากที่่�สหรััฐฯ ได้้มีีมาตรการกีีดกัันทางการค้้ากัับจีนี ส่่งผลให้้ทั้้�งสองชาติิเริ่่�มทำำ�การค้้ากัันน้อ้ยลง

แต่่ในทางกลัับกัันทั้้�งสหรััฐฯ และจีีนต่่างนำำ�เข้้าสิินค้้าจากประเทศอื่่�นมากขึ้�้น เพื่่�อลดลงการพึ่่�งพาอาศััยกััน 

โดยสหรััฐฯ พยายามหาประเทศคู่่�ค้าใหม่่ ไม่่ว่่าจะเป็็นประเทศที่่�เป็็นคู่่�แข่่งกัับจีีน หรืือประเทศที่่�อยู่่�ใกล้้กัันกัับ

สหรััฐฯ ขณะเดีียวกััน จีีนก็็ดำำ�เนิินการคล้้ายกัันกัับสหรััฐฯ โดยประเทศในกลุ่่�มอาเซีียนได้้รัับประโยชน์์จาก

สถานการณ์์นี้้� และประเทศไทยก็็เป็็นหนึ่่�งในนั้้�น 

	 ภายหลัังจากมีีสงครามการค้้า ประเทศไทยส่่งออกไปสหรััฐฯ มากข้ึ้�นเมื่่�อเทีียบกัับก่่อนที่่�จะมีีสงคราม

การค้้า เพราะประเทศไทยสามารถแข่่งขัันได้้มากข้ึ้�น โดยเฉพาะกัับสิินค้้าจีีนที่่�โดนขึ้�้นภาษีี กลุ่่�มสิินค้้าที่่�

ประเทศไทยส่่งออกให้้สหรััฐฯ มากข้ึ้�นหลัังจากมีีสงครามการค้้า เช่่น เครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า คอมพิิวเตอร์์ และชิ้้�นส่่วน

ยานยนต์์ แต่่ในทางกลัับกัันประเทศไทยกลัับนำำ�เข้้าสิินค้้าจากประเทศจีีนมากข้ึ้�น เนื่่�องจากการที่่�สหรััฐฯ  

ขึ้�้นภาษีีสิินค้้าจากจีีน ทำำ�ให้้บริิษััทในไทยหัันมาสั่่�งซื้้�อสิินค้้าจากจีีนมากข้ึ้�นเพื่่�อลดต้้นทุุน

	 ในช่่วงก่่อนจะมีีสงครามการค้้า สหรััฐฯ นำำ�เข้้าสิินค้้ากลุ่่�มเซมิคอนดัักเตอร์์และส่่วนประกอบจาก

ภาพที่่� 4: ไทยส่่งสิินค้้าออกไปสหรััฐฯ เทีียบกัับไทยนำำ�เข้้าสิินค้้าจากจีีน

ท่ี่�มา : Trading Economics, United States Census Bureau คำำ�นวณโดยผู้้�เขีียน

ประเทศในกลุ่่�มอาเซีียนอยู่่�ที่่�ร้อยละ 25.4 แต่่หลัังจากมีีสงครามการค้้า สหรััฐฯ นำำ�เข้้าสิินค้้ากลุ่่�มนี้้�เพิ่่�มมากข้ึ้�น

เกืือบสองเท่่า เป็็นร้้อยละ 46.11 กลุ่่�มโทรศััพท์แ์ละชิ้้�นส่่วนของโทรศััพท์์ก็็เพิ่่�มข้ึ้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คัญจากร้้อยละ 

9.02 เป็็นร้้อยละ 21.8 นอกจากนี้้� สััดส่่วนสิินค้้าที่่�สหรััฐฯ นำำ�เข้้าจากไทยก็็เพิ่่�มขึ้�้นในทิิศทางเดีียวกััน  

จากที่่�ก่อนสงครามการค้้าสหรััฐฯ นำำ�เข้้าเซมิคอนดัักเตอร์์จากไทยอยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.1 แต่่เมื่่�อเกิิดสงครามการค้้าข้ึ้�น

สหรััฐฯ เริ่่�มนำำ�เข้้าเซมิคอนดัักเตอร์์จากไทยมากข้ึ้�นถึึง 6 เท่่าอยู่่�ที่่�ร้อยละ 12.56 ส่่วนแผงวงจรรวมสหรััฐฯ  

ก็็นำำ�เข้้าเพิ่่�มจากไทยจากร้้อยละ 2.51 เป็็นร้้อยละ 4.33

	 แต่ใ่นทางกลับักัันกลุ่่�มสินิค้า้ประเภทเดียีวกัันนี้้� ประเทศไทยก็มี็ีการนำำ�เข้า้จากประเทศจีนี เพิ่่�มมากขึ้�้น

เช่่นเดีียวกัันเช่่น เซมิิคอนดัักเตอร์์และส่่วนประกอบมีีสััดส่่วนการนำำ�เข้้าที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นถึึง 4 เท่่า จากร้้อยละ 2.93 

เป็็นร้้อยละ 8.59 ส่่วนเครื่่�องปปรัับอากาศจากร้้อยละ 4.37 เป็็นร้้อยละ 13.83 โทรศััพท์์ – ชิ้้�นส่่วน จากร้้อยละ 

10.99 เป็็นร้้อยละ 12.68 เมื่่�อพิิจารณาการขาดดุุลหรืือการเกิินดุุลที่่�มีีการค้้ากัับทั้้�ง 2 ประเทศ ประเทศ 

ในอาเซีียนส่่วนใหญ่่จะเกิินดุุลสหรััฐฯ และขาดดุุลกัับจีีนมีีสััดส่่วนที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นหลัังจากที่่�มีสงครามการค้้า
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ตารางที่่� 3 : สิินค้้าไทยส่่งออกโดดเด่่น (หน่่วย: ล้านดอลลาร์์สหรััฐ)

ท่ี่�มา : สรท., TNN รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

	สิ นค้้าไทยที่่�โดดเด่่นส่่งออกไปให้้สหรััฐฯ มีีมููลค่่าเพิ่่�มอย่่างมหาศาลเช่่น กลุ่่�มเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้า – 

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ ในปีี 2556 มีีมููลค่่าการส่่งออก 720 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ แต่่ในปีี 2566 มีีมููลค่่าการส่่งออก

ถึึง 5,050 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มข้ึ้�น 600% กลุ่่�มสิินค้้าชิ้้�นส่่วนยานยนต์์ ในปีี 2556 มีีมููลค่่าการส่่งออก 

434 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ แต่่ในปี ี2566 มีีมููลค่่าการส่่งออกถึึง 1,423 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 277 

กลุ่่�มสิินค้้ายาง ในปีี 2556 มีีมููลค่่าการส่่งออก 1,973 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ แต่่ในปีี 2566 มีีมููลค่่าการส่่งออก

ถึึง 4,589 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพิ่่�มข้ึ้�นร้้อยละ 132 สาเหตุุสำำ�คัญที่่�สินค้้าเหล่่านี้้�ส่งออกจากประเทศไทยไป

สหรััฐฯ ได้ดี้ีข้ึ้�น อาจเป็น็การทดแทนสินิค้า้ที่่�ไม่่สามารถนำำ�เข้า้จากจีนีได้ ้และบริษัิัทในประเทศจีนีมาตั้้�งบริษัิัท

ในไทย เพื่่�อส่่งออกให้้สหรััฐฯ ทำำ�ให้้ประเทศไทยได้้ประโยชน์์จากอานิิสงค์์ของสงครามการค้้าครั้้�งนี้้�

	 เวีียดนาม ไทย มาเลเซีีย อิินโดนีีเซีีย และกััมพููชา มีีมููลค่า่เกิินดุุลการค้า้กัับสหรััฐฯ และขาดดุุลการค้้า

กัับจีีนทั้้�งหมด เวีียดนามขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 59,973 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 

94,982 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ไทยขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 37,305 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และเกิินดุุลการค้้ากัับ

สหรััฐฯ 27,992 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ สหรััฐ มาเลเซีียขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 14,584 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และ

เกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 26,832 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ อิินโดนีีเซีียขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 8,803 ล้้านดอลลาร์์

สหรััฐ และเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 16,960 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ กััมพููชาขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 4,802 ล้้าน

ดอลลาร์์สหรััฐ และเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 11,281 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ กัับรููไนขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 73 ล้า้น

ดอลลาร์์สหรััฐ และเกิินดุุลการค้้ากัับสหรััฐฯ 259 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ มีีเพียีงประเทศสิิงคโปร์์ที่่�ขาดดุุลการค้้า

ทั้้�งกัับสหรััฐฯ และจีีนโดยขาดดุุลการค้้ากัับจีีน 4,544 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และขาดดุุลการค้า้กัับสหรััฐฯ 1,522 

ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ
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ตารางที่่� 4 : การค้้าอาเซีียนกัับสหรััฐฯ – จีน ในปีี 2566 (หน่่วย: ล้านดอลลาร์์สหรััฐ)

ท่ี่�มา: United States Census Bureau, สศช., Trading Economics รวบรวมโดยผู้้�เขีียน

	ตั วเลขนี้้�แสดงให้เ้ห็น็ว่า่ทั้้�งเวียีดนามและมาเลเซียีจะได้ป้ระโยชน์จ์ากสถานการณ์เ์บี่่�ยงเบนทางการค้า้

ระหว่่างสหรััฐฯ กัับจีีน มากกว่่าประเทศไทย ในวิิกฤตสงครามการค้้าครั้้�งนี้้�ก็มีโีอกาสซ่อ่นอยู่่� โดยเฉพาะกลุ่่�ม

ประเทศในอาเซีียน เนื่่�องจากสิินค้้าจากจีีนมีีราคาที่่�สูงข้ึ้�นเนื่่�องด้้วยมาตราการกีีดกัันทางการค้้า จึึงหัันมา 

นำำ�เข้้าจากกลุ่่�มประเทศอาเซีียนแทน แต่่ในขณะเดีียวกัันบางกลุ่่�มสิินค้้าที่่�ไทยและอาเซีียนได้้รัับประโยชน์์ 

แต่่อาเซีียนจะได้้รัับประโยชน์์มากกว่่าไทย เช่่นกลุ่่�มโทรศััพท์์และชิ้้�นส่่วน เครื่่�องประมวลผลข้้อมููลอััตโนมััติิ 

และหม้้อแปลงไฟฟ้้า นอกจากนี้้�ยังมีีกลุ่่�มสิินค้้าที่่�อาเซีียนได้้ประโยชน์์มากข้ึ้�น แต่่ไทยกลัับได้้ประโยชน์์น้้อยลง 

เช่่น ยางนอกชนิิดอััดลม 

	ถึึ งแม้้ประเทศไทยจะเป็็นประเทศที่่�เกิินดุุลกัับสหรััฐฯ อย่่างต่่อเนื่่�อง แต่่ประเทศไทยก็็เป็็นประเทศที่่�มีี

การขาดดุุลการค้้ากัับจีีนมากเป็็นอัันดัับต้้น ๆ  ในอาเซียีน เนื่่�องจากสิินค้า้ที่่�ไทยมีกีารเกิินดุุลกัับจีีนจะเป็็นพวก

กลุ่่�มสิินค้้าเกษตร ที่่�มีมููลค่่าอาจไม่่มากเท่่าไหร่่ ขณะที่่�สิินค้้าที่่�ประเทศไทยมีีการขาดดุุลกัับจีีน จะเป็็นพวก

กลุ่่�มสิินค้้าที่่�ความซัับซ้้อนและมีีมููลค่่าสููง
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6. บทสรุุป
	 บทความนี้้� ชี้้�ให้้เห็็นถึึงความเป็็นมาของสงครามทางการค้้า และความสััมพัันธ์์ทางการค้้าระหว่่าง

สหรััฐฯ และจีีน เริ่่�มตั้้�งแต่่สมััยของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ในช่่วงปีี 2561 ที่่�ได้้มีีมาตราการข้ึ้�นภาษีี 

นำำ�เข้้าในครั้้�งแรก แม้้ช่่วงแรกของการปรัับภาษีีขึ้�้นครั้้�งนี้้�ไม่่มีีการระบุุว่่าสหรััฐฯ มุ่่�งเป้้าไปที่่�ประเทศใด  

แต่่ในท้้ายที่่�สุดุก็็ชััดเจนว่่าสหรัฐัฯ มุ่่�งเป้้าไปที่่�จีน เนื่่�องจากสหรัฐัฯ นั้้�นขาดดุลุกัับจีีนมากจนทำำ�ลายสถิิติิสูงูสุุด

ในปี ี2561 ทั้้�งสองประเทศได้้มีีการตอบโต้้กัันไปมา จนทำำ�ให้้สหรััฐฯ เริ่่�มขาดดุุลการค้้ากัับจีีน น้้อยลงเรื่่�อย ๆ  

แต่่ในทางกลัับกัันความตึึงเครีียดของสองประเทศนี้้� กลัับไม่่ลดลงเลย

	ปั จจุุบััน ความสััมพัันธ์์ทางการค้้าของสหรััฐฯ และจีีนแย่่ลงเรื่่�อย ๆ สาเหตุุมาจากทางสหรััฐฯ  

ได้้มีีการขึ้�้นภาษีีนำำ�เข้้ารอบใหม่่ กัับจีีน มููลค่่า 1.8 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ในวัันที่่� 14 พฤษภาคม ปีี 2567  

ได้้มีีการขึ้�้นภาษีีหลายกลุ่่�มสิินค้้า โดยเฉพาะ รถยนต์์ไฟฟ้้า (EV) จาก ร้้อยละ 25 เป็็น ร้้อยละ 100 ถืือเป็็น

สิินค้้าที่่�มีการปรัับภาษีีข้ึ้�นมากที่่�สุด แต่่อย่่างไรก็็ตาม สหรััฐฯ ได้้มีีการนำำ�เข้้ารถยนต์์ของจีีนเพีียง ร้้อยละ 1 

ถึึง 2 เท่่านั้้�น นัักวิิเคราะห์์บางส่่วนจึึงได้้วิิเคราะห์์ การข้ึ้�นภาษีีครั้้�งนี้้�ว่าเป็็นประเด็็นทางด้้านการเมืือง

	 สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน เป็็นหนึ่่�งในเหตุุการณ์์ทางเศรษฐกิิจ ที่่�สำำ�คัญที่่�สุดในช่่วงหลายปีี

ที่่�ผ่านมา และส่ง่ผลกระทบต่อ่ระบบเศรษฐกิจิโลกและประเทศต่า่ง ๆ  ทั่่�วโลก รวมถึึงประเทศไทยด้ว้ย สงคราม

การค้้าทำำ�ให้้ราคาสิินค้้าต่่าง ๆ  แพงขึ้�้น และเงินิเฟ้้อทั่่�วโลกเพิ่่�มขึ้�้น เนื่่�องจากภาษีนีำำ�เข้า้ที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นส่่งผลให้ต้้้นทุุน

การผลิิตสิินค้้าสููงข้ึ้�นเกิิดความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิิจ สร้้างความไม่่แน่่นอนให้้กัับนัักลงทุุนและผู้้�ประกอบการ

ทั่่�วโลก ส่่งผลให้้การลงทุุนชะลอตััว และการค้้าโลกหดตััว อย่่างไรก็็ตาม สงครามการค้้าในครั้้�งนี้้�ก็ทำำ�ให้้มีี

บริิษััทมากจากจีีนมาลงทุุนในประเทศต่่าง ๆ เพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงภาษีีจากสหรััฐฯ

	 สงครามการค้้าครั้้�งนี้้�มีส่่งผลกระทบทั้้�งทางบวกและลบต่อ่ประเทศไทย ในส่่วนของผลกระทบทางบวก

สิินค้้าที่่�สหรััฐฯ ตั้้�งกำำ�แพงภาษีีกัับจีีน ทำำ�ให้้จีีนส่่งออกไปให้้สหรััฐฯ ได้้ยากมากขึ้�้น ทำำ�ให้้ประเทศไทย 

ได้้ประโยชน์์ ไม่่ว่่าจะเป็็นเหล็็ก โซล่าเซลล์์ เซมิคอนดัักเตอร์์ ประเทศไทยสามารถนำำ�เข้้าสิินค้้าเหล่่านี้้�จากจีีน

ในราคาถููกมากข้ึ้�น แต่่ในขณะเดีียวกัันทำำ�ให้้ไทยขาดดุุลการค้้ากัับประเทศจีีนมากยิ่่�งข้ึ้�น และการที่่�จีนมาตั้้�งฐาน

การผลิิตในประเทศไทย ในหลาย ๆ อุุตสาหกรรม อาจโดนสหรััฐฯ ข้ึ้�นภาษีีถ้้ามีีประเทศจีีนเป็็นผู้้�ผลิิต

	 โดยสรุุป สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ และจีีน ไม่่ได้้ส่่งผลกระทบแค่่เพีียง 2 ประเทศ แต่่ส่่งผลกระทบ

ต่่อหลายประเทศทั่่�วโลก ผลกระทบในครั้้�งนี้้�ก็ไม่่ได้้มีีแต่่ข้้อเสีียเพีียงอย่่างเดีียวมีี แต่่ก็็มีีโอกาสเข้้ามาด้้วยเช่่นกััน 

ประเทศไทยควรวางตััวในสงครามการค้้าครั้้�งนี้้�ให้้เหมาะสม เพราะจะส่่งผลเสีียต่่อเศรษฐกิิจไทยเป็็นอย่่างมาก 

หากประเทศไทยเลืือกข้้างใดข้้างหนึ่่�ง เพราะไทยมีีความสััมพัันธ์์ทางการค้้าที่่�ดีกัับทั้้�งจีีน และสหรััฐฯ การเลืือกข้้าง

ฝ่่ายใดฝ่่ายหนึ่่�ง จะส่่งผลเสีียต่่อความสััมพัันธ์์กัับอีีกฝ่่ายหนึ่่�ง และส่่งผลต่่อการค้้าของไทย อีีกทั้้�งเศรษฐกิิจไทย

พึ่่�งพาการส่่งออกเป็็นหลััก การเลืือกข้้างในสงครามการค้้าครั้้�งนี้้�อาจทำำ�ให้้ไทยสููญเสีียตลาดส่่งออกที่่�สำำ�คัญ 
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Executive Summary
	 • In 2019, Chinese tourists accounted for 27.6% of Thailand’s 40 million visitors, contributing 

to 3.2% of the country’s GDP alone. However, as of 2023, Chinese visitors constitute only 11.2% of 

total visitors, far below pre-pandemic levels.

	 • The tourism sector’s decline has led to job losses and reduced economic activity across  

multiple industries, affecting Thailand’s GDP growth.

	 • Thailand has tried to recoup momentum through various initiatives, i.e. the free-visa policy 

and BCG model for sustainable tourism.

	 • Measures should be taken to stimulate Thailand’s economic growth through tourism, for  

example, leveraging social media to promote varied destinations, providing tourism payout, etc.
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Introduction
	 As the world slowly recovers from the repercussions of COVID-19, the economy’s recovery is 

more volatile than ever. Thailand, known as the “Land of Smiles”, has always heavily relied on  

tourism as a cornerstone of its economy. In pre-COVID conditions of 2019, 11.5% of Thailand’s GDP 

was generated by the tourism sector alone, underscoring the importance of tourism to Thailand’s 

economy. Particularly, Chinese tourists were the driving force in Thailand’s tourism boom: of  

approximately 40 million tourists in 2019, 10.9 million were Chinese– 27.6% of the total– the most of 

all countries, and greater than some regions, such as Europe [Refer to Graph 1]. 

Graph 1. Overview of Thailand Tourist Nationalities (%) in 2019

Source : Information calculated by the Fiscal Policy Office, data gathered by the Ministry of Tourism and Sports

	 The rich tourism offers Thailand exclusive opportunities, such as diversifying and increasing  

the number of jobs and the overall local economy. The increased demand for various industries  

fosters the growth of many small and medium-sized enterprises. Subsequently, this influx of  

tourism-related activities creates a multiplier effect in the economy, perpetuating robust, reliable  

cycles of economic activity. This includes direct impacts, like more sources for GDP growth, more tax 

revenue, and foreign exchange earnings; but also indirect impacts, like increased supply chain  
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Graph 2. Overview of Thailand Tourist Nationalities (%) in 2023

Source : Information calculated by the Fiscal Policy Office, data gathered by the Ministry of Tourism and Sports

demand, increased infrastructure development, and enhanced appeal for foreign investment.  

Consequently, the regulations enforced to mitigate the widespread disease of COVID-19 significantly 

impacted these industries and slowed Thailand’s economic growth. In 2023, while the total number 

of tourists has rebounded back to approximately 28 million, the recovery of the number of Chinese 

tourists has been notably slower, constituting only 11.2% of total visitors - a stark contrast compared 

to their numbers to 2019 pre-pandemic [Refer to Graph 2].

	 As a result, the dramatic reduction in tourist arrivals has caused widespread job losses in  

the tourism sector. Referring to Graph 3, the impact of these job losses is evident. Pre-pandemic  

employment in the tourism sector was over 4.3 million people, dropping to 3.9 million in 2020, and  

as of 2022, recovering to 4.1 million employees. This illustrates the direct impact of COVID-19 on  

the livelihoods of citizens, wherein many had to be laid off for companies to stay afloat, or their  

companies had to close operations.
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Graph 3. Number of People (in Millions) Directly and Indirectly Employed in Industries 

Affected by Tourism (2018-2022)

Source : Ministry of Tourism and Sports

	 In terms of macroeconomics, this unemployment creates a cascading effect on suppliers, ser-

vice providers, and local businesses or SMEs. Overall, this means people, on average, have less in-

come, less spending power, and less economic spending to stimulate Thailand’s GDP. Moreover, the 

decline in tourism means less money is entering Thailand from foreign sources, especially from key 

markets like China; ultimately, stunting economic growth. This implies that tourism is a factor causing 

Thailand’s slow GDP growth of 2.6%, compared to the IMF’s prediction of growth for  

developing economies at 4.2%. As such, returning China’s tourism rates to pre-pandemic levels will 

help quicken GDP growth. The following written briefing will explore the reasoning behind the  

sluggish recovery of Chinese tourist numbers post-pandemic, discuss its economic implications, and 

evaluate possible strategies. 

91ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



Graph 4. Number of Chinese Tourists (in Millions) per Month Pre-Pandemic (2016-2019)

Source : Information calculated by the Fiscal Policy Office, data gathered by the Ministry of Tourism and Sports

Analysis of Chinese Tourism Pre-Pandemic
	 Prior to COVID-19, spanning from 2016 to 2019, Chinese tourists exhibited distinct seasonal 

patterns in their visits to Thailand, resembling waves that are characterized by peaks and troughs in 

tourist arrivals. Depicted by Graph 4, the average (black dotted line) illustrates two general distinctive 

peak periods of Chinese tourism: February, and July to August; whilst, the least visited seasons came 

immediately after, evidenced by the immediate decline in September to November. 

	 These peaks and troughs all coincide with major festivals and school breaks in China, driving 

annual patterns in outbound travel to Thailand. Particularly, February marks the period of Chinese 

New Year. This signifies a time of cultural importance where families reunite and partake in  

traditions, stimulating a surge with families driven for cultural exchange, seeking to travel and  

leisure abroad. Similarly, the July to August peaks aligns with China’s school summer holidays,  

the only time when families can bring their children for a vacation together, driving another stream of 

tourism to Thailand. The period immediately after in September to November symbolizes  

the start of the school year, thereby reducing the availability for families to travel together, creating a 

low season for tourism.
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Impacts of COVID-19 on Chinese Tourism, and Current Situation
	 Thailand was no exception to the impact of COVID-19 on tourism, despite the immense  

attraction Thailand has as a travel destination. The onset of COVID-19 in early 2020 brought  

unprecedented challenges and drastic declines in tourism levels. The lockdown was announced in 

April 2020, and Thailand implemented policies such as full national scale lockdowns, restricting any  

international travel, and only relaxed these measures in October 2020, requiring a mandated  

14-day quarantine regulation for all international travelers. This was further continued into 2021, with 

unfaltering continuous waves, leading to prolonged regulations.1 As a consequence, the number of 

tourists significantly dropped in the year 2020, with a total of 6.7 million travelers, most traveled  

before the lockdowns. This drop continued into 2021, with a total of 420 thousand travelers [Refer to 

Graph 5]. However, there are signs of a rebound in the tourism sector with the gradual easing of 

travel restrictions, vaccination campaigns, and the introduction of travel bubbles. By 2023, Thailand 

has successfully reattracted 28 million tourists, and it is predicted that in 2024 the number of  

international arrivals will be up to 35.7 million, just approximately 4.2 million short of 2019, or 

pre-pandemic levels.

1 Source : www.gh.bmj.com/content/6/7/e006178

Graph 5. Number of Tourists (in Millions) per Year (2016-2023), and Prediction for 2024

Source : Information calculated by the Fiscal Policy Office, data gathered by the Ministry of Tourism and Sports

93ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 3/2567



Table 1. Number of Tourists per Year (%) Compared to Pre-Pandemic (2019)

Source : Information calculated by the Fiscal Policy Office, data gathered by the Ministry of Tourism and Sports

	 As such, it can be inferred that Chinese tourists have slowly returned in 2021 with only 0.1% 

of the pre-pandemic tourists returning, signifying that Chinese tourism has not returned to normal 

[Refer to Table 1]. In the year 2023, tourist rates were still 32.0% of the year 2019– from 11 million 

to 3.5 million tourists. This fell short of Thailand’s aimed arrivals of 4 million tourists in 20232.  

In contrast, other neighboring countries such as Malaysia have now sprung back and even exceeded 

their pre-pandemic tourist rates– Malaysia rebounding to 108.3% tourists from pre-pandemic, and  

Indonesia being 107.4%. This is a significantly larger proportion when compared to the recovery of 

Chinese tourism.

2 Source: www.gh.bmj.com/content/6/7/e006178

	 A possible reason for the slow return of Chinese tourists may be due to the zero-covid policy 

that was imposed in China. China’s goal in 2022 was to keep their COVID-19 cases as close to zero 

as possible. To attain this goal, China implemented mass testing, stringent quarantine for patients, 

and strict lockdowns across entire cities.3  In cities that are not as strict, residents had to go through 

repeating tests and limitations placed upon traveling, decreasing their appeal towards traveling. Thus, 

while other countries freely traveled internationally, Chinese people were restricted and focused on 

reducing COVID-19 cases.

	 To further reinforce this statement, CNN is now publishing news on the soaring airfares across 

Asia including China to Thailand’s flight. In February of 2022, all airfares within the region were now 

33% higher than what it was last year, and some were up to twice the amount.4  This was a result 

of the increase in oil prices, labor shortages, and the post-pandemic recovery which has not been 

3 Source : https://www.voanews.com/a/what-is-china-s-zero-covid-policy-/6854291.html

4 Source : https://edition.cnn.com/2023/03/24/business/asia-airfares-flights-travel-recovery-intl-hnk/index.html
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stabilized. Moreover, the Chinese government has also restricted the issuing of new passports in  

early 2020, blocking Chinese citizens from going abroad. In other cases, police have ordered their  

local citizens to hand over their passports promising a return once the pandemic was over.5  

	 Another factor could be due to China’s struggling economy, as their old economic model has 

been underpinned by the heavy infrastructure and real estate market that is collapsing. Ultimately, 

this led to weak consumer demand and high unemployment rates that aggravated economic  

downturns. In 2021, China’s unemployment rates were recovering from the initial COVID lockdown, 

rebounding from a rate of 6.2% down to 4.9%. However, by April 2022, unemployment rates surged 

to their highest level since the lockdown, reaching 6.1%.6 Additionally, consumer confidence,  

an index that reflects the public’s future outlook on the economy, has been pessimistic. As of April 

2022, China scored 86.7 points of 200, indicating doubt in their economy, never recovering above 

100 since then, peaking in March 2023 at 94.9 points. Compared with pre-COVID measures, which 

were consistently around 120 points, signifying a drop in people’s disposable income, as well as  

willingness to spend money on discretionary activities.7  Therefore, fewer individuals feel secure 

enough to justify the expense of international travel, including trips to Thailand, leading to less tourism 

in Thailand. 

	 The weakened Chinese Yuan has further exacerbated this issue, making international travel 

less affordable. According to Google Finances, the Chinese Yuan was strongest during the middle of 

June 2022– with 1 CNY equal to 5.43 THB– however, its value has depreciated ever to 5.07 THB.8  

This is due to the zero-covid restrictions on China’s economy resulting in CNY being weaker, whilst 

THB was stronger as a result of the country reopening. This suggests that a contributing factor to why 

the tourist numbers have not significantly recovered to their pre-pandemic state is due to how  

traveling is more expensive and less desirable, including to destinations like Thailand.

5    Source : https://economictimes.indiatimes.com/news/international/world-news/china-to-start-issuing-new-passports-as-virus-curbs- 

ease/articleshow/96562053.cms?from=mdr 

6 Source : https://tradingeconomics.com/china/unemployment-rate

7 Source : https://tradingeconomics.com/china/consumer-confidence

8 Source : https://www.google.com/finance/quote/CNY-THB?sa=X&sqi=2&ved=2ahUKEwia4-GdpPuGAxUMTWcHHYIXBGkQmY0JegQ 

IFRAw&window=MAX
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Policies and Initiatives 
	 Ultimately, China and Thailand are now taking the initiative to improve tourism rates for both 

countries and the benefit of their respective tourism sectors. Recently, the two countries have just 

agreed to implement a permanent visa-free entry policy starting from March 2024. This idea  

originated from their September 2023 agreement to allow visa-free entry for up to 30 days for Thai 

and Chinese citizens. This agreement would expire in February 2024, however, the response to this 

agreement was overall positive. Over 22 thousand Chinese tourists arrived in Thailand within the first 

two days of the visa waiver.9  Therefore, a decision has been made between the two countries to 

permanently implement free-visa. This agreement between the two countries showcases China’s  

desire to embrace mutual benefits between neighboring countries. 

	 In light of COVID-19, Thailand has also reopened with more sustainable tourism. This reopening is 

aimed to be a creative way to implement the new-normal directions while still providing safe and 

sustainable travel. This fits under Thailand’s BCG model, also known as the Bio-Circular-Green Economy 

announced in January 2021. This initiative announced after COVID-19 has been centered around 

stimulating growth from high disposable income tourists and more niche market sectors: wellness, 

gastronomy, cultural, and sports tourism. Furthermore, this initiative also helps enhance the lives of 

local farmers to improve the environment and strengthen tourist sustainability. The model for different 

tourism sectors such as hospitality to start sourcing from local communities has also helped generate 

more charitable income for these communities.

9 Source : https://www.china-briefing.com/news/china-and-thailand-to-waive-visa-requirements-permanently-from-march/#:~:-

text=China%20and%20Thailand%20have%20agreed,in%20their%20respective%20tourism%20sectors.
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Competition for Chinese Tourism
	 However, as of recently, Chinese citizens have been preferring domestic travel over international 

travel. In February 2024, during Chinese New Year, the Chinese Ministry of Culture and Tourism  

reported that there were an estimated 474 million domestic trips taken, a 34% increase from 2023 

and a 19% increase from pre-pandemic 2019. This is a result of the Chinese government’s economic 

recovery strategy, promoting domestic tourism to make up for the loss in foreign tourism. Mainly,  

this is through promoting various initiatives such as subsidies, discounts, and enhanced infrastructure, 

which make traveling a more affordable experience.10  

	 Moreover, according to Trip.com, a travel service provider, the top 5 destinations for Chinese 

tourists in 2023 are Thailand, Singapore, Malaysia, Cambodia, and Indonesia. The number of air tickets 

booked during the Lunar New Year from mainland China to Southeast Asia has increased by 864% 

from 2022. However, taking a closer look, a lot of Chinese tourists are now traveling outside of Thailand. 

This is noticed by the extreme increase in year-on-year travel bookings. Mainland China to Singapore 

has increased by 499%, Malaysia increased by 584%, and Cambodia increased tenfold. However, 

Thailand has only increased 101% year-on-year.11  Therefore, Chinese tourists may now be drawn to 

other Southeast Asian countries, with more significant increases compared to Thailand’s slowed tourism 

growth, which may also be due to Thailand’s renowned popularity prior to COVID-19.

	 Malaysia had the greatest increase in Chinese tourism rates and it is predicted to be because 

of a few factors. Firstly, Malaysia has increased direct flights from major Chinese cities to Malaysia, 

making traveling much more convenient and efficient. Secondly, Malaysia offers a more affordable 

traveling experience compared to Thailand. Moreover, Malaysia is home to a large group of Chinese 

individuals and the widespread use of Mandarin makes Malaysia extremely culturally compatible with 

Chinese tourists.12  Lastly, Malaysia has also implemented the visa-free policy with China in late 

2023, therefore an increase in Chinese tourists in Malaysia will most likely continue.

Outlooks and Possible Strategies 
	 Though, the outlook for the recovery of Chinese tourism in Thailand is optimistic, especially 

with the free visa initiative providing immense momentum for the first step in recovery. With  

the government setting a goal of 8 million visitors, it is likely that the goal will be met, and possibly  

10 Source : https://www.bbc.com/news/world-asia-china-68982645

11     Source : https://www.trip.com/newsroom/trip-com-group-border-reopening-bookings-boosted-by-lunar-new-year-demand/#:~: 

text=The%20number%20of%20air%20ticket,Malaysia%2C%20Cambodia%2C%20and%20Indonesia.

12    Source : https://chinesetouristagency.com/malaysia-will-welcome-chinese-tourists-in-2022/#:~:text=Affordable%20Destination% 

3A%20Malaysia%20offers%20an,compatible%20destination%20for%20Chinese%20tourists
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surpassed.13  However, it is safe to say that there is still a long way to go to surpass pre-pandemic 

numbers. As such, the Thai government could implement initiatives such as the following. 

	 Heavily promoting Chinese New Year in Thailand, especially through the forms of 

social media popular in China. This involves creating engaging content that is attractive to  

Chinese people and posting it on Weibo, Little Red Book (Xiao Hong Shu), and WeChat to show  

Thailand’s efforts in cultural diversification and unification, especially during a crucial festival in their 

year. Mainly, this would be through posting visually striking photos and short videos of celebrations in 

Chinatown or other locations with large Chinese heritage. However, it could also include creating 

special Chinese New Year promotions and events across Thailand, such as exclusive hotel packages 

and themed shopping promotions. Thus, by leveraging these specific platforms, Thailand could  

effectively communicate its commitment to honoring Chinese culture and traditions. This will make 

Chinese people feel at home and celebrated, whilst still being able to travel and explore the rich  

culture and beauty of Thailand.

	 Another possibility is to diversify destinations beyond the known tourist spots. This 

would not only increase tourism rates but also help distribute the economic benefits of tourism 

throughout Thailand. Thailand’s tourist authorities could launch a comprehensive campaign to  

showcase lesser-known gems of Thailand, presenting them as unique to Bangkok or the typical  

tourist destinations. This could include promoting alternatives to popular beach destinations like Phuket 

and Pattaya on Chinese social media. Instead, Thailand could promote specific islands such as Koh Kood 

and Koh Lanta, and focus on their regional specialties, which would provide Chinese people with  

a newer experience and cure their oversaturation.

13 Source : https://www.bangkokpost.com/thailand/general/2718913/thailand-expects-8-million-chinese-tourists-in-2024-thai-

government
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	 Additionally, an initiative could be increasing the usage of soft power in Thailand, 

to subconsciously promote and appeal to a wider audience, especially through our popular 

stars such as Lisa from Blackpink. Thailand has many popular celebrities whether that be popstars 

Lisa and Milli who have performed on the stage at Coachella and heavily promoted Thai culture  

[Refer to Figure 1 and 2], or actors like Mile and Apo from the famous BL series KinnPorsche, which 

was widely broadcast in China through a Chinese streaming platform, IQiYi [Refer to Figure 3]. All of 

these individuals attract a wide and unique range of audiences. Lisa is known worldwide, Milli is 

more well known in the States, Mile and Apo are extremely popular in China amongst teenagers and 

young adults. Through the government’s support for these individuals, and subtly incorporating  

elements of Thai culture or Thailand’s tourist appeal, tourism can be boosted. An example of how this 

is done is through the media and entertainment in South Korea. As the Korean Wave of using  

entertainment to represent significant culture became more popular, the tourist numbers initially  

increased fourfold in 1998 and have continuously grown ever since.14  

	 Lastly, implementing tourism payout could create an incentive for Chinese tourists to vacation 

in Thailand. In Taiwan, the government offers to pay 500,000 tourists NT$5,000 or approximately 

5,700 Thai Baht through a lottery system. This initiative is brought up as an effort to attract at least 

10 million visitors by 2025. The incentive has been working well in Taiwan with a total of 648,348 

tourists in February 2024 compared to 589,961 in January.15  Therefore, it would be beneficial for 

Thailand to do something similar to the incentive to help boost tourism rates. 

	 However, ultimately, these initiatives must be part of a broader coordinated strategy to  

remove Thailand’s dependency on tourism. Albeit tourism has historically driven Thailand’s  

economy, the previous 5 years have starkly illustrated the vulnerabilities and uncertainties that  

14 Source : https://www.researchgate.net/publication/320996664_The_effect_of_Hallyu_on_tourism_in_Korea

15 Source : https://www.ceicdata.com/en/indicator/taiwan/visitor-arrivals

Source : https://plus.thairath.co.th/topic/subculture/101403 Source : https://www.ejan.co/news/xtbvxik4j0y 

Figure 1. Milli on the Coachella Stage 

in 2022 with Mango Sticky Rice 

Figure 2. Lisa’s Music Video Rockstar 

Filmed at Chinatown
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Source : https://www.iq.com/play/kinnporsche-the-series- 

la-forte-episode-1-uzvypb0gpk?lang=en_us 

Figure 3. KinnPorsche BL Series Streamed 

on Chinese Platform IQiYi

relying on tourism creates. Thailand must  

transition to the diversification of its economy  

beyond tourism. This not only entails promoting 

sectors under the BCG model, but also creating 

condit ions that al low stable employment.  

Improving education infrastructure would provide 

people with the skills required to excel in these 

emerging industries; and, implementing policies 

that support SMEs al igned with the BCG  

model would attract investment and stimulate 

growth in these sustainable sectors. Only through 

these measures will Thailand build a more  

sustainable and resilient economy that is less 

vulnerable to economic shocks.
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