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โดยขอ้เทจ็จรงิแลว้ ในต่างประเทศหรอืองคก์รต่าง ๆ ไดก้าํหนดนิยาม Green Bonds ไวแ้ตกต่างกนัไป แต่โดยรวมแลว้ Green 
Bonds หมายถงึ ตราสารหนี0ที1ออกเพื1อระดมทุนและนําเงนิที1ไดไ้ปลงทุนในโครงการสเีขยีว (Green Projects) อย่างไรกต็าม ลกัษณะ
โดยทั 1วไปของ Green Bonds ม ี< รปูแบบ ไดแ้ก่ 

(?) ตราสารหนี0ออกเพื1อระดมทุนและนําเงนิที1ไดไ้ปลงทุนในโครงการสเีขยีวโดยเฉพาะ (Green Use of Proceeds Bond) 
(C) ตราสารหนี0ออกเพื1อระดมทุนและนําเงนิที1ไดไ้ปบรหิารจดัการโครงการสเีขยีวทางออ้ม (Green Use of Proceeds Bond) 

เช่น ใชเ้พื1อบรหิารกระแสเงนิสด เป็นตน้  
(E) ตราสารหนี0ออกเพื1อระดมทุนและนําเงนิที1ไดไ้ปลงทุนในโครงการสเีขยีวหนึ1งหรอืหลายโครงการ ซึ1งผูล้งทุนจะเป็นผูร้บั 

ความเสี1ยงของโครงการสเีขยีวโดยตรง โดยอาจมหีรอืไมม่สีทิธเิรยีกรอ้งกบัผูอ้อกตราสารดงักล่าว (Green Use Proceeds Project Bond) 
(<) ตราสารหนี0ที1ออกเพื1อเป็นหลกัประกนัแก่โครงการสเีขยีวหนึ1งหรอืหลายโครงการ ซึ1งตราสารหนี0ดงักล่าวอาจมหีลกัประกนั

หรอืไมก่ไ็ด ้(Green Use Proceeds Securitized Bond) 
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พนัธบตัรสีเขียว (Green Bonds) 
ศุทธธ์ ีเกตุทตั 

 
ปัจจบุนัทั 1วโลกใหค้วามสาํคญัเรื1องการสนบัสนุนการขยายตวั 

ทางเศรษฐกจิในลกัษณะ Green Growth หรอืการเตบิโตสเีขยีว  
โดยภาครฐัและภาคเอกชนปรบัเปลี1ยนมาเน้นการใชจ้่ายและการลงทุนเป็นมติร
ต่อสิ1งแวดลอ้มมากขึ0น รวมทั 0งเป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ที1ดใีหก้บัประเทศ 
ในระดบัสากล ดว้ยการเป็นผูนํ้าในการป้องกนัและแกไ้ขปัญหาการเปลี1ยนแปลง
สภาพภูมอิากาศ ตลอดจนสนบัสนุน Sustainable Development Goals (SDGs) 
ขององคก์ารสหประชาชาต ิและสอดคลอ้งกบัการเขา้ร่วมเป็นภาคอีนุสญัญา
สหประชาชาตวิ่าดว้ยการเปลี1ยนแปลงสภาพภมูอิากาศ สมยัที1 22 (COP22) 

แหล่งเงนิเพื1อใชจ้่ายและลงทุนดงักล่าว อาจมทีี1มาจากเงนิงบประมาณ เงนินอกงบประมาณ งบลงทุนของรฐัวสิาหกจิ 
การร่วมลงทุนระหว่างภาครฐัและภาคเอกชน และการสง่เสรมิการลงทุนโดยเอกชนผ่านมาตรการของภาครฐั อย่างไรกต็าม  
การใชจ้่ายและลงทุนในลกัษณะนี0จาํเป็นตอ้งใชเ้งนิจาํนวนมาก ดงันั 0น การสนบัสนุนใหเ้กดิช่องทางการระดมทุนในรปูแบบการออก
พนัธบตัรสเีขยีว (Green Bonds) จงึสามารถช่วยลดปัญหาการขาดการลงทุนระยะยาวที1เหมาะสมในดา้นสิ1งแวดลอ้ม และพฒันา
ตลาดทุนโดยการเพิ1มผลติภณัฑท์างการเงนิใหมใ่หแ้ก่นกัลงทุนและผูร้ะดมทุนในโครงการที1คาํนึงถงึสิ1งแวดลอ้มไดใ้นอกีทางหนึ1ง 
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สมาคมตลาดทุนระหว่างประเทศ (International Capital Market Association : ICMA) ไดเ้สนอแนะหลกัการของ 
Green Bonds (Green Bond Principles : GBP) โดยม ี< องคป์ระกอบ ดงันี0 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

องคป์ระกอบของ Green Bonds 

เป็นการกาํหนดแนวทางการประเมนิผลและคดัเลอืกโครงการโดยหน่วยงาน
ผูร้บัผดิชอบเรื1องตราสารหนี0เพื1อสิ1งแวดลอ้ม รวมถงึการใหข้อ้มลูเกี1ยวกบัหน้าที1และความ
รบัผดิชอบ ไดแ้ก่ การกาํหนดหลกัเกณฑท์ี1โปร่งใสสาํหรบัโครงการที1จะออกตราสารหนี0 
เพื1อสิ1งแวดลอ้ม กระบวนการทางเอกสารเพื1อเป็นหลกัฐานว่าสอดคลอ้งกบัโครงการสเีขยีว 
ที1ระบุไว ้ตลอดจนหลกัเกณฑก์ารประเมนิผลและการคดัเลอืกโครงการโดยสรุปซึ1งเปิดเผยต่อ
สาธารณชน 

                   เป็นการกาํหนดว่า ผูอ้อกตราสารจะตอ้งนําเงนิไปใชเ้พื1อประโยชน์ต่อ
สิ1งแวดลอ้มอย่างชดัเจนในดา้นต่าง ๆ ไดแ้ก่ พลงังานหมุนเวยีน การเพิ1มประสทิธภิาพการใช้
พลงังาน การควบคุมและป้องกนัมลพษิ การจดัการทรพัยากรธรรมชาตมิชีวีติอย่างยั 1งยนื  
การอนุรกัษ์ความหลากหลายทางชวีภาพบนพื0นดนิและในนํ0า การขนสง่ที1สะอาด การจดัการนํ0า
อย่างยั 1งยนื การปรบัตวัต่อการเปลี1ยนแปลงสภาพภมูอิากาศ ผลติภณัฑ ์เทคโนโลยกีารผลติ 
และกระบวนการที1มปีระสทิธภิาพเชงินิเวศเศรษฐกจิ และรวมถงึโครงการที1ไม่ไดร้ะบุไวต้าม 
GBP ทั 0งนี0 ผูอ้อกตราสารหนี0เพื1อสิ1งแวดลอ้มอาจออกตราสารเพื1อระดมทุนและลงทุนเอง หรอื
อาจระดมทุนเพื1อนําไปใหส้นิเชื1อแก่เจา้ของโครงการสเีขยีว หนึ1งหรอืหลายโครงการกไ็ด ้

(1) Use of proceeds 

(2) Process For Project Evaluation And Selection 

                                        เป็นการกาํหนดแนวทางการบรหิารเงนิที1ผูอ้อก
ตราสารระดมทุนได ้โดยตอ้งสามารถตรวจสอบได ้การจดัสรรเงนิตอ้งสอดคลอ้งกบัความ
ตอ้งการใชเ้งนิในแต่ละชว่งของโครงการ และควรไดร้บัการวเิคราะหจ์ากผูต้รวจสอบบญัช ี
หรอืการวเิคราะหภ์ายนอก (External review) โดยผูอ้อกตราสารหนี0เพื1อสิ1งแวดลอ้มจะตอ้ง
ปฏบิตัติามแนวทางการออกตราสารหนี0โดยทั 1วไป แต่ตอ้งแยกบญัชเีพื1อใหผู้ต้รวจสอบบญัชี
สามารถตรวจสอบการบรหิารเงนิซึ1งยงัไม่ไดจ้ดัสรรในโครงการลงทุนได ้

       (3) Management Of Proceeds  

                          เป็นกาํหนดใหม้กีารจดัทาํรายงานการใชเ้งนิเป็นรายงวด     
และแยกเป็นรายโครงการ ตลอดจนการรายงานประสทิธภิาพของโครงการในเชงิ
ปรมิาณ เช่น พลงังานที1ประหยดัได ้มลพษิที1ลดลง เป็นตน้ 

    (4) Reporting 
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ประเทศ/

หน่วยงาน 
นิยาม Green Bonds ขอบเขตโครงการ Green Bonds 

ICMA Any type of bond instrument where the 
proceeds will be exclusively applied to finance 
or re-finance in part or in full new and/or 
existing eligible green projects 

- Renewable Energy 
- Energy Efficiency 
- Pollution Prevention and Control 
- Sustainable Management of Living Natural Resources 
- Terrestrial and Aquatic Biodiversity Conservation 
- Clean Transportation 
- Sustainable Water Management 
- Climate Change Adaptation 
- Eco-Efficient Products 

World Bank A green bond is a debt security that is issued to 
raise capital specifically to support climate 
related or environmental projects. 

Supports the transition to low-carbon and climate resilient 
development and growth in client countries. This includes 
both mitigation of and adaptation to climate change. Eligible 
projects are selected by World Bank environment specialists 
and meet defined World Bank eligibility criteria for low-carbon 
and climate resilient development. 

ADB Green use of proceeds bonds Projects eligible for Green Bond financing should be in the 
areas of Clean energy, Sustainable transport and urban 
development, Green land use and forest management,  
Building climate resilience, and Strengthening climate change 
adaption and mitigation policies, governance, and institutions.
  

China The securities issued by institutions in 
accordance with law, with a purpose to raise 
funds to support the green industry and to 
repay capital with interests by contract  

- Energy Conservation  
- Pollution Control 
- Resources Utilization 
- Clean Transport 
- Clean Energy 
- Ecological Protection & Climate Change Adaption 

India Like any other bond where a debt instrument 
is issued by an issuer for raising funds from 
investors. However, what differentiates a Green 
bond from other bonds is that the proceeds of 
a Green Bond offering are 'ear-marked' for use 
towards financing ‘green’ projects. Securities 

- Renewable and Sustainable Energy 
- Clean Transportation 
- Sustainable Water Management 
- Climate Change Adaptation 
- Energy Efficiency 
- Sustainable Waste Management 

นอกจากนี0 ICMA ไดแ้นะนําแนวทางการวเิคราะหภ์ายนอก (External Review) เพื1อใหส้อดคลอ้งกบั GBP ดงักล่าว
ขา้งตน้ไวจ้าํนวน < ประเดน็ โดยผูว้เิคราะหภ์ายนอกอาจดาํเนินการในประเดน็ใดประเดน็หนึ1งหรอืทั 0งหมดกไ็ด ้ดงันี0 

(1)  การใหค้าํปรกึษา (Consultancy) ผูอ้อกตราสารหนี0สามารถรบัคาํปรกึษาจากผูเ้ชี1ยวชาญซึ1งไดร้บัการยอมรบั
ดา้นสิ1งแวดลอ้มหรอืดา้นอื1น ๆ ที1เกี1ยวขอ้งกบัโครงการ 

(2)  การรบัรอง (Certification) ตราสารหนี0สามารถรบัการประเมนิและรบัรองมาตรฐานตามหลกัเกณฑข์องหน่วยงาน
ภายนอก 

(3)  การตรวจสอบ (Verification) ตราสารหนี0สามารถไดร้บัการตรวจสอบโดยผูม้คุีณสมบตัดิา้นการตรวจสอบ  
เช่น ผูส้อบบญัช ีเป็นตน้ ซึ1งเป็นการตรวจสอบว่าเป็นไปตามที1ผูอ้อกตราสารหนี0ไดร้ะบุไว ้

(4)  การจดัอนัดบั (Rating) ตราสารหนี0สามารถรบัการจดัอนัดบัจากหน่วยงานภายนอก เช่น หน่วยงานวจิยัหรอื
บรษิทัจดัอนัดบัความน่าเชื1อถอื เป็นตน้ 

            นิยามและขอบเขต Green Bonds ของประเทศต่าง ๆ  
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ประเทศ/

หน่วยงาน 
นิยาม Green Bonds ขอบเขตโครงการ Green Bonds 

and Exchange Board of India (SEBI) will make 
evaluations of this on a case-by-case basis: 
“green bonds may be as specified by SEBI from 
time to time”  

- Sustainable Land Use 
- Biodiversity Conservation 

 

 

 

 

 

 


