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ในปัจจุบันตลำดทุนไทยได้ถูกพัฒนำและเป็น

แหล่งระดมทุนท่ีส ำคัญของบริษัทขนำดใหญ่และบริษัท
ที่มีขนำดเล็กหรือเพิ่งเริ่มต้น (Startup)  ซึ่งมีโอกำส 
ในกำรใช้ประโยชน์จำกตลำดทุนเพื่อระดมทุนโดย 
ท ำให้เกิดต้นทุนน้อยที่สุด และได้รับเงินทุนในรูปแบบ 
ที่เหมำะสมกับลักษณะธุรกิจของบริษัทมำกที่สุดส่งผล
ให้สำมำรถด ำเนินงำนได้อย่ำงต่อเน่ืองและมีประสิทธิภำพ 
อย่ำงไรก็ตำม ตลำดทุนไทยยังต้องเผชิญกับกำรแข่งขัน
และกำรเช่ือมโยงในระดับสำกลที่สูงขึ้นด้วย จึงเปิดกว้ำง

สนับสนุนให้เกิดธุรกรรมข้ำมพรมแดนขึ้น เช่น กำรดึงดูดให้บริษัทต่ำงประเทศเข้ำมำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยได้โดยตรง (Primary Listing) และกำรเข้ำมำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็น
แหล่งที่สอง (Secondary Listing) เป็นต้น ทั้งน้ีเพื่อให้บริษัทต่ำงประเทศสำมำรถที่จะท ำกำรระดมทุนในตลำดทุนไทย 
ได้อีกแห่ง เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมของบริษัท และเพิ่มช่องทำงขยำยธุรกิจ ทั้งนี้ ส ำนักงำนคณะกรรมกำร
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ส ำนักงำน ก.ล.ต.) ได้ท ำกำรพัฒนำและยืดหยุ่นกฎเกณฑ์สนับสนุนเพื่อรองรับ
บริษัทต่ำงประเทศเข้ำมำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) และในทำงตรงกันข้ำมบริษัท
ไทยสำมำรถที่จะท ำกำรระดมทุนเพิ่มอีกในตลำดทุนต่ำงประเทศได้เช่นกัน โดยบริษัทจะต้องปฏิบัติตำมกฎเกณฑ์ 
เงื่อนไขในกำรเข้ำจดทะเบียนที่แตกต่ำงกันของแต่ละตลำดทุนในแต่ละประเทศ 
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บริษทัจดทะเบยีนหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย ์2 แห่ง : โอกาสหรือการบิดเบอืน  
ธนวฒัน์ หำญเรอืงเกยีรต ิและสุชำต ิศริวิฒันะ 

 

     หลักเกณฑ์และรูปแบบในกำรจดทะเบียน                                                            โดยทั่วไปแล้วหลักเกณฑ์ของแต่ละประเทศ  (รวมทั้งประเทศไทย)  
ในกำรจดทะเบียนเพ่ือรองรับบริษัทเข้ำระดมทุนในตลำดหลักทรัพย์  มีลักษณะที่คล้ำยกันและสำมำรถแบ่งออกได้
เป็น 2 ประเภทใหญ่ ๆ ได้แก ่ 

 (1) Primary Listing เป็นเกณฑ์รองรับบริษัท 
ในกำรจดทะเบียนเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์
แห่งใดแห่งหนึ่งเป็นครั้งแรกหรือไม่เคยจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์ใดมำก่อน 

(2) Secondary Listing เป็นเกณฑ์รองรับส ำหรับบริษัท 
ที่ได้มีกำรจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งใดแห่งหนึ่ง
เรียบร้อยแล้ว  และต้องกำรที่จะน ำบริษัทดังกล่ ำว 
เข้ำท ำกำรจดทะเบียนเพ่ือท ำกำรระดมทุนเพ่ิมในตลำด
หลักทรัพย์อีกแห่ง 
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Secondary Listing ท ำให้ เกิดประโยชน์
และส่งผลดีต่อตัวบริษัทในหลำย ๆ ด้ำน เช่น  
เป็นแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมของบริษัทให้
สำมำรถด ำเนินงำนและโครงกำรลงทุนได้อีก
ในอนำคต เพ่ิมจ ำนวนนักลงทุนจำกต่ำงประเทศ
ที่ สนใจลงทุน ในหุ้ นบริษัทท ำ ให้มี คว ำม
หลำกหลำยมำกขึ้น อ ำนวยควำมสะดวกด้วย
กำรซื้อขำยผ่ำนตลำดหลักทรัพย์เพ่ิมอีกแห่ง
ส่งผลให้หุ้นมีสภำพคล่องมำกขึ้น ซึ่งจะส่งผล

กระทบเชิงบวกต่อรำคำหุ้นและมูลค่ำบริษัท นอกจำกนี้ สินค้ำและแบรนด์ของบริษัทจะถูกส่งเสริมกำรขำย  
ด้วยกำรโฆษณำและประชำสัมพันธ์ผ่ำนสื่อต่ำง  ๆ และมีกำรเผยแพร่ประวัติและงบกำรเงินของบริษัท  
ท ำให้เริ่มเป็นที่รู้จักในต่ำงประเทศ เป็นต้น 

ไม่เพียงแต่บริษัทเท่ำนั้นที่ได้รับประโยชน์จำก Secondary Listing แต่ยังเกิดข้อดีแก่นักลงทุนด้วย เช่น  
นักลงทุนในประเทศนั้นจะมีทำงเลือกลงทุนในหุ้นต่ำงประเทศเพิ่มเติม ท ำให้สำมำรถท ำกำรกระจำยกำรลงทุน  
ในกลุ่มหุ้นอุตสำหกรรมที่ไม่มีธุรกิจดังกล่ำวในประเทศตัวเองได้  รวมทั้งที่ตั้งตลำดหลักทรัพย์แต่ละแห่งมี 
ภูมิศำสตร์ที่แตกต่ำงกัน สำมำรถลดควำมเสี่ยงที่เกิดขึ้นจำกกำรพ่ึงพิงตลำดหลักทรัพย์แห่งเดียว ดังนั้น นักลงทุนจะมี
โอกำสในกำรลงทุนหลำกหลำยมำกขึ้น และสำมำรถจัดสรรพอร์ตกำรลงทุนให้เหมำะสมกับอัตรำผลตอบแทน 
ที่ต้องกำรและควำมเสี่ยงที่ตัวเองรับได้ดียิ่งขึ้น นอกจำกนี้ นักลงทุนยังสำมำรถท ำก ำไรได้จำกรำคำหุ้นในตลำด
หลักทรัพย์แห่งหนึ่งซึ่งมีรำคำต่ ำกว่ำรำคำตลำดหลักทรัพย์อีกแห่ง (Arbitrage) ทั้งนี้ ต้องค ำนึงถึงอัตรำแลกเปลี่ยน
ของสกุลเงินทั้งสองประเทศด้วย เนื่องจำกสกุลเงินที่ใช้ซื้อขำยหุ้นในตลำดหลักทรัพย์ทั้งสองแตกต่ำงกัน 

อุปสรรคส ำหรับบริษัทท่ีจดทะเบียนด้วยวิธี Secondary Listing จะมีข้อเสียในเรื่องของต้นทุนที่สูงมำก 
ในกำรที่จะท ำกำรปรับปรุงโครงสร้ำงบริษัทดังกล่ำวให้ผ่ำนเกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์ทั้งสองประเทศ 
โดยเฉพำะกำรท ำให้งบกำรเงินเป็นไปตำมกฎระเบียบข้อบังคับที่อยู่ภำยใต้เงื่อนไขมำตรฐำนกำรบัญชีของทั้ง 2 

ทั้งนี้ กำรจดทะเบียนทั้งสองแบบมีวัตถุประสงค์
ที่เหมือนกัน คือ ระดมเงินทุนให้กับบริษัทจดทะเบียน
เป็นหลัก แต่ Secondary Listing ยังมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ท ำกำรขยำยตลำดและเพิ่มฐำนลูกค้ำในอีกประเทศหนึ่ง 
และเป็นจุดเริ่มต้นของบริษัทในกำรเริ่มสร้ำงชื่อเสียง
และภำพลักษณ์เพื่อก้ำวเข้ำสู่ระดับสำกล และยัง
สำมำรถอ ำนวยควำมสะดวกให้กับนักลงทุนในอีก
ประเทศที่มีควำมสนใจที่จะลงทุนบริษัทนั้น 

โอกำสและอุปสรรคส ำหรับบริษัทท่ีจดทะเบียนด้วยวิธี Secondary Listing 
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ประเทศที่แตกต่ำงกันซึ่งท ำให้มีควำมยุ่งยำกและใช้เวลำนำน อย่ำงไรก็ดี ในประเทศไทย ส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ออก
หลักเกณฑ์กำรอนุญำตบริษัทต่ำงประเทศที่ต้องกำรเข้ำจดทะเบียนใน  ตลท. ให้มีควำมยืดหยุ่นมำกขึ้น เช่น  
ถ้ำบริษัทดังกล่ำวมีกำรจดทะเบียนในประเทศที่มีกฎเกณฑ์คล้ำยคลึงหรือเทียบเท่ำกับกฎเกณฑ์ของประเทศไทย  
จะมีขั้นตอนกำรพิจำรณำที่รวดเร็วและประหยัดมำกขึ้น หรือบริษัทได้ผ่ำนกำรพิจำรณำจำก FTSE หรือ MSCI หรือ 
มีผลประเมินจำก IOSCO ระดับ Broadly implemented แล้ว เป็นต้น  

 
 
 
 
 
 
 
  

 
 

ในช่วงปี 2557 จนถึงปัจจุบัน ส ำนักงำน ก.ล.ต. 
ได้ท ำกำรปรับปรุงแก้ไขหลักเกณฑ์รองรับเพ่ืออนุญำต 
ให้บริษัทต่ำงประเทศเข้ำจดทะเบียนใน ตลท. เป็นแห่งที่
สองได้ ซึ่งหำกตลำดหลักทรัพย์ในต่ำงประเทศที่บริษัท 
ได้จดทะเบียนก่อนหน้ำแล้วนั้นมีมำตรฐำนกำรก ำกับดูแล
กำรเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนในระดับเทียบเท่ำกับ
ประเทศไทย ก็สำมำรถใช้แทนกำรพิจำรณำคุณสมบัติใน

ส่วนเกณฑ์ไทยได้ แต่ยังคงส่วนที่เป็นกำรเปรียบเทียบในระดับกฎหมำยพ้ืนฐำนที่เกี่ยวข้องกับกำรคุ้มครองสิทธิของ  
ผู้ถือหุ้น (Regulatory mapping) ไว้เพรำะกฎหมำยดังกล่ำวของแต่ละประเทศอำจมีควำมแตกต่ำงกันซึ่งในบำง
ประเทศอำจให้ควำมคุ้มครองบำงอย่ำงแก่ประชำชนน้อยกว่ำ ดังนั้น ส ำนักงำน ก.ล.ต. จึงได้ก ำหนดให้อิงเกณฑ์ตำม
ประเทศท่ีมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลเข้มงวดกว่ำเป็นหลัก เช่น กำรขอมติเพ่ิมทุนในที่ประชุมของบำงประเทศจะขอมติ
จำกกลุ่มคณะกรรมกำรเท่ำนั้นโดยไม่ต้องผ่ำนกำรขอมติจำกกลุ่มผู้ถือหุ้น แต่หำกบริษัทนี้ท ำ Secondary Listing  
ในประเทศไทยจะต้องมีกำรขอมติจำกกลุ่มผู้ถือหุ้นด้วยซึ่งได้ก ำหนดไว้ตำมเกณฑ์ไทยที่มีควำมเข้มงวดกว่ำ เป็นต้น 

ส ำหรับหลักเกณฑ์ Secondary Listing ใน ตลท. ส ำหรับบริษัทต่ำงประเทศจะคล้ำยคลึงกับหลักเกณฑ์
ของบริษัทไทยที่ยื่นค ำขอจดทะเบียนเพียงแต่มีกำรเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขเพิ่มเติมบำงส่วนโดยค ำนึงถึงประโยชน์  
ของนักลงทุนใน ตลท. เป็นส ำคัญ โดยมีสำระส ำคัญ ดังนี้ 

ในอดีตพบว่ำนักลงทุนในบำงประเทศมีควำมเป็นชำตินิยมสูงมักจะท ำกำรลงทุนในหุ้นของบริษัทจำกประเทศตัวเอง
เท่ำนั้น ท ำให้นักลงทุนไม่ได้รับประโยชน์จำกกำรจดทะเบียน Secondary Listing เท่ำที่ควร เช่น บริษัท DaimlerChrysler 
จำกประเทศเยอรมัน ได้ท ำกำรจดทะเบียนแล้วทั้งในประเทศเยอรมันและสหรัฐอเมริกำโดยผู้ถือหุ้นร้อยละ  50 อยู่อำศัย 
ในสหรัฐอเมริกำในขณะนั้น แต่หลังจำกนั้นนิตยสำร Financial Times ได้รำยงำนว่ำจ ำนวนหุ้นดังกล่ำวลดเหลือร้อยละ 20 
และส่วนที่เหลือร้อยละ 30 ถูกขำยกลับไปยังตลำดหลักทรัพย์เยอรมัน จำกข้อมูลที่ปรำกฏนี้ท ำให้ทรำบว่ำผู้ถือหุ้นสัญชำติ
สหรัฐอเมริกำเลือกที่จะหลีกเลี่ยงกำรลงทุนในบริษัทที่มำจำกประเทศเยอรมัน ท ำให้ไม่มีสภำพคล่องเท่ำที่ควร ซ่ึงสำเหตุที่เกิดขึ้นนี้  
ท ำให้บริษัทจะต้องมีกำรส ำรวจพฤติกรรมของผู้บริโภคในประเทศนั้น ๆ ด้วย ก่อนที่จะท ำกำรจดทะเบียน Secondary Listing 
ในประเทศนั้น 

ส ำนักงำน ก.ล.ต. กับหลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลส ำหรับกำรจดทะเบียน Secondary Listing 
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1. บริษัทต่ำงประเทศต้องเป็นบริษัทที่จัดตั้งขึ้นตำมกฎหมำยต่ำงประเทศ โดยไม่อยู่ในระหว่ำงกำรแก้ไข
คุณสมบัติกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนหรือเข้ำข่ำยอำจถูกเพิกถอนออกจำกตลำดหลักทรัพย์ในต่ำงประเทศ 
ที่ท ำกำรจดทะเบียนก่อนหน้ำ 

2. ทุนช ำระแล้วหลังจำกได้ท ำกำรเสนอขำยหุ้นแก่ประชำชนโดยต้องมำกกว่ำหรือเท่ำกับ 300 ล้ำนบำท  
เฉพำะในส่วนของหุ้นสำมัญเท่ำนั้น 

3. ส่วนของผู้ถือหุ้นจะต้องไม่น้อยกว่ำ 300 ล้ำนบำท และต้องมีส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่ติดลบ ก่อนท ำกำร 
เสนอขำยหุ้นใน ตลท. รวมไปถึงต้องแสดงให้เห็นว่ำมีฐำนะกำรเงินที่มั่นคงและมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ 

4. บริษัทอยู่ภำยใต้กำรบริหำรของกรรมกำรและผู้บริหำรกลุ่มเดียวกันมำอย่ำงต่อเนื่องไม่น้อยกว่ำ 1 ปี  
5. บริษัทต้องแสดงผลกำรด ำเนินงำนเป็นระยะเวลำไม่น้อยกว่ำ 3 ปี โดยต้องมีก ำไรสุทธิรวมกัน 3 ปีล่ำสุด หรือ 

2 ปีล่ ำสุด เป็นจ ำนวนไม่น้อยกว่ำ 50 ล้ำนบำท รวมทั้ งมีก ำไรสุทธิ ในปี ล่ ำสุดต้องไม่น้อยกว่ำ  
30 ล้ำนบำท และมีก ำไรสุทธิในงวดสะสมก่อนยื่นขอจดทะเบียน 

6. หลังจำกที่ได้ท ำกำรเสนอขำยหุ้นแก่ประชำชน ต้องมีจ ำนวนผู้ถือหุ้นรำยย่อยจ ำนวนไม่น้อยกว่ำ 1,000 รำย  
และต้องมีอัตรำส่วนกำรถือหุ้นรวมกัน ดังนี้ 

•  ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 20 ของทุนช ำระแล้วจ ำนวนไม่น้อยกว่ำ 3,000 ล้ำนบำท หรือ 
•  ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 25 ของทุนช ำระแล้วที่จ ำนวนน้อยกว่ำ 3 ,000 ล้ำนบำท แต่ไม่ต่ ำกว่ำ  

300 ล้ำนบำท  
หรือ บริษัทสำมำรถเลือกที่จะแสดงให้เห็นว่ำหุ้นดังกล่ำวจะมีกำรซื้อขำยและมีสภำพคล่องตำมหลักเกณฑ์
แทนอัตรำส่วนกำรถือหุ้นรวมกันได้ ดังนี้ 

•  กรณีกำรเสนอขำยหุ้น IPO:  
 ต้องมี Market Cap. ไม่น้อยกว่ำ 300 ล้ำนบำท หรือไม่น้อยกว่ำร้อยละ 5 ของทุนช ำระแล้ว แล้วแต่

จ ำนวนใดจะต่ ำกว่ำ 
•  กรณีน ำหุ้นมำซื้อขำยใน ตลท. และน ำมำฝำกไว้ที่บริษัท ศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (TSD): 

 ต้องมี Market Cap. ไม่น้อยกว่ำ 300 ล้ำนบำท หรือไม่น้อยกว่ำร้อยละ 5 ของทุนช ำระแล้ว แล้วแต่
จ ำนวนใดจะต่ ำกว่ำ 

7. บริษัทจะต้องได้รับใบอนุญำตเสนอขำยหุ้นจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. และมีกำรเสนอขำยผ่ำนผู้จัดจ ำหน่ำย
หลักทรัพย์ตำมหลักเกณฑ์ดังนี้ 

•  กรณบีริษัทมีทุนช ำระแล้วน้อยกว่ำ 500 ล้ำนบำท:  
 ต้องมีจ ำนวนหุ้นที่เสนอขำยไม่น้อยกว่ำร้อยละ 15 ของทุนช ำระแล้ว 

•  กรณบีริษัทมีทุนช ำระแล้วไม่น้อยกว่ำ 500 ล้ำนบำท: 
 ต้องมีจ ำนวนหุ้นที่เสนอขำยไม่น้อยกว่ำร้อยละ 10 ของทุนช ำระแล้วหรือมูลค่ำหุ้นสำมัญตำมมูลค่ำ  

ที่วำงไว้ไม่น้อยกว่ำ 75 ล้ำนบำทแล้วแต่จ ำนวนใดจะสูงกว่ำ 
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8. กรรมกำรบริษัทจะต้องมีคุณสมบัติตำมที่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนส ำหรับบริษัท
ต่ำงประเทศ โดยกรรมกำร ผู้บริหำร และผู้มีอ ำนำจควบคุมจะต้องไม่เป็นบุคคลที่มีลักษณะต้องห้ำม 
และไม่เป็นบุคคลที่ฝ่ำฝืนข้อก ำหนดของ ตลท. 

9. บริษัทไม่มีควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ (Conflict of Interest) โดยผู้บริหำรต้องมีหน้ำที่ท ำให้เกิด 
ผลประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทตำมวัตถุประสงค์ท่ีวำงไว้โดยไม่เอ้ือประโยชน์ให้แก่ตนเองหรือบุคคลที่เกี่ยวข้อง 

10. งบกำรเงินจัดท ำขึ้นตำมมำตรฐำนกำรบัญชีไทย หรือ International Financial Reporting Standards 
(IFRS) หรือมำตรฐำนกำรบัญชีที่ตลำดหลักทรัพย์ในประเทศที่ท ำกำรจดทะเบียนก่อนหน้ำให้กำรยอมรับ  
โดยแสดงผลกระทบของรำยกำรที่แตกต่ำงจำก IFRS ไว้ด้วย 

11. งบกำรเงินต้องได้ถูกตรวจสอบและลงนำมรับรองจำกผู้สอบบัญชีที่ ได้ รับควำมเห็นชอบจำก 
ส ำนักงำน ก.ล.ต. 

12. ไดแ้ต่งตั้งให้บริษัทศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (TSD) เป็นนำยทะเบียนหลักทรัพย์ 
13. มีกำรเปรียบเทียบกฎหมำยพ้ืนฐำนในส่วนที่ เกี่ยวกับกำรคุ้มครองผู้ถือหุ้น ( Regulatory mapping)  

ในหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับกำรบริหำรจัดกำรและคุ้มครองผู้ถือหุ้นในเรื่องส ำคัญ เรื่องสิทธิ และควำมคุ้มครอง  
ผู้ถือหุ้น 

14. มีผู้ประสำนงำนอย่ำงน้อย 1 คนในประเทศไทยเพ่ือท ำหน้ำที่ประสำนงำนและติดต่อกับบุคคลต่ำง ๆ 
 
หุ้นของบริษัทต่ำงประเทศที่ได้รับอนุญำตแล้วจะถูกน ำมำซื้อขำยในกระดำนหลัก (Main Board) 

เช่นเดียวกับหุ้นของบริษัทไทย หำกหุ้นของบริษัทต่ำงประเทศได้รับควำมนิยมสูงและมีควำมต้องกำรซื้อมำก 
จนเกินจ ำนวนที่ได้น ำมำจดทะเบียน บริษัทสำมำรถที่จะท ำกำรออกหุ้นเพิ่มเติมหรือเลือกท ำกำรออกตรำสำรทุน
อ่ืนแทนเพื่อท ำกำรตอบสนองให้เพียงพอต่อควำมต้องกำร เช่น ท ำกำรออกใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจำก
หลักทรัพย์อ้ำงอิงไทย (Non – Voting Depository Receipt: NVDR) ซึ่งมีสิทธิเหมือนผู้ถือหุ้นสำมัญในกำรรับ 
เงินปันผลและสิทธิในกำรซื้อหุ้นเพ่ิมทุน เช่น ใบส ำคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสำมัญ (Warrant)  แต่ NVDR จะไม่รวมถึง
สิทธิในกำรออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น ทั้งนี้ บริษัทอำจเลือกท ำกำรออกใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจำก
หลักทรัพย์อ้ำงอิง (Depository Receipt: DR) แทน เพ่ือให้ผู้ลงทุนที่ถือ DR มีสิทธิออกเสียงได้ในที่ประชุมผู้ถือหุ้น
และยังได้รับสิทธิประโยชน์อ่ืน ๆ เพ่ิมเติมเหมือนกับผู้ถือหุ้นสำมัญบริษัทดังกล่ำวทุกประกำร 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทหลักทรัพย์ไทยในปัจจุบันยังไม่ได้รับอนุญำตให้สำมำรถท ำ
ธุรกรรมซื้อขำยแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Foreign Exchange Currency)  
เพื่อช่วยอ ำนวยควำมสะดวกในกำรซื้อขำยและลดควำมเสี่ยงภัยอันเกิดจำก 
กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนได้ ท ำให้ไม่มีกำรพัฒนำกลไกเพ่ือป้องกัน 
กำรเก็งก ำไรอันเกิดจำกกำรที่รำคำหุ้นทั้ง 2 แห่งมีรำคำไม่เท่ำกัน ดังนั้น นักลงทุนจึง
เกิดกำรเสียโอกำสในกำรท ำก ำไรด้วยวิธีดังกล่ำว นอกจำกนี้ นักลงทุนยังต้องพิจำรณำ
ถึงควำมเสี่ยงอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้องอันเกิดจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเพ่ิมเติมด้วยตัวเอง เช่น 
ควำมผันผวนของค่ำเงินต่ำงประเทศหรือค่ำเงินบำท 
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             ปัจจุบัน เทคโนโลยีและกำรติดต่อสื่อสำรช่วยให้บริษัทต่ำง ๆ สำมำรถท่ีจะท ำกำรระดมทุนในต่ำงประเทศ
ได้ด้วยต้นทุนที่ต่ ำ และยังสำมำรถขยำยธุรกิจเพ่ิมเติมในประเทศนั้นรวมถึงเป็นกำรประชำสัมพันธ์สินค้ำให้เป็น 
ที่รู้จักพร้อมที่จะเข้ำสู่กำรแข่งขันในระดับสำกลซึ่งเป็นสิ่งที่หลีกเลี่ยงไม่ได้ในอนำคต ดังนั้น กำรพิจำรณำถึงรูปแบบ
กำรจดทะเบียนเข้ำตลำดหลักทรัพย์จึงมีควำมส ำคัญอย่ำงยิ่งต่อตัวธุรกิจ โดยจะต้องท ำกำรเลือกรูปแบบกำรจดทะเบียน 
ให้เข้ำกับลักษณะธุรกิจและแผนด ำเนินงำนของบริษัทอย่ำงรอบคอบว่ำกำรจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งใด
ก่อนหลัง จะสำมำรถท ำให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทได้มำกที่สุด ซึ่งหำกท ำจดทะเบียนทั้งสองแห่งได้ส ำเร็จ จะท ำให้
บริษัทมีเงินทุนและสภำพคล่องสูงขึ้นตำมที่วำงแผนไว้ ทั้งนี้ ต้องค ำนึงถึงต้นทุน ระยะเวลำในกำรด ำเนินกำร  
และค่ำนิยมที่แตกต่ำงกันด้วย นอกจำกนี้ กำรจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศสำมำรถท ำให้นักลงทุน 
มีโอกำสลงทุนในหุ้นต่ำงประเทศดังกล่ำวได้ท ำให้มีควำมหลำกหลำยในกำรลงทุนเพ่ิมขึ้นและสำมำรถท ำก ำไรจำก
รำคำหุ้นที่แตกต่ำงกันในแต่ละตลำด แต่ยังคงต้องค ำนึงถึงอัตรำแลกเปลี่ยนของสกุลที่แตกต่ำงกัน ดังนั้น ตลท. ควรมี
กำรแก้ไขกฎเกณฑ์ในเรื่องดังกล่ำวเพ่ืออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่นักลงทุนมำกขึ้น เช่น นักลงทุนซื้อขำยหุ้น
ต่ำงประเทศได้โดยมีกำรปรับอัตรำแลกเปลี่ยนเป็นเงินสกุลของประเทศนั้นได้ทันทีผ่ำนกำรบริกำรของบริษัท
หลักทรัพย์  เป็นต้น ซึ่ งในอนำคตเรำยังคำดว่ำบริษัทไทยอีกหลำยๆแห่งที่มี โครงสร้ำงกำรบริหำรและ 
ผลประกอบกำรที่ดี อำจพิจำรณำใช้วิธีกำรจดทะเบียนแบบ Secondary Listing เป็นส่วนหนึ่งในกำรต่อยอด 
ขยำยธุรกิจสู่ต่ำงประเทศเพ่ือสร้ำงควำมมั่นคั่งและกำรเติบโตของบริษัทในระยะยำว เช่น สำยกำรบินแอร์ เอเชีย 
ของประเทศมำเลเซียมีควำมสนใจที่จะท ำกำรจดทะเบียน Secondary Listing ในตลำดหลักทรัพย์ฮ่องกง 
เพ่ือที่จะขยำยฐำนลูกค้ำในภูมิภำคเอเชียเหนือ เป็นต้น 

 
 

สรุป 


