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  วันที ่23 มิถุนายน 2559 

 
IMF ปรับลดคาดการณ GDP สหรัฐฯ ในป 2559 ลงอยูท่ีรอยละ 2.2 และเห็นวา Fed ควร
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป  

เม่ือวันท่ี 22 มิถุนายน 2559 กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ประกาศปรับลดคาดการณ             
การขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ ในป 2559 ลงอยูท่ีรอยละ 2.2 ลดลงจากรอยละ 2.4 ท่ีเคยคาดการณไวในเดือน
เม.ย. โดยระบุถึง ความออนแอในภาคพลังงาน เงินดอลลารแข็งคา และความผันผวนในตางประเทศ ท้ังนี้ IMF 
สนับสนนุใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป และ Fed ควรใหความสนใจ
ตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ   

นาง Christine Lagarde ผูอํานวยการ IMF ไดระบุถึง 4 ปจจัยท่ีฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ใน
ระยะยาว ไดแก 1) การลดลงของการมีสวนรวมของแรงงาน 2) การเติบโตของประสิทธิภาพการผลิตชะลอตัวลง         
3) ความเหลื่อมล้ําของรายไดเพ่ิมข้ึน 4) ภาวะความยากจนอยูในระดับสูง ซ่ึงปญหาเหลานี้กอใหเกิดความเสี่ยงตอ
ความสามารถในการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท้ังนี้การท่ีจะทําใหการขยายตัวของเศรษฐกิจดีข้ึนนั้น IMF เสนอ
ใหมีปฏิรูประบบภาษี เพ่ิมการลงทุนในระบบสาธารณูปโภค เพ่ิมคาแรงข้ึนต่ําเพ่ือชวยผูมีรายไดนอย และพิจารณา
ปรับปรุงแกไขโครงการท่ีใชเงินทุนจํานวนมาก  

อยางไรก็ตาม นาง Lagarde ระบุวา โดยภาพรวมแลวเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแรงดี เนื่องจากอัตรา
วางงานท่ีอยูในระดับต่ําและการจางงานท่ีเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงในชวงหลายปท่ีผานมา นอกจากนั้นเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังคงมีการขยายตัวสูงกวาประเทศกาวหนาสวนใหญ โดยสูงกวายูโรโซนท่ีคาดวาจะมีการขยายตัว เพียง   
รอยละ 1.5 ในปนี้ และสูงกวาญี่ปุนท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 0.5  

 

ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แถลงนโยบายการเงินตอสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ย้ําความเห็น
วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวดีขึ้น และไมควรใหความสําคัญมากเกินไปกับรายงานตัวเลข
การจางงานท่ีออนแอเพียงเดือนเดียว  

เม่ือวันท่ี 22 มิถุนายน 2559 นาง Janet Yellen ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ไดแถลงนโยบาย
การเงิน และรายงานภาวะเศรษฐกิจรอบครึ่งปแรกตอคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจําสภาผูแทนราษฎร
สหรัฐฯ หลังแถลงตอคณะกรรมาธิการการธนาคารประจําวุฒิสภาสหรัฐฯ เม่ือวานนี้ โดยในวันนี้นาง Yellen ย้ําวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ กําลังเผชิญกับความไมแนนอนหลายประการ รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจท่ี mixed signal ในปนี้ จึง
ทําให Fed จําเปนตองพิจารณาอยางระมัดระวังเรื่องการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย อยางไรก็ตาม นาง Yellen ยังคงมี
มุมมองท่ีเปนบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ วาจะสามารถรับมือกับแรงปะทะท่ีเขามาได และความเปนไปไดท่ีเศรษฐกิจ
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สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยอยูในระดับต่ํา และระบุวา การออนตัวของการจางงานในชวงท่ีผานมา เปนสิ่งท่ีเกิดข้ึน
เพียงชั่วคราว และไมไดสะทอนถึงเศรษฐกิจท่ีกําลังขยายตัว ซ่ึงตลาดแรงงานโดยรวมยังอยูในสภาวะท่ีดี 

สําหรับในชวงการตอบคําถามในวันนี้ จากคณะกรรมาธิการฯ จากพรรครีพับลีกัน ไดตั้งคําถามและ
วิพากษวิจารณการทํางานของ Fed ในหลายประเด็น เชน 1) เรื่องอัตราดอกเบี้ยท่ี Fed จายใหแกธนาคารพาณิชย
ท่ีฝากเงินทุนสํารองสวนเกิน (interest on excess reserves) สูงกวา federal fund rate ท่ีเปนอัตราดอกเบี้ย 
benchmark ซ่ึงนาง Yellen ใหคําตอบวา การใหดอกเบี้ยดังกลาวเปนการบริหารอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น และอัตรา
ดอกเบี้ยท่ี Fed จายสําหรับ excess reserves มีความแตกตางกับ fed-fund rate นอยมาก 2) การกําหนด
นโยบายการเงินของ Fed มีวัตถุประสงคเพ่ือเพ่ิมราคาหุนในตลาด Wall Street และใชเปนขอกําหนดท่ี 3 ของ 
Fed นอกเหนือจากการจางงานเต็มท่ี และการรักษาเสถียรภาพของราคาหรือไม ซ่ึงนาง Yellen ไดปฏิเสธและแจง
วาไมเหมาะสมท่ีจะทําเชนนั้น  

สําหรับประเด็นตลาดแรงงาน นาง Yellen กลาววา เศรษฐกิจไดมีการสรางงานท่ีเปนงานระดับสูง (high 
end jobs) จํานวนมาก นอกจากนี้ยังไดระบุวา labor force participation ลดลงมีปจจัยหลักมาจาก aging labor 
force ซ่ึงการลดลงของอัตราสวนดังกลาวจะยังคงอยูตอไปอีกระยะหนึ่ง  
 

สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดปรับตัวลดลงเล็กนอยในวันนี้ ทามกลางการซ้ือขายท่ีคอนขาง
เบาบาง โดยนักลงทุนรอฟงผลการลงประชามติของอังกฤษ (Brexit) ในวันพรุงนี้นี้ วาจะมีการโหวตใหอังกฤษออก
จากสหภาพยุโรป (EU) หรือไม   

• ราคาพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน สงผลใหอัตราผลตอบแทนลดลง เนื่องจากนักลงทุนมีความ
ระมัดระวังและหันมาถือสินทรัพยปลอดภัยกอนการลงประชามติ Brexit ของอังกฤษในวันพรุงนี้  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลักอ่ืนๆ โดยเฉพาะเงินปอนดเสตอลิง ท้ังนี้
นักวิเคราะหมองวาจากผลสํารวจ poll ท่ีสหราชอาณาจักรมีแนวโนมจะอยูในสหภาพยุโรปตอไป จะทําใหคาเงินยูโร
และปอนดเสตอลิงแข็งคาข้ึน 
 




