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  วันที ่14 กรกฎาคม 2559 

 
 

 Beige Book ระบุวากิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมของสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย   
เม่ือวันท่ี 13 กรกฎาคม 2559 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดออกรายงานภาพรวมเศรษฐกิจใน 12 เขต (Beige 

Book) สําหรับชวงกลางเดือน พ.ค. จนถึงเดือน มิ.ย. 2559 พบวา 11 ใน 12 เขตเศรษฐกิจของสหรัฐฯ รายงานวา
กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวเพียงเล็กนอย สวนอีก 1 เขต มีการขยายตัวท่ีทรงตัว สภาวะตลาดแรงงานโดยรวมมี
เสถียรภาพ โดยการจางงานเพ่ิมข้ึนเล็กนอย แรงกดดันดานคาแรงคาจางอยูในระดับต่ํา การใชจายผูบริโภคยังคง
เปนบวก แตมีสัญญาณชะลอตัวลง กิจกรรมภาคการผลิตยังสงสัญญาณท่ีไมชัดเจน โดยเงินดอลลารแข็งคาและ    
การขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีออนแอในตางประเทศ ยังคงเปนปจจัยฉุดรั้งภาคการสงออกของสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม 
ภาคอสังหาริมทรัพยและการกอสรางยังคงขยายตัวอยางแข็งแกรงตอเนื่องตั้งแตชวงฤดูใบไมผลิ แรงกดดันดานเงิน
เฟอยังคงอยูในระดับต่ํา  

ท้ังน้ี Fed จะนํารายงาน Beige Book ดังกลาวเขาหารือในการประชุมกําหนดนโยบายการเงินในวันท่ี 26-27 
ก.ค. เพื่อประกอบการพิจารณากําหนดเวลาในการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ  
 

ความเห็นของเจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ เก่ียวกับเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
และการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

นาย James Bullard ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา St. Louis กลาวย้ําความเห็นท่ีวา 
เปาหมายอัตราดอกเบี้ยท่ีเหมาะสมสําหรับ Fed ควรอยูในระดับต่ํา โดย Fed จําเปนตองข้ึนดอกเบี้ยอีกเพียง 1 ครั้ง 
แมวาการจางงานของสหรัฐฯ ฟนตัวอยางแข็งแกรงในเดือน มิ.ย. นอกจากจะมีเหตุการณรุนแรงท่ีไมคาดคิดท่ีจะ
สงผลใหเศรษฐกิจดีข้ึน หรือย่ําแยลง นอกจากนี้นาย Bullard เห็นวาแนวโนมอัตราดอกเบี้ยของ Fed ยังไม
จําเปนตองมีการเปลี่ยนแปลง จนกวาจะมีความชัดเจนวาจะเกิดเหตุการณสําคัญ เชน ภาวะเศรษฐกิจถดถอย หรือ
การเพ่ิมข้ึนของประสิทธิภาพการผลิต ท้ังนี้เห็นวาอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นท่ีเหมาะสมอยูท่ีระดับรอยละ 0.63 ซ่ึงสูง
กวาอัตราดอกเบี้ย effective rate ซ่ึงอยูท่ีระดับรอยละ 0.37 ในขณะนี้ นอกจากนี้นาย Bullard เห็นวา การลง
ประชามติของอังกฤษถอนตัวจากสหภาพยุโรป (Brexit) นั้น จะไมสงผลกระทบท่ียาวนานตอเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  

นาย Robert Kaplan ประธานธนาคาร Fed สาขา Dallas กลาววา Fed ควรใชความระมัดระวังในการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย โดยควรปรับข้ึนอยางคอยเปนคอยไป ขณะท่ีเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง Fed จําเปนตองปรับ
ใชนโยบายการเงินอยางระมัดระวังมากกวาเม่ือ 5-6 ปกอน เนื่องจากขณะนี้สหรัฐฯ กําลังเผชิญกับเศรษฐกิจจีนท่ี
ชะลอตัวลง ผลกระทบจากปจจัย Brexit และปญหาความเสี่ยงอ่ืนๆ ในตลาดโลก นอกจากนี้นาย Kaplan ยังกลาว
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เสริมวา หากไมมีการปฏิรูปดานโครงสรางหรือดําเนินอ่ืนๆ นอกเหนือจากนโยบายการเงิน เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ขยายตัวอยางเชื่องชา ซ่ึงจะทําให Fed บรรลุเปาหมายดานการจางงานและดานเงินเฟอชาลง   

นาย Neel Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis เห็นวา Fed ยังไมควรรีบปรับข้ึนดอกเบี้ย 
เนื่องจากอัตราเงินเฟออยูในระดับต่ําและเศรษฐกิจยังไมเขาใกลการจางงานเต็มท่ี ท้ังนี้ นาย Kashkari เชื่อวา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวปานกลางและไมกาวเขาสูภาวะถดถอย ซ่ึง Fed ไมจําเปนตองใชนโยบายดอกเบี้ยติด
ลบเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ  

 
สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนี S&P 500 และดัชนี Dow Jones ตางปดเพ่ิมข้ึนอยูในระดับสูงสุดเปนประวัติการณ สวน Nasdaq 
Comp ปรับตัวลดลงเล็กนอยหลังจากท่ีเพ่ิมข้ึน 2 วันติดตอกัน โดยนักลงทุนเริ่มมีความม่ันใจตอสถานการณ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ แมวาเศรษฐกิจโดยรวมของโลกยังคงนาเปนหวง 

• ราคาพันธบัตรรัฐบาสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน หลังจากท่ีปรับตัวลดลงมา 2 วันติดตอกัน สงผลให
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง ท้ังนี้ ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเยอรมันและญี่ปุนตางปรับตัวลดลง
เชนกัน โดยวันนี้เปนวันแรกท่ีเยอรมันและสวิตเซอรแลนดออกขายพันธบัตรรัฐบาลท่ีใหผลตอบแทนต่ํากวาศูนย  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเงินหลักท่ัวโลก  




