
สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

เลขเสร็จ 
 118/2537 
เร่ือง 
 
                        บันทึก 
              เรื่อง  การออกหุนกูของบริษัทประกันวินาศภัย 
                                  ------ 
เนื้อหา 
 
          กระทรวงพาณิชย ไดมีหนังสือ ท่ี พณ 0503/6639 ลงวันท่ี 17  
พฤศจิกายน 2536 ถึงสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา แจงวา  กระทรวงพาณิชย 
มีปญหาขอกฎหมายเกี่ยวกับการที่บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด ไดมีหนังสือขอความ 
เห็นชอบในการจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และในการจดทะเบียน 
ดังกลาวบริษัทไดขอจดทะเบียนโดยมีวัตถุประสงคออกหุนกูดวย กรมการประกันภัย 
ไดมีหนังสือใหความเห็นชอบในการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดได แตไมให 
ความเห็นชอบเกี่ยวกับวัตถุประสงคในการที่บริษัทจะออกหุนกู เนื่องจากเห็นวาเปน 
การขัดกับบทบัญญัติในมาตรา 8 แหงพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535  
ซึ่งกําหนดวา "หุนของบริษัทตองเปนหุนสามัญชนิดระบุชื่อผูถือ มีมูลคาของหุนไมเกิน 
หุนละหนึ่งรอยบาท และขอบังคับของบริษัทตองไมมีขอจํากัดในการโอนหุน"  ตอมา 
บริษัทไดมีหนังสืออุทธรณมายังกรมการประกันภัยเพื่อใหพิจารณาทบทวนอีกครั้งหนึ่ง  
โดยอางวาการออกหุนกูไมเปนการตองหามตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย  
พ.ศ.2535 โดยใหเหตุผลวา 
          1. พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 มิไดกําหนดวากิจการ 
ออกหุนกูเปนกิจการตองหามสําหรับบริษัทประกันภัยแตอยางใด 
          2. หุนกูเปนตราสารหนี ้การออกหุนกูเปนกิจการจัดหาเงินเพื่อใชใน 
กิจการโดยจัดหามาจากมหาชน โดยผูออกหุนกูจะตองยื่นเรื่องราวตอคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูพิจารณาอนุมัติกอน 
          3. บริษัทมหาชนจํากัดเทานั้นที่สามารถออกหุนกูได  ท้ังน้ี เปนไป 
ตามมาตรา 145 แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 
          4. หุนกูเปนตราสารหนี้มิใชหุนทุน ผูถือหุนกูไมมีสิทธิออกเสียงแตมีสิทธิ 
ไดรับผลตอบแทนเปนดอกเบี้ย สถานะผูถือหุนกูเปนเจาหนี้บริษัท ตางกับผูถือหุนสามัญ 
ซึ่งมีฐานะเปนเจาของบริษัทมีสิทธิเขาประชุมและออกเสียงในที่ประชุมผูถือหุนได 
          เนื่องจากเจาหนาที่ของกรมการประกันภัย กระทรวงพาณิชย ไดมี 
ความเห็นแตกตางกันเปนสองฝาย ฝายหน่ึงเห็นดวยกับความเห็นของบริษัทและมีเหตุผล 
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เพ่ิมเติมวา บทบัญญัติในมาตรา 8 แหงพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535  
เปนบทบัญญัติที่อยูในหมวด 1 ซึ่งเปนรายละเอียดเกี่ยวกับการจัดตั้งบริษัทและการขอ 
 
รับใบอนุญาต  หากกฎหมายประสงคจะหามมิใหออกหุนกูจะตองบัญญัติไวชัดเจนใน 
หมวด 2 วาดวยการควบคุมบริษัท  อีกฝายหน่ึงเห็นวาตามประมวลกฎหมายแพงและ 
พาณิชยไดบัญญัติเรื่องหุนไวในมาตราตาง ๆ จําแนกไดเปน 3 ชนิด คือ หุนสามัญ  
หุนบุริมสิทธิ และหุนกู เมื่อบทบัญญัติในมาตรา 8 กําหนดวาหุนของบริษัทจะตองเปน 
หุนสามัญชนิดระบุชื่อเทานั้น บริษัทจึงไมสามารถออกหุนกูได 
          กระทรวงพาณิชยไดพิจารณาแลวเห็นสมควรสงเรื่องใหคณะกรรมการ 
กฤษฎีกาวินิจฉัยเพื่อจักไดใชเปนบรรทัดฐานใหบริษัทถือปฏิบัติตอไป 
          คณะกรรมการกฤษฎีกา(กรรมการรางกฎหมาย คณะท่ี 3)ไดพิจารณา 
ขอหารือของกระทรวงพาณิชยประกอบกับฟงคําชี้แจงของผูแทนกระทรวงพาณิชย 
(กรมการประกันภัย)แลว เห็นวา  บริษัทที่ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตาม 
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 ท่ีไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด 
ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 แลว จะออกหุนกูไดหรือไม นั้น  
มีประเด็นสําคัญที่จะตองพิจารณา ดังน้ี 
          1. พิจารณาจากบทบัญญัติของประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย 
             ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยกอนที่จะมีการยกเลิกเรื่องหุนกู 
โดยพระราชบัญญัติแกไขเพิ่มเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (ฉบับที่ 9)  
พ.ศ.2521 ไดบัญญัติเรื่องหุนและหุนกูไวเปนคนละเรื่องแยกจากกัน คือ เร่ืองหุน 
อยูในสวนท่ี 2 เร่ืองหุนและผูถือหุน ตั้งแตมาตรา 1117 ถึงมาตรา 1143 แตเรื่อง 
หุนกูอยูในสวนท่ี 7 เรื่องหุนกูตั้งแตมาตรา 1229 ถึงมาตรา 1235*(1) พึงสังเกต 
วาสวนท่ี 2 เรื่องหุนและผูถือหุนนั้นเปนเรื่องตอเนื่องจากสวนที ่1 เร่ืองสภาพและ 
การจัดตั้งบริษัทจํากัด ซ่ึงมีมาตรา 1096*(2) บัญญัติวาบริษัทจํากัดนั้นคือบริษัท 
--------------------------------------------------------------- 
     *(1) มาตรา 1229  ถูกยกเลิกโดยมาตรา 9 แหงพระราชบัญญัติแกไข 
เพ่ิมเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (ฉบับที่ 9) พ.ศ.2521 
          มาตรา 1330 ถึง มาตรา 1335 ถูกยกเลิกโดยมาตรา 10 แหง 
พระราชบัญญัติแกไขเพิ่มเติมประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (ฉบับที่ 9) พ.ศ.2521 
     *(2) มาตรา 1096  อันวาบริษัทจํากัดนั้น คือบริษัทประเภทซึ่งตั้งขึ้นดวย 
แบงทุนเปนหุนมีมูลคาเทา ๆ กัน  โดยมีผูถือหุนตางรับผิดจํากัดเพียงไมเกินจํานวน 
เงินท่ีตนยังสงใชไมครบมูลคาของหุนท่ีตนถือ 
 
ประเภทซ่ึงต้ังข้ึนดวยแบงทุนเปนหุนมีมูลคาเทา ๆ กัน ฯลฯ อันแสดงใหเห็นวาหุน 
ตามมาตรานี้ก็คือทุนของบริษัท แตหุนกูไดบัญญัติไวหลังสวนท่ี 6 เรื่องการเพิ่มทุนและ 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๓ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

ลดทุน ซึ่งเปนเรื่องการกระทําภายหลังจากที่เกิดมีบริษัทขึ้น และมิไดมีบทบัญญัติให 
ถือเปนทุน 
          2. พิจารณาจากบทบัญญัติของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 
          บทบัญญัติในพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 นั้น เม่ือกลาว 
ถึงการรวมทุนกันตั้งบริษัท ผูจองหุนจึงมีสิทธิเขารวมประชุมในการจัดตั้งบริษัทตาม 
มาตรา 33*(3) แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535  ซ่ึงรวมถึงการ 
กระทําตาง ๆ ในการประชุมของผูประกอบการ เชน การกําหนดจํานวนหุนสามัญและ 
หุนบุริมสิทธิตามมาตรา 35*(4) โดยมิไดกลาวถึงหุนกูแตประการใดเลย ในทาง 
ตรงกันขามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัดนี้มีเรื่องหุนกูแตเพียงมาตราเดียว คือ 
--------------------------------------------------------------- 
     *(3) มาตรา 33  ผูจองหุนซ่ึงผูเร่ิมจัดต้ังบริษัทไดจัดสรรหุนใหแลว มีสิทธิ 
เขาประชุมและออกเสียงลงคะแนนในการประชุมจัดตั้งบริษัท 
                    ฯลฯ                 ฯลฯ 
     *(4) มาตรา 35  กิจการอันจะพึงทําในที่ประชุมจัดตั้งบริษัทนั้น คือ 
          (1) พิจารณาขอบังคับของบริษัท 
          (2) ใหสัตยาบันแกกิจการที่ผูเริ่มจัดบริษัทไดทําไว และอนุมัติคาใชจาย 
ที่ไดจายไปเนื่องในการจัดตั้งบริษัท 
          (3) กําหนดจํานวนเงินที่จะใหแกผูเริ่มจัดตั้งบริษัท ถาระบุไวเชนนั้น 
ในหนังสือช้ีชวน 
          (4) กําหนดลักษณะแหงหุนบุริมสิทธิ (ถามี) 
          (5) กําหนดจํานวนหุนสามัญ หรือหุนบุริมสิทธิท่ีจะออกใหแกบุคคลใด 
เสมือนวาไดรับชําระคาหุนเต็มมูลคาแลว เพราะบุคคลนั้นเปนผูใหทรัพยสินอื่นนอกจาก 
ตัวเงิน หรือใหใชลิขสิทธิ์ในงานวรรณกรรม ศิลป หรือวิทยาศาสตร สิทธิบัตร  
เคร่ืองหมายการคา แบบหรือหุนจําลอง แผนผัง สูตร หรือกรรมวิธีลับใด ๆ หรือให 
ขอสนเทศเกี่ยวกับประสบการณทางอุตสาหกรรม การพาณิชยหรือวิทยาศาสตร 
                    ฯลฯ                 ฯลฯ 
 
 
มาตรา 145*(5) และใหโยงไปใชตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
          พึงสังเกตวามาตรา 145 นี ้กําหนดลักษณะของหุนกูไววา "การกูเงิน 
ของบริษัทโดยการออกหุนกู ฯลฯ" ซึ่งแสดงใหเห็นชัดวาหุนกูก็คือตราสารการกูเงิน 
ของบริษัทนั่นเอง 
          ลักษณะของหุนและหุนกูยังมีขอแตกตางที่เห็นไดชัดอีกประการหนึ่ง คือ 
มาตรา 50*(6) แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535 กําหนดใหหุนของ 
บริษัทตองมีมูลคาไมตํ่ากวา 5 บาท แตมิไดกําหนดมูลคาของหุนกูไว ซ่ึงมูลคาของหุนกู 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๔ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

ไดกําหนดไวในพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 ตามมาตรา 39*(7)  
ซ่ึงบัญญัติวาหุนกูตองมีมูลคาไมตํ่ากวาฉบับละ 100 บาท 
          3. พิจารณาจากบทบัญญัติของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
พ.ศ.2535 
             พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 แยกหุนและ 
หุนกูไวคนละเรื่องกัน ตามมาตรา 4*(8) เรื่อง คํานิยามของคําวา หลักทรัพย ใน (4) 
-------------------------------------------------------------- 
     *(5) มาตรา 145  การกูเงินของบริษัทโดยการออกหุนกูเพื่อเสนอขาย 
ตอประชาชน ใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และให 
นํามาตรา 25 มาใชบังคับโดยอนุโลม 
          มติท่ีใหออกหุนกูตามวรรคหน่ึงตองใชมติของท่ีประชุมผูถือหุน ดวย 
คะแนนเสียงไมนอยกวาสามในส่ีของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนซ่ึงมาประชุม 
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
     *(6) มาตรา 50  หุนของบริษัทแตละหุนตองมีมูลคาเทากัน และมีมูลคา 
หุนละไมต่ํากวาหาบาท 
     *(7) มาตรา 39  หุนกูของบริษัทตองมูลคาไมนอยกวาฉบับละหนึ่งรอยบาท 
โดยชําระเปนเงิน และผูซื้อจะขอหักกลบลบหนี้กับบริษัทมิได 
     *(8) มาตรา 4  ในพระราชบัญญัตินี ้
          "หลักทรัพย" หมายความวา 
                    ฯลฯ                   ฯลฯ 
            (4) หุน 
            (5) หุนกู 
                    ฯลฯ                   ฯลฯ 
 
ระบุคําวาหุนและใน (5) ระบุคําวา หุนกู ซ่ึงถาท้ังสองเร่ืองมีความหมายอยางเดียวกัน 
ก็จะตองบัญญัติวา (4) หุนและหุนกู 
          นอกจากนี ้ในมาตรา 4 น้ีเองยังไดอธิบายความหมายของหุนกูไวอยาง 
ชัดแจงวาหุนกูนั้นเปนแตเพียงตราสารแหงหนี้เทานั้น หาใชเปนหุนในจําพวกทุนของบริษัท 
แตประการใดไม ดังจะเห็นจากบทบัญญัตินี้ซึ่งกําหนดความหมายไววา 
        "หุนกู" หมายความวา ตราสารแหงหนี้ไมวาจะเรียกชื่อใดที่แบงเปนหนวย 
แตละหนวยมีมูลคาเทากันและกําหนดประโยชนตอบแทนไวเปนการลวงหนาในอัตราเทากัน 
ทุกหนวยโดยบริษัทออกใหแกผูใหกูยืมเงินหรือผูซ้ือ เพ่ือแสดงสิทธิท่ีจะไดรับเงินหรือ 
ผลประโยชนอื่นของผูถือตราสารดังกลาว แตไมรวมถึงต๋ัวเงิน 
          นอกจากนั้น ในมาตรา 40*(9) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด 
หลักทรัพย พ.ศ.2535 ไดกําหนดรายการของใบหุนกูไว 11 ประการซึ่งไมเหมือนกับ 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๕ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

 
---------------------------------------------------------------- 
     *(9) มาตรา 40  ใบหุนกูอยางนอยตองมีรายการดังตอไปนี ้
          (1) ชื่อบริษัท 
          (2) เลขทะเบียนบริษัท และวันที่นายทะเบียนรับจดทะเบียนบริษัท 
          (3) จํานวนเงินที่ออกหุนกู 
          (4) ชื่อผูถือหุนกู หรือคําแถลงวาไดออกหุนกูนั้นใหแกผูถือ 
          (5) ชนิด มูลคา เลขท่ีใบหุนกู จํานวนหุนกูและจํานวนเงิน อัตราดอกเบี้ย 
และระยะเวลาการชําระคืน 
          (6) วิธีการ เวลา และสถานที่สําหรับการชําระดอกเบี้ยหุนกู และการ 
ไถถอนหุนกู 
          (7) สิทธิของผูถือหุนกูในกรณีที่บริษัทมีหนี้กอนการออกหุนกู 
          (8) วิธีการแปลงสภาพแหงสิทธิ (ถามี) 
          (9) ลายมือชื่อกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัทหรือนายทะเบียนหุนกู 
         (10) วันเดือนปที่ออกหุนกู 
         (11) รายการอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 
 
 
ลักษณะของใบหุนตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยท่ีกําหนดไวในมาตรา 1128*(10)  
และรายการของใบหุนที่กําหนดไวในมาตรา 56*(11) แหงพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน 
จํากัด พ.ศ.2535 
          4. พิจารณาจากความหมายในภาษาอังกฤษ 
             คําวา หุนและหุนกูนั้นถาพิจารณาจากคําแปลในภาษาอังกฤษแลวจะยิ่ง 
เห็นไดชัดวามีความหมายตางกันเปนคนละเรื่องกัน ตามคําแปลภาษาอังกฤษในประมวล 
กฎหมายแพงและพาณิชย สวนท่ี 2 เรื่อง หุนและผูถือหุน ภาษาอังกฤษใชคําวา "Shares 
and Shareholders" แตในสวนที ่9 เรื่องหุนกูนั้นภาษาอังกฤษใชคําวา "Debentures" 
ซ่ึงหมายถึง ตราสารแหงหนี้ 
---------------------------------------------------------------- 
     *(10) มาตรา 1128  ในใบหุนทุก ๆ ใบ ทานใหกรรมการลงลายมือชื่อเอง 
คนหนึ่งเปนอยางนอย และประทับตราของบริษัทเปนสําคัญ 
          ในใบหุนนั้นตองมีขอความตอไปนี ้คือ 
          (1) ชื่อบริษัท 
          (2) เลขหมายหุนท่ีกลาวถึงในใบหุนน้ัน 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๖ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

          (3) มูลคาหุนหน่ึงเปนเงินเทาใด 
          (4) ถาและเปนหุนท่ียังไมไดใชเงินเสร็จ ใหจดลงวาไดใชเงินคาหุนแลว 
หุนละเทาใด 
          (5) ช่ือผูถือหุน หรือคําแถลงวาไดออกใบหุนนั้นใหแกผูถือ 
     *(11) มาตรา 56  ใบหุนนั้นอยางนอยตองมีรายการดังตอไปนี ้
          (1) ชื่อบริษัท 
          (2) เลขทะเบียนบริษัท และวันที่นายทะเบียนรับจดทะเบียนบริษัท 
          (3) ชนิด มูลคา เลขที่ใบหุนและจํานวนหุน 
          (4) ช่ือผูถือหุน 
          (5) ลายมือช่ือกรรมการซ่ึงลงหรือพิมพไวอยางนอยหน่ึงคน แตกรรมการ 
จะมอบหมายใหนายทะเบียนหุนตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยลงหรือ 
พิมพลายมือช่ือแทนก็ได 
          (6) วันเดือนปที่ออกใบหุน 
 
 
          5. พิจารณาจากบทบัญญัติของของพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 
             พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 เปนกฎหมายพิเศษซ่ึงออกมา 
เพื่อควบคุมกิจการประกันภัยอันจะตองตีความโดยเครงครัด กลาวคือ ถากฎหมายกําหนด 
หามมิใหบริษัทประกันวินาศภัยออกหุนกูก็จะตองใชบังคับไปตามนั้นโดยไมตองคํานึงถึง 
กฎหมายอ่ืนซ่ึงเปนกฎหมายท่ัวไป เชน พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ.2535  
หรือพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 แตเมื่อไดตรวจพิจารณา 
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535 แลว เห็นวา มาตรา 8*(12) แหงพระราช 
บัญญัตินี้กําหนดไวแตเพียงวา หุนของบริษัทจะตองเปนหุนสามัญชนิดระบุชื่อผูถือเทานั้น  
มิไดระบุถึงหุนกูอันเปนอีกเรื่องหนึ่งแตประการใดเลย 
          ดวยเหตุผลดังกลาว คณะกรรมการกฤษฎีกา(กรรมการรางกฎหมาย 
คณะท่ี 3) จึงเห็นวา บริษัทประกันวินาศภัยตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย 
พ.ศ.2535 เมื่อไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน 
จํากัด พ.ศ.2535 และไดจดทะเบียนกําหนดวัตถุประสงคใหออกหุนกูไดแลว บริษัท 
นั้นยอมออกหุนกูได 
 
                                (ลงช่ือ) ม.ตันเต็มทรัพย 
                                   (นายไมตรี ตันเต็มทรัพย) 
                                       รองเลขาธิการ ฯ 
                          ปฏิบัติราชการแทน เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๗ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
     กุมภาพันธ 2537 
-------------------------------------------------------------- 
      *(12) มาตรา 8  หุนของบริษัทจะตองเปนหุนสามัญชนิดระบุชื่อผูถือ มีมูลคา 
ของหุนไมเกินหุนละหน่ึงรอยบาท และขอบังคับของบริษัทตองไมมีขอจํากัดในการ 
โอนหุน 
 
          ไพบูลย - 
คัด/ทาน 
 
 


