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Executive Summary 
 

Public Private Partnerships (PPP) refers to arrangements in which the private sector 
supplies both infrastructure assets and services that have traditionally been provided by the government. As 
a result, PPP project would be executed and financed by the private sector and significant risk would be 
transferred from the government to the private sector.  However, PPP can also be used as a government5s 
tool to move public investment off budget and debt off the government balance sheet.  Further, due to an 
accusation on business confidence, the contract between public and private sector might not be disclosed to 
the public and that would cause a lack of transparency. Consequently, an in dept analysis on fiscal risk and 
burden from PPP should be done so as to clarify any 7direct liability8 and 7contingent liability8 which 
might be explicitly or implicitly acknowledged in the contracts or regulations. The government would then 
accurately equip with a comprehensive risk management strategy. 

The Independent Power Producer or IPP : a Build Own Operate (BOO) PPP is raised as a 
case study in this study because IPP in Thailand was commenced since 1994 so that sufficient information 
could be obtained for further analysis.  A Power Purchase Agreement (PPA), a long term contract between 
Electricity Generating Authority of Thailand (EGAT) and the IPP, is a key element determining a structure 
of fiscal risk and burden.  Most PPA has a tariff structure of 7take : or : pay8 contract so that in the event 
of low demand in electricity, EGAT obligated to pay to IPP.  The IPP tariff structure comprises two parts 
namely the Availability Payment (AP) and the Energy Payment (EP).  EGAT has to pay AP when IPP is 
ready to generate the electricity regardless of dispatch.  When IPP are requested to dispatch, EP will be 
paid to IPP according to the generating volume. AP and EP, together with other cost of electricity 
generation, would be the most important cost that passed through to the electricity5s end user.  In theory, 
the tariff charged to end user would be adjusted from time to time to include all relevant cost from 
electricity generation by the automatic adjustment mechanism - so called 7Ft8.  However, in practice all 
cost could not totally be passes to Ft because of the government policy to decrease cost of living for Thais. 
That means that EGAT has to bear that cost which effect to EGAT5s financial performance. 

In this study, the Fiscal Risk Model developed by International Monetary Fund (IMF) was 
applied to analyze fiscal risk from IPP to public sector (government and EGAT) during year 2009 - 2014.  
Three key financial indicators were utilized which are 1) Net flow from the budget 2) Net debt and  3) 
Gross financing needs.  The projection on IPP purchasing and key indicators were made in 3 scenarios 
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(base case, optimistic case and pessimistic case) by changing a set of macro economic indicators such as 
GDP growth, FX, inflation, gas price and coal price etc. Two stress test scenarios (Baht depreciation and 
high inflation) were also done as well. 

Within the framework mentioned above, four main fiscal risks were determined and 
analyzed as followed. 

1)  Expense from IPP purchasing increases in every case because of higher demand, higher 
unit cost and increase number of  IPPs ( more three IPPs in year 2011 onward which made ten IPPs in our 
scope of analysis).  In all cases, net flow from the budget is positive with upward trend.  Net debt increases 
along with an increase in investment. A crisis in Baht depreciation makes EGAT experiences the highest 
net debt. Finally, EGAT is able to generate net profit in all cases but those profits would not cover a need 
for investment.  Hence, a borrowing from both domestic and foreign market is obtained. 

2)  Fiscal risk from inability to pass all generating costs to Ft is observed in this study.  
However, by applying an incomplete cost pass through to end user assumption, we find out that there 
would be no significant impact on EGAT5s financial performance. 

3)  Fiscal risk from Force Majeure is studied.  We find out that Force Majeure in PPA 
would cover almost all of the possible events that could cause uncertainty in operation of IPP and risk for 
EGAT.  As a result, in circumstance that force majeure occurs, the party claiming the force majeure would 
notify the other counterparty and identify the nature of the event. Both parties, then would use all 
reasonable effort to cope with the problems and figure out the solutions. 

4) Even a high number of the government loan guarantee, EGAT loan would not be a 
major source of fiscal risk for the government since EGAT has a sound financial performance and good 
proven track record regarding liquidity and ability to repay debt burden. 

 In summary, IPP would not create a significant risk to EGAT and the government.  On the 
other hand, it would normally be a major source of power generation with effective cost control.  

 However, some recommendations are made for IPP, EGAT, government and concerned 
regulators. 

 i)  IPP 
1.  PPA must be prepared with caution especially in the area of risk identification and 

risk responsibility. 
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2.  Environmental examination and community preparation must be done cautiously 
prior to construct a power plant to avoid undesirable dispute. 

ii)  EGAT 
1.  The burden from inability to pass through all generating cost to end users which are 

now hold in EGAT financial statement by approximately 20 billion Baht should be gradually removed or 
compensated by the government budget. 

2.  The determination of AP when making the PPA must be done cautiously since the 
nature of AP is a take : or : pay tariff.  Moreover, the electricity demand - supply management should also 
be done precisely to avoid an excessive cost. 

3.  People awareness regarding electricity consumption should be continuously 
promoted to minimize energy expense. 

4.  The diversification of sources of power generation and substitute energy should be 
promoted. 

5.  The electricity authorities should maintain and extend ability to manage their 
efficiency in operation and administration to minimize cost passed to end user. 

iii)  Government, regulator and concerned agencies regarding PPP 
1.  The process of selecting, supervising and examining the IPP should be done under a 

good governance and transparent manner. 
2.  While waiting for an establishment of PPP unit, Ministry of Finance or concerned 

agencies should consider a possibility to set up a mechanism to monitor and integrate fiscal risk from all 
PPP projects since they become more and more important tool for government. 
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����$ 1 

���&� (Introduction) 
 

���		)� 1 �)+�������� #�' ��������������.
3������%����������7��8��"��' ��.,
���!��5
*�����7��8��"��' *���*.*��&�������"��' �"4)�����7��8��"��'������&'��5	)��� �����- #���������
7��8��"��' & '�)!���!%���1 ���)+ 
 
1.1  ������-����� �����������&���-� 

������- #�)�&'��'���������&���!�#���"����-99:�*������	7-	'�'���.����������            
���� 10 �< & '- #�)���!���!�"��#3�#3�".-99:�������*#����)�	��	�����3�".-99:�.�+��.��< 2532 �(���� 
���������	
�*�������� ����("�����!"	4"��(�����3�".-99:� �)�	�+�����������'�����������	�� #��        
�����	
�*�����������������3�".�����������%����'-99:�  & '�P(���'���'"�� �������"��/�����#
-99:�*������	7-	'- #�."�&.!���'����� ��0� ������������!�#��&��-99:����,������&��������	
� 
*�� �1� (Mega Project) $���.#����#��"���	
��%������� �.��������/*���������)�%���   �����-99:�
AB�'3�".�������	7-	' (�93.) $�����������"!��"� %���"�&��������	
�& '�%�(�� ��	%��#�����)+!"�
*���������("��*�+���������" ��������#������ %���"���� �/������.�)���- #�)�." ��������	)� 12 ���'�'� 
2535 �#�)�����	
�3�".-99:�& '�������������*��&������3�#3�".-99:��"!�� ���&���������$�+�
-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (Independent Power Producer: IPP) $�����������#���������*#����)
!��������������	
� #�' 	)���)'���� 7���������	
������������������������8 (Public Private 
Partnership: PPP)  

*#� )*�����������	
��������������������� (PPP) ��� ����)��"���	
��()'�(������
 %���"�&������*�� �1� ���	)�!%���1��� ���������)�����"���� ���&������������ %���"����	)� )
����)���!"	4"��(  	�+��)+ 3�#3�".����������8/�*�� IPP ��.#��*�'-99:��#��� �93. & '	)� �93. '�����)
�������3" ����� #���������3� *'�'����3�".����������!��-99:� ���	�+��������
����3�". 
����������!��-99:�*������	7  

������������������#��������!����*#�����&��������������� �����.#���)������-*	)���������
�)��������� �(����#������)������������� ���������	
���- #���3�.���	�	)��
#������������	
�  
 ����+� ��!�11�$�+�*�'-99:������� �93. ���3�#3�".-99:������*�� �1� (IPP) ���- #�)����%�� 
��.�����-99:�	)����$�+����� 2 !��� (Two Part Tariff)  

!��������)'���� �������(�#�����' (Availability Payment: AP) �%�� ���.#�	
���             
������!�#��-99:�*������� �����#���'��	)� (Fixed Costs) ����O ���� ����%��
����8� �����-�������                
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�%��
����8� �����������' ���3�.���	�*��3�#,��
#� ���,������%������.#���� ����)+'  �)�!�������
��)'���� ���(������-99:� (Energy Payment: EP) ��������#���'���3������O 	)���" ������3�".-99:� �(���
�%����'�*#�����*�� �93.  

�����#���'!������ ����������(�#�����' (AP) ���������#���'	)� �93. ��.#�����'�#���3�#3�".
����� -����� �93. ��!����#� "�����������-���0.��  ���,���������!���!�
�	��������� (Fiscal Support) 
�������������'- #*�����3�".-99:�  ��*/�	)����(������-99:� (EP) ���������#���'	)�����" *�+� ������)���
!����#&��-99:�3�".-99:� !���*#�����*�� �93. $�����3�����-�.���������+��(�"��������   ����/)	)�
���3�".-99:��������3�".���&��-99:�*�� �93. ��� ��#���&��-99:���-��� "�������� �93.      �0.#�����'
��� ����)+' ��"�.#� ��������#���'��	)�����O �������   ����+� ������'�������(�#�����'�# IPP ����'����
������� )'����   

�'���-��0.�� ���	)�3�#3�".����� ��- #������(���-99:��.0��%����- #��+� 3�#3�".����� ��.#��
�K"��.".��	)��%�� ��!�11� ���� 3�#3�".�����.#�����8�����(�#�����'-99:���:���' (Target 
Availability) �#- #���� ����"�����*�+�.�%�	)���.������ �����.#���K"��.".����.���� #��!"���� �#��	)�
	���������%��  ����.#� 

,����#��������������	
������� �93. ���3�#3�".-99:������*�� �1� (IPP)  ��������)���
�����'�����!)�'����������������������'�������!� �.������!)�'�����.
!
 �"!�'.���O ����            
��'("��."	��4�����." ����-��������	���������� ������)�'�����	���Q��' ����3��3��*����.��
������)�'���"�.��.�������	7 �������3��3��*�������7�8��"� �����!��3����	�.����.�����(�#��
���'-99:� $�����������	)� �93. .#�����' �F���'�����)+�������F1�*������-��������.�������������.#��
����������-�� ,#���.#�������������" �����-����������%�����	���  ������������#��" �F1��� #��
�������3�	���������������. ����%������'���'"��	)���.#��	%����7��8��"4)�"�����5����������	�����
�������&����������	
��������������������� �(�����#����*#�����������"���� ���	�� #������
�!)�'�	���������*��������.��-� 

���7��8� �"�����5 ��������"�����	������������&����������	
����������������
����������'�#������	���,�������������	)�����" *�+����	)��������" *�+�����������	
������������ 
$������������&'��5���������3���������"���� ��������!)�'�	���������*����������!���	)�������
��.#���������������� !������"��������/��'���'�(�������
 �
�&������ �������  ��������+��(���
��#�������	��������%�� �&'��' #������������������#��" ����'���'��	���������.��-�������. 
�����7��8����+��)+��	%����7��8�&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (Independent Power 
Producer: IPP) �	����+� �(�����#������/).���'��������7��8��"�����5��������"�����	���������*��
&����������	
�����.��-� 
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1.2  ���F��� ���#!�����:C�5��
��� 
1.2.1  �(���7��8�.#�	
����3���� %���"������&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!��       

��'�1� (IPP) 
1.2.2  �(���7��8�*���*.*���������	
��������������������������&���������$�+�-99:�

���3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) ����F���'	)��)3����	�.������	���������*�������� 
1.2.3  �(���	%���������"�����������	���������	)���������.#�����������&���������$�+�

-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) 
1.2.4  �(�����#�������	�������7��8��"�����5��������"�����	������������&������      

����	
�������������������������O  
1.2.5  �(����%�3�*�����7��8��)+-���#������!������&'��' #�������"�������!)�'� #��

��������(������8�����'���'������!,)'���(	��������� 
 
1.3. !���!�"����:C�5��
��� 

���7��8��)+��������
��P(�����7��8�������������!)�'�	�����������������������
&����������	
������������� (�������������"!��"�) �������� (Public Private Partnership: PPP)          
����/)7��8�&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (Independent Power Producer: IPP) 
��'�.#��������	���������*�������� (FPO Applied Fiscal Risk Matrix) 
 
1.4 �
L�"����:C�5��
��� 

�"4)��������"�����	�������������������	
��������������������� (PPP) ���&������
���$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) �����7��8��)+����#����%��������������/�����!)�'�
�������	���������*�����	
������"�����������	7 (IMF) $���- #�!������#���!%��������7�8��"�
������� (!7�.) �����*��.������'����)' !%���������"������!)�'�	��������� (Fiscal Risk Assessment 
Template) �(����� 	%���'��������!)�'� #���������������*��������'����	���"����� (Technical 
Assistance: TA) �������� 7�����!)�'�	���������8 ���������	)� 30 �",
��'� : 15 ���Q��� 2551  	�+��)+ 
����%���� ������������� #�' 

1.4.1  ����"�����5!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis) ��������%����!,�����/5 �(�����#
����������"������!)'�'	)�����" *�+�������'��������� $������)3����	�.��!,���	������������
����	��������� �����!,�����/5& '��� ���.�����.���O ���)�'�����-����������."  & '�%�� 
!,�����/5�%����	)��.�.������ 3 !,�����/5 ��� !,�����/5��." ��� ��/)��� (Baseline Scenario)  
!,�����/5 )	)�!
  (Optimistic Scenario) ���!,�����/5�'�	)�!
  (Pessimistic Scenario)  
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1.4.2  ���	 !�������"�G. (Stress Tests) �������	 !�������"�G. �������-����." 
(Stress event) $�����',��!,�����/5	)���" *�+��'�����	���� ���-���� ���/5�����������#� ���!�#��
3����	�	����.������	�������"� 3���� %���"���� �������!����,������*��*����"�4
��"�*��
���'��������� $�����#����������"������!)'�'	)��������" *�+�������'���������  ������)�����"�G.
��.�����	�� #���7�8��"�����	)�!%���1 ���� ��.�����*'�'.��	���7�8��"� ��.��������)�'���"�.��
.�������	7 ��.�� ����)+'  ��.����"��9:� ���	�+��F���'�!)�'�����O 	)����)3����	�.��3���� %���"����*��
���'��� ������� ����������������	���������*��������- #��	#�'	)�!
    
 
1.5  �� '�9�#��$��%���� �%	��� 

1.5.1  - #3����7��8�.#�	
����3���� %���"����*��&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
�"!����'�1� (IPP)   

1.5.2  - #3����7��8�*���*.���3����	�*���������	
��������������������������
&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) .������	���������	)���������.#���*#�-�
���������������������������'- #*�+�.�%� ���	�+������!)�'��������3��3��	���7�8��"����� 

1.5.3  - #3���������"�����������	���������	)���������.#�����������&���������$�+�-99:�
���3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) 

1.5.4  - #*#��!�������"��&'��'�������"�������!)�'� #��������������� %���"�&������
���$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP)  �(����!��.��3�#��"��*�����	���������� 

1.5.5  - #���	�������(�N����������7��8��"�����5��������"���������������	
�
������������������������O  

1.5.6  - #���5������#�(�����#������"��'��)�'��������	���������*������������(��� 
 
 



�**2# 2 

*�*	�	������� (Literature Review) 
 

cN�	hei 2 Ne|0QLYQ�\bflHa�IYhbhHNOPQHK̀+YIQR[PW�_oQ�\.mIYQOPQ+HIJKZeia.hI.       
�IY+PW. �IYhbhHN���/����heiK�eiaH�l\.�Wbg+Y.�IYYjHJP.hTNYQRHjI.mI+YWpOPQmI+K\�FN (Public 
Private Partnership: PPP) Ĝi.YHJX̂.LYQZb�IYo[K�eiaH�Wb PPP cNSjI.LYQKh] �sRJIaOPQYQKbeab
�l\bW.+WbheiK�eiaH�l\. OPQ�IYhbhHNHYYo�YYJheiK�eiaH�l\.�Wb�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQmIYQhI.        
�IY+PW.0I� PPP gfaJeZIYQZVI+WtfW.Ne|  
 
2.1  ���	
!���).�(��)0+)�	��!�2#��*������+�� 

cN!���Ne|0QKLMN�IY\d̀bIauw|NpINONH+̀fheiZVI+Wt�\.g+Y.�IYH`0Wa �j\NNVIkLZyj�IYH`K+YIQR[
g+Y.�IYYjHJhTN������mI+YWpOPQK\�FNcNPVIfWbSj\kL gfaONH+̀f 2 LYQ�IYhei0Q\d̀bIakflO�j           
mIYQhI.�IY+PW. OPQ+HIJKZeia.hI.�IY+PW. 
 

2.1.1 (��)*������+�� 
bTo�Ye�[ g�_S̀INT~hd̀� (2550) kflcRl+VI0VI�Wf+HIJ�\.+VIHjImIYQhI.�IY+PW.kHlHjI 

7mIYQhei\ayjcNYyL�\.YIa0jIaRYw\RNe|Z̀NheiYWpbIPSl\.FVIYQ (mIYQheiONjN\N) RYw\\I00QSl\.FVIYQKJwi\K�`f
KRST�IYo[RN^i. gfaK.̀NheicFlcN�IYFVIYQmIYQRNe|JI0I�K.̀N.bLYQJIoOUjNf`N8 fW.NW|N mIYQhI.�IY+PW.
0^.KLMNL�00WaZVI+Wthei0Q�VIRNf+HIJK�lJO�}.RYw\\j\NO\hI.�IY+PW. KNwi\.0I�mIYQhI.�IY+PW.KLMN
YIa0jIaheiYWpbIP0QSl\.0jIa\\�0I�K.̀N.bLYQJIo Ĝi.RI�JemIYQhI.�IY+PW.KLMN0VINHNJI�KJwi\Kheab�Wb
H.K.̀N.bLYQJIo 0QhVIcRlYWpbIPkJjZIJIYXcFl0jIa.bLYQJIoZVIRYWb.bP.hTNKuwi\�IYuW�NILYQKh]       
kfl\ajI.KS}Jhei 

Polackova (1998) kfl0VION�mIYQhI.�IY+PW.kHlfW.Ne|  
1)  mIYQhI.�IY+PW.heiONjN\N (Direct Liabilities) RYw\uWNdQheiYWpbIPSl\.0jIaK.̀N            

KJwi\+Yb�VIRNf\ajI.ONjN\N gfaZIJIYX0VION�kflKLMN 2 �PTjJ kflO�j 

• ObbFWfK0N KLMNmIYQheiYWpbIP0QSl\.0jIaRYw\FVIYQRNe|\ajI.ONjN\NKJwi\X̂.
�VIRNf KFjN mIYQYIa0jIaLYQ0VI�\.YWpbIP kflO�j K.̀NKfw\N+jI0lI. OPQmIYQRNe|heiYWpbIPKLMNUyl�ylgfaSY.
0I��IY\\�uWNdbWSY SW�HZWttIcFlK.̀N SW�HK.̀N+PW. RYw\ZWttIK.̀N�yl 

• ObbgfaNWa KLMNYIa0jIaheiSl\.0jIaONjN\NcN\NI+SOJlHjIkJjkfl�VIRNfKLMN
�sRJIaRYw\ZWttI�l\S�P.kHl�}SIJ OSjXy�+IfRHW.0I�ZIdIYoQFNcRlYWpbIPSl\.YWbÙfF\bSIJRPW�
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0ỲadYYJ +TodYYJ 0I�OY.�ffWNhI.�IYKJw\. KFjN YIa0jIabVINItcRlO�j�lIYIF�IYhei0QK�_eaocN\NI+S 
KLMNSlN 

2)  mIYQKZeia. RYw\ mIYQUy�uWNhI.�IY+PW.  (Contingent Liabilities) RJIaX̂. uWNdQhei
Sl\.0jIaK.̀NRI�JeKRST�IYo[bI.\ajI.K�f̀�̂|NgfaZIJIYX0VION�KLMN 2 �PTjJ kflO�j 

• ObbFWfK0N KLMNmIYQheiYWpbIP\I00QSl\.YWbmIYQ Ĝi.Je�sRJIaRYw\ZWttI
�l\S�P.�VIRNfkHl kflO�j �IY+|VILYQ�WNRNe|�\.YWpbIPcRl�WbYWpH`ZIR�`0OPQK\�FNSjI.�  RI�YWpH`ZIR�0̀
RYw\K\�FNkJjZIJIYXFVIYQRNe|kfl hVIcRlYWpbIPSl\.0jIaRNe|OhN 

• ObbgfaNWa KLMNmIYQheiYWpbIP\I00QSl\.YWbmIYQ OJlHjIkJjJe�sRJIaRYw\ZWttI
�l\S�P.kHl�}SIJ kflO�j �IYYWbLYQ�WN+HIJKZeaRIa RYw\N\�KRNw\0I�heiYWpbIP+|VILYQ�WNkHl  KFjN         
�IYK�`fmWadYYJFIS` RYw\0I�OY.�ffWNhI.�IYKJw\. KFjN �IYYWbmIYQRNe|�\.YWpH`ZIR�`0 RYw\K\�FN hW|.hei
YWpbIPkJjkfl+|VILYQ�WNSW|.OSjSlN  OPQ�IYfVIKN`N.INPlJKRPH�\.YWpH`ZIR�`0 ZXIbWN�IYK.̀N OPQK\�FN 

hW|.Ne| RPW��IYcN�IY0VION�mIYQhI.�IY+PW.fW.�PjIHZIJIYXOZf.cNYyL�\.�Y\b
+HIJKZeia.hI.flIN�IY+PW. (Government Fiscal Risk Matrix) fW.LYI��cNSIYI.hei 2.1 
 
 :����*2# 2.1 ��$��	��!�2#��*��>9������+��[$���/��+ (Government Fiscal Risk Matrix) 

0.+,�*2#��[$�          

(��)����+�� 

(��)*2#0�,�$� (Direct liability)                 

:9$�1=��)$�,��0�,�$�!�"#$D&��=�.�> 

(��)!�2#�� (Contingent liability)           

$���):9$�1=��)!�"#$!.:-��������$�,��

!�
>[&4� 

(��)0��1�>!��  
(Explicit  liability) 
KLMNmIYQSIJ
�sRJIa ZWttI
RYw\�l\S�P. 

- RNe|�\.YWpbIP0I��IY\\�
uWNdbWSY SW�HK.̀N+PW.                         
SW�HZWttIcFlK.̀N  RYw\ZWttIK.̀N�yl 

- YIa0jIaLYQKmhSjI.� KFjN K.̀NKfw\N 
+jI0lI.  +jIZIdIYoyLgm+ OPQ+jI
�j\ZYlI.cNg+Y.�IYSjI.� 

- YIa0jIaheiJe�l\Uy�uWNcNYQaQaIH 
KFjN �IY0jIaK.̀NbVINIt (cN�Yoehei
�VIRNfkHlcN�sRJIa) 

- �IY+|VILYQ�WNRNe|cRlO�jYWpHZ̀IR�`0 
RNjHa.IN\wiN� �\.YWpbIP YWpbIP
hl\.X̀iN OPQK\�FN  

- �IYLYQ�WN+HIJKZeia.hI.�IY+lI          
�IYP.hTN \WSYIOP�KLPeiaN RYw\               
�IYLYQ�WNmWa\wiN� KFjN �IYYWbLYQ�WN
K.̀N�I� �IYLYQ�WNYIakfl �IYLYQ�WN
uwFUP �IYLYQ�WNN|VIhjHJ OPQ                  
mWaZ.+YIJ  

(��)0���>���� 
(Implicit liability)  
KLMNmIYQgfaRPW�
0ỲadYYJ +TodYYJ 

- �IY0jIaK.̀NbVINIt OPQZHWZf`�IY
cRlO�j�lIYIF�IYbVINItcN\NI+S 
(cN�YoeheikJjkfl�VIRNfkHlcN
�sRJIa) 
 

- �IY0jIaK.̀NFVIYQRNe|cRlO�jYWpH`ZIR�0̀ 
RNjHa.IN\wiN�\.YWpbIP K\�FN OPQ
dNI+IY�PI. OJlHjIYWpbIPkJjkfl                 
+|VILYQ�WNRNe|�}SIJ   
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N\�KRNw\0I�
LYI��KLMN
�sRJIa ZWttI 
RYw\�l\S�P. 

- �IY0jIaUPLYQgaFN[hI.ZW.+J
cRlO�jUylLYQ�WNSN�\.�\.hTN
LYQ�WNZW.+Jhei0QK�`f�̂|NcN\NI+S 

- �IY0jIaK.̀NFfKFacRlO�j�\.hTN
RPW�LYQ�WNZT�mIucN\NI+S 

- �IY0jIaK.̀NFfKFacRlO�j�\.hTN
hI.flIN�IY]̂�_IcN\NI+S KFjN 
�\.hTNK.̀NcRl�ylawJKuwi\�IY]̂�_I 

- mIYQ0I��IYPlJ�\.ZXIbWN�IYK.̀N 
- �IYPlI.RNe|cRlO�jYWpH`ZIR�`0Kuwi\              

�IYOLYYyL 
- �IYYWbmIYQ�IYfVIKN`N.INheiPlJKRPH�\.

�\.hTNbVIKRN}0bVINIt�lIYIF�IY 
�\.hTNLYQ�WNZW.+J OPQ�\.hTN            
�IY0lI..IN 

- mIYQ0I�UP�IfhTN�IYfVIKN`N.IN�\.
dNI+IY�PI.0I�\WSYIOP�KLPeiaN            
�IYL{\.�WN+jIK.̀NOPQfTP�IYFVIYQK.̀N 

- mIYQ0I��IYfVIKN`N.INheiPlJKRPH�\.
RNjHa.IN\wiN KFjN mI+K\�FN 

- �IY0jIaFfKFacRlO�jLYQFIFN K\�FN 
OPQRNjHa.IN\wiN� cN�YoeK�`fmWau`bWS̀
hI.dYYJFIS`SjI.� OPQ�IYK�`fZ.+YIJ 

*2#�� : Polackova (1998) 

 
2.1.2  �	��!�2#��*������+�� 

Jebh+HIJhI.H`FI�IY\ajI.Nl\a 3 KYwi\.heikflcRl+VIN`aIJRYw\\d̀bIa+HIJ+Y\b+PTJ�\.
+HIJKZeia.hI.�IY+PW.kHl fW.Ne|  

●  Polackova (1998) Ĝi.kflcRl+VI\d̀bIa+HIJKZeia.hI.�IY+PW.mIacSlONH+̀f                
mIYQUy�uWNhI.�IY+PW. (Contingent Liabilities) heiYWpbIPJeuWNdQ\I00QSl\.0jIaK.̀N RI�KRST�IYo[
bI.\ajI.K�f̀�̂|N  

●  Paolo Mauro, Eric Le Borgne, Murray Petrie OPQ Alonso Segura (2008)1 kflcRl          
+VI0VI�Wf+HIJ�\.+HIJKZeia.hI.�IY+PW.kHlHjI 7ZjHNheiOS�SjI.YQRHjI.�IY0WfhVILYQJIo�IYRYw\�IYSW|.
.bLYQJIoKỲiJOY�OPQ+jI0Ỳ.�\.YIaYWb YIa0jIa �IY�IffTP.bLYQJIoOPQa\fRNe|ZIdIYoQ+.+lI.cN
YQaQZW|NX̂.YQaQLIN�PI. Ĝi.YHJX̂.UP�YQhbheiJeSj\ZXINQhI.�IY+PW.�\.�IYKLPeiaNOLP.�\.SWHOLY
hI.K]Y_p�`0 (Economic variables) mIYQObbFWfK0N (Explicit liabilities) heiKLMNkLSIJ�sRJIaOPQ
ZWttI OPQmIYQObbgfaNWa (Implicit liabilities) Ĝi.KLMNmIYQheikJjkflKLMN�sRJIaRYw\ZWttIOSjYWpbIP

                                                        
1 ZYTLOPQKYeabKYea.0I� Aide-Memoire of a Technical Assistance Mission on Fiscal Risk Disclosure and Management 

(July 2008) gfaZjHNbY`RIY+HIJKZeia.flIN�IY+PW. ZVINW�NgabIa�IY+PW. 
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\I0Sl\.K�lIYWbmIYQSIJRPW�0ỲadYYJ +TodYYJ RYw\OY.�ffWNhI.�IYKJw\. KFjN �IYPlJ�\.dNI+IYOPQ
YWpH`ZIR�0̀ KLMNSlN8 Ĝi.+VIN`aIJfW.�PjIHKLMN�IY�aIa+HIJ0I�+VI\d̀bIa�\. Polackova cRlJe+HIJFWfK0N
JI��̂|N gfaZIJIYXZYTLKLMN SIYI. Matrix cRlKR}N\.+[LYQ�\bOPQLYQKf}NflIN+HIJKZeia.�IY+PW.kfl
SIJSIYI.hei 2.2  

���:����*2# 2.2 0�>�;.9!.o�	,�;����	
!���).��	��!�2#��*������+���2.�	[9$*2#�	�

	
!���).� 10 ������ 5>90�, ���5>9 ����,�� >-+����+�� �$�*-��$���B�)��� $�����B���$��,	�

*9$�D
#� ��/	
��.�
� .�24��C���) �D�������!�
�!A�)�
� �
������&#�����+�� 0+)���+�*-�(����/

�	�D&�������� PPP �>��2��$�[�4�:9�*2#�	�;19	
!���).��	��!�2#�� 5>90�, ���A
�������$��e.���

.�"$�)!�2��*2#!�2#�	[9$�������>=�!�
����0+)�28+��)*�:,$�����
.���	��!�2#�� ���	
!���).�8+��)*�

������!B+2#��0B+�[$�Bz����*��!%�'/�
�*2#�2:,$/��)����+�� (8+:,$(��)����+��) 0+)������*2#

�$�����	��!�2#��*2#�)!�
>[&4� 3&#�;����	
���[$���)���	
���!B{����>=�!�
����:����$�	
!���).�*�4�              

3 >9��[9��:9� �>��e�)!�2��:,��r *2#!�2#�	��� PPP 0+) IPP �)	
!���).�$��,;��**2# 2 0+) 3 ���	
!���).�

8+��)*�������!B+2#��0B+�[$�Bz����:,��r *2#�28+:,$(��)����+��0+)�������$�����	��!�2#��$��,;�

�**2# 3-6  
hW|.Ne| YjI.uYQYIFbWttWS̀�IYK.̀N�IY+PW. u.]. .... Ĝi.\ayjYQRHjI.�IY0WfhVISIJhei�VIRNf

SIJYWpdYYJNyt u.]. 2550 0^.kflcRl+VI0VI�Wf+HIJ�\.+HIJKZeia.hI.�IY+PW. gfaKLMN�IYZYTLYHba\f   
hW|. 2 ONH+̀f�lI.SlNkHlHjI !B{����>=�!�
��
�����;>���2;> $��$���)�,$;.9!�
>�
*C
!�2���9$�*2#!B{�(��):,$

��B�)��� �>��
5>9�2���:�4���B�)����$����5	9 
H`JP FISQJeNI (2550) kfl]̂�_IOPQLYQJHPZIKRST�\.+HIJKZeia.hI.�IY+PW.HjIJI0I�

L�00WamIacNOPQmIaN\�mI+�IY+PW. gfaOa�\\�KLMNZIKRSTcRtj� kfl 4 LYQKmh +w\ 
(1) �	��!�2#��������5�,��9�D�������*������+��*2#0*9��
�  +w\ �IYkJjYyl�l\JyPZXINQ

hI.�IY+PW.hei+YbXlHN�\.mI+ZIdIYoQ Ĝi.LYQ�\bflHa �l\JyPpINQ�IY+PW. hYWua[Z̀N RNe|Z̀N OPQhTN
�\.YWpbIP \.+[�YL�+Y\.ZjHNhl\.X̀iNOPQYWpH`ZIR�0̀  Ĝi.0QSl\.YylmIuYHJhI.�IY+PW.hW|.RJf  
N\�0I�NW|NaW.Sl\.YylZXINQhI.�IY+PW.heiK�`f0I��IYfVIKN`N�`0�YYJN\�.bLYQJIo kflO�j �\.hTNN\�
.bLYQJIo �0̀�YYJ�^i.�IY+PW.heifVIKN`N�IYUjINZXIbWN�IYK.̀NKDuIQ�`0OPQYWpH`ZIR�`0 OPQmIYQ
hI.�IY+PW.�\.YWpbIPhei+IfHjI0QK�`f�̂|NkJjHjI0QKLMNmIYQheiONjN\NRYw\mIYQKZeia.OPQheiKLMNmIYQ       hei
FWfK0NRYw\gfaNWa Ĝi.KLMNKYwi\.hei0VIKLMNOPQZVI+Wt\ajI.a`i.cN�IYbỲRIY+HIJKZeia.hI.�IY+PW.SIJheikfl
�PjIHJIOPlH 

(2) �	��!�2#��;��)�)��4�����	��8��8	�[$�!%�'/�
��.(��  +w\ UP�YQhbheiK�f̀
0I��IYKLPeiaNOLP.�\.mIHQK]Y_p�0̀cNYQaQLYQJIo 1-2 L� KFjN �IYKLPeiaNOLP.�\.\WSYI�IY
K0ỲtKS`bgS \WSYIK.̀NKz{\ \WSYIf\�Kbe|a \WSYIOP�KLPeiaN YI+IN|VIJWN JyP+jI�IYZj.\\�OPQNVIK�lI OPQ          
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�IYKS`bgS�\.SPIfRPW�hYWua[  L�00WaKRPjINe|0QZj.UP�YQhbSj\�IY0WfK�}bYIakfl�\.YWpbIP Ĝi.�̂|N\ayj�Wb
�IYK0ỲtKS`bgS�\.K]Y_p�0̀ \WSYIK.̀NKz{\OPQJyP+jI�IYNVIK�lI OPQaW.JeUP�YQhbSj\�IY�VIRNfH.K.̀N
.bLYQJIoĜi.u`0IYoI0I�mIHQK]Y_p�0̀Je�IYKS`bgS FQP\SWHRYw\GbKGIJI�Nl\aKuea.cf YWpbIP
0VIKLMNSl\.K�lIkL�YQSTlNK]Y_p�`0RYw\kJj ZjHNmIYQRNe|RYw\ZXINQRNe|+.+lI.�\.YWpbIPJeJI�Nl\a
Kuea.cf�̂|N\ayj�Wb\WSYIOP�KLPeiaNOPQ\WSYIf\�Kbe|a RI�Je�IYPf+jIK.̀N0QJeUP�YQhbgfaSY.Sj\mIYQRNe|
OPQZXINQRNe|+.+lI.�\.YWpbIPheiSl\.FVIYQ+wN 

(3)  �	��!�2#��;��)�)B���+��0+)�)�)��	����	��5�,��#��"�*������+��  +w\  
UP�YQhbheiK�f̀0I�g+Y.ZYlI.�\.LYQFI�YOPQ+HIJaWi.awNhI.�IY+PW.cN\NI+SYQaQ 5-10 L� KNwi\.0I�
cNL�00TbWNLYQFI�YJe\IaTawNaIH�̂|N ZWfZjHN�\.UylZy.\IaTKu`iJ�̂|N Ĝi.0QJeUPcRlYWpbIP0QSl\.0WfZYY
.bLYQJIoKuwi\ZHWZf`�IYcRlO�jLYQFI�YKu`iJ�̂|N0I��IYheiLYQFI�YJe\IaTawN�̂|N OPQ\I0hVIcRlg+Y.ZYlI.
pINmI_e\I�YheiK�}b0I�UylJeYIakflO+bP.KuYIQLYQFI�YcNHWahVI.INJeZWfZjHNPfP. N\�0I�NW|NOPlH
+HIJaWi.awNhI.�IY+PW.KLMNKYwi\.�IY�VIRNf�Y\bRYw\ONHhI.cN�IYfVIKN`NNgabIahI.�IY+PW.Kuwi\         
�IYYW�_IKZXeaYmIuhI.�IY+PW. gfa�IYLYQJIo�IY.bLYQJIo pINQ�IY+PW. mIYQRNe|OPQ                     
RNe|ZIdIYoQ+.+lI.cNYQaQaIH Kuwi\�VIRNfh̀]hI.OPQKL{IRJIahI.�IY+PW.cRl\ayjcNYQfWbheiKRJIQZJ 
Kuwi\ZNWbZNTNOPQuW�NI�IYK0ỲtKS`bgShI.K]Y_p�`0\ajI.JeKZXeaYmIuOPQaWi.awN 

(4)  �	��!�2#������	��$,$�0$[$�������9��*������+��0+)������9��[$�.�,	����

*2#��
.����>���*��>9������+��  KLMN�IYu`0IYoIX̂.g+Y.ZYlI.mI_e\I�YHjIJe+HIJKRJIQZJcN�IY
ZNWbZNTN�IY�aIaSWHOPQ�IYK0ỲtKS`bgShI.K]Y_p�`0RYw\kJj  KuYIQ�IYJepINmI_eheiO+bOPQ\WSYImI_e
heikJjKRJIQZJ0QhVIcRlK�f̀+HIJ\j\NO\hI.�IY+PW. OPQ�IYu`0IYoIX̂.�IY0WfZYY.bLYQJIoOPQ�IYcFl
hYWuaI�YHjIKLMNkL\ajI.JeLYQZ̀hd̀mIuOPQKRJIQZJRYw\kJj  KuYIQ�IYcFl0jIaheiJe�l\Uy�JWf KFjN K.̀NKfw\N 
+jI0lI. +jIZIdIYoyLgm+OPQYIa0jIaUy�uWN\wiN� YHJhW|.YIa0jIahI.hRIY\ayjcNZWfZjHNheiZy.0QhVIcRlK�`f
+HIJ\j\NO\hI.�IY+PW.  ZVIRYWbRNjHa.INheibỲRIY0Wf�IYhI.flIN�IY+PW.+HYJe�IY0Wfg+Y.ZYlI.�\.
\.+[�YOPQ�IYbỲRIY0Wf�IYmIacN\.+[�Y\ajI.KRJIQZJOPQJeLYQZ̀hd̀mIucN�IYfVIKN`N.IN  RI�kJj
ZIJIYXfVIKN`NNgabIahI.flIN�IY+PW.cRlZ\f+Pl\.OPQKRJIQZJ�WbFjH.KHPIaj\J�j\cRlK�`f+HIJ\j\NO\
hI.�IY+PW. KFjN OUN�IYcFl0jIa�\.YWpbIPkJjkflZNWbZNTNcNKYwi\.�\.�IYP.hTNg+Y.ZYlI.uw|NpIN         
�NIfcRtj hVIcRlkJjZIJIYXY\.YWb�Wb�IY�aIaSWHhI.K]Y_p�`0kflhWN �IY0WfhVI.bLYQJIo�IffTP\ajI.
Sj\KNwi\.0QJeUPSj\mIHQK.̀NKz{\OPQmIYQRNe|cNYQaQaIH �IYcFlNgabIa�IY+PW.\ajI.K�lJ.HfcNFjH.hei
mIHQK]Y_p�0̀S�SiVI RYw\�IY�VIRNf\WSYImI_eKu`iJ�̂|N\ajI.Sj\KNwi\.SP\fKHPI0QkJj�j\cRlK�`fOY.0y.c0cRl
�IYP.hTNOPQLYQ�\b�IY�\.mI+K\�FN 



 

:����*2# 2.2 Matrix 0�>�$���B�)�$�0+)B�)!>o�;����	
!���).��	��!�2#��*������+�� 

 
��/��+ (��B�)���) 

 
���5>9 ����,�� >-+ 

�$�*-��$�

��B�)��� 

$�����

B���$��,	�

*9$�D
#� 

��/	
��.�
� .�24��C���) 
���+�*-�(����/

0+) PPP 
SFI 

�
����� 

�&#�����+�� 

1. �sRJIa/YQKbeabheiJeUPSj\+HIJKZeia.        bhhei 2-3   
2.  UP�YQhb�\.SWHOLYhI.K]Y_p�`0     
JRmI+Sj\pINQhI.�IY+PW. +HIJkHOPQ
+HIJawfRaTjN�\..bLYQJIo  G^i.
LYQ�\bflHa 
     - �l\JyPal\NRPW.  LYQJIo�IYL�L�00TbWN
LYQJIo�IYYQaQLIN�PI.OPQZJJS̀pIN 
     - KLYeabKheabLYQJIo�IYOPQ�l\JyP0Y`. 
     - �IYH`K+YIQR[+HIJkH�\.LYQJIo�IY 

        
 
 

bhhei 3-6  

  

3.  NgabIa�IY0Wf�IYRYw\Y\.YWb+HIJKZeia.   
     Z`i.heiJeY\.YWb+HIJKZeia. 

       bhhei 3-6   

*2#�� : ZjHNbỲRIY+HIJKZeia.flIN�IY+PW. ZVINW�.INK]Y_p�`0�IY+PW..  
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2.2  +��'�)��������,	�*-��).	,��(����/0+)(��!$�1� (Public Private Partnership: PPP) 

2.2.1 �
���:��.+�����+ 0+)�*��*[$� PPP 
h~_seK]Y_p]IZSY[KZN\HjIcNYQbbK]Y_p�`0ObbSPIfNW|N +HYLPj\acRlmI+K\�FN

fVIKN`N�IYUP̀SZ̀N+lIOPQbỲ�IY gfamI+YWpkJj+HYK�lIkLOhY�OG. Kuwi\cRl�Pk�SPIfhVIRNlIhei0WfZYY
hYWuaI�Y\ajI.JeLYQZ̀hd̀mIuZy.ZTf \ajI.kY�}fe cN�Yoehei�Pk�SPIf�\.Z̀N+lIRYw\bỲ�IYcfb�uYj\.RYw\
PlJKRPH0I�ZIKRSTSjI. � KFjN �IYYWbYyl�l\JyP�jIHZIYheikJjKhjIKheaJ�WN (Asymmetric Information) 
UP�YQhbmIaN\� (Externalities) �IYUy��IfgfadYYJFIS` (Natural Monopoly) vPv mI+YWp0^.K�lIJI      Je
bhbIhSW|.OSj�IY�VI�WbfyOP 0NX̂.K�lIJI0WfRIZ̀N+lIRYw\bỲ�IYNW|NK\. 

cN\feSheiUjINJI KJwi\mI+YWpSl\.0WfRIZ̀N+lIRYw\bỲ�IY KFjN YQbb+JNI+J kzz{I LYQLI 
mI+K\�FN0QJebhbIhcNpINQUylfVIKN`N�IY�j\ZYlI. RYw\0WfRIK+Ywi\.0W�Y \TL�Yo[cRlmI+YWp (Build) UjIN
�YQbHN�IY0WfGw|\0Wf0lI. OSjmI+YWp0QKLMNUyl\\�Obb (Design) 0WfRIK.̀NP.hTN (Finance)       KLMNK0lI�\. 
(Own) Z̀NhYWua[ Z̀i.�j\ZYlI. K+Ywi\.0W�Y \TL�Yo[ YHJhW|.fVIKN`N�`0�IY (Operate) NW|NK\.  

�IYYjHJP.hTNYQRHjI.mI+YWpOPQK\�FN (Public-Private Partnerships RYw\ PPP)                  
Ĝi.kflYWb+HIJN`aJcNRPIaLYQKh]hWiHgP�NW|N KLMNYyLObbRN^i.cN�IY0WfRIZ̀N+lIOPQbỲ�IYĜi.Kf`J
fVIKN`N�IYgfamI+YWpKuea.PVIuW. gfacRlmI+K\�FNJebhbIhJI��̂|N +oQ�YYJId̀�IYaTgYL (2003) kflcRl
+VIN`aIJ�\. PPP HjI+w\ 7�IYXjIag\Ng+Y.�IYP.hTN Ĝi.Kf`JfVIKNǸ�IYRYw\0WfRIK.̀NP.hTNgfamI+YWpkL
cRlmI+K\�FN8 Eggers (2006) kflcRl+VINàIJHjI PPP +w\ 7�l\S�P.cNPW�_oQZWttI (Contractual 
Agreements) YQRHjI.RNjHa.INmI+YWpOPQmI+K\�FN Ĝi.hVIcRlmI+K\�FNJeZjHNYjHJcNg+Y.�IYP.hTN
g+Y.ZYlI.uw|NpIN�\.YWpJI��̂|N8 cN�oQhei Hemming et al. (2006) \d̀bIaHjI 7N\�KRNw\0I�                    
�IYfVIKNǸ�IYOPQ0WfRIK.̀NP.hTNgfamI+K\�FNcNg+Y.�IYP.hTN�\.mI+YWpOPlH PPP aW.JePW�_oQZVI+Wt 
2 LYQ�IY +w\ (1) �IYKNlN�IY0WfRIbỲ�IYOPQ�IYP.hTNgfamI+K\�FN OPQ (2) +HIJKZeia.cNYQfWbheiJe
NWaZVI+WtXjIag\N0I�mI+YWpkLaW.mI+K\�FN8 

ZJJS`pINZVI+WtcN�IYcRlK\�FNJeZjHNYjHJcNg+Y.�IYP.hTNJI��̂|N +w\ LYQZ̀hd̀mIuhei
Zy.�̂|N RYw\\e�NWaRN^i. �IYheicRlmI+K\�FNfVIKN`N�IY\\�Obb �j\ZYlI. OPQfVIKN`N�0̀�IYK\.NW|N               
Kuwi\ZYlI.OY.0y.c0cRlmI+K\�FN\\�ObbOPQ�j\ZYlI. gfaJeHWSXTLYQZ.+[cRl�IYUP̀SZ̀N+lIRYw\cRlbỲ�IY
cN\NI+SJe+TomIuZy.OPQflHaSlNhTNSiVIP. 

 
2.2.2 +��'�)[$�����,	�*-��).	,��(����/0+)!$�1� 

PPP \I0KLMNkflcNRPIaPW�_oQ KFjN �IYYjHJP.hTN (Joint Ventures) Design-Build-
Operate (DBO) RYw\ Design-Build-Finance-Operate (DBFO) \ajI.kY�}fe �YQhYH.�IY+PW.�\.Z̀.+gLY[ 
(2004) \d̀bIaHjI YyLObbheiubhWiHkL�\. PPP +w\ DBFO Ĝi.YWpbIP0Q�VIRNfHjISl\.�IYcRlmI+K\�FN
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0WfRIbỲ�IYcf OPQmI+K\�FN0^.fVIKN`N�IY\\�Obb OPQ�j\ZYlI.SIJHWSXTLYQZ.+[NW|N 0WfRIK.̀NP.hTN
ZVIRYWb�IY�j\ZYlI. YHJhW|.cRlbỲ�IYgfa\I]WaZ̀NhYWua[heikflP.hTN�j\ZYlI.�̂|NJINW|N 

+HIJKLMNK0lI�\.Z̀NhYWua[�\.g+Y.�IYNW|N hVIcRl DBFO OS�O�N.\\�kLKLMNg+Y.�IY 
PPP \e�RPIaYyLObb KFjN DBFO heimI+YWpKLMNK0lI�\.Z̀NhYWua[�\.g+Y.�IY DBFO heimI+K\�FNKLMN
K0lI�\.Z̀NhYWua[ RYw\ DBFO heimI+K\�FNKLMNK0lI�\.g+Y.�IYmIacNYQaQKHPIhei�VIRNfkHlSIJZWttI 
RPW.0I�NW|N0^.g\N+HIJKLMNK0lI�\.cRlmI+YWp Ĝi.cN�YoeRPW.Ne| KLMN�YoeheiubkflhWiHkL OPQcNbI.+YW|.
KYea�HjI Build-Operate-Transfer (BOT) RYw\ Build-Own-Operate-Transfer (BOOT) 

Hemming et al. (2006) 0VION�PW�_oQg+Y.�IY PPP \\�KLMN 3 �PTjJ +w\ 
1) g+Y.�IYheimI+K\�FNfVIKN`N�IY\\�Obb �j\ZYlI. KLMNK0lI�\. uW�NI fVIKNǸ�0̀�IY 

OPQ0Wf�IYZ̀NhYWua[ gfakJjJe�l\Uy�uWNcN�IYg\N+HIJKLMNK0lI�\.kLcRlYWpbIP Ĝi.KLMNYyLObbRN^i.heiOS�
O�N.JI0I� DBFO YyLObbg+Y.�IYcN�PTjJNe| kflO�j Build-Own-Operate (BOO), Build-Develop-Operate  
(BDO) OPQ Design-Construct-Manage-Finance (DCMF) 

2) g+Y.�IYheimI+K\�FNGw|\ RYw\KFjIGw|\Z̀NhYWua[0I�YWpbIP OPlHNVIJILYWbLYT. byYoQ 
�aIaSj\KS`J OPQfVIKNǸ�`0�IY0I�Z̀NhYWua[NW|N gfakJjJe�l\Uy�uWNcN�IYg\N+HIJKLMNK0lI�\.�PWbkLcRl
YWpbIP YyLObbg+Y.�IYcN�PTjJNe| kflO�j Buy-Build-Operate (BBO), Lease-Develop-Operate (LDO) OPQ 
Wrap-around Addition (WAA)  

3) g+Y.�IYheimI+K\�FN\\�Obb OPQ�j\ZYlI.Z̀NhYWua[ fVIKNǸ�0̀�IY OPlHg\N
Z̀NhYWua[cRlYWpbIPKJwi\ZWttI�IYfVIKN`N�`0�IYZ̀|NZTfP. RYw\SIJ�Y\bYQaQKHPIheiS�P.�WNkHl Ĝi.RTlNZjHN
mI+K\�FN\I00QKFjIRYw\KFjIGw|\Z̀NhYWua[NW|NSj\0I�YWpbIPkfl\e� kflO�j Build-Operate-Transfer (BOT), 
Build-Own-Operate-Transfer (BOOT), Build-Rent-Own-Transfer (BROT), Build-Lease-Operate-Transfer 
(BLOT), OPQ Build-Transfer-Operate (BTO) 

B�)!*%5*�5>9�2���;19������� PPP *2#!�2#�	!�"#$������C����B�(�A"4�/��[$�B�)!*%

;�1,	�.+��*%	��'*2#8,����.+���������>9	���� $�*
!1,� �������8+
:5667�;���[�A+����� �������

�D5667�;���[�[��,� �������*��>,	�;���[�[��,� ��������)���*�%�A*�!�+"#$�*2#;���[�

�*������� �������8+
:�4=�B�)B�;���[���C����B��� !B{�:9� 3&#�+9	�!B{��������+�*-�[��>;.<, 

(Mega project) *2#:9$�;19!�
�+�*-��=��	���� 0+)�2��B0��0+)+��'�)[$�����,	�*-�*2#0:�:,�����

$$�5B �>������D��:�	$�,��+��'�)[$�����,	�*-��).	,��(����/0+)!$�1�;�B�)!*%5*�:����[�

5>9>���24 

��[�A+����� (Energy Sector) 
- g+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj (Independent Power Producer: IPP) 

Ĝi.KLMN�IYYjHJhTNYQRHjI.�IYkzz{I��IaUP̀SORj.LYQKh]kha (�zU.) OPQbỲ_WhUP̀Skzz{IK\�FN Ĝi.Je
PW�_oQ�\.�IYYjHJhTNObb 7ZYlI.-KLMNK0lI�\.-fVIKN`N�IY8 RYw\ Build Own Operate (BOO) �PjIH+w\ 
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bỲ_WhUP̀Skzz{IK\�FNKLMNUylP.hTNcNZ̀i.�j\ZYlI.OPQbỲRIY.INK\. YHJhW|.Je�YYJZ̀hd̀�cNZ̀NhYWua[hei
P.hTN gfa �zU. 0QYWbY\.YIakflYQaQaIH OPQKLMNUylGw|\Z̀N+lISIJZWttIcNYQaQKHPIhei�VIRNf  N\�0I�Ne| 
aW.Jeg+Y.�IY\wiN� cNPW�_oQ+PlIa� �WN KFjN g+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{IYIaKP}� (Small Power 
Producer: SPP) OPQg+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I�NIfKP}�JI� (Very Small Power Producer: 
VSPP)  

��[�[��,� (Transport Sector) 

���������	
���������� (Mass Transit) 

- g+Y.�IYYXkzz{IKDP̀JuYQK�eaYS` 6 Y\buYQFNJuYY_I RYw\g+Y.�IYYXkzz{I BTS 
ZIahI.SjI.� Ĝi.KLMN�IYYjHJhTNYQRHjI.�YT.KhuJRIN+Y (�hJ.) (Bangkok Metropolitan Administration: 
BMA) OPQbỲ_Wh YQbb�NZj.JHPFN�YT.Khu 0VI�Wf (JRIFN) (Bangkok Mass Transit System Plc.: BTS) 
cNZjHN�\..IN�j\ZYlI.gadI (Civil works) JePW�_oQ�IYYjHJhTNObb 7ZYlI.-g\N-fVIKN`N�IY8 RYw\ BTO 
(Build Transfer and Operate) �PjIH+w\ bỲ_Wh BTS KLMNUyl\\�Obb cNZjHN.IN�j\ZYlI.gadI KFjN \TgJ.+[ 
ZXINe gY.Gj\JbVIYT. OPQ\wiN� gfa�YYJZ̀hd̀�cN.IN�j\ZYlI.gadI0QS�KLMN�\. �hJ. hWNheheibỲ_Wh
0WfZYlI.�̂|NOPQKJwi\KL�fcFl.IN  �oQhei�IYfVIKN`N.INcNZjHN�\.YQbbKf`NYX kflO�j YQbbkzz{IOPQ
K+Ywi\.�P (E&M) OPQYQbbPl\KPwi\N (Rolling Stocks) JePW�_oQ�\.�IYYjHJhTNObb 7ZYlI.- fVIKN`N�IY-
g\N8 RYw\ Build Operate and Transfer (BOT) �PjIH+w\ bỲ_Wh BTS JeRNlIheicN�IYP.hTN�j\ZYlI.OPQ
fVIKN`N�IYYQbbKf`NYXSjI. � KJwi\Z̀|NZTf\IaTZWttI Z̀NhYWua[heiP.hTNcNZ̀i.�j\ZYlI.YQbbKf`NYXSjI.� 
hW|.RJf0QXy�g\NcRl �hJ. 

- g+Y.�IYYXkzz{IJRIN+YZIaKDP̀JYWFJ.+P RYw\g+Y.�IYYXkzz{IcSlf`N (ZIaZe             
N|VIK.̀N) Ĝi.KLMN�IYYjHJhTNYQRHjI.�IYYXkzz{I�NZj.JHPFNORj.LYQKh]kha (YzJ.) (Mass Rapid Transit 
Authority of Thailand: MRTA) OPQbỲ_Wh YXkzz{I�YT.Khu 0VI�Wf (JRIFN) (Bangkok Metro Plc.: BMCL) 
Ĝi.JePW�_oQ�\.�IYYjHJhTNObb 7kflYWb-fVIKN`N�IY-g\N8 RYw\ Acquired Operate Transfer (AOT) 
�PjIH+w\ YzJ. KLMNUylP.hTNcN.IN�j\ZYlI.gadISjI.� �oQheibỲ_Wh BMCL 0QKLMNUylP.hTNcNZjHN�\.
\TL�Yo[.INYQbbOPQGw|\hYWua[Z̀N\wiN� K�lIJIKLMN�\.bỲ_Wh OPlHfVIKǸN�IYcRlbỲ�IYKf`NYXOPQ  Gj\J
bVIYT. gfabỲ_Wh BMCL JeZ̀hd̀YWbYIakfl+jIgfaZIYOPQYIakfl0I��IYuW�NIKF̀.uIo`Fa[cNZXINecN
YQaQKHPIhei�VIRNf OPQJeZWttIObj.YIakfl+jIgfaZIYOPQ�IYuW�NIKF̀.uIo`Fa[cRl�Wb YzJ.  KJwi\Z̀|NZTf
\IaTZWttIbỲ_Wh BMCL 0QSl\.g\N�YYJZ̀hd̀�cNhYWua[Z̀NSjI.� cRlO�j YzJ.  

��������
� (Toll road/Expressway)  

- g+Y.�IYhI.u`K]_ZIaSjI.� Ĝi.KLMN�IYYjHJhTNYQRHjI.�IYhI.u`K]_ORj.LYQKh]kha 
(�hu.) OPQbỲ_Wh hI.fjHN�Y.Khu 0VI�Wf (JRIFN) (Bangkok Expressway, Public Company Limited: 
BECL) JePW�_oQ�\.�IYYjHJhTNObb BTO (Build Transfer and Operate) �PjIH+w\ bỲ_Wh BECL KLMN
Uyl\\�Obb �j\ZYlI.OPQbỲRIYYQbbhI.fjHN gfa�YYJZ̀hd̀�cNZ̀i.�j\ZYlI.XIHYSjI.� S�KLMN�\. �hu. 
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hWNheheibỲ_Wh0WfZYlI.�̂|NOPQKJwi\KL�fcFl.INOPlH ZjHNbỲ_Wh BECL 0QJeZ̀hd̀cN�IYbỲRIYOPQYWbZjHNObj.
+jIUjINhI.SP\f\IaTZWttI 

��[��*������� (Telecom Sector) 
- g+Y.�IYK+Yw\�jIaOPQ�IYcRlbỲ�IYghY]Wuh[ Ĝi.KLMN�IYYjHJhTNYQRHjI.YWpH`ZIR�0̀           

2 ORj. kflO�j bỲ_Wh heg\he 0VI�Wf (JRIFN) (TOT Plc.) OPQbỲ_Wh �Zh. ghY+JNI+J 0VI�Wf (JRIFN) 
(CAT telecom Plc.) �WbbỲ_WhK\�FNUylcRlbỲ�IYghY]Wuh[uw|NpIN kflO�j  bỲ_Wh KhKP+\JK\KFea +\Y[
L\KYFWiN 0VI�Wf (JRIFN)  (Telecom Asia Co, Plc.) OPQbỲ_Wh heheO\Nf[he 0VI�Wf (JRIFN) (TT&T Plc.)  
OPQbỲ_WhK\�FNUylcRlbỲ�IYghY]Wuh[K+Pwi\Nhei kflO�j bỲ_Wh O\fHING[ \̀NgzY[ KG\Y[H`Z 0VI�Wf (JRIFN) 
(Advanced Info Services Plc.: AIS) bỲ_WhghKh̀iP O\}+KG}Z +\JJyN`K+FWiN 0VI�Wf (JRIFN) (Total Access 
Communication Plc.: DTAC)) bỲ_Wh hYyJyz 0VI�Wf (True Move Co., Ltd.) OPQ bỲ_Wh f`0`S\P gzN 0VI�Wf 
(DPC) 

hW|.Ne| g+Y.�IYK+Yw\�jIaOPQ�IYcRlbỲ�IYghY]Wuh[�lI.SlNJePW�_oQ�\.�IYYjHJhTNObb 
7ZYlI.-g\N-fVIKN`N.IN8 RYw\ Built-Transfer-Operate (BTO) �PjIH+w\ bỲ_WhK\�FN0QKLMNUylP.hTNOPQ
YWbÙfF\bcN�IYRIK.̀NP.hTN YHJhW|.+jIcFl0jIaSjI.�hW|.RJf RPW.�IYS`fSW|.OPlHKZY}0K+Ywi\.Jw\OPQ\TL�Yo[
YQbbhW|.RJf0Qg\N�YYJZ̀hd̀�KLMN�\.YWpH`ZIR�0̀ gfabỲ_WhK\�FN0QJeZ̀hd̀�cN�IYcFlLYQgaFN[0I�
\TL�Yo[cN�IYfVIKN`N�IYdTY�`0SIJZWttI 

N\�0I�SWH\ajI.PW�_oQ�\.�IYYjHJhTNcN 3 ZI�IfW.�PjIH�lI.SlNOPlH aW.JePW�_oQ�\.
�IYYjHJhTNcNZI�I\wiN� heiOS�SjI.�WN\\�kL KFjN g+Y.�IYUP̀SN|VILYQLIcNZI�IZIdIYoyL�IY OPQ
g+Y.�IY�aIaOPQuW�NIhjIKheabKYw\SjI.� cNZI�IhjIKYw\ KLMNSlN Ĝi.0Q�\kJj�PjIHX̂.YIaPQK\eafcN
�IY]̂�_INe| KNwi\.0I�Sl\.u`0IYoIPW�_oQ�IYYjHJhTNKLMNYIag+Y.�IY\ajI.KDuIQK0IQ0. 
 

2.2.3 [9$>20+)[9$!�2�[$� PPP 

[9$>2 
ZIKRSTZVI+Wthei PPP kflYWb+HIJNàJcN�IYfVIKN`Ng+Y.�IYP.hTNg+Y.ZYlI.uw|NpIN            

+w\ ZIJIYXfVIKN`Ng+Y.�IYP.hTNkflhWNhe gfakJjSl\.Y\YWpbIP0WfZYY.bLYQJIo hVIcRlZIJIYXbYYKhI
L�tRI+HIJ�IfO+PNg+Y.ZYlI.uw|NpINkfl hW|.Ne| KNwi\.0I�g+Y.�IYP.hTNg+Y.ZYlI.uw|NpINheiYWpbIP
fVIKN`N�IYK\.NW|N JW�LYQZbL�tRI�l\0VI�WfhI.�IY+PW.OPQ.bLYQJIo KuYIQg+Y.�IYP.hTNg+Y.ZYlI.
uw|NpINJW�Sl\.�IYK.̀NP.hTN0VINHNJRI]IP gfaKDuIQ\ajI.a`i.cNFjH.YQaQKHPI�IY�j\ZYlI. cN�oQhei PPP 
ZIJIYXPfmIYQ�IY+PW.P.kfl RYw\\ajI.Nl\a�}FjHa�YQ0IamIYQSj\.bLYQJIo\\�kLcNYQaQaIH 

0I�LYQZb�IYo[�IYfVIKN`Ng+Y.�IY PPP cNSjI.LYQKh] aW.ubZX̀S`HjIg+Y.�IY PPP 
ZIJIYXfVIKN`N�IY�j\ZYlI.kflSIJ�VIRNf RYw\�j\N�VIRNf OPQZIJIYX+Hb+TJ.bLYQJIocRlKLMNkLSIJ
OUNkflfe�HjI KFjN 0I�ZX̀S̀�\.LYQKh]\W.�~_ cNL� 2546 ubHjIg+Y.�IY PPP Yl\aPQ 24 PjIFlI OPQ             
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Yl\aPQ 22 LYQZbL�tRISlNhTNZy.�HjI.bLYQJIoheiSW|.kHl (Overbudget) cN�oQheig+Y.�IYheikJjcFj PPP 
Yl\aPQ 70 PjIFlI OPQYl\aPQ 73 LYQZbL�tRISlNhTNZy.�HjI.bLYQJIoheiSW|.kHl 

PW�_oQZVI+Wt�\.g+Y.�IY PPP +w\ +HIJZIJIYXcN�IYXjIag\N+HIJKZeia.kLcRl
mI+K\�FNkfl Ĝi.+HIJKZeia.flIN�IY�j\ZYlI.OPQ�IYbVIYT.YW�_I Ĝi.PW�_oQZVI+WtNe|K\.heihVIcRlg+Y.�IY 
PPP Je�l\feKRNw\�HjIg+Y.�IYheiYWpbIPfVIKN`N�IYK\.hW|.RJf KuYIQmI+K\�FN0QJe+HIJFVINItcN                 
�IY0Wf�IY+HIJKZeia.flIN�IY�j\ZYlI. OPQ�IYbVIYT.YW�_Ikflfe�HjI N\�0I�Ne| �YQhYH.�IY+PW.�\.
Z̀.+gLY[ (2004) KZN\HjI PPP KLMNLYQgaFN[Sj\hW|.mI+YWp mI+K\�FN OPQZIdIYoFN gfa�IYheiYWpbIP
ZIJIYXXjIag\N.INcRlmI+K\�FN\\�Obb �j\ZYlI. cRlbỲ�IY OPQbVIYT.YW�_INW|N KLMN�IYNVI+HIJFVINIt
OPQ]W�amIucN�IYZYlI.NHWS�YYJ�\.mI+K\�FNJIcFlcRlK�`fLYQgaFN[O�jmI+YWp mI+K\�FNJeg\�IZhI.
dTY�`0hei�HlI.�̂|N cN�oQheiLYQFIFN�}0QkflYWbbỲ�IYheiJe+TomIu OPQSY.+HIJSl\.�IYJI��HjI 

+HIJFVINItOPQ]W�amIucN�IYZYlI.NHWS�YYJ�\.mI+K\�FNaW.FjHaPfSlNhTNcN�IY
�j\ZYlI.P.kfl Eggers (2006) \lI.YIa.IN�\.�YQhYH.�IY+PW. ZRYIF\IoI0W�YcNL� u.].2543 Ĝi.ubHjI
0I��PTjJSWH\ajI.g+Y.�IY PPP 0VINHN 29 g+Y.�IY Ĝi.ZIJIYXRIg+Y.�IYheimI+YWpfVIKN`N�IYK\.JI
KLYeabKheabkflNW|N g+Y.�IY PPP 0QJeSlNhTNSiVI�HjIgfaKDPeiaLYQJIoYl\aPQ 17 cN�oQheiYWpH`+S\KYea 
LYQKh]\\ZKSYKPea�}ubHjIg+Y.�IY PPP LYQRaWfSlNhTNkflKDPeiaLYQJIoYl\aPQ 9  

N\�0I�SlNhTN�IY�j\ZYlI.OPlH PPP aW.ZYlI.OY.0y.c0cRlmI+K\�FN\\�Obb OPQ
�j\ZYlI.gfa+VIN^.X̂.SlNhTNSP\fhW|.\IaTg+Y.�IY (Optimal Life Cycle Costing) gfaRI�mI+K\�FN
fVIKN`N�IY�j\ZYlI.Kuea.\ajI.KfeaH SIJH`de�IY0WfGw|\0Wf0lI.ObbKf̀J mI+K\�FN�}0QJeOY.0y.c0cRlPfSlNhTN
�IY�j\ZYlI.cRlSiVIheiZTf  gfa\I0kJj+VIN^.X̂.SlNhTNcN�IYcRlbỲ�IY OPQSlNhTN�IYbVIYT.YW�_ISP\f\IaT�\. 
g+Y.�IY cNhI.SY.�WN�lIJ RI�mI+K\�FNKLMNUylcRlbỲ�IYgfacFlZ̀NhYWua[hei�j\ZYlI.�̂|N OPQYWbÙfF\b
fyOPbVIYT.YW�_IZ̀NhYWua[�\.g+Y.�IYcNYQaQaIH mI+K\�FN�}0QJeOY.0y.c0cRl\\�ObbOPQ�j\ZYlI.gfa
+VIN^.X̂.SlNhTNcNYQaQaIH SP\fhW|.\IaT�\.g+Y.�IY 
 

[9$!�2� 
�l\KZeaLYQ�IYOY��\.g+Y.�IY PPP +w\ SlNhTNK.̀N�ylawJ�\.g+Y.�IYheiZy.�̂|N KNwi\.0I�

RI�YWpbIPfVIKN`Ng+Y.�IYOPQ0WfRIK.̀NhTNgfa�IY\\�uWNdbWSYK\. g+Y.�IY0QJeSlNhTNhI.�IYK.̀N        
SiVI�HjI�IYcRlmI+K\�FNYQfJK.̀NhTN fW.NW|N0^.Zj.UP�YQhbSj\YI+I+jIbỲ�IYg+Y.ZYlI.uw|NpINhei
LYQFIFNUylKZeamI_eSl\.0jIa \ajI.kY�}fe �}Je�l\gSlOal.HjI g+Y.�IYP.hTNg+Y.ZYlI.uw|NpINJW�Sl\.�IY          
K.̀NP.hTN0VINHNJRI]IP cN�oQheiYWpbIPJe�l\0VI�WfcN�IY�ylawJK.̀N OPQJeFj\.HjI.hI.�IY+PW.hei0VI�Wf 
(Fiscal Space) N\�0I�SlNhTNK.̀N�ylawJheiZy.�HjIOPlH g+Y.�IY PPP aW.JeSlNhTNhI.dTY�YYJ (Transaction 
Cost) OPQSlNhTN�IYK�{IS`fSIJ (Monitoring Cost) fW.NW|N �IYheig+Y.�IY PPP kflYWbLYQgaFN[+TlJ+jIkfl      
0^.�̂|N�Wb�IY0WfZYY+HIJKZeia.�\.g+Y.�IY\ajI.JeLYQZ̀hd̀mIu  
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N\�0I�Ne| g+Y.�IY PPP JW�Xy�H`0IYo[HjIhVIcRlLYQFIFNUylcFlbỲ�IYSl\.0jIa+jIbỲ�IYcN
YI+IheiOu.�HjIKf`J \ajI.kY�}fe  Eggers (2006) Oal.HjI ZIKRSTRN^i.heiYWpbIPfVIKN`Ng+Y.�IY PPP YjHJ�Wb
mI+K\�FN �}+w\ �IYRPe�KPeia.kJjcRl�IYLYWb�̂|NYI+I+jIbỲ�IYg+Y.ZYlI.uw|NpINKLMNLYQKf}N�IYKJw\.  
Ĝi.0I�LYQZb�IYo[cN\feS ubHjImI+YWpJW�kJjZIJIYXLYWb�̂|NYI+I+jIbỲ�IYSIJhei+HY0QLYWbkfl Zj.UP
cRlZ̀NhYWua[�\.g+Y.�IY�If�IYbVIYT.YW�_I OPQ�YQhbSj\+TomIu�\.�IYbỲ�IY ONHhI.�IYPf
UP�YQhb0I��IY�̂|NYI+I+jIbỲ�IY�\.mI+K\�FN\I0hVIkflRPIaONHhI.�̂|N\ayj�WbLYQKmh�\.dTY�`0�IY
cRlbỲ�IY SW|.OSj�IYcRlJeUylcRlbỲ�IYRPIaYIaKuwi\cRlK�f̀�IYO�j.�WN �IY�VI�WbfyOP �IY�VIRNfKufIN�IY
�̂|NYI+IheiKRJIQZJkHlcNZWttI vPv RYw\RI�YWpbIPSl\.�IY\TfRNTNcRlLYQFIFNcFlbỲ�IYLYQKmhcfcN
YI+IXy��HjIhei+HY0QKLMN �}\I00jIaZjHNSjI.cNYyL+jI+HIJuYl\JbỲ�IY (Availability Payments) cRlO�j
mI+K\�FN  

�l\KZea\e�LYQ�IYRN^i.�\.g+Y.�IY PPP +w\ ZWttIg+Y.�IY PPP \I0Xy�L�L�fcNbI.
LYQKf}N gfa\lI.KRSTUPflINdTY�`0 hVIcRlZIdIYoFNkJjZIJIYXSYH0Z\bg+Y.�IY PPP kflgfaZQfH�      
hVIcRlg+Y.�IY�If+HIJgLYj.cZ OPQa`i.RI�YWpbIPcFl PPP KLMNK+Ywi\.Jw\Kuwi\b̀fKbw\NpINQ�IY+PW.        
OSj�If+HIJuYl\JcN�IYfVIKN`Ng+Y.�IY PPP gfaKDuIQ\ajI.a`i. +HIJuYl\JcNflIN�Y\bNgabIaOPQ
�sRJIa (Policy and Legislative Framework) �}NjI0QKLMNUPKZea OPQaI�hei0QkflYWbLYQgaFN[SIJhei
+IfRHW. 

 
2.2.4 �	��!�2#������������ PPP 

Hemming et al. (2006) KR}NHjIg+Y.�IY PPP �}Je+HIJKZeia. cNPW�_oQKfeaH�Wbg+Y.�IY
P.hTN�\.mI+YWpOPQmI+K\�FN\wiN � Ĝi.ZIJIYX0VION�+HIJKZeia.�\.g+Y.�IYP.hTNKRPjINe|kflKLMN            
5 LYQKmh +w\ 

1)  +HIJKZeia.flIN�IY�j\ZYlI. K�`f0I�L�tRIcN�IY\\�Obb SlNhTN�IY�j\ZYlI.Zy.�HjIhei
+IfkHl OPQg+Y.�IYPjIFlI 

2)  +HIJKZeia.flIN�IYK.̀N K�`f0I�\WSYIf\�Kbe|a OPQ\WSYIOP�KLPeiaNheiKLPeiaNOLP. 
SP\f0NL�00Wa\wiN � hei�YQhbSlNhTNhI.�IYK.̀N  

3)  +HIJKZeia.flIN+HIJuYl\JcRlbỲ�IY +TomIu OPQ+HIJSj\KNwi\.�\.�IYcRlbỲ�IY 
4)  +HIJKZeia.flIN\TLZ.+[ K�`f0I�+HIJSl\.�IYcFlbỲ�IY 
5)  +HIJKZeia.0I�JyP+jI+.KRPw\�\.g+Y.�IY K�`f0I�YI+ISPIfcN\NI+S�\.Z̀NhYWua[

g+Y.�IYheiKLPeiaNOLP. 
YWpbIPORj.YWpH`+S\KYea LYQKh]\\ZKSYKPea (2005) kfl0WfhVISIYI.+HIJKZeia. (Risk 

Matrix) Ĝi.0VION�+HIJKZeia.LYQKmhSjI. � ZVIRYWbg+Y.�IY PPP \ajI.PQK\eaf UP�YQhbOPQONHhI. �IY
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Pf+HIJKZeia. YHJhW|.+VIONQNVIHjI+HIJKZeia.LYQKmhcfheimI+YWp+HYYWbmIYQkHl OPQ+HIJKZeia.LYQKmhcfhei
+HYg\NcRlmI+K\�FNkHl 

Li-Yin Shen, Andrew Platten OPQ X.P. Deng (2006) ]̂�_I+HIJKZeia.heiK�`f�̂|N0I�
g+Y.�IYcNYyLObb PPP cNLYQKh]�j\.�. cNg+Y.�IY�j\.�.f`ZNea[OPNf[ UP�IY]̂�_I+HIJKZeia.hei
K�`f�̂|N0I�g+Y.�IYfW.�PjIHubHjI mI+YWpZIJIYXYWbmIYQ+HIJKZeia.cNZjHN�\.�IYXw\Z̀hd̀� (Acquisition 
risks) OPQ+HIJKZeia.flIN�IYcFl�sRJIaOPQNgabIa (Legal and Policy risks) kflJeLYQZ̀hd̀mIuJI��HjI
mI+K\�FN cN�oQheimI+K\�FN0QYWb+HIJKZeia.0I��IY\\�ObbOPQ�IY�j\ZYlI. (Design and 
Construction risks) +HIJKZeia.cN�IYfVIKNǸ.IN (Operation risks) OPQ+HIJKZeia.cNmI+\TSZIR�YYJ 
(Industrial Action risks) kflfe�HjImI+YWp N\�0I�NW|N hW|.mI+YWpOPQK\�FNaW.Sl\.JemIYQ+HIJKZeia.YjHJ�WN
cNflIN�IYuW�NI (Development risk) +HIJKZeia.flIN�IYSPIf (Market risk) +HIJKZeia.flIN�IYK.̀N 
(Financial risk) OPQ+HIJKZeia.0I�KRSTZTfH`ZWahei\I00QK�`f�̂|N (Force majeure)  

Martinus P. Abednego OPQ Stephen O. Ogunlana (2006) ]̂�_I�IY�YQ0Ia+HIJKZeia.
\ajI.KRJIQZJ�\.g+Y.�IY�j\ZYlI.hI.fjHN (Toll way) cNLYQKh]\̀NgfNeKFea OPQkfl�PjIHX̂.�IYfVIKNǸ
g+Y.�IY PPP HjI\I0Sl\.KUF̀t�WbL�tRIflIN�IY0Wf�IYg+Y.�IY Ĝi.\I0Sl\.�IY�IYO�lL�tRIObbcNYQaQ
ZW|NObbHWNSj\HWN YHJX̂.L�tRIflIN+HIJYjHJJw\YQRHjI.mI+YWp�WbmI+K\�FN Ĝi.KLMNL�tRIheiSl\.�IY�IY
O�lk�cNYQaQaIHOPQSl\.�IY�IY�VIRNfaThd]IZSY[Kuwi\O�lk�L�tRI fW.NW|N UPheiSIJJI +w\ mI+YWpOPQ
mI+K\�FNSl\.RIONHhI.heiFWfK0NcN�IY+Hb+TJL�tRIYjHJ�WN Kuwi\cRlZIJIYXS`fSIJ SYH0Z\bh̀]
hI.�IYfVIKNǸ.INOPQ�IYSWfZ̀Nc0KF̀.aThd]IZSY[kfl   

H`JP FISQJeNI OPQ JayY bTtaQYWSN[ kfl]̂�_IkHlHjI �IYfVIKN`N�IY�\. PPP ZjHNcRtj
JW�0QK�eiaH�l\.�Wb�IYYWbLYQ�WN�\.YWpbIP gfaJeKL{IRJIaKuwi\FjHaPf+HIJKZeia.hI.�IYK.̀Nhei0QK�`f�̂|NO�j
mI+K\�FN OSj\I00Q�j\cRlK�`f+HIJKZeia.flIN�IY+PW.0I��IYYWbLYQ�WN KNwi\.0I��IYYWbLYQ�WN�\.
YWpbIP0QJeUPUy�uWNKJwi\KRST�IYo[K�f̀�̂|N KFjN KJwi\YWpbIP+|VILYQ�WNK.̀N�yl YWpbIP0QSl\.FfcFlKJwi\RNjHa.IN
heiYWp+|VILYQ�WNkJjZIJIYXFVIYQRNe|K\.kfl  hW|.Ne| �IY+|VILYQ�WNNW|NJe 2 PW�_oQ kflO�j 

1. PW�_oQheiFWfK0N (Explicit Contingent Guarantee) Ĝi.KLMNkLSIJ�sRJIa \ajI.kY�}SIJ 
YWpbIPaW.JeRNlIhei (Obligation) hei0QSl\.ZNWbZNTN KFjN LYQ�WNZW.+J RYw\ bVIKRN}0bVINIt0QkJju`0IYoI          
HjIKLMNmIYQUy�uWN (Contingent Liability) KNwi\.0I�KLMNmIYQhei+IfHjI0QK�f̀ONjN\NcN\NI+SOPQZIJIYX
LYQJIo�IYkflFWfK0N0I�g+Y.ZYlI.hI.LYQFI�Y]IZSY[ 

2. mIYQUy�uWNgfaNWa (Implicit Contingent Liabilities) 0QK�f̀�̂|NKJwi\YWpbIPK�lIkL
YWbmIYQhW|. � heikJjJe�l\S�P. �sRJIa ZWttI RYw\�l\Uy�uWNhI.NgabIacRlfVIKNǸ�IY OPQJW�0QK�`f0I�
+HIJ+IfRHW.0I�ONHL�̀bWS`�\.YWpcN\feS KFjN �IYcRl�IYbYYKhIhT��[KJwi\K�`fmWadYYJFIS` RYw\                 
�IYcRl+HIJFjHaKRPw\ZXIbWN�IYK.̀NKJwi\�0̀�IYPlJKRPH KLMNSlN 
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fW.NW|N �IY+|VILYQ�WNOPQmIYQUy�uWNJeLYQKf}NZVI+WtheiJW�hVIcRlK�`fL�tRI\ajI.JI�            
cN�IY0Wf�IYflIN�IY+PW. +w\ +HIJkJjONjN\NHjI0QSl\.FVIYQK.̀NRYw\kJj KJwi\kRYj OPQKhjIcf 

ZIKRSThei�IYHK̀+YIQR[+HIJKZeia.KLMNLYQKf}NZVI+WtZVIRYWb PPP KNwi\.0I�PW�_oQZVI+Wt
LYQ�IYRN^i.�\. PPP Ĝi.kfl�PjIHkHlcNRWH�l\N`aIJ�\. PPP +w\�IYXjIag\N+HIJKZeia.�\.g+Y.�IYZjHN
RN^i.kLcRlmI+K\�FN fW.NW|N hT���IaheiK�eiaH�l\. +w\ mI+YWp mI+K\�FN OPQLYQFIFNUylYWbbỲ�IY0QkflYWb
LYQgaFN[0I� PPP \ajI.KS}Jhei RI�+HIJKZeia.Xy�XjIag\NkLcRlUylheiZIJIYXbỲRIY0Wf�IY+HIJKZeia.LYQKmh
NW|N � kflfeheiZTf N\�0I�Ne| RI�ZIJIYXLYQKJ̀NJyP+jI�\.+HIJKZeia. (Pricing of Risk) kflXy�Sl\. �}0QKLMN
K.wi\Nk�kLZyj�IYXjIag\N+HIJKZeia.\ajI.JeLYQZ̀hd̀mIu 
 

2.3  B�)�������!�2#�	��� PPP ;�:,��B�)!*% 
0I�LYQZb�IYo[cNSjI.LYQKh] ubHjI PPP Xy�cFlfVIKN`Ng+Y.�IYP.hTNRPI�RPIaYyLObb 

SW|.OSjYQbb+JNI+J kzz{I LYQLI YQbbbVIbWfN|VIKZea-�VI0Wf�\.KZea ZXIN]̂�_I gY.uaIbIP \I+IY
ZVINW�.INYIF�IY 0NX̂.hWo�ZXIN \ajI.kY�}fe Kuwi\cRlZ\f+Pl\.�Wb�\bK�S�IY]̂�_I�\..INH0̀Wa0^.0VI�Wf
�\bK�S�IY]̂�_ILYQZb�IYo[ PPP cNSjI.LYQKh] kHlKDuIQg+Y.�IYUylUP̀Skzz{IK\�FNYIacRtj RYw\
UylUP̀Skzz{I\̀ZYQ (Independent Power Producers RYw\ IPP) 
 

2.3.1 �D����������+�*-�������� IPP  
g+Y.�IY IPP  kflYWb+HIJNàJ\ajI.Zy.OPQJe�IYP.hTNKLMN0VINHNK.̀NJRI]IPcNFjH.

h]HYY_ 1990 cNmyJ̀mI+K\KFeaSQHWN\\� OPQPQS`N\KJỲ�I Albouy and Bousba (1998) YIa.INHjI
g+Y.�IY IPP �NIfcRtj Ĝi.Je�VIPW.�IYUP̀SZy.�HjI 100 MW cNFjH.L� 1991-1997 Je0VINHN 137 g+Y.�IY Je
�VIPW.�IYUP̀SYHJ 65 GW OPQJeJyP+jI 65,000 PlINKRYeatZRYWpv gfaLYQJIoYl\aPQ 80 KLMNg+Y.�IYcN
myJ̀mI+K\KFeaSQHWN\\�OPQK\KFeacSl gfaKDuIQ\ajI.a`i.cNLYQKh]0eN \̀NgfNeKGea z�P̀LL�NZ[ \̀NKfea 
LI�eZXIN JIKPKGea OPQkha ZjHN\e�LYQJIoYl\aPQ 20 heiKRPw\ ZjHNcRtj\ayjcNmyJ̀mI+PQSǸ\KJỲ�IOPQ
aTgYL Woodhouse (2005) \d̀bIaHjILYI���IYo[Ne|K�f̀0I�ZIKRSTZVI+Wt 3 LYQ�IY LYQ�IYOY�+w\         
+HIJSl\.�IYcFlkzz{IheiKu`iJZy.�̂|NSIJ�IY�aIaSWHhI.K]Y_p�`0 LYQ�IYheiZ\.+w\ NgabIa�IYcRl�ylawJ�\.
dNI+IYKuwi\�IYuW�NISjI. � KFjN dNI+IYgP� Ĝi.0VI�Wf�IYcRlK.̀N�ylawJK.wi\Nk�Uj\NLYNZVIRYWbg+Y.�IY
g+Y.ZYlI.uw|NpIN RI��If�IYL�̀YyLOPQOLYYyLYWpH`ZIR�`0 (Privatization) +Hb+yj�WNkL OPQLYQ�IY
ZTfhlIa +w\ ZmIu+Pj\.ZjHNK�`NOPQ\WSYIUPS\bOhN�IYP.hTNcNdTY�`0uPW..INcNmyJ̀mI+aTgYLOPQ
ZRYWp\KJỲ�IheiSiVI  UPW�fWNcRlUylP.hTNSl\.OZH.RIg\�IZ�IYP.hTNcNmyJ̀mI+\wiN \ajI.kY�}fe RPW.0I�H�̀~S`
K]Y_p�`0cNmyJ̀mI+K\KFeacNFjH.LPIah]HYY_ 1990 g+Y.�IY IPP �}PfP.hW|.cNflIN0VINHNg+Y.�IYOPQ
JyP+jI�\.g+Y.�IY  
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Woodhouse (2005) \d̀bIaHjI SPIf IPP LYQ�\bflHaUylP.hTN 3 �PTjJ +w\ UylLYQ�\b�IY
dTY�`0uPW..IN�lIJFIS` KFjN AES Globeleq UylLYQ�\b�IYdTY�`0uPW..INcNLYQKh]OPQmyJ̀mI+ KFjN China  
Light & Power Mitsui OPQ�PTjJZTfhlIa+w\ UylLYQ�\b�IYheiYWpaW.Je\VINI0+Hb+TJ Ĝi.Oa�\\\�JI0I�
YWpH`ZIR�0̀flINuPW..IN KFjN bJ0. UP̀Skzz{I (EGCO) cNLYQKh]kha \ajI.kY�}fe UylLYQ�\b�IY�PTjJ
ZTfhlIaNe|bI.+YW|.�}kJjkflXy�0WfHjIKLMN 7IPP8  
 

2.3.2  ���D,���$��	��!�2#��;.9(��!$�1�   
�IY]̂�_I�\. Albouy and Bousba (1998) ubHjIg+Y.�IY IPP hVIcRlK�f̀�IYXjIag\N+HIJ

KZeia.0I�mI+YWpJIheimI+K\�FN gfa IPP YWb+HIJKZeia.flIN�IY�j\ZYlI. OPQ+HIJKZeia.flINL�̀bWS̀�IY OPQ
Obj.YWb+HIJKZeia.flIN�IY0WfRIKFw|\KuP̀. 

ZVIRYWbK.wi\Nk��IYXjIag\NOPQObj.+HIJKZeia.flIN\TLZ.+[ OPQ+HIJKZeia.flINSPIf
YQRHjI.mI+YWpOPQmI+K\�FN ZjHNcRtj0QXy��VIRNfkHlcNZWttI�IYYWbGw|\kzz{I (Power Purchase 
Agreements RYw\ PPA) Ĝi.ubHjI IPP ZjHNcRtjkflYWb�IYFfKFacN�YoeheiYI+IKFw|\KuP̀.KLPeiaNOLP. 
N\�0I�Ne| mIYQSlNhTN+.hei (Fixed Costs) �\. IPP �}kflYWb�IYL{\.�WN0I�+HIJKZeia.flINSPIf gfa           
�l\ZWttIcRlmI+YWp0QSl\.FVIYQ+jIkzz{IkJjHjI0QGw|\kzz{IRYw\kJj�}SIJ (Take-or-Pay Contracts RYw\ZWttI 
7cFl-kJjcFl�}Sl\.0jIa8) RYw\�l\ZWttIcRlmI+YWpSl\.0jIa+jI+HIJuYl\J0jIakzz{I (Availability Payments) 
N\�0I�Ne| IPP aW.kflYWb�IYL{\.�WN0I�+HIJKZeia.flIN\WSYIOP�KLPeiaNflHa gfa�IY�VIRNfYI+I+jIkzz{I
cRl\̀.�Wb\WSYIOP�KLPeiaN 
 

2.3.3  8+���>=�!�
�������� IPP 
Woodhouse (2005) ]̂�_IUP�IYfVIKN`Ng+Y.�IY IPP cN 13 LYQKh] hW|.cNO.jUPPWud[0I�

�IYP.hTNYQRHjI.LYQKh]K0lIblINOPQUylP.hTN (YIaPQK\eafLYI��cNSIYI.hei 2.3) gfaUPSj\LYQKh]          
K0lIblINNW|N 0Qu`0IYoIHjI (1) LYQKh]K0lIblINLYQZb+HIJZVIKY}0cN�IYf^.fyf�IYP.hTNg+Y.�IYUP̀Skzz{I
RYw\kJj  (2) LỲJIoOPQYI+Ikzz{I SP\f0NK.wi\Nk�cNZWttI�IYP.hTN SY.�Wb+HIJ+IfRHW.\ajI.
ZJKRSTZJUP�\.LYQKh]K0lIblINOPQUylP.hTNRYw\kJj OPQ (3) +HIJaWi.awNhI.�IYK.̀NOPQg\�IZheiLYQKh]
K0lIblINOPQUylP.hTN0QYjHJP.hTN�WN\e�cN\NI+S ZVIRYWbUPPWud[Sj\UylP.hTNNW|N 0Qu`0IYoI0I�                  
UPLYQ�\b�IYĜi.u`0IYoI0I�.b�IYK.̀N�\.UylP.hTNKLMNRPW� OSjcN�YoeheikJjZIJIYXRI�l\JyPhI.�IYK.̀N
�\.UylP.hTNkfl 0Qu0̀IYoI0I�ZWttI RPW�pIN�IYYWb+jIkzz{I OPQ�IYZWJmI_o[UylP.hTN 
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:����*2# 2.3 8++�AC�������+�*-��).	,��B�)!*%!�9��9��0+)8�9+�*-� 
 

 Country Outcome - POSITIVE Country Outcome - NEGATIVE 
Investor Outcome -  
POSITIVE 

1 2 

Investor Outcome -  
NEGATIVE 

3 4 

*2#�� : Woodhouse (2005) 
 

UP�IY]̂�_IubHjI : 
g+Y.�IY�PTjJhei 1 +w\g+Y.�IY IPP heicRlUPSIJ+HIJ+IfRHW.�\.LYQKh]K0lIblINOPQ        

UylP.hTN kflO�j g+Y.�IY IPP cNLYQKh]kha \ea`LS[ KJ}�G̀g� bYIG̀P (gY.kzz{IuPW.N|VI) \IY[K0NSǸI         
(�j\NH`�~S)̀ z�P̀LL�NZ[ OPQ\̀NKfea (YWp\INdYLYQKh]) 

g+Y.�IY�PTjJhei 2 Ĝi.cRlUPSIJ+HIJ+IfRHW.�\.UylP.hTN��IaKfeaH kflO�j g+Y.�IY                
cNLYQKh]JIKPKGea OPQSTY�e (g+Y.�IY BOT) 

g+Y.�IY�PTjJhei 3 Ĝi.cRlUPSIJ+HIJ+IfRHW.�\.LYQKh]K0lIblIN��IaKfeaH kflO�j 
g+Y.�IYcNLYQKh]0eN K+NaI OPQ\̀NKfea (YWp+TFYIS OPQJRIYI_sY)    

g+Y.�IY�PTjJhei 4 +w\g+Y.�IYheicRlUPkJjSY.SIJ+IfRHW.�\.LYQKh]K0lIblINOPQUylP.hTN 
+w\ g+Y.�IY IPP cNLYQKh]gLOPNf[ \IY[K0NS`NI (RPW.H`�~S)̀ bYIG̀P (gY.kzz{IuPW.+HIJYl\N) OPQ
\̀NKfea (YWphJ̀�NI�y)  

 
Woodhouse (2005) ZYTLHjI g+Y.�IYZjHNcRtjcRlUPSIJ+HIJ+IfRHW.�\.LYQKh]          

K0lIblINgfag+Y.�IYKRPjINe|0QJe�IY0VI�Wf�\bK�S�\.g+Y.�IY Je�IYfVIKN`N�IYKuwi\Zj.KZỲJmIHQ             
�IYO�j.�WNcN�IYP.hTN OPQmI+YWpZIJIYXYQfJhYWuaI�Y0I�UylbỲgm+RYw\UylKZeamI_eKuwi\Gw|\kzz{I               
0I�UylUP̀SmI+K\�FN g+Y.�IY IPP cNLYQKh]kha \ea`LS[ OPQKJ}�G̀g� Ĝi.LYQZb+HIJZVIKY}0\ajI.Zy.NW|N 
ubHjIYWpbIPcRl�IYZNWbZNTNYWpH`ZIR�`0Ĝi.YWbGw|\kzz{I0I� IPP \ajI.KS}Jhei  

UP�\.g+Y.�IYĜi.SY.SIJ+HIJ+IfRHW.�\.LYQKh]K0lIblINNW|N Z\f+Pl\.�WbUP
�IY]̂�_I�\. Albouy and Bousba (1998) Ĝi.ZYTLHjIg+Y.�IY IPP FjHaO�lk�RYw\bYYKhI+HIJ�IfO+PN
uPW..INkzz{IcNRPIaLYQKh] \ajI.kY�}fe g+Y.�IY IPP �}�PWbZYlI.L�tRI�VIPW.�IYUP̀Skzz{IK�`N+HIJ
Sl\.�IY (Overcapacity) cNbI.LYQKh] ZjHN�l\ZYTLHjI�IYZNWbZNTN0I�YWpbIPKLMNK.wi\Nk�Zyj+HIJZVIKY}0
�\.g+Y.�IY IPP NW|N Z\f+Pl\.�Wb�IY]̂�_I�\. Bayliss and Hall (2000) Ĝi.ZYTLHjI �IY+|VILYQ�WN0I�
YWpbIPcNYyLZWttI�IYYWbGw|\kzz{I FjHacRlUylP.hTNZIJIYXYQfJK.̀NhTNKuwi\P.hTNcNg+Y.�IY IPP kfl    
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ZVIRYWbUylP.hTN UP�\.g+Y.�IY IPP JehW|.KLMNkLSIJ+HIJ+IfRHW. OPQkJjKLMNkLSIJ           
hei+IfkHl gfaZIKRSTheihVIcRlkflYWbUPkJjKLMNkLSIJ+HIJ+IfRHW.NW|N ZjHNRN^i.K�f̀0I�H`�~S`hI.K]Y_p�`0 
cN�oQheicNbI.LYQKh]K�f̀0I�L�tRIJISYpIN�sRJIa OPQL�tRI�IYhT0ỲScNmI+YWp  
 
2.4  �e.���0+)�)!�2��[9$������*2#!�2#�	[9$�  

cNL�00TbWNLYQKh]khaJe�sRJIaheiY\.YWb�IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWpOPQK\�FN Ĝi.g+Y.�IY 
PPP \ayjmIacSl�sRJIaNe|flHa +w\ A�)��1��<<�:
	,�>9	����;.9!$�1�![9��,	����.�"$>=�!�
����;��
����

[$���/ A.%. 2535 (mI+UNH� 1) OPQ�s�YQhYH.heiK�eiaH�l\. 2 DbWb kflO�j �e��)*�	� A.%. 2537 OPQ 
�e��)*�	� A.%. 2545 (mI+UNH� 2 OPQ 3) gfaJe+HIJKLMNJI HWSXTLYQZ.+[�\.�IYSYI�sRJIa OPQ
YIaPQK\eafheiZVI+Wt fW.Ne| 
 

2.4.1 �	��!B{��� 
cN\feSheiUjINJI  ZjHNYIF�IYOPQYWpH`ZIR�`0Sl\.KZN\g+Y.�IYP.hTNLYQ0VIL�                  

Sj\+oQ�YYJ�IYuW�NI�IYK]Y_p�`0OPQZW.+JORj.FIS ̀Kuwi\KZN\+oQYWpJNSYeu`0IYoI\NTJWS̀ OSj�}Je           
ZjHNYIF�IY RYw\YWpH`ZIR�`0bI.ORj.heicRlK\�FNKLMNUylfVIKN`Ng+Y.�IYP.hTNbI.g+Y.�IYOhNgfa�IY               
cRlZWJLhINZ̀hd̀ RYw\YjHJP.hTN  OPQXw\HjIZjHNYIF�IYRYw\YWpH`ZIR�`0NW|NJ̀kflP.hTNcNg+Y.�IYNW|N             
0^.kJjSl\.KZN\g+Y.�IYSj\ZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYuW�NI�IYK]Y_p�̀0OPQZW.+JORj.FIS ̀(Z]F.) OSjcRl
YWpJNSYeK0lIZW.�Wf�\.RNjHaYIF�IYRYw\YWpH`ZIR�0̀KLMNUyl\NTJWS̀�IYcRlZWJLhINZ̀hd̀ RYw\�IYYjHJP.hTN           
OSjKuea.UylKfeaH gfa\I]Wa\VINI0SIJLYQ�I]+oQL�̀HWS̀DbWbhei 58 KJwi\HWNhei 26 J�YI+J 2515 hei�VIRNfHjI 
YWpJNSYeHjI�IY�YQhYH.K0lIZW.�Wf�\.�`0�IYheiKLMNZIdIYoyLgm+  KFjN  �IYYXkz  �IYKf`N\I�I]                 
�IYLYQLI KLMNSlN Je\VINI0hei0Q\NTJWS̀�IYcRlZWJLhINK\�KFNKuwi\fVIKN`N�`0�IYZIdIYoyLgm+ OPQkJjJe
�W|NS\NL�̀bWS̀heiFWfK0N gLYj.cZ fW.NW|N g+Y.�IYKRPjINW|N0^.kJjUjIN�IYu`0IYoI�\.+oQYWpJNSYe OPQ                  
�IY�PWiN�Y\.0I�RNjHa.IN�PI.heiJeRNlIheifyOPhI.�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�`0  

flHaKRSTfW.�PjIH�lI.SlN �YQhYH.�IY+PW. ZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYuW�NIK]Y_p�`0OPQ
ZW.+JORj.FIS` OPQZVINW�.IN+oQ�YYJ�IY�~_se�I kflu0̀IYoIa�YjI.YQKbeabRPW�K�o�[OPQH`deL�̀bWS̀cN
�IYfVIKNǸ�IYcRlZWJLhINO�jK\�FN RYw\�IYNVIg+Y.�IYbỲ�IYuw|NpIN�\.YWpkLcRlK\�FNP.hTNSIJ
g+Y.�IY�\.ZjHNYIF�IY YWpH`ZIR�0̀ OPQRNjHa.INZjHNhl\.X̀iN gfa+oQYWpJNSYecN+YIHLYQFTJKJwi\
HWNhei 9 dWNHI+J 2534 kflJeJS`KR}NF\bYjI.YQKbeabZVINW�NIa�YWpJNSYeHjIflHa�IYcRlK\�FNK�lIYjHJ.IN
RYw\fVIKN`N�IYcN�`0�IY�\.YWp u.]. 2534 SIJhei�YQhYH.�IY+PW.KZN\ OPQJeUPbW.+WbcFlSW|.OSjHWNhei             
27 dWNHI+J 2534 Sj\JI�YQhYH.�IY+PW.OPQRNjHa.INK�eiaH�l\.kflLYWbLYT.YQKbeabZVINW�NIa�fW.�PjIH 
KLMNYjI.uYQYIFbWttWS̀HjIflHa�IYcRlK\�FNK�lIYjHJ.INRYw\fVIKǸN�IYcN�`0�IY�\.YWp u.]. 2535          
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Ĝi.ZmIN`S̀bWttWS`ORj.FIS̀kflP.JS`KR}NF\bYjI.uYQYIFbWttWS`fW.�PjIH KJwi\HWNhei 6 JeNI+J 2535 OPQJeUP
bW.+WbcFlKJwi\HWNhei 9 KJ_IaN 2535 

fW.NW|N uYQYIFbWttWS̀HjIflHa�IYcRlK\�FNK�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IYcN�`0�IY�\.YWp 
u.]. 2535 0^.JeHWSXTLYQZ.+[heiZVI+Wt fW.Ne| 

1)  �VIRNf�W|NS\NOPQYQaQKHPIcN�IYu`0IYoIcRlK\�FNK�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N.INcN
g+Y.�IYP.hTN�NIfcRtjheiZVI+Wt�\.YWp uYl\JhW|.�VIRNfcRlRNjHa.IN�PI.RPIaRNjHa.IN KFjN 
�YQhYH.�IY+PW. ZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYuW�NI�IYK]Y_p�̀0OPQZW.+JORj.FIS` ZVINW�.bLYQJIo  
KLMNSlN YHJhW|.UylKFeiaHFItKDuIQK�lIJIFjHaH̀K+YIQR[OPQu`0IYoI+WfKPw\�K\�FNK�lIYjHJfVIKN`Ng+Y.�IY
cNhT� � �W|NS\N N\�KRNw\0I��IYù0IYoI�\.�YQhYH.K0lIZW.�WfKuea.ORj.KfeaH 

2) cRl\VINI0�IY\NTJWS̀g+Y.�IYP.hTNZVI+Wt� KLMN�\.+oQYWpJNSYeOhNhei0QKLMN�\.
�YQhYH.K0lIZW.�WfRYw\YWpJNSYeK0lIZW.�Wf 

3)  �VIRNfJISYpIN�W|NS\N�IYL�̀bWS̀.IN YHJX̂.YQaQKHPI�IYfVIKN`N�IYcRlK\�FNK�lI
YjHJ.INkflhYIb SW|.OSjKỲiJg+Y.�IY0NOPlHKZY}0OPQZ̀|N\IaTZWttI Kuwi\cRlK�f̀+HIJFWfK0N gLYj.cZKLMN
dYYJ OPQZYlI.+HIJJWiNc0Sj\K\�FNUylKZN\SWHK�lIfVIKNǸ�IYcNg+Y.�IY�\.YWp 

4)  cRlJe�IYSf̀SIJUP�IYfVIKN`N.IN�\.K\�FNheikflYWb�IY+WfKPw\�\ajI.c�PlF̀fKuwi\cRl
K�`f+HIJJWiNc0HjI�IYfVIKN`N.INhW|.RJf0QKLMNkLSIJHWSXTLYQZ.+[OPQK�`fUPZVIKY}0 YHJhW|.RI�K�`f
L�tRI\TLZYY+cN�IYfVIKǸN�IY�}uYl\Jhei0QkflYWb�IYO�lk�0I�mI+YWp 
 

2.4.2 ���)�=���<[$�A�)��1��<<�:
} 
1)  cFlbW.+Wb�Wbg+Y.�IYhT�g+Y.�IYheiYWpgfaZjHNYIF�IY YIF�IYZjHNhl\.X̀iNOPQ

YWpH`ZIR�0̀J\bcRlmI+K\�FNK�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IYcN�`0�IY�\.YWp a�KHlNcN�YoeheiYWpcRlZWJLhIN
SIJ�sRJIaHjIflHaL�gSYKPeaJ OPQ�IYcRlLYQhINbWSYSIJ�sRJIaHjIflHaOYj hW|.Ne| �IYYjHJ.INRYw\
fVIKN`N�IYRJIaX̂. �IYYjHJP.hTN�WbK\�FNflHaH`decf�}SIJRYw\�IYJ\bcRlK\�FNP.hTN��IaKfeaHgfa
H`de�IY\NTtIS �IYcRlZWJLhIN RYw\�IYcRlZ̀hd̀kJjHjIcNPW�_oQcf 

2)  NIa�YWpJNSYeOPQYWpJNSYeHjI�IY�YQhYH.�IY+PW.KLMNUylYW�_I�IYSIJ
uYQYIFbWttWS̀Ne| 

3)  RI�RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY+w\ �YJ RYw\YWpH`ZIR�`0 Sl\.�IY0QcRlK\�FN               
K�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IYcNg+Y.�IY�\.RNjHa.INheiJeJyP+jIRYw\hYWua[Z̀NK�Ǹ 1,000 PlINbIh�̂|NkL 
(RYw\SIJH.K.̀N/hYWua[Z̀Nhei�VIRNfKu`iJ�̂|NgfauYQYIF�~_se�I) RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYNW|N0QSl\.
KZN\UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[g+Y.�IYSIJLYQKf}Nhei Z]F. �VIRNf ZVIRYWbg+Y.�IYheiJeJyP+jI�IYP.hTN
RYw\hYWua[Z̀NK�`N  5,000 PlINbIh�̂|NkL RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY0QSl\.0lI.heiLŶ�_IJIcRl+VILŶ�_IOPQ
0WfhVIYIa.IN 
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4)  RWH�l\cN�IYKZN\UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[g+Y.�IY0QSl\.KLMNLYQKf}NSIJhei
�VIRNfkHlcNLYQ�I] Z]F. fW.Ne| 

4.1)  +HIJZ\f+Pl\.�\.g+Y.�IY�WbOUNuW�NILYQKh] OPQNgabIaYWpbIP 
4.2)  UPfeUPKZeahei0QK�`f�̂|N�WbYQbbK]Y_p�`0OPQZW.+J�\.LYQKh]gfaYHJ 
4.3)  +HIJZ\f+Pl\.�\.g+Y.�IY�Wbg+Y.�IY\wiNhW|.ZI�IKfeaH�WNOPQZI�I\wiN 
4.4)  +HIJuYl\J�\.RNjHa.INhW|.flINbT+PI�YOPQ�sYQKbeabheiK�eiaH�l\. 
4.5)  +HIJKRJIQZJ�\.g+Y.�IYKbw|\.SlNcNflINZXINheiSW|. YQbbHF̀I�IYuw|NpIN  

�W|NS\NOPQYQaQKHPIfVIKNǸ�IY +HIJKRJIQZJhI.Kh+N`+ +HIJKRJIQZJflIN�IYK.̀N OPQUPLYQgaFN[       
S\bOhNheiYWp0QkflYWb 

4.6)  UP�YQhb�\.g+Y.�IYheiJeSj\Z̀i.OHfPl\J ZIdIYoFN �IYKJw\.+HIJJWiN+.�\. 
LYQKh]  �IYfVIKN`N.IN�\.K0lI�\.g+Y.�IY OPQ�sRJIaYQKbeabSjI.� 

4.7)  KRSTUPOPQ+HIJ0VIKLMNheicRlK\�FNK�lIYjHJfVIKNǸ�IY hI.KPw\� OPQYyLObb            
�IYYjHJfVIKNǸ�IY YHJX̂.K.wi\Nk��\.K\�FNheiSl\.�IYcRlYWpfVIKN`N�IYcRl KFjN �IY0WfRIheifǸ �IY�\YWb           
BOI KLMNSlN 

5)  KJwi\Je�IYfVIKN`N�IYSIJ�W|NS\N�lI.SlN+YbXlHNOPlHcRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY
KZN\KYwi\.cRl�YQhYH.K0lIZW.�Wf OPQcRl�YQhYH.K0lIZW.�WfKZN\UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[O�jZjHNYIF�IY  
2 ORj. SIJ�YoefW.Sj\kLNe| 

5.1)  KZN\cRl Z]F. u0̀IYoIRI�g+Y.�IYheiKZN\KLMNg+Y.�IYcRJj 
5.2)  KZN\cRl�YQhYH.�IY+PW.u`0IYoIRI�g+Y.�IYheiKZN\KLMNg+Y.�IYheiJehYWua[Z̀N 

\ayjOPlH 
6)  Z]F./�YQhYH.�IY+PW.0Qu`0IYoISIJ�Yoe RI�KR}NflHa�}0QNVIg+Y.�IYfW.�PjIH

KZN\Sj\+oQYWpJNSYeu`0IYoIcRl+HIJKR}NF\bcNRPW��IY�\.g+Y.�IYgfaSY. RI�kJjKR}NflHa�}0QO0l.
cRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYhYIb Ĝi.XlIRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYkJjKR}NflHa�Wb+HIJKR}N�\. Z]F./
�YQhYH.�IY+PW. �}cRl0WfhVI+HIJKR}NRYw\+VIFe|O0.Ku`iJKS`J 

7)  �VIRNfcRlJe�IY0WfSW|.+oQ�YYJ�IY�PI.0I�RPIaRNjHa.INheiK�eiaH�l\.JIhVIRNlIhei
fyOP�W|NS\N�IYfVIKN`N�IY+WfKPw\�mI+K\�FNK�lIJIYjHJ.INRYw\fVIKNǸ�`0�IY�\.YWp OPlHKZN\cRl
+oQYWpJNSYeu`0IYoI 

8)  cN�IY+WfKPw\�K\�FNK�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IY UylawiN�l\KZN\Sl\.OZf.YIaPQK\eaf
SIJhei�VIRNfkHlcN�s�YQhYH. u.]. 2537 gfaSl\.JeOUNhI.dTY�`0 OPQ�l\KZN\hI.�IYK.̀N�\.g+Y.�IY  

8.1)  �IY+If+QKNhI.�IYK.̀N gfaOZf..b�VIkY�IfhTN .b�YQOZK.̀NZfOPQ.bfTP 
8.2)  \WSYIZjHNhI.�IYK.̀NSIJheiRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY�VIRNf KFjN \WSYIZjHN 

ZmIu+Pj\. \WSYIZjHNRNe|Z̀N \WSYIZjHNOZf.ZJYYXmIucN�IYfVIKNǸ�IY \WSYIZjHN+HIJZIJIYXhVI�VIkY 
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8.3)  UPS\bOhNhI.�IYK.̀N0I��IYP.hTN 
8.4)  �IY0WfRIK.̀NhTN 
8.5)  UPLYQgaFN[hei0QKZN\cRlO�jYWphW|.cNYyLSWHK.̀NOPQUPLYQgaFN[\wiN � gfaFWfK0N 

9)  K.wi\Nk�ZVI+WtcN�IYK�lIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IYheiUylawiN�l\KZN\Sl\.Fe|O0. (YQbTkHlcN
�s�YQhYH. u.]. 2537) \ajI.Nl\aSl\.+Y\b+PTJX̂.KYwi\.fW.Sj\kLNe| 

9.1)  UPLYQgaFN[hei0QcRlO�jYWp 
9.2)  YQaQKHPI�\.ZWttIYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IY 
9.3)  mI_e 
9.4)  RPW�LYQ�WNZWttI gfacRlYQbTK.wi\Nk�cN�IY+wNRYw\ỲbRPW�LYQ�WN 
9.5)  KRSTZTfHZ̀Wa 
9.6)  Z�TPK.̀N 
9.7)  �sRJIahei0QcFlbW.+Wb 
9.8)  �IYYQ.Wb�l\u`uIh 
9.9)  mI_I�\.ZWttIYjHJ.INRYw\fVIKNǸ�IYhei0QcFl 

10)  �VIRNfcRl+oQ�YYJ�IY0I�RNjHa.INheiK�eiaH�l\.K�lIJI�VI�WbfyOPg+Y.�IYheikflhVI
ZWttIcRlK\�FNK�lIfVIKNǸ�IYkLOPlH 
 

(��-B[�4�:$�:��08�(�A*2# 1) 
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08�(�A*2# 1 [�4�:$����Bx
��:
:��A�)��1��<<�:
	,�>9	����;.9!$�1�![9��,	����.�"$ 

>=�!�
����;��
����[$���/ A.%. 2535 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY 

KZN\UP�IY]^�_IOPQ 
H`K+YIQR[g+Y.�IY 
SIJLYQKf}N Z]F. 

g+Y.�IY 
1,000-5,000 
PlINbIh 

g+Y.�IY 
>5,000 
PlINbIh 

0lI.heiLŶ�_I\`ZYQheiJe 
+ToZJbWS̀SIJ �+.                 

�VIRNfKuwi\cRl+VILŶ�_I 

KZN\UP�IY]^�_IOPQ 
H`K+YIQR[g+Y.�IY                    
SIJLYQKf}N Z]F. 

�YQhYH.K0lIZW.�Wf 

RNjHa.IN 
K0lI�\.g+Y.�IY 

g+Y.�IYcRJj 

 

hYWua[Z`NheiJe\ayjOPlH 

kJjKR}NflHa kJjKR}NflHa 

kJjKR}NflHa�Wb Z]F./�.+PW. 

KZN\+HIJKR}NgfaJe 
�l\JyPSIJ J.6 RYw\  
+VIFe|O0.Ku`iJKS̀J 

KZN\ YJS. K0lIZW.�Wf 

KZN\ +YJ. 
\NTJWS̀cNRPW��IY 

 

KZN\ Z]F. 
KZN\ �+. 

1 

KR}NflHa KR}NflHa 

.���!.:-    1)  g+Y.�IYheiJeH.K.`NkJjX̂.  1,000 PlINbIh  +YJ. \I0JeJS̀cRlfVIKN`NSIJ uYb. Ne| 
                    2)  �YoeRNjHa.INYWp0QhVIg+Y.�IYK\.OPQ +YJ. JeJS̀cRlK\�FNK�lIYjHJSIJ uYb. Ne| 
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g+Y.�IY 
1,000-5,000  PlINbIh 

- YjI.LYQ�I]KF`tFHNK\�FN 
- YjI. TOR 
- YjI.K.wi\Nk�ZWttI 

RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY 

���>=�!�
�������� 

g+Y.�IY 
>5,000  PlINbIh 

0lI.heiLŶ�_I\`ZYQheiJe+ToZJbWS̀SIJ 
YJS. +PW. �VIRNfFjHaYjI. TOR 

OPQKZN\+HIJKR}N+WfKPw\�K\�FN 

 

      OSj.SW|.+oQ�YYJ�IY (JISYI 13) LYQ�\bflHa  : 
      - UylOhN�YQhYH.KK0lIZW.�WfKLMNLYQdIN 
      - UylOhN�YQhYH.�IY+PW. 
      - UylOhN ZN.. +oQ�YYJ�IY�~_se�I 
      - UylOhNZVINW�.IN\Wa�IYZy.ZTf 
      - UylOhN Z]F. 
      - UylOhNZVINW�.bLYQJIo 
      - UylOhN�YQhYH.\wiN\e�  2  �YQhYH.  
      - UylhY.+ToHT�̀kJjK�̀N 3 +N 
      - UylOhNRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYKLMNKP�Iv 
      RNlIhei  : 
     - u`0IYoIcRl+HIJKR}NF\bYjI.LYQ�I]KF`tFHNYjI. TOR   OPQK.wi\Nk�cN

ZWttI 
     - �VIRNfRPW�LYQ�WNG\.OPQRPW�LYQ�WNZWttI 
     - +WfKPw\�K\�FNK�lIYjHJ.IN 

     - ("���/� %���"��������.��	)��0����  

���5����
� 3 �� 4 
�."	)�����
� 2 �� 3 

!��.��'���!��!
 
("���/�����!�11�����  

����� 

�IYfVIKN`N�IY+WfKPw\�cRlcFlH`deLYQJyP 

KZN\ YJS. �YQhYH.K0lIZW.�Wf 
Kuwi\KZN\ +YJ. mIacN 90 HWN  
NWbOSjHWNhei +��. SWfZ`N 

RNjHa.INK0lI�\. OPQ+oQ�YYJ�IYKR}NHjI
kJj+HYcFlH`de�IYLYQJyP 

O0l. Z]F. / �+. 

2 RNjHa.INKR}NF\b RYw\KR}NkJjSY.�WN 
cRlcFlH`de�IYLYQJyP 

RNjHa.INK0lI�\.OPQ+oQ�YYJ�IYKR}NHjI
kJj+HYcFlH`de�IYLYQJyP 

O0l. Z]F. / �+. 

2 RNjHa.INKR}NF\b 

 2 

KZN\ +YJ. 
kJjKR}NflHa 

1 
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*2#�� : ZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYNgabIaYWpH̀ZIR�̀0 (Z+Y.) 

P.NIJcNZWttI 

2 

      RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYOSj.SW|.+oQ�YYJ�IYLYQZIN.IN (JISYI 22) LYQ�\bflHa  : 
      - UylOhNRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYKLMNLYQdIN 
 - UylOhN�YQhYH.�IY+PW. 1 +N 
 - UylOhN Z]F. 1 +N 
 - UylOhNRNjHa.IN\wiNheikJjcFjK0lI�\.g+Y.�IY 1 +N 
 - UylOhNK\�FNheiK�lIYjHJ.IN 1 +N 
 - UylOhN�YQhYH.K0lIZW.�Wf  1  +N 
 - UylOhN\wiNheiRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYKR}N+HYkJjK�̀N 3  +N 
      JeRNlIhei  :  
       - S̀fSIJ  �VI�Wb  fyOP  cRlJe�IYfVIKN`N.INSIJZWttI 
 - YIa.IN+HIJ�lIHRNlISj\ YJS. K0lIZW.�WfSIJYQaQKHPIhei ��. LYQZIN.IN�VIRNf OSj
Sl\.kJjK�̀N 6 Kfw\N Sj\ 1 +YW|.  

����=����>�0+0+):
>:��8+ 

RJIaKRST  : 
1)  XlIRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYkJjhVISIJZWttI  cRlUylOhN�YQhYH. 
     �IY+PW.cN+oQ�YYJ�IYLYQZINYIa.IN YJS. +PW.Kuwi\KZN\ +YJ. 
2)  g+Y.�IYcfheicRlK\�FNhVIkLOPlHcN�W|NS\N\wiN�j\NLYQ�I]cFl u.Y.b. 
     �IYfVIKNǸ�IY�W|NSj\kLcRlL�`bWS̀SIJ u.Y.b. Ne| 

\.+[LYQFTJ SIJhei+oQ 
��. �VIRNf 
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2.4.3 �	��!�2#�	!�"#$����(��)0+)�	��!�2#��*������+�� 
0I��IYu0̀IYoIZIYQZVI+Wt�\.uYQYIFbWttWS̀HjIflHa�IYcRlK\�FNK�lIYjHJ.INRYw\

fVIKN`N�IYcN�`0�IY�\.YWp u.]. 2535 +oQUylH`0WaubHjIJe�IY�VIRNf�Pk��HlI.� heiKLMN�IYL{\.�WN            
+HIJKZeaRIa0I��IYheiK\�FNkJjJe+HIJZIJIYX\ajI.Ohl0Ỳ.cN�IYfVIKN`N.INYjHJ�WbmI+YWp OPQPf
UP�YQhb0I��YoeheiKJwi\K\�FNkflfVIKN`N�IYkLOPlH OSjK�`f+HIJKZeaRIacN�IYfVIKNǸ.IN Ĝi.cNhW|.               
2 �Yoe aj\JK�f̀KLMN+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.�\.YWpbIPcNheiZTf gfa�Pk�fW.�PjIH kflO�j 

• �Pk��IY+Wf�Y\.g+Y.�IYheiKRJIQZJcRlK\�FNK�lIJIfVIKN`N�IY 
JISYI 6 : 11 �\.uYQYIFbWttWS̀ v �VIRNfcRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY0QSl\.

]̂�_IHK̀+YIQR[g+Y.�IYcNYIaPQK\eaf  cNhT�O.jJTJ�j\N  ZVIRYWbg+Y.�IYheiKLMNg+Y.�IYcRtjĜi.Je
UP�YQhbZy.Sj\LYQKh] OPQKLMN.INheiSl\.cFlKh+N`+Zy.RYw\Kh+N`+cRJj  +HYJeheiLŶ�_IJIFjHaRNjHa.IN
K0lI�\.g+Y.�IYfVIKNǸ�IYflHa  YHJX̂.Sl\.Je�IY�VIRNf�W|NS\N�IY�PWiN�Y\.g+Y.�IYgfaRNjHa.INheiJe
+HIJFVINItRYw\heiJeZjHNkflKZea +w\ Z]F. cNpINQUylfyOP.bP.hTN�\.YWp OPQ�YQhYH.�IY+PW.cNpINQ
UylfyOPhYWua[Z̀N�\.OUjNf`N 

• �Pk�+Wf�Y\.K\�FNheiJe+ToZJbWS̀OPQ]W�amIucN�IYfVIKN`N.INYjHJ�WbmI+YWp  
JISYI 12 : 21 �\.uYQYIFbWttWS̀ v �VIRNfcRlJe�IY0WfSW|.+oQ�YYJ�IY�PI.

0I�RPIaRNjHa.INheiK�eiaH�l\.JIhVIRNlIheifyOP�W|NS\N�IYfVIKN`N�IY+WfKPw\�mI+K\�FNK�lIJIYjHJ.IN         
RYw\fVIKN`N�`0�IY�\.YWp OPlHKZN\cRl+oQYWpJNSYeu`0IYoIOhNhei0QJ\bcRlRNjHa.INhWiHkLheiYWbÙfF\b
fVIKN`N�IYOSjKuea.UylKfeaH gfaJe�W|NS\NfW.Ne| 

1)  +oQYWpJNSYe0QKLMNUylu0̀IYoIg+Y.�IYheiKZN\ OPQKJwi\+oQYWpJNSYeJeJS`               
cRl+HIJKR}NF\bcNRPW��IYcRlK\�FNfVIKNǸ�IYOPlH  cRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYfVIKN`N�IYSIJhei
uYQYIFbWttWS̀�VIRNf  

2)  RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY0QSl\.OSj.SW|.+oQ�YYJ�IY�̂|N+oQRN^i.
LYQ�\bflHa UylOhN�\.RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYKLMNLYQdIN  RI�cN�YoeheiYWpHZ̀IR�`0KLMNK0lI�\.
g+Y.�IYcRlOSj.SW|.uNW�.IN�\.YWpH`ZIR�0̀ORj.NW|NKLMNLYQdIN UylOhN�YQhYH.�IY+PW. UylOhN Z]F. 
UylOhNZVINW�.IN+oQ�YYJ�IY�~_se�I  UylOhNZVINW�.IN\Wa�IYZy.ZTf  UylOhNZVINW�.bLYQJIo  UylOhN
�YQhYH.\wiN  (�YQhYH.PQRN^i.+N)  \e�  2  �YQhYH. UylhY.+ToHT�̀kJjK�`N 3 +N  hW|.Ne| Sl\.�IYcRl
+oQ�YYJ�IYJe\̀ZYQcN�IYu`0IYoISIJ+HIJKRJIQZJOPQKLMNLYQgaFN[Sj\FIS`kflKS}Jhei 

3)  +oQ�YYJ�IYu`0IYoI+WfKPw\�K\�FNYjHJ.INRYw\fVIKN`N�IYcN�`0�IY�\.YWp       
JeRNlIheiu`0IYoIcRl+HIJKR}NF\bYjI.LYQ�I]KF̀tFHNK\�FNK�lIYjHJ.IN  YjI.�\bK�Sg+Y.�IY  (Terms  of  
Reference-TOR) OPQK.wi\Nk�ZVI+Wt � �VIRNfRPW�LYQ�WNG\.OPQRPW�LYQ�WNZWttI  u`0IYoI+WfKPw\�
K\�FNK�lIYjHJ.IN  YHJX̂.�IYK0Y0ISj\Y\.OPQfVIKN`N�IY\wiN � heiK�eiaH�l\.�Wbg+Y.�IYSIJheiKR}NZJ+HY 
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4)  RNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY0QKLMNUylYjI.LYQ�I]KF̀tFHN  K\�ZIYSjI.�             
YjI.�\bK�Sg+Y.�IY OPQK.wi\Nk�ZVI+Wt�  KZN\cRl+oQ�YYJ�IY v u`0IYoI Ĝi.YIaPQK\eaf�\.�IY0WfhVI
OPQZIYQZVI+WtheiSl\.JecNYjI.�\bK�Sg+Y.�IYSl\.KLMNkLSIJ�s�YQhYH.�IY+PW. u.]. 2535 hei�VIRNfkHl 
fW.Ne| 

4.1)  LYQ�I]KF̀tFHNK\�FN v \ajI.Nl\aSl\.Je�IYZYTLZIYQZVI+Wt�\.
�\bK�Sg+Y.�IY  (+HIJKLMNJI  HWSXTLYQZ.+[  �\b�jIa�\..IN  OPQYQaQKHPIheiK\�FNSl\.L�̀bWS̀SIJ
g+Y.�IY)  ZIYQZVI+WtK�eiaH�WbUylawiN�l\KZN\  +ToZJbWS̀hI.flINKh+N+̀  �IYK.̀N  LYQZb�IYo[OPQUP.IN
�IYhVI.IN�\.K\�FNYIaNW|N�  

4.2)  �l\KZN\�\.K\�ZIY  Proposal  Sl\.�VIRNfcRlK\�FNKZN\YIaPQK\eaf
\ajI.Nl\aLYQ�\bflHaYIaPQK\eafK�eiaH�Wb�IYfVIKNǸ.INSIJg+Y.�IY  OUNhI.dTY�`0heiKLMN�l\KZN\hI.
�IYK.̀N YIaPQK\eafOUN�IYfVIKN`N.INOPQUPLYQgaFN[heiKZN\cRlO�jYWphW|.cNYyLSWHK.̀NOPQUPLYQgaFN[
\wiN � YHJX̂.K.wi\Nk�cNZVI+WtcN�IYK�lIYjHJ.IN  

5) UylawiN�l\KZN\Sl\.OZf.YIaPQK\eafSIJhei�VIRNfkHlcN�s�YQhYH. u.]. 2537 
gfaSl\.JeOUNhI.dTY�`0 OPQ�l\KZN\hI.�IYK.̀N�\.g+Y.�IY LYQJIo�IYhI.�IYK.̀N \WSYIZjHNhI.
�IYK.̀N KFjN \WSYIZjHNZmIu+Pj\. \WSYIZjHNRNe|Z̀N \WSYIZjHNOZf.ZJYYXmIucN�IYfVIKN`N�IY 
\WSYIZjHN+HIJZIJIYXhVI�VIkY UPS\bOhNhI.�IYK.̀N0I��IYP.hTN �IY0WfRIK.̀NhTN OPQUPLYQgaFN[
hei0QKZN\cRlO�jYWphW|.cNYyLSWHK.̀NOPQUPLYQgaFN[\wiN � gfaFWfK0N Ĝi.�l\JyPheikflfW.�PjIH RI�Je               
�IYu`0IYoIZJJS`pIN�IY0WfhVIOPQ+HIJKLMNkLkfl\ajI.Y\b+\bOPlH0QhVIcRl+oQ�YYJ�IY+WfKPw\� v 
SWfZ̀Nc0+WfKPw\�K\�FNheiJe+HIJZIJIYXKuea.u\Kuwi\L{\.�WNUP�YQhb0I�L�tRIhI.�IYK.̀N�\.             
�IYfVIKNǸg+Y.�IYgfaK\�FNhei\I0JeSj\mIYQhI.�IY+PW.kfl 

 

• �Pk��IYS`fSIJLYQKJ̀NUPg+Y.�IY 
JISYI 22 : 24 �VIRNfcRlJeRNjHa.IN�PI.cNYyL+oQ�YYJ�IY0I�RNjHa.INhei

K�eiaH�l\.K�lIJI�VI�WbfyOPg+Y.�IYheikflhVIZWttIcRlK\�FNK�lIfVIKNǸ�IYkLOPlH YHJX̂.�IY+Hb+TJcRl
K\�FNfVIKN`Ng+Y.�IYcRlbỲ�IY�IY0jIaUPLYQgaFN[O�jYWpOPQmIYQSjI.� hei�VIRNfkHlcNZWttIPTPjH.
ZVIKY}0SIJHWSXTLYQZ.+[ gfa 

1)  KJwi\Je�IYP.NIJcNZWttIKYeabYl\aOPlH  RI�K\�FNheiK�lIfVIKN`N�IYcN
g+Y.�IYheiJeYQaQKHPIfVIKNǸ�IYLYQJIo  30  L�  kJjL�̀bWS̀SIJZWttINe|  �IYO�lk�ZWttI\I0K�`f�̂|Nkfl
SP\fKHPI  uYQYIFbWttWS̀v Ne|0^.kfl�VIRNfcRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYSl\.SW|.+oQ�YYJ�IYLYQZIN.IN
�̂|N LYQ�\bflHa UylOhNRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYKLMNLYQdIN UylOhNZ]F. �YQhYH.�IY+PW. RNjHa.IN
\wiNheikJjcFjK0lI�\.g+Y.�IY ��IaK\�FNheikflYWb�IY+WfKPw\�cRlYjHJ.IN OPQ�YQhYH.K0lIZW.�Wf\ajI.PQRN^i.
+N OPQUylOhN\wiNheiRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IY KR}NZJ+HYOSj.SW|.\e�kJjK�`N  3  +N  (YHJ�WNOPlH



 

 

30 

+oQ�YYJ�IYFTfNe|Sl\.JekJjK�`N 9 +N) fyOPcRlRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYOPQK\�FNL�̀bWS̀SIJZWttI         
heiP.NIJkHlOPlHcRl+YbXlHN 

2)  +oQ�YYJ�IYLYQZIN.IN0QJeRNlIheicN�IYS`fSIJ�VI�WbfyOPcRlJe               
�IY�j\ZYlI.g+Y.�IY bỲRIYg+Y.�IY0NRJf\IaTZWttISIJhei�VIRNfkHlcNZWttI YHJhW|.Sl\.YIa.IN          
UP�IYfVIKN`N.IN+HIJ+wbRNlI  L�tRI  OPQONHhI.O�lk�Sj\YWpJNSYe�YQhYH.K0lIZW.�WfhYIb                
(Sl\.YIa.INkJjK�`N 6 Kfw\N/+YW|.)  N\�0I�Ne|  RI�LYI��HjIRNjHa.INK0lI�\.g+Y.�IYRYw\K\�FNhei
fVIKN`N.INkJjL�̀bWS̀SIJK.wi\Nk��l\Uy�uWNSIJZWttIheikflP.NIJkLOPlH  cRlUylOhN�YQhYH.�IY+PW.cN
+oQ�YYJ�IYLYQZIN.INhVIYIa.INKZN\Sj\YWpJNSYeHjI�IY�YQhYH.�IY+PW.Kuwi\KZN\+oQYWpJNSYe
Sj\kL 
 

2.5  ���B�)!�
��	��!�2#��0+)(��)*������+��[$�(����/��� PPP 
g+Y.�IY PPP 0QFjHacRlJe�IYZYlI.ZIdIYoyLgm+�W|Nuw|NpINĜi.KLMNRNlIhei�\.mI+YWp          

(YWpbIPOPQYWpH`ZIR�0̀) flHaSlNhTN�IYfVIKN`N.INSiVIOPQ�IYbỲRIY0Wf�IYheiJeLYQZ̀hd̀mIuKFjNKfeaH�Wb 
mI+K\�FNĜi.ZIJIYXZYTL mIYQhI.�IY+PW.OPQ+HIJKZeia.hI.�IY+PW.heiK�`f�̂|N�WbmI+YWpKLMN�Y\b 
+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Fiscal Risk Matrix) hei0QcFlKLMNONHhI.cN�IYhVIH`0Wakfl fW.Ne| 
 

:����*2# 2.4 ��$��	��!�2#��*������+�� (Fiscal Risk Matrix)  

�=�.�����������,	�+�*-��).	,��(����/0+)!$�1� (PPP) 
 

 (��)*2#0�,�$� (Direct liability)                 

:9$�1=��)$�,��0�,�$�!�"#$D&��=�.�> 

(��)!�2#�� (Contingent liability)                     

$���):9$�1=��)!�"#$!.:-��������$�,��!�
>[&4� 

(��)0��1�>!��  
(Explicit  liability) 
KLMNmIYQSIJ
�sRJIa ZWttI
RYw\�l\S�P. 

1. mIYQcFl0jIaKuwi\Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IY 
0I��IYUP̀S�\.K\�FN0I�g+Y.�IY         
YjHJP.hTN  
2. �IYZNWbZNTNK.̀NhTNO�jK\�FNKuwi\
fVIKN`Ng+Y.�IY KFjN �IYK�lIYjHJP.hTN 
(Equity financing) �IYcRl�ylawJK.̀N  

1. �IY+|VILYQ�WN�IY�ylawJ�\.mI+YWpcRl�Wb
K\�FNheiYjHJP.hTN 
2. �IYLYQ�WNYIakfl  
3. �IY+|VILYQ�WN+HIJKZeia.hI.�IYK.̀N  �IY+lI 
(KFjN �YoeJe�IYKLPeiaNOLP.�\.\WSYI
OP�KLPeiaN) OPQ�IYLYQ�WNmWa\wiN� gfa
YWpbIP/YWpH`ZIR�`0cRl�WbK\�FN 

(��)0���>���� 
(Implicit liability)  
KLMNmIYQgfaRPW�
0ỲadYYJ 
+TodYYJ 

 +HIJKZeia.hI.�IYK.̀N �IY+lI �IYK�`fmWa
dYYJFIS` +HIJkJjONjN\NhI.�IYKJw\.cN
LYQKh] �IYKLPeiaNOLP.hI.K]Y_p�`0 
N\�KRNw\0I�heimI+YWpkfl+|VILYQ�WN Ĝi.Zj.UPcRl 
    -  g+Y.�IYRaTffVIKNǸ�IYgfaK�`fKLMN+HIJ
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N\�KRNw\0I�
LYI��KLMN
�sRJIa ZWttI 
RYw\�l\S�P. 

KZeaRIaheimI+YWpSl\.YWbmIYQcNheiZTf 
    -  g+Y.�IYfVIKN`N�IYPlJKRPHK�f̀UP�IfhTN
OPQmIYQRNe|Ĝi.mI+YWpSl\.K�lIFjHaKRPw\ 

*2#�� : ZjHNbY`RIY+HIJKZeia.flIN�IY+PW. ZVINW�.INK]Y_p�̀0�IY+PW..  
 

2.5.1 (��)*2#0�,�$� 
�IYfVIKNǸg+Y.�IY PPP JemIYQheiONjN\N (Direct Liabilities) Ĝi.mI+YWpSl\.FVIYQ

ONjN\NKJwi\+Yb�VIRNf�IYfVIKN`N.IN �̂|N\ayj�WbYyLObb�\.�IYYjHJhTN gfamIYQhI.�IY+PW.cN�YoeNe| 
+w\mIYQ+jIcFl0jIacRl�WbK\�FNheiYjHJP.hTN Kuwi\Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IY0I��IYUP̀S�\.K\�FN0I�g+Y.�IY
YjHJP.hTN Ĝi.ZIJIYX�VIRNfYI+I�IYGw|\�Iakfl0I�L�00WaSjI.� KFjNg+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I
\̀ZYQYIacRtj (IPP) KJwi\K\�FN�j\ZYlI.gY.kzz{IOPlHKZY}0 �IYkzz{I��IaUP̀SORj.LYQKh]kha (�zU.)       
0QGw|\kzz{I0I�K\�FNcNYI+Ihei�VIRNf0I�SlNhTN�IY�j\ZYlI. +jIbVIYT.YW�_I (SlNhTN+.hei) OPQ+jIcFl0jIa
UWNOLY0I��IYUP̀Skzz{ISIJ+HIJSl\.�IY�\. �zU. KLMNSlN 

Hemming et al. (2006) kflZYTLPW�_oQ�IY0jIaK.̀N�\.mI+YWpKuwi\Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IY
0I��IYP.hTNg+Y.�IY PPP gfaK\�FN kHl 3 YyLObb +w\ 

(1) Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IYZVIRYWbmI+YWpcFlLYQgaN[K\. KFjN �IYYjHJP.hTNZYlI.KYw\N0VI 
(2) Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IYKuwi\KLMNHWSXTf`bcN�IYUP̀S\wiN� 
(3) Gw|\Z̀N+lIOPQbỲ�IYZVIRYWbmI+YWpcFlLYQgaN[YjHJ�WbLYQFIFN KFjN g+Y.�IYZYlI.

XNNZIdIYoQ 
N\�0I�Ne| mIYQhI.�IY+PW.heiONjN\N\I0KLMN�IYZNWbZNTNK.̀NhTN�\.mI+YWpcRl�Wb

K\�FN gfa\I0KLMN�IYcZjK.̀NYjHJhTN (Equity) Kuwi\YWbUPS\bOhNKLMN�IYObj.UP�VIkY (Profit Sharing) 
RYw\�IYcRlK\�FN�ylawJK.̀NheiJemIYQKLMN�IYcZjKJ}fK.̀NheicRl�ylawJ 
 

2.5.2 (��)!�2#�� 
Anna Corbacho, Taline Koranchelian OPQ Gerd Schwartz (2006) Je+HIJKR}NHjI             

�IYfVIKNǸg+Y.�IY PPP Je�IYXjIag\N+HIJKZeia.0I�mI+YWpZyjmI+K\�FN0I��IYheimI+YWpkJjSl\.0WfZYY 
.bP.hTNKuwi\g+Y.�IYfW.�PjIHOPQPf�IY�j\RNe|ZIdIYoQ \ajI.kY�}SIJ cNhI.L�̀bWS̀ OJlHjI0QJe�IY
XjIaKh+HIJKZeia.kLcRlmI+K\�FNUylYjHJg+Y.�IYOPlH �IYfVIKN`N.IN�\.K\�FNheiSl\.KUF̀t�Wb+HIJKZeia.
cNRPIa � flIN SIJheiZYTL\ayjcNRWH�l\ 2.2.5 NW|N aW.+.Je+HIJKZeia.heihVIcRlK�`fKLMNmIYQhI.�IY+PW.�\.
YWpbIPcN\NI+ShW|.cNPW�_oQheiFWfK0N RYw\gfaNWa 
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(��)!�2#��0��1�>!�� 
Hemming et al. (2006) Je+HIJKR}NHjI cN�IYfVIKN`Ng+Y.�IY PPP ZjHNcRtjmI+YWpJe       

�IYcFl�Pk��IY+|VILYQ�WN�IY�ylawJcRl�WbK\�FNheiYjHJP.hTNgfaJeHWSXTLYQZ.+[Kuwi\PfSlNhTNcN�IY�ylawJ
K.̀NheigfaL�SÒPlHK\�FN0QJeZy.�HjI�IYheimI+YWp�ylK\. N\�0I�Ne|YWpbIP\I0Je�IY+|VILYQ�WN+HIJKZeia.hei\ayj 
N\�KRNw\�IY+Hb+TJ�\.K\�FN RYw\cNRPIa�Yoe\ayjN\��IY+Hb+TJ�\.mI+YWp cRl�WbK\�FNKuwi\KLMN
K.wi\Nk�0y.c0cRlK\�FNK�lIYjHJP.hTN kflcNRPIaYyLObbkflO�j 

(1) +HIJKZeia.hI.�IYK.̀NOPQ�IY+lI KFjN YWbLYQ�WNUP�YQhb0I�+HIJUWNUHN�\.
\WSYIOP�KLPeiaN RYw\�IYYWbLYQ�WN\WSYIUPS\bOhN  

(2) +HIJKZeia.0I��IYKLPeiaNOLP.NgabIa KFjN YWbLYQ�WN�IYKLPeiaN�sYQKbeab RYw\
�IYheiYWpbIPkJjZIJIYXKHN+wNheif`Nhei0VIKLMNSIJhei�VIRNfkHlkfl 

(3) +HIJKZeia.0I��IYKLPeiaNOLP.hI.�IYKJw\. OPQmWadYYJFIS̀ KFjN YWbLYQ�WN
UP�YQhb0I��IYK�`fZ.+YIJ +HIJkJjZ.b RYw\N|VIhjHJ   KLMNSlN 

uYl\J�WNNe| Hemming kflKZN\LYQKf}NheimI+YWpSl\.u`0IYoILYQ�\b�IY0Wf�IY          
+HIJKZeia.cNPW�_oQ�IY +|VILYQ�WN/YWbLYQ�WNKu`iJKS`J kflO�j 

1.  �IY+|VILYQ�WN+HIJKZeia.RYw\YWbLYQ�WNcf�cRl�WbK\�FNheiYjHJg+Y.�IY mI+YWpkJj
+HY+|VI/YWbLYQ�WNcN+HIJKZeia.heimI+K\�FNZIJIYX+HIJ+TJkfl OPQ�IYcRlK\�FNYWb+HIJKZeia.cN             
�IYfVIKNǸg+Y.�IYK\.blI. 0QKLMN�IYZYlI.uw|NpIN+HIJY\b+\bYQJWfYQHW. OPQL{\.�WNL�tRI Moral 
hazard 0I��IYheiK\�FN0QUPW�mIYQ+HIJKZeaRIaheiK�`f0I��l\ÙfuPIfcN�IYbỲRIY.IN�\.K\�FNK\.JI
cRlKLMNmIYQ�\.mI+YWp 

2.  mI+YWpZIJIYXZYlI.KufIN (Ceiling) RYw\�l\0VI�Wf (Limit) cN�IY+|VI/YWbLYQ�WNflHa
�Pk�SjI.� Kuwi\cRlK\�FNbỲRIY+HIJKZeia.�\.g+Y.�IY PPP \ajI.K+Yj.+YWf KFjN �IY0VI�WfH.K.̀N                
+|VILYQ�WN�IY�ylawJ�IYKYea�RPW�hYWua[+|VILYQ�WN0I�K\�FN  �IYFQP\�IY0jIaFfKFa+HIJKZeaRIa RYw\    
�IY�VIRNfcRlYWpbIPJeZ̀hd̀KLMN\WNfWbOY�cNZ̀NhYWua[�\.g+Y.�IY KLMNSlN 

3.  �IY+|VI/YWbLYQ�WNfW.�PjIH \I0KLMNkflhW|.gfaSY. +w\Je�sRJIa ZWttIFWfK0N OPQ
gfaNWa �̂|N�Wb�l\S�P.YQRHjI.YWpbIPOPQK\�FN 

4.  �IY+|VI/YWbLYQ�WNcRl�WbK\�FN\I0KLPeiaNOLP.SIJ�IYKLPeiaNOLP.�\.
LYQZb�IYo[�IYfVIKNǸ.INOPQL�00WaKZeia. gfa�IYPfYQfWbOPQLYQKmh�\.�IY+|VI/YWbLYQ�WN+HIJKZeia.
cRlK\�FN0QKLMN�IYha\aXjIag\N+HIJKZeia.0I�mI+YWpZyjK\�FN 
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(��)!�2#��0���>���� 
cN�YoeheiYWpbIP/YWpH`ZIR�0̀kJjkfl+|VILYQ�WNRYw\YWbLYQ�WN+HIJKZeia.hei\I0K�`f�̂|NcN 

YyLObbSjI.� OSjRI�K\�FNheifVIKN`Ng+Y.�IY PPP LYQZbL�tRIhVIcRlSl\.RaTf�IYfVIKN`N.INRYw\Je    
+HIJaI�PVIbI�hI.�IYK.̀N LYQ�\b�Wbg+Y.�IY PPP ZjHNcRtjKLMNg+Y.�IYuw|NpIN�NIfcRtjhei0VIKLMN
�\.LYQKh] YWpbIP/YWpH`ZIR�`0\I0Sl\.K�lIFjHaKRPw\cNYyLObb�IYLYWbLYT.K.wi\Nk��IY�VI�WbfyOPRYw\
�IYFjHaKRPw\flIN�IYK.̀NcNbI.ZjHNRYw\hW|.RJfSIJ+HIJZVI+Wt�\.g+Y.�IYOPQ+HIJYTNOY.�\.L�tRI        
Ĝi.0QKLMNmIYQhI.�IY+PW.cNheiZTf 

hW|.Ne| �IYfVIKNǸg+Y.�IY PPP KLMN�IYbYYKhI�IYcFl0jIa�\.YWpbIPOPQRPe�KPeia.           
�IYbWNĥ�KLMNRNe|ZIdIYoQ fW.NW|NYWpbIP0^.ZJ+HYhei0QH`K+YIQR[OPQKL�fKUa�l\JyPmIYQOPQ+HIJKZeia.
hI.�IY+PW. Kuwi\hei0QkflKSYeaJK.̀NhTNZVIY\.kHlcN�YoeDT�KD̀N YHJhW|.KLMN�IYZYlI.H`NWahI.�IY+PW.\e�flHa  
N\�0I�NW|N+HYhVI�IYH`K+YIQR[+HIJaWi.awNhI.�IY+PW.heiu`0IYoIX̂.UP�YQhbhei\I00QK�`f0I�g+Y.�IY 
PPP OPQ�IY+|VILYQ�WNRNe|�\.YWpbIPflHa 
 
 



�**2# 3 

(�A�	� (Overview) ����������3"4$5667����8�98+
:5667�$
��)���;.<, (IPP) 
 

���		)� 3 �)+���4"��',������������*��&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) 
���8/���� %���"����*��&������ �&'��'*�������)�'����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) �Q ����)'�
*#������� ����."�/������.�)	)���)�'�*#�� �	��	*��3�#3�".-99:��"!����'�1�.���
.!�����-99:�      
*��-	' ������������!)�'� (Risk Exposure) 	)��������" *�+���������� & '�)!���!%���1  ���)+ 
 
3.1  ������-���!��'������ 

������	)���"��/�����#-99:�*������	7-	'- #�."�&.!����� ������������!�#��&��-99:�
���.#����#��"���	
��%������7�� $����� %���"����& '���-99:� $�����������"!��"�& '�%�(����	%��#
�����)+!"�*���������("�����*�+� ����������)�&'��'� ���������	
������� & '!���!�"��#������*#���
��	
� %���"�4
��"�3�".-99:� �����*��&������3�#3�".-99:���������&������3�#3�".-99:��"!����'�1� 
(Independent Power Producer : IPP) ���	�+��#�)������!��( ��"8�	 3�".-99:� �%���  ������"8�	�����
& '�)��������'
#���.�� ���	��('5  

������()*��++,���� ��	��
��++,��
�� ���"�E� (Independent Power Producer : IPP) �����$ 1 
��������	)� 31 (G8���� 2537 �/������.�)- #�)�." �0��������&'��'��������$�+�-99:���� 

3�#3�".-99:��"!����'�1� (Independent Power Producer : IPP) ����%�� �# ���-99:�AB�'3�".���
����	7-	' (�93.) ���!%�����/���������&'��'(�����������." (!(�.) ����������������7���$�+�
-99:� (Request for Proposals : RFP) ���!��.#����!�11�$�+�*�'-99:� (Model Power Purchase Agreement : 
Model PPA) ������!���%�� ��.�������������-*	���	��"���)�'����&��-99:��������K"��."���         
(Grid Code) & '���!����������7���$�+��!�0�!����/5 ������ ���(G7�"��'� 2537 ���- #�)��������7        
���$�+������	)� 15 4������ 2537 (& '�����$�+�-99:� �%���� 3,800 ������..5 �'�������'�	)� 1 �%���� 1,000 
������..5 �����'�	)� 2 �%���� 2,800 ������..5) & '�%�� �#'���*#��!����'�����	)� 30 �",
��'� 2538  

�.�������	)�����.#�������#-99:�*��3�#��"&���("��*�+��'����� ��0�  ����+���� �����8�'� 
2538 �/���������&'��'(�����������."- #�)�."�# �93. - #�����7���$�+�-99:��("���."� �)������/
�#�'�� 10 *���%����-99:�	)������7���$�+���.����� (3,800 ������..5) ������� 4,180 ������..5 

���������
��/������.�) ��������	)� 13 !"���� 2539 �0�����#�)����("����"��/������$�+�
�)� 1,600 ������..5 (�("����� 4,180 ������..5 ���������/ 5,800 ������..5 & '�'�������'�	)� 1 �%���� 
1,700 ������..5 �����'�	)� 2 �%���� 4,100 ������..5) .���."�/���������&'��'(�����������."         
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���+�	)� 4/2539 & '��	'�'�*#������������< 2543-2546  ����#�%���� �93.  !����,("���/��("��/� 
��"��/������$�+�-99:���������- #����.���#�'�� 20 *����"��/������$�+�� "� �(����#!����,��#-*
�F1����*� ��������!-99:�- #�� ��0�'"��*�+� 

���������������7���$�+�-99:���#��!�0� �/���
������������"������ �����*#��!�����
���$�+�-99:����3�#3�".-99:� $����)3�#������-99:�AB�'3�".�������	7-	' �������4�� �)�/���
�������
���!%�����/���������&'��'(�����������." (!(�.) !%��������/��������(�N������7�8��"����
!���������." (!7�.) ���!%��������7�8��"�������� (!7�.) - #�%�� ��'����)' *�������/L5 ���
�"4)�������������"������ �����*#��!��	)�- #��������������7���$�+�-99:� �(����#��������"����
�� ����� %���"������'�.#������	)��� ��� ���!� ��#����������7���$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!��      
��'�1� .�� �� %���"����������(����� 	%�!�11�$�+�*�'-99:������� �93. ���3�#'���*#��!��  

��'����)' *�������/L5��+� �%�� �#3�#3�".-99:�������!����.�����-99:�(�#��!�.�         
����������� �����
���������("���/�����F���'	�� #������ (Price Factor) �#�'�� 60 ����F���'����	)�
-����)�'�������� (Non-Price Factor) �)��#�'�� 40 	�+��)+ .#���'����'�.#������-*��� ����	)�.���$�+����
&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) ��.#��-��!����������	)� �93. 3�".- #��� ���     
-��!�����������#���'	)��)���)�'�- #*�����-99:�AB�'3�".�������	7-	' (Avoided Cost)  

��������
�������- #("���/���#��) ��"8�	3�#3�".-99:������- #�������� ��������	%�!�11�
��� �93. �%���� 7 ��' & '����.����'��������!��-99:��*#��������� 2 ��'� ����'�	)� 1 ((.7. 2539-
2543) �)��"8�	�����- #�������� ������%���� 3 ��' �)�%�������3�".��� 1,750 ������..5 - #��� ��"8�	  
3�".-99:��"!�� (����	7-	') ��� IPT �%���  (!������!-99:��%���� 700 ������..5 ��#�U�$4�����."����
���+��(�"� �)!,��	)�.�+��'��	)�����-3� �.���
�)) ��"8�	 -.���0����') �%���  ��� TECO (!������!-99:��%���� 
700 ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"� �)!,��	)�.�+��'��	)� �.����
�)) �����"8�	 �)!�	��5� �(�����5 
��� 5 �"��0�	�"� �%���  ��� EPEC (!������!-99:��%���� 350  ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"�    
�)!,��	)�.�+��'��	)� �.������ �.!�
	�������) 

��'�	)� 2 ((.7. 2544-2546) �)��"8�	�����- #�������� �����- #�������� ����� �%���� 4 ��' 
��� 4,193.5 ������..5 - #��� ��"8�	 '���)'� (������5  )���������	5 �%���  ��� UPDC (!������!-99:�
�%���� 1,400 ������..5 & '��#,���"��������+��(�"� �)!,��	)�.�+��'��	)� �.���!�(�� �.�������)�)*��45) 
��"8�	 ����"� �(�����5 �%���  (!������!-99:��%���� 713 ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"� �)!,��	)�
.�+��'��	)� �.����"� �.���
�)) ��"8�	 �) ��� $) () �(�����5 �%���  ��� BLCP (!������!-99:��%����              
1,346.5 ������..5 ��#,���"��������+��(�"� �)!,��	)�.�+��'��	)� �.���.�(
  �.��'��) �����"8�	 ���9V �(�����5 
����������� �%���  (!������!-99:��%���� 734 ������..5 ��#,���"��������+��(�"� �)!,��	)�.�+��'��	)� �. �
'�
�) 
�.�������)�)*��45) 
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������()*��++,���� ��	��
��++,��
�� ���"�E� (Independent Power Producer : IPP) �����$ 2 
��'���	)��)����� �����3�#3�".-99:��"!����'�1������	)� 1 �%���� 7 ��'$�������-�.��

�����7��"1���������$�+�-99:����< 2539 ��+� .�������< 2549 �/���������&'��'(�����������." 
(�(�.) �)�."��������	)� 6 (G7�"��'� 2549 �0�����&'��'����3�(�N��(������*������	7 $���
�%�� �#�)���!���!�"��	��	*�����������#�)!�������3�".-99:��("��*�+� & '������ �����������7
��"1���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) !%��������� �-99:��������< (.7. 2555 : 
2557 ���.�����/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".�����- #
 %���"������������7���< 2550 ����%�� �#��"�����!�#��&��-99:�- #	�����< 2552  �(���!����,���'
-99:��*#����� (COD) ���< 2555 : 2557 & '- #�� !���%�������3�".�������< 2555-2557 �%���������/ 
3,200 ������..5 ���������< 2555 �%���� 800 ������..5 �< 2556 �%���� 800 ������..5 ��� �< 2557 �%���� 
1,600 ������..5 

3������ �����*���/���
�������W & '("���/� #���	��"� ��� #�������"� �)�����3���
����� ����� 4 ��' - #���  
 

�������$ 3.1 �������%��)����	��
��++,��
�� ���"�E� (IPP) �����$ 2  
 

'��������$ '���++,� '�����	����	F)���	� �9)*��3�
� �&���������
� 

(MW) 

�&���%�������

�++,��!	�� �� 

1 GHECO-one GLOW IPP2 65% 
Hemaraj 35% 

,���"� 650 ..�. 2554 

2 National Power Supply 
(NPS) 

NPS 99.99% 
Individuals 0.01% 

,���"� 540 (.'. 2555/ 
�).�. 2556 

3 Siam Energy Gulf JP 99.94% 
Individuals 0.06% 

�U�$4�����." 1,600 �).�. 2555/ 
�.'. 2555 

4 Power Generation 
Supply  

Gulf JP 99.94% 
Individuals 0.06% 

�U�$4�����." 1,600 �.'. 2556/ 
�).�. 2557 

���    4,400*  

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
�������� : �%�������3�".!������	)������7���$�+� �.��/���
�������W ("���/���#��0�����%�������3�".	)����$�+��("��*�+���
�������&'��5.������	7& '���������� �-99:�- #������	)�.�%����	%��#-��.#���)�����2  ������������< 2558  #�' 
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��*���* "����%&���
�'�������
�����* �4 ��	�
���� :C�5����%&���
����!����	��
��++,��
��       

���"�E� (IPP) ��$������"�	��
%B�� ����������'%���	���$����%&���
������ ��EE���$���$��!	��!��         

��	��
��++,��
�� ���"�E����������()*��++,�"������$ 1 ��)$����������%&���
������$��
%!C*���
���	� 

"�!4 ��$���%&���
����"������$ 2 �����9 ������������%���4#�����	�����"9	�++,���$�%�����      

B�� �:�52�
�F%F�� 
 

& '�����#� �� ������ %���"�&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) & '�#
��"8�	3�#3�".-99:�������*#����)!������������3�".-99:���+������'�#������� �����������	
� ����)
����!-99:��()'�(��������.#�������#*��3�#��"&�� 
 
3.2  ���54 ���%&���
����!��'������ 

3�#3�".����������8/� IPP ��.#��*�'-99:��#��� �93. & '�)��� %���"������'�.#������-*	)�
- #.���-�#��� �93. - #��� �)�����#���+��(�"�	)�!��� ���� 	)�'�����*��������� �)���������������
�� ��������+��(�"� ���.#�	
����3�".�)�!,)'���( &��-99:�*��3�#3�".�������.#���K"��.".����.����
	�� #��!"���� �#��	)�	���������%��  & '��.����." .�����.���!���
/��(!"���� �#���)����
������
�	�+��� #���
/��(����7 �
/��(�+%� & '	)���.����*���
/��(����7*��&��-99:������ 
��.#���K"��.".����.�����������'��("8���.��	)��������
���("8�%��  $����)�����*#��� �������
&��-99:�� "�*�����-99:�AB�'3�".�������	7-	' ���� &��-99:�������� ������� ���(������.#        
- #�)����%�� ��.�����������'!��("8*��&��-99:��������� IPP ��� SPP -�# ���! ���.����      
	)� 3.2 
 

�������$ 3.2  ����2������ ������3
5!��'���++,� IPP ��  SPP 
 

!��%!��'���++,� 
�O�((���+��#�%����(%# 

(����"��	������) 

����(%#!����'����� 

(����"��	������) 

J�K�� ��� 

(�
��
����/�����:�#����) 

�%����3�". > 500 ������..5 
�%����3�". 300-500 ������..5 
�%����3�". < 500 ������..5 

320 
450 
640 

350 
350 
350 

120 
120 
120 

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
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��!���*����.����� 3����	�	�� #���
/��(�+%�	)���" ����+%�	)���#����'0� ����+%�	"+���
���������3�".-99:� �%�� �#&��-99:���.#��." .�+����������'�����#�� $������'����
��
/���"
�+%�	)�������'���!��	����#�'��	)��� �� 34 ��7��$��$)'! & '�P�)�'	�+��< & '�+%��#��	)�����'���!��	���      
�������'�
/���"���-�.����.�����+%���'AFX�*��-	' �������� �
 �������������������'� 500 ��.�  
����
 ����'���)�
/���"�("��*�+� -����"� 3 ��7��$��$)'! .�� ����	�+��< ����� �#�)�����%��� �+%��!)' 
!%�����+%�	)���#��#����*������3�". �(��������
/��(�+%�	)����� ��� �#�������������%���������#���     
�����������'��	��� 

�'���-��0.�� ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) '�����������3" ����� #��              
�������3�*'�'����3�".�������!�� ���	�+��������
����3�".�������!��-99:�*������	7 
 
3.3  �Q � �����!	������� �� ��
�4 ��2�������$���$��!	�� 

�/�����"��'- #������ �Q ����)'�*#������� ����."�/������.�)	)���)�'�*#�� $����! �,��
	"7	������&'��'*�����	)�!%���1��)�'���� IPP & '!�
�- #��� �������)�&'��'�����!���!�"��#����� 
�*#����)�	��	�����3�".-99:�.�+��.��< 2532 ���.���3�(�N���%����3�".-99:�*�� �93. !����������)
������$�+�-99:�����������'�1� (IPP) �����'��0� (SPP) $��������&'��'	)����!���!�"��#������*#���        
�)�	��	���*�+����"����-99:�*������	7 ���!� ����������.#�������#-99:�.���3�(�N��            
�%�������3�".-99:���'� 15 �<  & '�)�Q ����)'�*#������� ����."�/������.�)	)���)�'�*#��  ���)+ 

3.3.1 ��
�4 ��2�������$���$��!	�� 

1) ��
�4 ��2�����"������ 9����)$������$ 12 ������� 2535 - #�)�."�0����.��
*#��!��*���/���������&'��'(�����������." ���������	������� %���"����������.*�� �93. 
$���- #�%�� *�+�.��������	��������#������)�	��	���*�+����"����-99:�������	7-	' & '
�%�� �#�)�����	
�& '����������3�".-99:������*��3�#3�".-99:��"!�� (IPP) ��&��������� 

2) ��
�4 ��2�����"������ 9����)$������$ 31 3G5B��� 2537 ��
��.".���."
�/���������&'��'(�����������." ����������&'��'��������$�+�-99:����3�#3�".����������*�� 
IPP & '�." ��������%�� �# �93. ���!%��������/���������&'��'(�����������." (!(�.) �������
���������7���$�+�-99:����3�#3�".������%�� �����&'��'�#����2&.���)'��������	7-	' (�.	.) 
*�'�U�$4�����."�#���3�#3�".-99:�������'�.#������-*����� �93. 	�+��)+�#("���/���'����� !,��	)� ���
��"��/ ������ #�' �%�� �����&'��'�#&������3�".-99:�	)�*�'-99:��#��� �93. .�������7���$�+�
-99:����3�#3�".-99:������- #���!"	4"���&'��5�����!���!�"������	
�����/��������!���!�"�        
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�����	
�.��	)����
�������7�/��������!���!�"������	
� 1/2536 �������&'��'��������/L5      
���!���!�"������	
����	)� !.2/2538 ����������#���!���!�"����3�".(������-99:����� IPP 

3)  ��
�4 ��2�����"������ 9����)$������$ 19 �
F����� 2550 �0����.���."*��
�/���������&'��'(�����������."���������������	�������������7��"1������$�+�-99:���� IPP 
!%��������� �-99:��������< (.7. 2555 : 2557 (���	)� 2)& '�����'�#!%��������&'��'����3�
(����������/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������
 %���"����.��-� 
  

3.3.2 ��
�4 ��������'����3����������9��
 (��'����)' �."	)�����
�.�����3��� 4) 
1)  ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 4/2539 (���*���$ 58) ���:���#��$ 19 

���Q��� 3.:. 2539  ("���/���������������#���������$�+�-99:������ (IPP) �������%���� 4,800  
������..5  $����)&������	)�3�������� ����������� ���	�+�!"+� 21 &������ $��� �93. �'����������������
����'����)' �(����� �����&������	)�����!��#- #.����"��/������$�+�-99:����&������ IPP �%���� 
4,200 ������..5 ���	�+�("���/�����("����"��/���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) & '	)�����
��)�." 
 ���)+ 

1.1)  �0�������������#�)����("��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) 
�������< 2543 ,���< 2546 �%���� 1,600 ������..5 & '�� ��������&������	)�- #'���*#��!��.�� �93. ��#� 
.�������7������$�+�-99:���� IPP �������� & '�����'�#�/���
������������"������ �����
*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:���������-� %���"����.��-� (��'����)'  ������K��.����          
	)� 3.3) 
 

�������$ 3.3  ������
��4������()*��++,���� IPP 
                        ���': ������..5 

  �%
� �3
$� ��� 

    �< 2542-2543 (�.7. 1999-2000) 1,400 300 1,700
    �< 2544 (�.7. 2001) 2,800 0 2,800
    �< 2545 (�.7. 2002) 0 700 700
    �< 2546 (�.7. 2003) 0 600 600

��� 4,200 1,600 5,800
��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
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1.2)  �# �93. ��� !(�. �������("���/���������!�*����"��/���$�+�-99:����
���	��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) ���	�+��� 	%������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
����������*�� IPP �����	)� 2 !%����������$�+�.�+��.��< 2547 ����.#�-� ��#��%��!��
�/���������&'��'(�����������."�#�����0�����(����#!����, %���"������������7������$�+�
-99:�������- #�������< 2540  

1.3)  �# !(�. ������	�������������-�("���/�,����������!������� ��8)
!��(!��".�+%�����.�����+%���� )�$�	)���#�����3�".-99:� & '�#�%����,��3����	�	)����).���7�8��"� 
& '!������ #�'����#��'���3����("���/�.���/���������&'��'(�����������."  

 

2)  ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 6/2539 (���*���$ 60) "����:���#��$         

18 ������ 3.:. 2539 ("���/������� ��������!�11�$�+�*�'-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) $����)����
����#���� ����������)�F1����������)�����2 $������� ������#� - #�)�����"8�	�!��	)���*�'-99:�              
����"��/	)��("��*�+����*#��!��� "� & '�!������	)�,���� & '�)�."*��	)�����
�  ���)+ 

2.1)  �����'�#���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) ���� %���"������������
3�#3�".-99:������ (IPP) 	)�- #�������� ������#��#��!�0� �(����#!����,�������!�11�$�+�*�'-99:����
3�#3�".-99:������- # ��'�����	)� 15 (G7�"��'� 2539  

2.2)  �����'�#����2&.���)'��������	7-	' (�.	.) ���� %���"������������
3�#3�".-99:������ (IPP) !%����&������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� ������ !�11�$�+�*�'�U�$4�����."
������ �.	. ���3�#3�".-99:������ �#��#��!�0���'�����	)� 31 .
���� 2539  

2.3)  �����'�# !(�. ���-������� ���." .���(����#�)��� %���"����.��*#� 2.1 
���*#� 2.2  
 

3)  ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 1/2540 (���*���$ 62) ���3�L��$ 12 

���B�3��L# 3.:. 2540 ("���/���������������#���������$�+�-99:����3�#3�".-99:�����������*�� IPP 
��� SPP & ' �93. - #��'���3���������*�� �93. ���3�#3�".-99:������	)�- #����� ����� ���	�+�!���	)�
- #�����
��."�#$�+��("����� 1,600 ������..5 !�
�!���!%���1- # ���)+ 

3.1)  ������$�+�-99:��������'�	)� 1 ((.7. 2539-2543) �%���� 3 ��' ��� 1,726         
������..5 ����&������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� $���!�11����$�+�*�'-99:� 2 ��"8�	 - #3������
("���/�����/�������� �93. ��#� !%����!���	)�- #����� !���#$�+��("������'�	)� 1 �)� 300 ������..5
��+� �'����������������.������������������
�������-*��!�11��#����-�.��	)� �93. .#�����  
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3.2)  ������$�+�-99:��������'�	)� 2 ((.7 2544-2546) �%���� 4 ��' ��� 4,114         
������..5- #�����
��."�#	%�!�11�$�+�*�'-99:���#� ��������*�+�!
 	#�' ��!�11�$�+�*�'-99:����)        
��� %���"����& '��0�.��-� �����- #��������0�������!%���������'���!��!
 ��#� 

3.3)  ��� %���"����*'�'��"��/������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0�.��        
�."�/������.�) ��������	)� 28 (G7�"��'� 2538 �93. - #�����7*'�'��"��/(���-99:����$�+����� "�	)�
�����7-�# 300 ������..5 ���� 1,444 ������..5 �����������	)� 9 ���Q��� 2539 - #�����7*'�'��"��/ ���
���$�+�-99:����3�#3�".��'��0����� 3,200 ������..5 & ' �93. - #("���/��� ��������- #��#�3�              ���
("���/����$�+�-99:����3�#3�".��'��0����������$�+�-99:�	�+�!"+��%���� 61 ��' �%�������3�". 4,960         ��
����..5 �%����'-99:��*#����� 2,686 ������..5  

	�+��)+ 	)�����
��)�."  ���)+ 
(1) ���	�����'�����������#���������$�+�-99:����3�#3�".����������*�� IPP 

��� SPP .��	)�AB�'��*��
���W �!��  
(2) �����'�# �9�. �� !������ 0��F1�3����	�*���&'��'��������               

���!���!�"�3�#3�".-99:��������'��0� (SPP) .�� !(�. �(���("���/���������#�%�3����("���/��!��
�/���������&'��'(�����������."�(���("���/�.��-�  
 

4) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 2/2540 (���*���$ 63) ��������#��$ 2 

�
F����� 3.:. 2540 ("���/� ������ �3�(�N���%����3�".-99:�*�����-99:�AB�'3�".�������	7-	'    
((.7.2540 - 2554) & '	)�����
��)�."  ���)+ 

4.1)  �0�����3�(�N���%����3�".-99:������� (.7. 2540-2554 .��	)� �93. �!�� 
�(�����#���������������	
�	�� #�����*'�'����3�".�������!��*������	7 & '�)����.#�������"�
��	
��������3�(�N���7�8��"����!���������." P���	)� 8-9 ��� 46,900 �#����	 & '�'�������"�.��
.�������	7�����"���	�%���� 204,500 ��� 264,500 �#����	 .���%� ��  ������K��.����	)� 3.4 
 

�������$ 3.4 �����	�������
������ 
���' : �#����	 

 ��
���������� ��: ��
���� ��� 

���< 8 122,500 145,500 268,000 

���< 9 82,000 119,000 201,000 

��� 204,500 264,500 469,000 
��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
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4.2)  �0���� "��/)7��8�" ��������	������������ %���"����*�� �93. ����/)	)�
�����#-99:�������.-���("��*�+��'���	)��� ����-�#  

4.3)  �#��#�3�(�N���%����3�".-99:���*#� 1 ��� 2 ��������*�����("���/���
��'����)' *��&������	)� �93. �� %���"������������� (.7. 2540-2554 & '-��.#���!��*���
��."��
�� ���&'��'�)� '���#�&������	)��)���� 0��&'��'("�78 &���������	)���*���
��." %���"���������� 
(.7. 2540-2554  ������K��.����	)� 3.5 
 

�������$ 3.5 '������"���!�� �+�. ��$� !�������
%&���
����"�9��� 3.:. 2540-2554 
 

'������ �&������
� 

(��� ����#) 
�&���%��	������ 

�.  �������   

1.  &������&��-99:�(����+%�   
     1.1 (����+%��*�����"�)4�� (!������) �������	)� 1-3 3x220 ������ 2548 
     1.2 (����+%��*�����
[���/5 (!������) �������	)� 1-4 4x200 �).�. 50 - �).�. 51 
2.  &������&��-99:�(��������#��   
     2.1 (��������#������)� �������	)� 1 ��� 2 (�+%����/�U�$) 2x300 �.�. 43 - �).�. 44 
     2.2 (��������#������!
��8Q�54��) �
 	)� 1 (�U�$) 1x300 ��8�'� 2546 
     2.3 (��������#��	��!��� �������	)� 1 ��� 2 (�U�$/,���"�) 2x1,000 ..�. 48 - �).�. 49 
3.  &����������!��-99:�   
     3.1 *'�'����-99:� ��'�	)� 10 (2540-2545) - 2544 - 2545 
     3.2 ����!��-99:��(������$�+�-99:����&�������!� 
    3.3 !�'!�� 115 �"&�&��	5 ��)'���� 2 - ���\���!�� 

- 2544 - ���'�'� 2545 

     3.4 ����!��-99:��(������$�+�-99:���� !��.�����'�	)� 2 - 2545 - 2546 
     3.5 *'�'����-99:� ��'�	)� 11 (2542-2547) - 2546 - 2547 
     3.6 *'�'����-99:� ��'�	)� 12 (2544-2549) - 2548 - 2549 
     3.7 *'�'����-99:����*.��
��	(W �����"�/L� ��'�	)� 2 - 2546 - 2549 
     3.8 !�'!�� 500 �"&�&��	5 !%����&��-99:������ ��'�	)� 2 - 2551 - 2552 
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  '������ �&������
� 

(��� ����#) 
�&���%��	������ 

     3.9 *'�'����-99:� ��'�	)� 13 (2546-2551) - 2550 - 2551 
     3.10 *'�'����-99:� ��'�	)� 14 (2548-2553) - 2552 - 2553 
     3.11 ���*'�'����-99:� ���������!�#����0 �.�0  	)��"- #   
    ����������&������ 

- 2540 - 2549 

!.  ��4�:C�5� (Case Study)   

    &������	)���*���
��." %���"���������� (.7. 2540-2554 *����/)7��8�������������/)�3����    
   ��.��������!���*����"��/������$�+�-99:���������*����/)7��8����#�'������/)�3����  
   2,900 ������..5 

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
 

!%����*�+�.������!�������
��."&�������#'� ,��.�����	��	)��/������.�)- #
��'�)�."-���#���������	)� 25 ��8�'� 2538 

4.4)  �����'�# �93. ������� !(�. ���-� %���"������ 	%����������7��"1���
������$�+�-99:����3�#3�".-99:���������	)� 2 ��#��%��!���/���������&'��'(�����������." �#
�����0�����(����#!����,��������7- #�����/�����< 2541 & '�)��"��/(���-99:�	)������$�+����
3�#3�".-99:������ �("���."��������3�W 8-10  ������K��.����	)� 3.6 

 

�������$ 3.6 ��
��43����++,���$ �+�. � ���()*������	��
��++,����9� �3
$���
�"�9������< 8-10 
���' : ������..5 

� ������	 	
���	�� 
���
���� Base/Intermediate 

Load 
$�%&' 	�����	�* Base/Intermediate 

Load 
$�%&' 	�����	�* 

2548 1,000 300 - 1,000 - - 
2549 1,000 - - - 300 - 
2550 2,000 300 - 1,000 - - 
2551 2,600 300 200 2,600 300 - 
2552 3,000 - - 3,000 300 - 
2553 2,600 300 400 2,600 - - 
2554 2,000 300 400 2,000 300 400 

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
 

!%����&��������.�������	7 �"4)��� %���"�����#����-�.��*#�.���������
���������.��	)��/���������&'��'(�����������."���%��  



 

 

44 

4.5) �# �93. ��������7���$�+�-99:����3�#3�".-99:���'��0� (SPP) ����� Non-Firm 
& '-���)�%�� ���������"��/ �.�	�+��)+*�+��'����������������������!����,*������-99:�	)������- #  

4.6) �����'�# �.	. ���-� %���"������ ��U�$4�����." �("���."��#��� �93.  
�(���	 �	������#�+%�����.�$�������#��" �F1�������  

 
5) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 4/2540 (���*���$ 65) ���3�L��$ 10 

������� 3.:. 2540 ("���/� ������ ���	��������("���	��	*�������������"���� #��(������ & '�)
�."	)�����
�  ���)+ 

 5.1) �0�������	�����*�'
#�*�����	)� %���"����- #��0� & '�# �.	. ���-�
("���/�*�'
#�*�� �.	.����"8�	 �������2&.���)'� �%���  (����) �#��� Strategic Investor 	)�
����!� #�' 	�+��)+ �#���'��� ��.��-��)+���-��� 	%���'����)' ��#��%��!���/���������&'��'
(�����������." (�(�.) ��'�� 1 � ���  ���)+  

• ��"8�	 3�".-99:� �%���  (����) : �93., ��"8�	3�".-99:� �%��� 
���	���������� ��� !(�.  

• ��"8�	 �.	. !%�������3�".�2&.���)'� �%���  (����) : �.	. 
���	����
.!����� ���	���������� ��� !(�.  

• ��"8�	 ������ �2&.���)'� �%���  (����) : ���	���������� !(�.
��"8�	 �������2&.���)'� �%���  ��� �.	.  

• ��"8�	 ��!&$� (����	7-	') �%���  : ���	���������� ���!(�.  
5.2)  ���	������	������������� �93. ��� �.	. .��	)��!�� - #��� 

• ��������� �93. & '� !� !������,��
#�*�� �93. ����"8�	          
3�".-99:�	)����� .�+�*�+��.�����"8�	���� 49% & '���*�'
#���.�� ���	��('5 �����'���)�����%�����
������ �	��	*�� �93. �0�#� !� !���*�� �93. ���� 0% & '� Strategic Investor 	)�����!�  

• ��������� �.	. ��� %���"��������������%�� �&'��'���������
�"�����U�$4�����."��#��!�0� $����� �����- #*#�'
."��'��� ���.
���� 2540 !%�������	����������� 
�.	. �# %���"�����'��"����	���U�$4�����." (Main System) ���������"8�	�%���  ����%�� �#���� 
Common Carrier ���	�+��#� !� !������,��
#�*�� �.	.������ 49% !����"��������*�� �.	. ����'�
������"8�	�����'�.# Holding Company 	)�.�+�*�+���� & '*�+�����.	. ���,��
#� 100% ��#�����%� Holding 
�*#�.�� ���	��('5W & '� !� !������,��
#�*�� �.	. ���� 49% ������	'�' %���"���� & '��"�����
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��������'�*#�.�� ���	��('5W ���� �� 30% ������#�����("������ 51% $����� ����� %���"����- #��� ���
.
���� 2541 �����	%��#����)��'- #�����/ 153,000 �#����	  

	�+��)+ �����'�# �93. �.	. ��� !(�. ���� %���"����7��8����	������������� 
�#��#��!�0�& '��0����7��8���������!�*�����	��������������("���."� ��#��%��!��
�/���������&'��'(�����������."��'��� ���(G7�"��'� 2540  

5.3) �# �9�. ��� �9�. �� 	%���'����)' ������������"����3�".��/L5�����).  
��#��%��!�� �(�. ��'�� 1 � ���  

 

6) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 5/2540 (���*���$ 66) ���:���#��$ 24 

������ 3.:. 2540 ("���/� ������ ���� 3����	������.��������)�'���'.��!%����&������3�#3�".-99:�
�"!�� (IPP) & '�)��� %���"�������������	�3����	�*�������"���	��'.��.��&������ IPP �) ���)+ 

6.1)  &������ IPP 3 &������	)�- #�������� �93. -���#� �/���
������������"�
����� �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ - #������'��'�����!%��������/��������
�G8Q)����������������7*�����	�������������������������
��������������)�'���"�.�� ,���������
������)�'�����	���Q��' (Change in Law) $���.��!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) 3�#��	
��)!"	4"*��# �93. 
("���/��������� ������.�������'���� !���&������ IPP �)� 4 &������	)�- #�)���������!�0���#�  
�.�'��-��- #�)����������!�11� PPA .�������7��"1��� IPP �%�� �#!����,������(���*�����
!�11�- # 

6.2)  �/���
�������W - # %���"������������3�#(�N��&������	�+� 7 ��' ��!����,
�*#�'
." 	)�����	)�'�����- #*��	�+� 2 AB�' ���- #�)����������*#�.��� (Memorandum of Understanding : 
MOU) $���!�
�!���!%���1*��*#�.���- # ���)+ 

• �����������$�+�*�'-99:� & '������
�!�.�����%�� �������
(�#�����' (Availability Payment : AP) ���!����#!����,���)�'�����- #.����.��������)�'� 	�+��)+           
��� AP ��!��*�+�����.��������)�'�� .�%����� 27 ��	/��)'1!���W 

• ����("���%�������3�". .����# IPP �����'!����,�("���%�������3�".
�(������'�# IPP !����,�� ���"���#�� %���"�&������- #  ���)+ BLCP �("���%�������3�".���� 1,346.5              
������..5 Bowin �("���%�������3�".���� 713 ������..5 ��� EPEC �("���%�������3�".���� 350 ������..5 

• ��������������"��.#����'-99:� �������������� ���"���#���!�           
��������#� ���.����# IPT Union Power ��� Gulf Power !����,�����������"��.#����'-99:����-�- #       
�������������/ 3-6 � ���  
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• ����%��� ����"��������!%����&�������U�$4�����." 	�+� 4 &������ 
�#�%��� ����"�������� (Penalties) *����'���!��� AP -�#	)� 1% *����� AP1n (��	/�"&���..5) ��������       12 
� ��� ������������'-9�*#�����*�� �93.  

• ������)�'�����	���	��"� �# Union Power ���)�'�����
/���"
�#���"�*�� cooling water ��� 32.2 °C ���� 28 °C  

• ������)�'�����&���!�#��!� !���3�#,��
#� �# TECO ���)�'�����
&���!�#��!� !���3�#,��
#� ���� ���)+ Banpu Gas Power Ltd. 55.6%, Texaco 54.4%  

6.3) �/�������� �93. - #("���/������������#-*3����	�	)�3�#3�".-99:������
- #������������)�'������������������)�'���"�.�� ���- #�)�."�0������������� 0� $����.�.������
*#�.���	)�- #�����-���#���!���!%���1 ��� �93. - # %���"������#� IPP 	�+� 7 &��������#� 	%��# IPP 
-��'�����*#��!��*���/�������� �93. �����# IPP ���*#��!��*���/�������� �93. ��#�         
��.��������)�'������.#��� ��� 27 ��	/��)'1!���W ���� 25-26 ��	/��)'1!���W $�����	%��#          
���-99:�!��*�+� 

	�+��)+ 	)�����
��)�."  ���)+ 
(1) ��
��."*#��!���������	�3����	�*�������"���	��'.��.��&������3�#3�".

-99:��"!�� (IPP) 	�+���!���*���������!�.�����$�+�*�'-99:� ����������!�11�$�+�*�'-99:���!���	)�
-����)�'�*#�����!�.�����.��	)�- #�)�������������	�������*#��� (MOU) ������ �93. ��� IPP 	�+�            
7 &��������#�   

(2) �# �93. ���� %���"������#-*!�11�$�+�*�'-99:���� IPP 	�+� 3 &������	)�- #�)        
��������-���#� !%���� IPP �)� 4 &������ 	)�'��-���)����������!�11��# �93.  %���"������#-*
*#�������!�11� ����#�)��������& ' ���.��-�  

 
7) �:
�4 ��������'����A+�����0.,�1�:
 ���4�*2# 4/2544 (���4�*2# 85) 	�����*��*2# 10 

������� A.%. 2544 JeJS`YWbhYIb+HIJ+wbRNlIcN�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{IK\�FNcNYyL�\. IPP 
SPP OPQg+Y.�IYcNLYQKh]Kuwi\NblIN gfaJeZIYQZVI+Wt fW.Ne| 

7.1) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'�1� (Independent Power Producers : 
IPP) $������-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) - #��������7���$�+�-99:���� IPP ��������	)� 15 
4������ 2537 �F��
����)��������#�!�
�- # ���)+ ��� 
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• &������ IPP 	)�*�'-99:��*#�����*�� �93. ��#��) 2 &������ ��� 
&������ Tri Energy Co., Ltd. (TECO) ���&������ Independent Power (Thailand) Co., Ltd. (IPT) & '
���'-99:��*#�������������	)� 1 ���Q��� 2543 ������	)� 15 !"���� 2543 .���%� �� 

• &������ Eastern Power & Electric Co., Ltd. (EPEC) ���&������ 
Bowin Power Co.,Ltd. �'�������� %���"�������!�#��&��-99:��������!�'!��������&'� 

• &������ IPP 2 &������	)������ �������)�)*��45 $�����#,���"�����
���+��(�"� ��� ��"8�	 Gulf Power Generation Co., Ltd. �����"8�	 Union Power Development Co., Ltd. 
���!��F1���������#� ���������.#���� �#�)��������("���/5���� ���- #*��������%�� ������'-99:�
�*#����� */��)+�'����������� %���"�&������.���3���� 

• &������ BLCP �'�����������7��8����*
 ��������+%��(������!�#��	��
�	)'�����*�,��',���"� ��!���!"	4"����*#���#���&'��5��(�+�	)�$�������!,��	)����!�#��&��-99:��'��
���������("���/������������������"���
.!������������	7-	'��������#�	�� 

7.2) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0� (Small Power Producers : SPP)       
�)��.,
���!��5�(����# �93. !����,���$�+�-99:����3�#3�".��'��0�	)�3�".-99:�& '��#(��������������� 
�������78��! 
������#�������+��(�"� ������3�".-99:� #�'���� Cogeneration ���	�+� �(��������������
������������	
����������3�".����%����'-99:�*������� $����) SPP 	)�- #������.�����$�+�-99:���#�
��� 61 ��' ���%�����)+���� SPP 	)����'-99:��*#�����*�� �93. ��#� 45 ��' �)��"��/-99:�	)�*�'�*#�����
��� 1,863 ������..5 

7.3) ���$�+�*�'-99:�����������	7-	'�������	7�(�����#�� �)��������#�!�
�
- # ���)+ 

• ����	7!�4��/��������4"�-.'���������� (!��. ���) &������
3�".-99:�	)� !��.��� �!����*�'-	'�) 8 &������ ����%�������3�". 3,596 ������..5  

• ����	7!��((��� &������3�".-99:�	)�!��((����!����*�'�#
-	'�) 4 &������ - #��� &�������+%��� (42 ������..5) &������\��') (300 ������..5) &������	��$�� 
(3,500 ������..5) ���&������������ (1,500 ������..5) �%�������3�".��� 5,342 ������..5   

• ����	7!�4��/�����������)� �/��������$�+�*�'-99:�-	' - �)� 
- #����������� .��������� "���������	
������(�N��&������&��-99:�(����+%�'������"�� ������
��
��3�#��	
�-	' - �)�" ��������	)� 5 ���'�'� 2543 & ' �93. �����$�+�-99:�����"��/ 1,500 ������..5 ���
&�������)+���< 2556 ����)� 1 &������ ����"��/ 1,500 ������..5 ���< 2557  
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• ����	7���(��� �/��������$�+�*�'-99:�-	' - ���(��� - #�)���
����	)������$�+�-99:���� �93. ����"��/ 25 - 30 ������..5 �(������'-99:��#��� 3 ����� *�����(���  

 

8) �:
�4 ��������'����A+�����0.,�1�:
 ���4�*2# 4/2550 (���4�*2# 113) 	�����*��*2# 4 

�
D-���� A.%. 2550 JeJS`KR}NF\bcNRPW��IYONHhI.�IY\\�LYQ�I]KF̀aFHNYWbGw|\kzz{IZVIRYWbUylUP̀S
K\�FNYIacRtj (IPP) ZVIRYWb0WfRIkzz{IcNFjH.L� u.]. 2555 : 2557 (���	)� 2) & '�����'�#!%�������
�&'��'����3�(����������/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".
-99:������ %���"����.��-� 

 
9) �:
�4 ��������'����A+�����0.,�1�:
 ���4�*2# 9/2550 (���4�*2# 118) 	��%-���*2# 7 

C��	��� A.%. 2550 JeJS`KR}NF\b�IYfVIKN`N�IY+WfKPw\�UylUP̀SK\�FNYIacRtj (IPP) ZVIRYWb0WfRIkzz{I
cNFjH.L� u.]. 2555 : 2557 (���	)� 2) $����� �����3�#3�".�����- # 4 ��' �%�������3�".��� 4,400 ������..5 
kflO�j GHECO-one 650 ������..5 National Power Supply 540 ������..5 Siam Energy 1,600 ������..5 ��� 
Power Generation Supply 1,600 ������..5 
 

3.3.3 �Q � �����!	������� 

������3"4$5667����8�98+
:5667�$
��) (IPP) �):9$�!B{�5B:��!�"#$�5[;�!$����B�)��%

���()*��++,� (C$��� ���%	�� 3 �������� �)� 
1)  �����7���$�+�-99:� (Request for Proposal ��� RFP) �������!��	)��! ���/L5�� 

��������"������ �����3�#��	
� ���	�+��������	�����*#��!��.���O 	)��'����!�11�$�+�-99:� ��.����
���������-*	���	��"���)�'����&��-99:��������K"��."��� �����*#�����O 	)���)�'�*#�� 

2) !�11�������$�+�-99:� (Power Purchase Agreement ��� PPA) ����!�11������� 
�93. ���3�#3�".-99:������	)������,�����3�".���*�'-99:����3�#3�".-99:�������#��� �93. !�11� 
P����)+�����
,��*#��K"��."������ "�������� (Operating Characteristics) �������(�#�����'-99:� 
(Availability Payments)  ���(������-99:� (Energy Payments) ��.����	��!"���� �#�� (Environmental 
Quality Standards) �����0����+��(�"����!�11�$�+����+��(�"� (Fuel Stocking and Fuel Purchase Agreement) 
�3�������!�#������!��������&'�������&������3�#3�".-99:�������������*�� �93. (New 
Transmission Facilities and Construction Schedule) �%�� ���/5!%���1.��!�11� (Contracted 
Milestones) ����!)'�'��/)3" !�11� (Liquidated Damages) �.
!
 �"!�' (Force Majeures) �������O 
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3) ��.�������������-*	���	��"���)�'����&��-99:��������K"��."��� (Grid Code) ����
���!��	)����
*#��%�� 	���-�*�������������.#�����.���O ���,������)'��"4)���������&'�                  
���� "��������&��-99:� ���������'-99:� $���3�#3�". -99:������ �%�������.#���K"��.".�� 

"����3
���4���%��)����	��
��++,��
�� "����54  IPP ����)$���!"�������()*��++,����

(C$������54 ���� ����� �&���E %����* 
1) �#3�#3�".���������3�#�!��(������	)���#�����3�".-99:� & '�#����!%���1���

���+��(�"�	)�!��� ����	)�'�����*��������� �����)�!,)'���( �)����������������� � ���!���!�"�
�&'��'*���������������'����(������*������	7 - #��� (��������������� (-������"����)'�5) 
�U�$4�����."	�+�	)�3�".������	7����%��*#�,���"� ������"������� 

2) �#3�#3�".���������3�#�!��!,��	)�.�+� & '�%�� �%� ������!%���1*��(�+�	)�����(
��#�����+��.#�!� ��#��.���3�(�N���7�8��"����!���������." �����(�N�������������������(������
�����'�������"1-�!�����"��� ������������("���/�����3�#��#-99:� ��"��/����.#�������#-99:���
����. �����'�����������!�'!��*�� �93.  ���)+ 

- ������� (������
��	(W : !���
�) �(�
�) ����	�� !"�5�
�) �'
4'� �����'� W�W)  
- ��'AFX�	�������-	' #��.����.� (�������)�)*��45 �(���
�) ����
�) !�
	�!��� 

!�
	�!�����)  
- ��'AFX�	������.������� (���
�) ��'�� ���	�
�) ����)��
�) !����#�)  

3) ��������� �93. ����3�#!����#� "��������&��-99:� ������'-99:��*#�����-99:� ����%�� 
&���!�#����.�����-99:� ����!��!��� (Two Part Tariff) !��������%�� ���.#�	
���������!�#��
&��-99:�*������� ��������#���'��	)�����O (Fixed Costs) $�����)'���� �������(�#�����' (Availability 
Payment) ����)�!������� �%�� ���������+��(�"���������#���'3���������O 	)���" ������3�".-99:� �(���
�%����'�*#�����*�� �93. $�����)'���� ���(������-99:� (Energy Payment) 	�+��)+ &���!�#����.�����-99:�
��!������ ���������#���'	)�.#�����' -����� �93. ��!���� "�����������3�#3�".��������-�� �.�&���!�#����.��
���-99:���!������ ���������#���'	)�����" *�+� ������)���!����#&��-99:�3�".-99:�!���*#�����*�� �93. 
�����3�����-�.���������+��(�"�������� (����/)	)�����&��-99:�*�� �93. ��� ��#���&��-99:���-��
� "�������� �93. �0.#�����'��� ����)+' ��"�.#� ��������#���'��	)�����O �������  ����+�������'�������(�#�����'
�# IPP ����'����������� )'����) 	�+��)+ ��'����)' *��&���!�#����.�����-99:� �����������*#� 3.6 

4) &��-99:�*��3�#3�".����� ��.#���K"��.".����.����	�� #��!"���� �#�� 	)�	��
�������%��  & '��.#���� 	%���'�������"�����53����	�!"���� �#�� �(���*������0�������
!%��������&'��'����3�!"���� �#������ %���"�������!�#��&������ & '����'���W ��.#���!��
��.����	)�!����,� 3����	�.��!"���� �#��- #��"� ����)��������!� ���	�+� .#���)��.����." .�� 
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.���!���
/��(!"���� �#�� $�����������
�	�+��� #���
/��(����7 ����
/��(�+%� �(�����'������
&������
.!����� ���!%��������&'��'����3�!"���� �#��	���	
���'� ��/)	)����)������)�'�����
��'����)' &������ ���/��� ��.����� 3����	�!"���� �#�� �����.����." .��.���!���
/��(
!"���� �#�� ��.#��*������0�������!%��������&'��'����3�!"���� �#������ %���"�������)�'����� 
 
3.4  �����!����	��
��++,����"�E���������������++,�!����� 

��������)'��	)'�(������-99:�	)����$�+����&��-99:������ (IPP) �%�������3�".���	�+�����        
���0�- #��� �	��	*����	��
��++,����"�E���������������++,�!������("��*�+�	
��< & '���< 2538 	)��) 
������$�+���� IPP �%���� 8,353 �#���"&���..5-����&�� �" �����#�'�� 10.76 *��(������-99:�	)�3�".��� 
���$�+�	�+��  ������< 2551 - #�("��*�+����� 66,512 �#���"&���..5-����&�� (KWh) �" �����#�'�� 45.84 *��
(������	)�3�".��� ���$�+�	�+��   ���! ���'����)' ��.����	)� 3.7 
 

�������$ 3.7 ���3�������++,���$���()*����'���++,����9� (IPP) ���������&������
������*�� �� 
 

*+,-.�	 IPP �
0���	�
��0'���*+,-
1�,���2 

3�235� � 
��� kWh* ��� kWh % 

 2538 8,353 77,615 10.76 
 2539 10,731 84,734 12.66 
 2540 14,154 90,197 15.69 
 2541 13,525 87,810 15.40 
 2542 14,228 88,236 16.13 
 2543 17,644 95,321 18.51 
 2544 27,943 100,357 27.70 
 2545 33,787 108,357 31.18 
 2546 43,743 115,495 37.87 
 2547 49,841 124,503 40.03 
 2548 51,805 131,568 39.38 
 2549 54,025 138,802 38.92 
 2550 61,293 143,742 42.64 
 2551 66,512 145,091 45.84 

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' 
��������    * kWh ��� ���'*�����(������-99:� ��',�� �"&���..5-����&�� 
 

3.5  �����9)$��'��� �������	��
��++,��
�� ���"�E������2�
����
� 
.��	)����������.��.#�*���		)� 3 ���������& '���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) 

- #�)�����������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!�� (Independent Power Producer : IPP) ��������'�< 
2537 �(����������!���!�"����!���!�
��	��	*�����������#�*#����)!����������"����-99:� (�F��
���
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�������%�� �&'��'����!� !������3�".-99:������� �93. �����"8�	�����-�#	)� 50:50 (-��������
$�+�-99:��������	7�(�����#��)) $����%�-�!������("�����!"	4"��(��� %���"�����������#��"��� ���	�+�
'���������� ���� #�������	
�*��������������3�".����%����'-99:� ���	)�!%���1�(����#!����,
��������"��/����.#�����-99:�	)����("��*�+�������.- #�'����()'�(� & '��'����)' *���3�������$�+�
-99:���!� ��#������3�(�N���%����3�".-99:�*������	7-	' (Power Development Plan: PDP) $�������
�3�	)�- #�����/�������.#�������#-99:�*��	�+�����	!����'� 15 �<*#���#�  
 

%����*� "����!	� 3.5 ��* �4 ����
����%	���������������9)$��'����)��������3��L#� ����� 

��	��
��++,��
�� ���"�E� �� ��2�
����
� (C$��%	���  �+�. ��  ��2�
����
���$���$��!	��"�!�*������$�����	��

�������$��"�	��� �+�. �%	��� ����++,�����B��
B�� (�+B.) �� ����++,�������� (�+�.) ����� �%��

�&���E 3 !�*���� %����* 

(1) �����%��)����	��
��++,��
�� ���"�E�  

(2) ����&���EE�� ����� �+�. �����	��
��++,��
�� ���"�E� �� ����&���%����++,���$ �+�. 

���()*������	��
��++,��
�� ���"�E� (C$�����FC�B�� ���3��"�����������()*��++,������EE�()*�!�� 

(3) ����&���%����++,���$ �+�. ��������������	"9	�++,� �%	��� �+B. ��  �+�. 

��*���* ��)$��!	�"������9)$��'��"� 3 !�*����!	���	���	� �4 ����
���� �&���������-�B��        

�������$�� (Risk Exposure) ��$�����
%!C*������	��
��++,��
�� ���"�E���$�&�������������$��!�� �+�. �� 

�������$����$��
%��� �+�. ���'%���� "����!	���$ 3.6 ����� 

 

3.5.1 �����>!+"$���	��
��++,��
�� ���"�E�  
�93. ���3�#3�".-99:��"!����'�1� ���)��� %���"����������&'������'�.#�������

�� ����� (���������) & '��"��.�+��.������������7���$�+�-99:� (Request for Proposal ��� RFP) $����! �
��/L5����������"������ �����3�#��	
� (�#��	�+��%�� ��.�������������-*	���	��"���)�'����
&��-99:��������K"��."��� (Grid Code)  �����+�����*#�!������������� �����3�#3�".-99:��"!����'�1� 
��'�.#�������3" ���*���/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
����� (	%�������������
��	%���������"�*#��!�� �����"8�		)�����8�) 	)��)��/L5("���/�	�+��F���' #��
���� (price factor) ��� #���	��"� (Non-price factor)  

●  �����/L5����������"������ �������("���/�.����*#�����������7���$�+�
-99:����3�#3�".-99:�������< 2537 $���- #��� 



 

 

52 

1) �F���' #������ (Price Factors) �+%����������#�'�� 60 & '("���/��������.��
���'*�����-99:��P�)�'.�� ��'
!�11� (Levelized Generation Costs; LGC) �����#����%���������"���
����%���/���-99:�.���"&���..5����&�� & '("���/�������.���O	)�,���!�� ���� �������(�#�����'-99:� 
(AP) �����.�������#���+��(�"� (Heat rate) ������+��(�"� (Fuel Costs)  ���� "������������%��
����8� ����%����3�". 
(capacity factor) �����.��������)�'���"�.��.�������	7 !%����!�
���"�.����� ����.#�  

2) L�00Wa\wiN� (Non-Price Factors) N|VIRNW�+QONNYl\aPQ 40 gfau`0IYoIYQfWb+HIJ
uYl\J�\.g+Y.�IY (Level of Development) +HIJNjIKFwi\Xw\OPQ+HIJZIJIYXcN�IY0Wf�IYhI.�IYK.̀N 
(Sponsors' creditworthiness and ability to arrange financing) LYQZb�IYo[�\.�PTjJUylP.hTN (Experience of 
Bidders) KFw|\KuP̀. (Fuel) ZXINheiSW|.g+Y.�IY (Location and site) OPQ�IY�\KLPeiaNOLP.ZWttIGw|\kzz{I 
(Exceptions to Model PPA) 

hW|.Ne| cN�IY+WfKPw\�ZXINheiSW|.gY..IN�\.K\�FNNW|N �zU. 0Q�VIRNfuw|Nhei+YjIH� kHlSIJ
PW�_oQ+HIJSl\.�IYcFlkzz{IOPQ+HIJZIJIYXcN�IYUP̀SheiJe\ayjcNOSjPQmyJ̀mI+ gfaK\�FN0Q+WfKPw\�
uw|NheiheiFWfK0NSIJ+HIJZQfH�cN�IYcFlKFw|\KuP̀.Kuwi\�IYUP̀S (KFjN Jehj\��IGdYYJFIS)̀ JeORPj.N|VIKuwi\cFlcN
�IYUP̀S OPQ\ayjc�PlZXINeaj\a (Sub Station) �\. �zU. Kuwi\+HIJZQfH�Sj\�IYKFwi\Jga.kzz{IK�lIYQbb  
KLMNSlN 
 

3.5.2 ����&���EE�()*�!���++,�� ����� �+�. �����	��
��++,��
�� ���"�E� �� ����&���%���

�++,���$ �+�. ���()*������	��
��++,��
�� ���"�E� 
����� �93. - #�� �����3�#3�".-99:��"!����'�1� - #.�����������*#��.#���#� 	�+� 2 AB�'

���� 	%�!�11�������$�+�-99:� (Power Purchase Agreement ��� PPA) $���!�11�P����)+�����
,��*#��K"��."
�� ���� "�������� (Operation characteristics) �������(�#�����'-99:� (Availability payments) ���(������
-99:� (Energy payments) JISYpIN	��!"���� �#�� (Environmental quality standards) �����0����+��(�"�
���!�11�$�+����+��(�"� (Fuel stocking and fuel purchase agreement) �3�������!�#�� ����!��������&'�
������&������3�#3�".-99:�������������*�� �93. (New transmission facilities and construction 
schedule) �%�� ���/5!%���1.��!�11� (Contracted milestones) ����!)'�'��/)3" !�11� (liquidated 
damages) �.
!
 �"!�' (Force majeures) �������O 

�93. ���)����3��(��.��!�11�$�+�-99:���'�'�����3�#3�".-99:��"!����'�1�.��!�.�
	)����
-�#��'�.#ZWttI$�+�*�'-99:� (PPA) & '����������� 2 !��� (Two part tariff) ����������(�#�����'
(���-99:� (Availability Payment: AP) ���(������-99:� (Energy Payment: EP)  ���)+ 
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����++,� =          AP             + EP 
                            (Power Price) 

= (AP1 + AP2) + EP 

1) �������3�	������3����++,� (Availability Payment: AP) �������.���	�	)� �93. 
.#�����'��&��-99:��)����(�#�������3�"..���%�!���� "��������������
������#���'��	)���!���*��      
��"���	
� �����#���' %���"���� ������$����%��
�&��-99:� �����)+!"� ���3�.���	�*��3�#,��
#�  

AP  = AP1 + AP2 
AP1 ��� �������(�#�����' (Availability Payment) ��!���	)�!�	#��,�������#���'��          

�����	
�$�+�	)� "� ������!�#�� ����������������� �����)+��"���# �����8) �����������' ���3�.���	�*��         
3�#,��
#� & '�)���������"���	�%�� �����#����.����<.�� ��'
!�11� 

AP1   =      Taxes  
     + Investment cost 
     + Debt service payment  
     + Return on equity 

AP2 ��� Availability Payment ��!���	)�!�	#��,�������#���'��	)������� "�����������
�%��
����8� (Fixed O&M) �)���������"���	�%�� �����#����.����<.�� ��'
*��!�11� $������)���3���
 ���)����3�#��"&��*��-	'& '��#�< 2538 �����<��� 

AP2   =      Fixed O&M 

 ����+� ����%���/��� AP ��*�+��'�����.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 2 .����� - #��� 
��.��������)�'���"�.��.�������	7 (FX) ��� ���)����3�#��"&��	���-� (CPI) ��� AP =f (FX, CPITH, 
CPIUS, �) ��'����)' *��!�.������
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) & '��.��������)�'���"�.��
.�������	7�����F���'!%���1	)�!
 ����������������%�� ��� AP ���������������!�#��&��3�".-99:�
�%�����.#����#���������������
���/5�%��*#����.�������	7��!� !���	)�!�� 	%��#����� �������"�	
� 
(Financing) �����������#'����"����.�������	7!��������� $����%�-�!������)�����%����)+ (Debt services)         
	)�*�+����������)�'�����*����.��������)�'� 

2) ���3�������++,� (Energy Payment: EP) �������.���	�	)� �93. ���'.����"��/���
3�".����%����'-99:��#���&��-99:� ������
������#���'���3��	)���" ������3�".-99:� �(����%����'�*#�
����*�� �93. ���� ������+��(�"� ���*�!�� ��������#���'���3������O 	)���" ������� "�����������$����%��
�
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&��-99:� ��� EP =f (�������+��(�"�, CPITH, �) ��'����)' *��!�.������
�'����!�11�$�+�*�'-99:� 
(PPA)  

EP =  Fuel Cost + Variable O&M 

	�+��)+ ������'��� EP �#���3�#3�".-99:��"!����'�1� ���%�������+��(�"����%���/����������
��.�������#���+��(�"� (Heat rate) $���,���%�� -�#�����������������
-�#��!�11� (���'.���"&���..5
����&��: KWh) �����������.����	)�!��!
 	)�3�#3�".���������#�����3�".����!-99:��������"&���..5  ����+�
�����3�".-99:���"� ��3�#3�".-99:��"!����'�1���#��.�������#���+��(�"�.�%�����	)��%��  3�#3�".-99:���
- #������$�+�-99:�!������.#�	
����3�".��"� ��������� �93. '����.#�����'��"��������%���/.����.�������#
���+��(�"�	)��%�� ��!�11� �.�,#�3�#3�".-99:���#��.�������#���+��(�"�!������	)��%�� -�# �93. �����'���
3�".-99:�����.��	)�-����"�.��	)����
-�#��!�11� 	%��#�����.#��������������#���'	)���"��%�� ��+����  

�������)+ ���� 0������������+��(�"�!%����&��-99:�	)���#�U�$�������+��(�"���!�11� PPA 
�����
������-*�#3�#3�".-99:��"!����'�1�$�+����+��(�"������3�".�������2&.���)'��������	7-	' 
�%���  (����) (�.	.) ������� )'����	)� �93. $�+���� �.	. & ' �93. ��	%�!�11�$�+����+��(�"���� �.	. 
�(�������*#�3��(�������$�+����+��(�"�*��3�#3�".-99:��"!��   

!���&��-99:�	)���#,���"��������+��(�"� ��!�11� PPA �����
������-*�#3�#3�".-99:�
�"!����'�1�.#��!.0��,���"���#�����3�".-���#�'���� 30 ��� ���.#��!����,��������+��(�"���
��#- #.�� ��'
!�11� $���3�#3�".-99:��"!����.#���!�11�!���$�+�,���"���'�'��.�� ��'
!�11�-�#
�����#� �(���!�#�������������#���3�#3�".����),���"�-�#��#�()'�(����������	)��%�� -�# & '	���-�
.#�	
����3�".& '��#,���"���,���������+��(�"������	���� �����#���+��(�"������3�".& '��)'��%� ��
.#�	
�����#�'-����- # ���)+ ���3�".-99:�& '��#(����+%� ,���"� �U�$4�����." ����+%���� )�$�   ����+� 
�93. ������3�#!�����������3�".-99:�*��3�#3�".-99:��"!�����.����������� 

�����3�".-99:� �(����#.#�	
���� EP 	)� �93. .#�����'.�%�	)�!
  �93. �)�����"���� ��� 
& '!���� "��������3�".-99:�.���%� ��.#�	
�*�����3�".���.�%�!
 �������� �#3�#3�".�����	)���#���+��(�"�
���,���"������%� ����� ���������� �U�$4�����." 	�+��)+ �����3�".-99:�(�+���� (Base) ���������3�".
���&��-99:�	)���#���+��(�"����,���"� �U�$4�����." ����+%���� )�$� & '�)���3�".-99:����(�������+%�
����.�������("��*�+�����������.#�����!��!
  (Peak) 

 ����+� ������'���$�+�-99:�*�� �93. ��!���*����� AP �93. �����'.����.��	)����
-�#��
!�11� */�	)���� EP ��+�����������'.�������#���+��(�"���"� ����� �93. !���� "��������3�".-99:� �.�
3�#3�".-99:��"!����'�1� -��!����,���'-99:�- #.��������-*��"��/-99:��.0��%�������3�". 3�#3�".-99:�
�"!����'�1���.#���!)'������� (Deduction) .���%�������'	)�3�".-��- #.��	)��%��  (����� AP .��
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���'���3�".) $���������7��8� ����3�#3�".-99:��"!����'�1�(���� �����3�"..�+��.���"��.#������/�< 
2550 ����.#��� �)���3�".- #.�%�����	)� �93. �%�� �#�� !��.
������F1� #���	��"� �.�������"��/�()'�
��0��#�'-��- #�)3����	�.����'- #*��3�#3�". ���.�������()'�(�*�����3�".-99:�& '��� 

	�+��)+ ������������'���-99:�*�� �93. �#����������'����O ���������8/�� ��+� 
�93. ���3�#3�".-99:��"!����("���/���(���������'���$�+�-99:�	�+��  & '���
����*#�.�����!�11�
$�+�*�'-99:� (PPA) �(��������'�����#���'�#����!� -����" ��������������� ��������!����"�-� ���
���
-�#��!�11� PPA ���	�+��#!� ��#�����&���!�#����"���	
� (������'���������%������.#���"���#) 
��������#���'	)���)�'�*#��*��3�#3�".-99:��"!�� & '&���!�#��������'���$�+�-99:����������- #���� 3 
���8/�  ���)+  

(1) ��� Front-end Loading ��',��������$�+�-99:����)����!���������<��� O *��
!�11���������'O � ������'�.���� & '����3������'���������%��������"���#*��3�#3�".-99:��"!���'��
�������<��� O *��&������ 

(2) ��� Mid-end Loading ��',��������$�+�-99:�����	)�.�� ��'
!�11������%����   
�	�� O ���	
��< & '����3�������	)�������'������%��������"���#*��3�#3�".-99:��"!���	�������'
*��
&������ 

(3) ��� Back-end Loading ������$�+�-99:����)����!�����������'O *��!�11�  
3�������7��8� ����(���� !����1�3�#3�".-99:��"!����'�1��)���8/�������� Font-

end Loading ����������)������-*���3�#�#��#��"� (Lender) 	)�.#�������"�����#��0�	)�!
  & '�P�)�'��'��������
��"���#���'�������/ 12-15 �< */�	)���'�������!�11����3�".-99:��)��'
 25 �< !��3��#������������ AP 
*��3�#3�".-99:��"!����'�1���!�� �������%����)+��"���#��#� ��� AP ��� �� $�����!�	#���#���$�+�
-99:�� ����������� 
 

3.5.3 ����=�.�>�,��++,���$ �+�. ��������������	"9	�++,� �%	��� �+B. ��  �+�. 
�93. ��*�'-99:�	)� �93. 3�".. ���	)�$�+��������3�".����O - #��� .�������	7 3�#3�".

�"!����'�1� (IPP) �����''��' (SPP) �#�������"!��"��)� 2 ��� - #��� ���-99:�!������"��� (�9�.)  
������-99:������� (�9�.) �(�����������'�#����������������4
��"�3�#��#-9 (end users) & '         
����%�� ���-99:�	)� �93. ��)'���0���� �9�. ��� �9�. ������ #�' 2 !��� ���  

1)  ���-99:���� �%�� .���." �/������.�) & '�%���/��������#���'�������	
�!�#��
&��-99:� ����!�'!�� ��������%����'*�� �93. $���- #�%�� -�#���-���)����������)�'�.�+��.��< 2548 
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2)  ���-99:�.��!�.����������.�����-99:�& '��.&���."2 ������ Ft  �%�� .���."
�/���������&'��'(�����������." (�(�.) �)���5������ 2 !��� ���  

2.1) ���$�+�-99:�3 $�����3�����.������.#�������#-99:� ���,����� AP �����$�+�
-99:�-�# #�' 

2.2) ������+��(�"� $�����3�����.���������+��(�"� �����.��������)�'�	)�!��*�+� ���          
.�%�����!��."���	)�.�+�-�# ����%�����.#���)����������)�'� 

�'���-��0.��  #�'��-�*������%�� ���-99:���������� Ft & '�/������.�)��� 
�(�. $���.#���%����,����� �����������)(���.#�	
�������������"����*���������	)����� End users 
!��3��#���F��
��� �93. -��!����,3�������.#�	
���� %���"������"�	�+�� �#���3�#��#���&'��5���
����!-99:�	)��	#��"�- # �������)+ ��#��� �(�. ���)�&'��'�����("���/�������� Ft  	
� 4 � ��� �(����#
���-9!�	#��.#�	
����3�".��"��# )'"��*�+� �.��������������*��.#�	
���"�	)���" �������������-99:�,�� 4 
� ����0��" ���������#��� �93. !������� ����������/)���������� Ft �)�������#�-�������� 4 � ��� $���
��'"���("������	�������"��#��� �93. ���'"��*�+� (.����	)� 3.8 �������!�
�&���!�#��.#�	
����3�".-99:�
�������*�'-99:� �#��� �9�. ��� �9�. ����������) 

��*/�� )'���� �93. -��!����,3����������-99:���!���	)�-��!����,3����#���3�#��#
-99:��#���3�#3�".-99:��"!����'�1�- # ������������-99:�����-�.��	)����
�'����!�11�$�+�*�'-99:� 
(PPA)  

                                                        
2 Ft = Fuel Adjustment Charge (at the given time) 
3
 cNFjH.�j\NL� 2548 +jI AP NW|NNWbYHJ\ayjcN+jIkzz{IpIN G^i.LYWbhT�� 2-3 L� OSjmIaRPW.0I�L� 2548 +jI AP NW|NkflKLPeiaN

JINWbYHJ\ayjcN+jI Ft 



�������$ 3.8 �A�����&���%�	��������++,�!�� �+�.  ���!������++,�"�	��� �+�. ��  �+B. �� ����++,�!������"�	����� 9�9���	"9	�++,� 
 

�	��������++,� 

!�� �+�. 

�A�����&���% ����++,�!����� 

"�	��� �+�. ��  �+B. 

�A�����&���% 

 

����++,�!������ 

"�	�����	"9	�++,� 

�A�����&���% 

 

1. ������()*��++,�4   1. ���3�������++,�  1. ����++,�2��  

   1.1 �������3�	������  
(Availability Payment: AP) 
������ #�' 
- .#�	
�������!�#��&��-99:� 
- ����%������ ����)+'��� 
.#���"���# 
  - 3�.���	���!���*��3�#,��
#� 
 -  �����#���'��	)������3�".���
�%��
����8� �����-�� ���                 
�����������' 
- �����#���'�����*�'  
�������!�� �����"�� 

�%�� & '��.��
������)�'� ��.�� ����)+'
�����.����"��9:��������  
$�������-�.��!�11�$�+� 
*�'-99:� (PPA) 

   1.1 ����++,�!����� 

���9�������!�����"9	 

(Time of Use: TOU) 

������ #�' 
- ���3�".-99:� 
- �����"�������!��   
�%�� .���� ��
��� ��-99:����
��������*�������#
-99:�5  (Load Pattern) 

 - �%�� & '.#�	
�	)�
!����,����
�- # 
���� .#�	
������
 %���"������������	
�
���!�#��&��-99:� ����
!�'!��-99:� �������
!�'�%����'-99:� 
- ����������)�'���.#��
- #��������
��."��� ���.  
     �F��
���-���)���
���)�'�����.�+��.�� ���
.
���� 2548 

 

                                                        
4
 +jIGw|\kzz{I0I�UylUP`Skzz{IK\�FNYIacRtj (IPP) UylUP`Skzz{IK\�FNYIaKP}� (SPP) UylUP`Skzz{IuPW..INRJTNKHeaN�NIfKP}�JI� (Very Small Power Producer) OPQLYQKh]Kuwi\NblIN 
5
 FjH.KHPI�\.�IYcFlkzz{I\\�KLMN 2 FjH. +w\ FjH.heiJe+HIJSl\.�IYcFlkzz{IJI� (On Peak) OPQ FjH.heiJe+HIJSl\.�IYcFlkzz{INl\a (Off Peak) 
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�	��������++,� 

!�� �+�. 

�A�����&���% ����++,�!����� 

"�	��� �+�. ��  �+B. 

�A�����&���% 

 

����++,�!������ 

"�	�����	"9	�++,� 

�A�����&���% 

 

   1.2 ���3����++,�  
(Energy Payment: EP) 
������ #�' 

- �����#���'���+��(�"���"� 
.��	)�&��-99:���#  
(��"��/�����# x ����) 
- �����#���'���3������� 
3�".����%��
����8� 

�%�� & '�������+��(�"�
����������!"+����������
��#(������ (Heat rate) ����
��� $�������-�.��!�11�
$�+�*�'-99:� (PPA) 

   1.2 ��������������� 

����++,� Ft 
������ #�' 
   - ��.�����-99:� Ft  
*�'!�� 
   - ∆ Ft *�'!�� .��!�.� 
���������.�����-99:� 
& '��.&���." 

- �%�� & '�����#���'
 #�����+��(�"�������$�+�
-99:�  

2. ����++,� Ft - �%�� & '�����#���'
 #�����+��(�"�������$�+�
-99:� 
- ����������-99:� Ft 
 %���"����& '
�/���
��������%����
 ������������.�����
-99:� Ft ��'�.#����%����
 ���& '�/��������
�%�����"����(������ 
(��(.) 
 

2. �����
��++,�!�� �+�.  

(������)����������()*��++,� 

�����	��
����9�������C$�) 

�93. �)�������3" ����� 
���(�N����� %���"����
3�". �������
����3�". 
�������!�� 

2. �������� ����&���� 

�++,� (Power Factor 

Charge) 

�%�� & '�
/��(���
�
/!���."*��-99:�	)�
*�' 
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�	��������++,� 

!�� �+�. 

�A�����&���% ����++,�!����� 

"�	��� �+�. ��  �+B. 

�A�����&���% 

 

����++,�!������ 

"�	�����	"9	�++,� 

�A�����&���% 

 

3. �������++,�!�� �+�. �93. �)�������3" ����� 
�������3�*'�'����3�". 
�������!�� 

3. B�5��������3
$� - �#�'�� 7 *�����-99:�
������������-99:� Ft 

3. B�5��������3
$� - 3�#$�+��������
��8)�������("����!����)+
	�+��  

����	��������++,� 

- �����F����B�� �	���� 

�����
��++,�"�	��� �+�.  

��  �+B. �%	��������*���% 

�������++,�!����� 

- �����F����B�� ���

�++,�"�	�����	��
'B��%	 

��������*���% 

�������++,�     

!������ 
- 

��$�� : ��)'���)'�& '�/�����"��' 
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3.6  B�� �������$�� (Risk Exposure) ��$���� ��
%!C*����B����2  
����IY("���/�����!��(��45������ �93. ���3�#3�".-99:��"!����'�1�  �/�����"��'- #!�
�

���8/�*�������!)�'�	)��������" *�+����������$���������"��'���+��)+��',�� �93. ��������� & '�%����
�����!)�'�	)������" *�+����� 2 �� ��  ���)+  

1) �������$��������%&���
������$��
%�����	��
��++,��
�� ���"�E� �� ��������������$��
%!C*�

%���������-�B�� ���"9	������ �	����%&���
����!�� �+�. �%	  

2) �������$����$�����
%!C*�������%&���
����!�� �+�. ���'%���� 

	�+��)+ ���8/������!)�'�	)���" *�+���� �93. 	�+� 2 ��/) ����" ����3��!)'�'	)��
���� ���� �93. 
�)��'- #�#�����!�� *� ��"�	
��
���)'� ���*� !��(���������� %���"��"���� 	%��# �93. ���
�%�����.#����#��"��(���� ��'���!�1�!)'��'- # ������� & '�)���	��������������3�#�+%���������"�.#����
 ����)+'�# ������������.#���� !���������/�(���� ��'3��!)'�'�(����# �93. '����!����,
�#��"���*�+�(�+��������������������8����������� #��(������*������	7-�#- # $���-�������������/)
�  ������'���.#������3�#�������	��������� ���������	)�!
  

 
3.6.1 �	�����$��������%&���
������$��
%�����	��
��++,��
�� ���"�E� �� ��������������$

��
%!C*�%���������-�B�� ���"9	������ �	����%&���
����!�� �+�. �%	 
1) ����3��3������.��������)�'���"�.��.�������	7 �������3��3��*�� ���)����

3�#��"&�� (CPI) $������)3�.��.#�	
����3�".*��3�#3�".-99:��"!����'�1� �������%���/��� AP ��#���
& '��������#����$�+�-99:�!���	)�������� AP ��.#������-�.��!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) �.����)����
�%����� �93. ���3�#3�".-99:��"!����'�1� !����,�����������!�.�����%���/���$�+�*�'���!�11� PPA 
�#!� ��#�����������)�'�����*����.��������)�'���� ���)����3�#��"&��- # & '- #��������0����
����/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (���3��� 5 
.���'������������
�����%���/������$�+�-99:���������) & '�����" ���������("��*�+����	)���'�����/
���-�#����������"�*�� �93.  �'���-��0 ) ��!���*������3��3��*����.�� ����)+'	)�������)3����	�
.�������)+��"���# �(�����	
���&��-99:�,�����������!)�'�*��3�#3�".-99:��������'�1�	)�.#����"�����
�:����������!)�'� ����������  

2) �F1�	�������"�*��3�#3�".-99:��"!����'�1� 	)����!��3��#�����-��!����,
 %���"����3�"..��!�11���� �93. - # -�����������3����	����!��(����� ��.�� ����)+' �������
3��(������)+!"�����O 	)���" ������ %���"���� ���	�+��F1�	���	��"� ����� ����+��(�"������3�". 
����F1�����*� �'#�������!"���� �#������
�����	#��,"��	)�.�+�&����� & '�F1����3�". ��������'�����
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*���*.��������.
!
 �"!�'.��!�11� PPA $���3�*���F1����'
 ���3�".����%�-�!���F1�����������
 #�����3�".(������*������	7 ��" ��������*�� �93. �����3�".���-99:��("���."�����3� ���            
���.#���*#���"���� ���&�����3�".-99:�	)��)�F1���������+� �� �93. �#��*����������������O ���
3�#3�".-99:��"!����'�1� �.�����!"��$����'���������!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) �93. ���-��- #�������
����������3�#3�".-99:��"!����'�1� - # 

	�+��)+ �F1����-��!����,3�".-99:�*��3�#3�".-99:��������'�1�- #.��!�11� -�����
����" ����F1�	�������"��������*� �'#�	)��'������.
!
 �"!�'.��	)������*#��.#� ������)3����	�
�
����*�+�- # ��&���!�#��*��3�#,��
#� IPP ���
.!��������3�".-99:��)����������&'���� �������� 
IPP ��'.���O �)3�#,��
#���'�1�������
��� )'���� $��������" �F1���� IPP ��'����'���!��3����	�.�� 
IPP 	)��)3�#,��
#��1���'� )'���� �'���-��0.������/)*������	7-	' (���� ����
��3�#3�".-99:��"!��   
��'�1� 7 ��' 	)���"�� %���"������#� �)�()'� 2 ��"8�		)��)&���!�#��3�#,��
#�	)���)�'�(�����  ���)+ 

• ��"8�	 BLCP �(�����5 �%���  �)3�#,��
#�- #��� ��"8�	�#���� &�� �(�����5 
�%���  �#�'�� 50 �����"8�	 3�".-99:� �%���  (����) (EGCO) �#�'�� 50 

• ��"8�	 Gulf �(�����5 ����������� �)3�#,��
#���'� )'�- #��� ��"8�	 Gulf 
Electric �%���  (����) $����) ��"8�	 3�".-99:� �%���  (����) (EGCO) ����3�#,��
#��1� 

�'���-��0.�� 3�#,��
#��1�*��	�+� 2 ��"8�	- #��� ��"8�	 3�".-99:� �%���  
(����) ������"8�	�������*�� �93. $����)����������	�������"�!��  ����+����
.!�����-99:�*��-	'
����)�����!)�'����3����	�.������������F1�	�������"�*��3�#,��
#��� IPP ��'��'����).�%� 

3) �F1�*#�&.�'#� ��� *#�("(�		���Q��'��*#�.�����!�11�$�+�*�'-99:������� 
�93. ���3�#3�".-99:��"!����'�1� $�������)3���������.)����*#�������!�11�	)��.�.������ ���
!����,.)�����������%������"�- #  

 
3.6.2 �������$����$�����
%!C*�������%&���
����!�� �+�. ���'%���� 

1) ������)�'������&'��'*�������� & '�P(�����)�����������%�� !� !���           
���3�".-99:������� �93. ��������-�#	)��#�'�� 50 $�����	%��#��" ������)�'�����&���!�#�����3�".
*��	�+� �93. ���������'����)��'!%���1 

2) �F���'�!)�'�	)��)3����	�.�����*�'-99:�*�� �93. 	)�!%���1����3�������	)���� Ft        
-��!����,����*�+�.��.#�	
����3�".-99:�*�� �93. - # $�����',�� �93. -��!����,!��3�������.#�	
�
	�+�� *��.�-�������*�'-99:��# �9�. ��� �9�. - #	�+��  $���,��������������!)�'�& '.��.�� 
�93. 	)�.#���������������3�".-99:�-�#������!��� ��������+� �93. '��- #��������!)�'����             
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��� %���"����.����.����*�������� & '������	)�3����� ��� %���"���.����  76 ��.���� 6 � ���        
AB��"�G."�(�����-	'	
���8 !��3����	�.��!��(�����	�������"�*�� �93. & '.�� 

3) �����!)�'����������)�'���������.#�������#-99:�*��3�#��#-99:�	%��# �93. .#��
�������)�'��3����3�". ���������-��!����,� ��"��/������$�+���������- #����������(�������������
 #��(������-99:���!���*����������$����)���8/���� %���"������"�4
��"� ����)!�11����3�".	)�
�� ��� �������" �.
���/5����'���������������!�11�	)��%�� -�# ��������3����3�".��	%�- #'�� 
������������.#���!)'������� ��*/�	)��������)����'� '
������������3����3�".�������  

4) ������������!)�'���������" �.
!
 �"!�' $�����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) ���)         
������
������-*��/)	)���" �.
!
 �"!�'-�# $����������-�- #����'���8/�.��*#�.��� ���������-*	)�.���
��� ���)+ 

• ,#� �93. 	%�!�11���������-�# �.�������-����
��."�#!�#��&��-99:� �� #�'
�.
3�� �0.�� 	�+�O 	)������	%�.��!�11�	
��'��������8/��)+,����������-��3"  ���AB�'���.#��
���3" ��� & '���������������*'�'������!�11��#�����������'����!)'�'�����*���������(�#��
���'-99:��#����� ����/)	)������!�#��&������!�0���#� ���$�+�&��-99:�*�������������*�� �93. 

• �93.	%�!�11��������� ��������	%�.��!�11�	
��'���  �.�����������!����# 
�93.'���"�!�11� �93. �0,������.
���/5�)+�����.
!
 �"!�'- # (�(���������!��� -������(��� �93. .� !"���
	%����) ������.#�����3" ��� #�'����# �93. $�+�&��-99:������������*�� �93. ��������9:��7��
��)'�����!)'�'	�+�� ���	�+�����!)'&���!  

5) �Q��' ����)'� *#�.�����!�11�$�+�*�'-99:� & '�����!)�'���" ������
���)�'�����	���Q��' (Change in Law) $������ ).	)�3����).���'���*��������)�'�����������.��
������)�'���"�.���������.���#���"�����������'.�� 	%��#.#���)���������
���#-* (Amendment) 
!�11�����'��� ���� �)�����#-*�#3�#3�".-99:��"!����'�1������'!����,�("���%�������3�".�(������'
�#3�#3�".-99:��"!����'�1� !����,�� ���"���#�� %���"�&������- # ���������������)�'�����	��
�	�&�&�')������	)�3����� 	%��#��������%���" -99:�	)��)���!"	4"��(!��!
 �)�%�������3�".!������*#��!��
� "���0��#�' ��������
1�.�#�����������"��.#����'-99:� �(�������� ���"���#���!���������#� ���        
�����
1�.�#3�#3�".-99:��"!����'�1� �����'���)�'�����&���!�#��!� !���3�#,��
#� ����.#� 

	�+��)+ ���%����������!)�'�	���������!%����&������������	
������������� 
(�������������"!��"�) �������� (PPP) 	)��! ����		)� 2 ��*#� 2.5 �����'
�.5�*#����&������ IPP 
*�� �93. ��!����,!�
��������������!)�'�	������������	)��������" *�+���������� (�93.) - #             
 ������K��.����	)� 3.9 



�������$ 3.9  �����������$������������ (Fiscal Risk Matrix) �&�����'������ IPP ��$�����
%!C*����B����2 (�+�. �� ��2���) 

 B�� ��$������ (Direct liability)  

�	��9&�� �������������)$�FC��&���% 

B�� ���$�� (Contingent liability)  

��$���� �	��9&�� ��)$��������4#����������
%!C*� 

B�� ���9�%���  
(Explicit  liability) ����
����.���Q��' 
!�11����*#�.��� 

����*�� �93. �����$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� 
.��!�11� $����)���8/����������������'- #�����3�".-99:�
�#���3�#3�".-99:��"!����'�1� 	)�������	
� ���)����(�#��
�����3�". �93. ��.#�����'��� AP �# & '-���%���������3�".
-99:�- #��"��/�	���  $���- #�%�� -�#��!�11� PPA 

1. B�� !�� �+�. "����9%�9��������������������
���$�����
%!C*����'������ IPP 

�����$� ����	"���EE� PPA 
-  �����������������3��3��*����.��������)�'� �����.����"��9:� 	)� �93. ���.#���)
�("���."� ���)���������
�!�11� PPA 
-  �������������������)�'�����*���Q ����)'�  
-  ������������������" �.
!
 �"!�'.��*#�.������������-*	)����
��!�11� 
2. B�� !����2����������*&��� �����
���	"�	��� �+�. 

B�� ���'%���� 
(Implicit liability)  ����
����& '�����"'4��� 
�
/4��� ����������
����K�����Q��' 
!�11� ���*#�.��� 

 1. B�� !�� �+�. "����9%�9��������������������
���$�����
%!C*����'������ IPP 

�������������M (C$�����%	� ������"���EE� PPA 
-  �����!)�'�	)���" �������3" (��  #���	��"�������������"�*��3�#3�".-99:��"!��
��'�1� $���!��3����	�.������������ #�����3�".(������ ���	%��# �93. .#��
����������3�".-99:�� ��'���������
�&���!�#�����3�".$������	�.����� %���"����
& '���*�� �93. $���-��- #���
�'����!�11� 
-  �����!)�'����������)�'������&'��'*�������� & '�P(�����)�������!� !������
3�".-99:������� �93. ������������#�'�� 50:50 $�����	%��#��" ������)�'�����
&���!�#�����3�".*��	�+� �93. ���������'����)��'!%���1 
-  �����!)�'����������)�'���������.#�������#-99:�& '��� $���	%��# �93. .#��
���)�'�����&���!�#�����3�".�����" ������� %���"�����'����)��'!%���1 
2. �������$����������$��� Ft ��������F����!C*�����	�����%	 ��  �+�. ��������F����

B�� �	������"�����!���++,�"�	 �+�. ��  �+B. �%	��*���% 
��$�� : ��)'���)'�& '�/�����"��' 
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	�+��)+ ������!����8/53�#��"�� �93. ��������	)� 4 �
���(��45 2552 3�#��"��*�� �93. - #
!�
����	�������"�������!)�'���&������ IPP ������8/����������!)�'�	)������" *�+���� �93. 
.��	)��������*#��.#�  ���)+ (��'����)' *���������
������! ��'�������3���	)� 6) 

1. ������8�!��(��4��(	)� )������ �93. ���3�#3�".-99:��"!����'�1� �(����#��" 
�����������	)� ) ����" �.
!
 �"!�'�������  �93. ��!����,*���������������3�#3�".-99:��"!�� 
��'�1� - # 

2. ��� ������ %���"�����������K"��.".��*#�.��� (Commitment) ��!�11�$�+�*�'
-99:��'�����������  

3. ��� %���"����$�+���"�.��.�������	7�����#� (Forward) $���������'�:����������!)�'�
�������3��3��*����.��������)�'�- # 

4. �����"���� ��� #������.#�������#-99:� (Demand Side Management: DSM) $���
�����F���'	)��'����������������
� 	)�3����� �93.  %���"����& '����/���5�#���������#-99:��'���
���'�  �(������'�#�����#-99:�����-��'���!��%��!�� ��� � �����#-99:�������	)��)�����#-99:���� 
(Peak) $�����!��3��#��"��/���3�".-99:��()'�(�.������.#�������#�����" ����'���'�� #��(������
-99:� 

	�+��)+ �93. .#���.�)'��%�������3�".-99:�.������.#�����-99:�!��!
  (Peak) ��#�����
�.���������)��������'�����!�+�O �0.�� 	%��#.#��!"+�������	��('�������*#����� 

5. ��������'�����!)�'�	�� #�����+��(�"� �������)�&'��'-���#�)���3�".-99:�& ' 
(���(��U�$4�����."�����"�-� ����)�&'��'�# �93. *'�'&��-99:�,���"� $���!����,��#������(�"�- #�)�
�����/ 60 �< ������!�#��&��-99:��"����)'�5 & '�#�)����.�)'�����(�#�� ����%����,��3�.��
!"���� �#�� 

6. ���	�	���3�����.#�������#-99:� �(����#!� ��#����������%����� 
 

 



�**2# 4 

�)!�2��	
C2���%&�'� (Methodology) 
 

cNbhhei 4 Ne|0QLYQ�\bflHa�IYhbhHN�Y\bOPQONH+̀fheicFlcN�IY]̂�_ImIYQhI.�IY+PW.
0I� IPP Obb0VIP\.heicFlcN�IY]̂�_ImIYQhI.�IY+PW.0I� IPP OPQ�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.0I� 
IPP gfaJeZIYQZVI+WtfW.Ne|  
 
4.1  ��$�0+)0�	�
>*2#;19;����%&�'�(��)*������+����� IPP 

&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP) ��+��)���8/��������	
�6 (PPPs) 
�����"8�	���������3�#���!�#�� ������#�*�� ��� %���"���� (Build Own Operate: BOO) $���-���)*#�.���	)�
��"8�	3�".-99:��������.#��&���"��������#��������������!"+�!
 !�11� & '��"8�	3�".-99:������
��- #���3�.���	��������$�+�-99:�������-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) .��&���!�#������	)�
�%�� *�+���'�.#!�11�$�+�*�'-99:���'�'���������������������� (Power Purchase Agreement 
PPA)  */�	)� �93. �)������������$�+�-99:���� IPP $������$�+�-99:� ��������������5����������*��
.#�	
����-99:�*�� �93. 	)�!�	#���'�������-99:�*�'!���#������-99:�AB�'�%����' - #��� �9�. ��� 
�9�. ���!�	#���'�������-99:�*�'��)��#����������3�#��#-99:�  �'���-��0 ) .#�	
����-99:� $����)���$�+�
-99:���� IPP ����'�� #�'��+����!��3�����'�����-99:�*�'��)�������-99:�*�'- #-��	�+��  ��� .#����#
��'�����������������)�'������#!�	#��,��.#�	
�	)��	#��"�	�+��  �(���-���#��������������-99:�
������������������3�#��#-99:������� ������!��3����	�.��3���� %���"����*�� �93. ���,�����
 %���"�&������ IPP ����������#��" ����	���������- #������. 

���7��8�����	������������&������ IPP ����#���������!)�'�	���������*��������  
& '�
����#�,��������������!)�'�	���������	)���" *�+�����������������"!��"� (.����	)� 2.1)  $���(�N��
������������!)�'�	�� #��������� (Government Fiscal Risk Matrix) *�� Polackova (1998) 	)��
����#�,��
������������!)�'�	���������.�������������!�4��/� $�����'���,�����!�4��/�	�+��  

����%��������	������������&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� (IPP)  
& '��#����" ���������!)�'�	���������*�������� ����*#��)+�������,�������!)�'�	)���" *�+�������
 %���"�&������ IPP ��!���	)�!����,�����/�������.����*- # �"- #�����,�������!)�'�	)���" *�+����

                                                        
6 ��� %���"�&������ IPP *�� �93. -��.#���K"��.".��(�������11�."��� #�'����#������*#����������� %���"������
�"����*����� (.7. 2535 ���������-����)�'�*#�����!"	4"����� %���"���� �����#��������������	��('5!"�*�������� 
�����!"+�!
 !�11�&������ 	��('5!"����&������ IPP ��-��,��&������������*�������� 
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����������� ������ ����� IPP ���	�+������!)�'�����F���'��'������� O 	)�-��!����,�����"� 
3����	�.��&������ IPP - #�'����� ���  

�������%��������	������������&������ IPP ������ %���"����*�� �93. .������" 
*#��.#� (��������	)���*������	���������*�� �93. ���������!����,�������� 5 !���  ���)+ 

1) B�� ���()*��++,���� IPP !�� �+�. ��$�����54 ��-������ �������%	!�������
��++,�

"�	��� IPP �� ��-��������EE�()*�!���++,�� � ���� �����B����2�� ���9� (PPA) $����%�� ����
���$�+�!��!
 ������/L5�#��"8�	3�".-99:��������#������� 	%�*#��!��&������ & '	)� �93.             �)
����������$�+�-99:�	)���.#�����'�#�����"8�	3�".-99:��������'�1� (IPP) 	)�������	
������������      
2 !���  ���)+ 

1.1) �������3�	������ (Availability Payment: AP) $����������(���-99:�	)�������
�,��
.#�	
�������!�#��&��-99:� �����#���'��	)������3�".���$����%��
����8���������-�� �����������' 
���3�.���	�*��3�#,��
#�  

1.2) ���3����++,� (Energy Payment: EP) $������������#���'���+��(�"���"�.��	)�&��-99:���#
���������
������#���'3����������3�".����%��
����8�  

	�+��)+ �����#���'�����$�+�-99:���� IPP *�� �93. -��!����,�%�� ��������"�	)��� ���- #���
�����%�����	���  ����������������(�#�����' (AP) !����,���)�'�����- #.������3��3��*����.��
������)�'���"�.��.�������	7 (Foreign Exchange: FX) ��� ���)����3�#��"&�� (Consumer Price Index: 
CPI) �����.����"��9:�  !������(���-99:� (EP) !����,���)�'�����- #.������3��3�����������+��(�"�
	)���#�����3�".-99:�  �'���-��0 ) ���$�+�-99:� �������,����������	)� �93. ��.#�����'�'��������� & ' 
�93. !����,3����������$�+�-99:� ��������������-99:�*�'!���#�������#�- #��� �9�.  ��� �9�. - #�.�
-��	�+��  ���.#����#��'����������!��3���.#�	
����3�".-99:���'������*�'-99:� 

��������$�&�"�	 �+�. ��������F����B�� ���()*��++,���*���%"�	��� �+�. �+B. �� �� 9�9�

��	"9	�++,��%	 ��)$���������&���%��������++,�"�����!������++,�2��������������$������������4U#"�

����&���4����*�����H 2548 �� "���������++,������������������������++,�'%����'����
 (Ft) ��$             

��������F� �	��FC��	���������
��++,��%	��*���%������)� ����++,� Ft � ��������FC��������$��"�

��)$��!��������������$�����B�� ��
���	�� %�����*������� ��:"�� %����C$�������*� �� �����������FC�

����������!��B�� �:�52�
�B��"��� ��:�� B�� �:�52�
�!��'����$������� ���������%	��$

����$��������!�� �+�.  �����*������� � ����"����3
���4�������� Ft �V��$�������$ 4 �%)��������*�     

��������9 ������������ Ft %���������-����*����� �3)$�"�	��
%������-�L�������� 9�9���	"9	�++,�         

�3)$�������5�� %������++,����"�	�����)��$&���������9)*��3�
��� ���()*��++,�"������
��++,� ��            

�3)$�9���"�	�� 9�9��%	������� ��"�9�����$�	���������
������������� 
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2) B�� !�� �+�. "����9%�9��������������������
���$�����
%!C*����'������ IPP �����$

� ����	"���EE�()*�!���++,�� � ��� (PPA) $��������" ����.
!
 �"!�'	)�!��3����	�.����"8�	3�".
-99:��������� �93. ��� �.
	)�-������:�����- # ,����#��� �93. �����"8�	3�".-99:�������)���
�� ����'������� ����������������#�  ���� ����3��3��*����.��������)�'������.����"��9:���"�
�� ��	)��%��  ������)�'�����	���������� ������)�'������Q��' �Q����)'�*�������� ������
�"��7���� ��������������  �F1����'�����*��������� �����'("��."	��4�����." ����.#� & '
�����������.#���%�����������!)'�'	)���" *�+���� �93. �����"8�	3�".-99:������ 

3) B�� !�� �+�. "����9%�9��������������������
���$�����
%!C*����'������ IPP ���
����������M (C$�����%	� ������"���EE�()*�!���++,�� � ��� (PPA) & '	)����������.#���#����
���'����	�������"���� �93. ��	#�'	)�!
 .�������"'4��� �
/4��� ���.��*#���)'��#���������
.#�����*��������� ���� ���'
  %���"�&������ �����#����*��&������ ����3" (�� 	���	��"�
�������	�������"�*����"8�	3�".-99:������	)�!��3����	�.������������ #�����3�".(������*��
����	7 ����.#�  

4) B�� �	�������()*��++,�"�����!����� Ft ��$��������F����!C*�����	���������
��++,��%	

��*���% ��  �+�. ��������F�������B�� �	�������������!���++,��%	��*���%  .���������" ���-99:�
���&���!�#������-99:� .#�	
����3�".-99:�!����,!�	#���'��������*�'-99:�- #	�+��  (Full cost 
pass through) �������� ������,��!��3����#����������������4
��"�3�#��#-99:� (End users) �.����
��'�����*�������������-99:��#!�	#��.#�	
� $����P�)�'�'��	)� 4 � ��� 	%��#�������-99:�	)�*�'�'����
*/���+��������!�	#��,��.#�	
�����������#� -��!�	#��,��.#�	
�	)��	#��"���*/���+� ���               
-��- #!��3���.#�	
�	)���" *�+���"�	�+�� ��'������*�'- #�'���	��	) & '	���-������.#�	
����3�".-99:�!�� 
�.��)��������������*�+��������-99:�-���#!��*�+�.��.#�	
�	)�!��*�+�	�+��  �(������'�#�������- #���
3����	��������.#�	
����3�".	)�!��-�������� �����.#�	
����-99:�� �������,� -� ���-99:�����
����*�'-99:��� ��� "� �(���� ��'�����������#� (������)�'������� Ft) $��� �93. .#���������.#�	
�        
	)�!�� �.������������*�+�����*�'-�# 

�'���-��0 ) �� �93. -��!����,��������*�'-99:�������'�����	)�." .�����'�������������
���-99:� Ft 	)� �93. ��)'���0�.�%�������� Ft .��	)���������� ��!��3��# �93. .#���������.#�	
�
���!��� $������,�����$�+�-99:���� IPP �.�-��!����,���
- #��� �93. !����,!��3���.#�	
�!���� �#���
�������������4
��"�3�#��#-99:�- # ��� �93. .#��������.#�	
�!���� -�#��� ���-��!����,���
- #
���.#�	
�	)� �93. .#�����-�#�������.#�	
����$�+�-99:� .#�	
����3�".-99:� ���.#�	
����!��-99:���
�%�����	���  

5) ����*&��� �����
���	"�	��� �+�. ���	)����-99:� Ft 	)� �93. ��)'���0�.�%�������� Ft .��	)�           
��������� 	%��# �93. �)��'- #�#����� ������*� ��"�	
��
���)'� ���*� !��(���������� %���"�
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�"���� �93. ����%�����.#����#��"��(���� ��'���!�1�!)'��'- # ������� & '�)���	��������������             
3�#�+%���������"�.#���� ����)+'��"���#�#   

��*���* ��
���	%���������������F� ���%	9�%������"9	"�'������ IPP ��)�"9	��-����()*��++,���� 

IPP  ��)$���������%	������$�	�����������9 ������������ Ft ��������F� ���%	��� �+�. �	�������� 

B�� �	��������"%������)� ��������F� ���%	�����-��	�������()*��++,� �	���������
��++,� ��)��	���� 

�������++,�"��&��������"%��$��������F����������������!���++,��%	  %����*� "���4���$������V���V
�         

��)�������%�
�����$�&�"�	 �+�. ��������F9&�� �)���
���	B��"�� � ������$�&���%�%	 ��2�������	��9&�� 

��
���	%���������� �+�.   
�'���-��0 ) ���F��
�������	�������"�*�� �93. �� �'������/L5 ) �93. ���!����,��#��"�- #

& '-��.#���)����+%����������������  ���& '	���-���#� �93. �	���-�����!��F1�*� ��"�	
�
�
���)'� ���*� !��(���������� %���"��"������' '���#���/)	)� �93. - #���3����	������� %���"�
&������*�� �9�. ��� �9�. .���&'��'*�������� - #��� ��.���� 6 ��.���� 6 � ���AB��"�G.�(���
��-	'	
��� �����.����� ������������)(*��������� (5 ��.���� 6 � ���) $���	%��# �93. 
!�1�!)'��'- # ���*� !��(�����	�������"�  

����	������������&������ IPP 5 !���*#��.#�!����,!�
��#�'�������*����������
	���������*��������	)�����#7��8�����"����.��-�  ������K��.����	)� 4.1 
 

�������$ 4.1  B�� ����������'���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E� (IPP)  

                     ��$�����
%!C*���� �+�. �� ��2��� (�&�����������B�� ����������!��B����2) 
 

 B�� ��$������ (Direct Liabilities) 
.#���%��������������,���%��  

B�� ���$�� (Contingent Liabilities) 
�����.#���%������.
���/5����'�����" *�+� 

���9�%��� (Explicit) 
��������.���Q��' 
!�11� ���*#�.��� 

- �������$�+�-99:�*�� �93. $����)���8/�
���������������'- #*�����3�".-99:�
������\.SIJ!�11�$�+�*�'-99:���'�
'�� (PPA) ������ �93. ��� IPP 

- ����*�� �93. ������ ��'�����!)'�'	�� 
�����"�	)���" ����.
!
 �"!�'.��	)����
-�#��!�11� 
PPA 
- ����+%���������"���#�#��� �93. 

���'%���� (Implicit) 
��������& '�����"'4��� 
�
/4��� ����������	)�
����K�����Q��'���
*#�.���	)����,��3��� ��
& '��
��3����&'��5 

 - ����*�� �93. ������ ��'�����!)'�'	�� 
�����"�	)������" *�+����&������ IPP ���!��.
 
.���O $���-��- #���
�'����!�11� PPA 
- ����.#�	
����$�+�-99:� $���!�	#���'������� Ft  
	)�-��!����,����*�+�.��.#�	
����3�".-99:�- #
	�+��  ���-��!����,!��3�����'������*�' 
-99:�- #	�+��    

*2#�� : KYeabKYea.gfa+oQNW�H̀0Wa  
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4.2  0���=�+$�*2#;19;����%&�'�(��)*������+����� IPP 

���B�)!�
��	��!�2#��0+)(��)*������+���������������3"4$5667����8�98+
:5667�$
��)

���;.<, (IPP) 3&#�!B{���������,	�*-��).	,�����5667�jk��8+
:0.,�B�)!*%5*� (�68.) 0+)��
'�* 

8+
:5667�!$�1����;.<, �=�!B{�:9$�;190���=�+$�*2#!B{����+0+)�����D;19;����B�)�	+0+)��>

B�)!(*[$�[9$��+/��)*�����!�
�;�$>2:[$� �68. (�>�!A�);��,	�*2#!�
>������>=�!�
�������� 

IPP) $�,��!B{�.�	>.��,  !A"#$;.9�,��:,$���B�)������0+)	
!���).��	��!�2#��0+)(��)*�����!�
����

��������,	�*-�>���+,�	   
�IY]̂�_IH`0WaNe|0^.kflLYQaT�S[cFlObb0VIP\.cN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.OPQmIYQ

hI.�IY+PW. (Fiscal Risk Model) �\.�\.hTN�IYK.̀NYQRHjI.LYQKh] (International Monetary Fund: IMF) 
Ĝi.KLMNObb0VIP\.hei IMF cFlcN�IY]̂�_IOPQLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.hei0QK�`f�̂|NRYw\
\I00QK�`f�̂|N0I�YWpH`ZIR�0̀cNYQaQLIN�PI. (3-5 L� �lI.RNlI)  gfaHK̀+YIQR[�l\JyPheiLYI��\ayjcN.bfTP
�\.YWpH`ZIR�0̀ OPQ�l\JyPhei\ayjN\�.bfTP (Off :Balance sheet) KFjN �IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWpOPQK\�FN 
OPQ�IYfVIKNǸg+Y.�IYSjI.�  SIJNgabIa�\.YWpbIP 

hW|.Ne| Obb0VIP\.hei IMF cFlcN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.0I�YWpH`ZIR�0̀Ne|ZIJIYXhei0Q
NVIkLLYQaT�S[cFl�WbRNjHa.IN�\.mI+YWp\wiN� \Ih̀ KFjN ZjHNYIF�IY \.+[�IYJRIFN RYw\ \.+[�IY�\.
YWpheiKLMN\̀ZYQkfl 

�IYLYQaT�S[cFlObb0VIP\.fW.�PjIH �W|NOY�0QKLMN�IY�VIRNf�\bK�S�\.+HIJKZeia.hI.          
�IY+PW. OPQSWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Key indicators of fiscal risks) Ĝi.cFlcN�IYOZf.UPPWud[0I�       
�IYH`K+YIQR[UP�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�`0hW|.�l\JyPheiLYI��\ayjcN.bfTPOPQ�l\JyPhei\ayjN\�.bfTP  
(Off :Balance sheet) hei\I00QJeUP�YQhbSj\�IY0WfK�}bYIakfl .bLYQJIoYIa0jIa mIYQRNe| OPQ           
RNe|+.+lI.�\.YWpbIPSj\kLcN\NI+S 
 

4.2.1 [$�![:�	��!�2#��*������+��;�0���=�+$� 
�\bK�S�\.+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Scope of fiscal risk) cNObb0VIP\.�\. IMF 

+Y\b+PTJX̂.�IYKLPeiaNOLP.cNL�00WaKZeia.heiZVI+WtSjI.� Ĝi.\I0JeUP�YQhbhI.PbSj\pINQhI.�IYK.̀N 
UP�IYfVIKN`N.IN RYw\+HIJZIJIYXcN�IYO�j.�WNKF̀.dTY�`0�\.YWpHZ̀IR�`0 gfaZIJIYXObj.�\bK�S�\.
+HIJKZeia.\\�KLMN 4 flIN fW.Ne| 

1)  �	��!�2#��>9��!%�'/�
��.(�� (Macroeconomic risk) RJIaX̂. +HIJKZeia.heiK�f̀
+HIJKZeaRIa0I�+HIJUWNUHN�\.mIHQK]Y_p�`0 Ĝi.KLMN�IYKLPeiaNOLP.�\.SWHOLYhI.flINK]Y_p�`0 
JRmI+ (Macroeconomic relevance) heiJeUP�YQhbhI.PbSj\pINQhI.�IYK.̀N UP�IYfVIKN`N.IN RYw\ 
+HIJZIJIYXcN�IYO�j.�WNKF̀.dTY�`0�\.YWpH`ZIR�0̀ kflO�j GDP \WSYI�IY�aIaSWH�\. GDP \WSYIK.̀NKz{\ 
\WSYIf\�Kbe|a YI+IN|VIJWN OPQ\WSYIOP�KLPeiaNK.̀NSYISjI.LYQKh] KLMNSlN 
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2)  �	��!�2#��>9�����Bx
��:
��� (Operational risk) RJIaX̂. +HIJKZeia.heiK�`f+HIJ
KZeaRIa0I��IYfVIKN`N.INmIacNRNjHa.IN bT+PI�Y OPQYQbb.INSjI.� Ĝi.kJjJeLYQZ̀hd̀mIuKuea.u\ 
Zj.UPcRl�IYfVIKN`N.INOPQg+Y.�IY�\.YWpH`ZIR�0̀kJjZIJIYXbYYPTSIJOUNL�̀bWS̀�IYheiSW|.kHl 

3)  �	��!�2#��>9���e.���0+)�e�)!�2�� (Regulatory risk) RJIaX̂. +HIJKZeia.heiK�`f
+HIJKZeaRIa0I��IYbW.+WbcFl�sRJIaRYw\�sYQKbeabheiK�eiaH�l\. Ĝi.KLMNUP�YQhb0I�L�00WamIaN\�Sj\
�IYfVIKNǸ.IN�\.YWpH`ZIR�`0cRlSl\.L�̀bWS̀SIJ 

4)  �	��!�2#�����(��)8��A�� .�"$ (��)!�2#��*2#$���)!�
>[&4�;�$���: (Contingent 

liabilities) LYQ�\bflHamIYQhei\I00QK�f̀�̂|N0I��IYfVIKN`Ng+Y.�IY�\.YWpH`ZIR�`0heiKLMNkLSIJNgabIa
�\.YWpbIP Ĝi.KYea�HjI �IYfVIKN`N�0̀�YYJ�^i.�IY+PW.7 (Quasi fiscal activities: QFAs)  gfaKLMNmIYQhei
\I00QK�`f�̂|N0I��IYcRlbỲ�IYZIdIYoQ�\.YWpH`ZIR�0̀cNYI+IheiSiVI�HjISlNhTN (Public Service 
Obligations: PSO) Ĝi.�j\cRlK�`fmIYQSj\YWpH`ZIR�0̀ KLMNUPcRlYWpbIPSl\.cRl�IY\TfRNTNOPQFjHaKRPw\  
YHJhW|.mIYQKZeia.\wiN� Ĝi.KLMNmIYQKZeia.hei\I00QK�`f�̂|NcN\NI+S KFjN �IY+|VILYQ�WNYIakfl�W|NSiVI�\.
YWpbIPcRlO�jYWpH`ZIR�0̀ (Revenue Guarantee) mIacSlZWttI�IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWpOPQmI+K\�FN 
(Public Private Partnership: PPP) mIYQKZeia.0I��IY+|VILYQ�WNRNe|�\.YWpbIPcRlO�jYWpH`ZIR�0̀ �IYFfKFa
UP�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�`0 �IYFfKFaUP�IY�IfhTN�\.YWpH`ZIR�`0 OPQ�IYz{\.Yl\.+fe+HIJhI.
�sRJIa KLMNSlN 

KJwi\K�`f+HIJKZeaRIa�̂|N +HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�0̀heiZy.K�`N�HjI0Q
0Wf�IYkflK\. SWH\ajI.KFjN YWpH`ZIR�0̀kJjZIJIYXFVIYQRNe|kflSIJ�VIRNf JeRNe|Z̀N+.+lI.cNYQfWbZy.OPQ
Ku`iJ�̂|N\ajI.Sj\KNwi\. JeUPLYQ�\b�IY�IfhTN0I��IYfVIKN`N.INSIJNgabIaYWpbIP RYw\Je�sRJIa0WfSW|.
hei�VIRNfcRlYWpbIPSl\.cRl�IYZNWbZNTNhI.�IYK.̀NKJwi\JeKRST�IYo[ZTfHZ̀WabI.\ajI.K�`f�̂|N Z̀i.KRPjINe|PlHN
hVIcRlK�`f�YQbHN�IYZj.UjIN+HIJKZeia.OPQmIYQ�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�`0fW.�PjIHKLMN+HIJKZeia.OPQ          
mIYQhI.�IY+PW.�\.YWpbIP Ĝi.JeUP�YQhbSj\ZXINQhI.�IY+PW.cNKYwi\.�IY0WfK�}bYIakfl�\.YWpbIP         
�IY�VIRNfH.K.̀N.bLYQJIoYIa0jIa  mIYQRNe| OPQZXINQRNe|+.+lI. 

�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaObb0VIP\.fW.�PjIH0QcFlObb0VIP\.hei\ayjcNYyL�\.SIYI.
YIaPQK\eaf (Template) heiKYea�HjI 7SIYI.YIaPQK\eafZVIRYWb�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Fiscal 
Risk Assessment Template)8 Ĝi.OZf.\ayjbNOUjNSIYI.hVI�IY (Spread sheet)  
 
 
 

                                                        
7 �"���������������� (Quasi fiscal activities: QFAs) ������� %���"��&'��'*��������3������'�������	)��"��������� 

���� 4��������� !,���������"��P(���"� �������"!��"�	)�-�����!,���������"� 
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4.2.2 :�	124	�>�	��!�2#��*������+��;�0���=�+$� 
Obb0VIP\.�\. IMF kflJe�IY�VIRNfSWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Key indicators of 

fiscal risks) heiZVI+Wt 3 SWHFe|HWf +w\ K.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIP RNe|ZThd̀�\.YWpH`ZIR�`0 
OPQ+HIJSl\.�IYflINK.̀NhTNYHJ  gfaJeYIaPQK\eaf�\.fW.Ne| 

1) !�
����-�,���-*C
�����B�)���[$���/��+ (Net flows from the budget) RJIaX̂.        
UPSjI.YQRHjI.YIaYWbK.̀NFjHaKRPw\0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPOPQYIa0jIa�\.YWpH`ZIR�`0cRlO�jYWpbIP 
gfaYIaYWbK.̀NFjHaKRPw\0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPLYQ�\bflHaK.̀N\TfRNTN K.̀Ng\N K.̀NKu`iJhTN OPQ
mIYQ�IYFVIYQRNe|K.̀N�ylOhNYWpH`ZIR�0̀heiK�`f0I��IY+|VILYQ�WN�\.YWpbIP  ZjHNYIa0jIa�\.YWpH`ZIR�`0hei
0jIacRlO�jYWpbIPLYQ�\bflHa YIa0jIamI_eJyP+jIKu`iJ mI_eK.̀NkflN`S̀bT++P K.̀NL�NUP OPQYIa0jIaf\�Kbe|a
K.̀N�yl  

�YoeheiYWpH`ZIR�`0JeUPLYQ�\b�IYfe YWpH`ZIR�0̀NW|N\I00QNVIZj.YIakflcRlO�jYWpbIP
JI��HjIhei0Q�\YWbK.̀NFjHaKRPw\RYw\KYea�HjI Net contribution of the SOE to the budget gfahWiHkLYWpbIPJe
+HIJSl\.�IY+HIJFjHaKRPw\0I�YWpH`ZIR�`0cRlNVIZj.YIakflcN0VINHNheiZy.�̂|N KJwi\YWpbIPLYQZb�WbL�tRI
�IfZmIu+Pj\. gfaKDuIQ\ajI.a`i.cNFjH.heiK]Y_p�`0FQP\SWHhVIcRlYWpbIPJeL�tRIcN�IY0WfK�}bYIakfl     
kJjKLMNkLSIJKL{IRJIa 

SWHFe|HWfNe|cFlcN�IYLYQKJ̀NUP�YQhbgfaSY.Sj\YIakflOPQ�IYcFl0jIa.bLYQJIo�\.
YWpbIP  YHJhW|.cFlcN�IYH`K+YIQR[\WSYIZjHNK.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPSj\UP̀SmWo�[JHP
YHJmIacNLYQKh] (GDP)  

�IYKu`iJ�̂|N�\.+HIJSl\.�IYK.̀NYWbZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIP0QZj.UP�YQhb      
hI.PbSj\YIakflOPQ.bLYQJIo�\.YWpbIP\ajI.JI� gfaKDuIQcNZXIN�IYo[heiYWpbIPJe�l\0VI�Wf
hI.flINZmIu+Pj\.hI.�IYK.̀N RYw\KJwi\YWpbIPJeYIakflkJjKuea.u\�WbYIa0jIa  

2) .�24�-*C
[$���/	
��.�
� (Net debt) RJIaX̂. RNe|hW|.RJf�\.YWpH`ZIR�`0RW�flHa
hYWua[Z̀NRJTNKHeaNhW|.RJf�\.YWpH`ZIR�0̀ SWHFe|HWfNe|cFlcN�IYLYQKJ̀NUP+HIJZIJIYXcN�IYFVIYQRNe|
0I�hYWua[Z̀NRJTNKHeaNheiJe\ayj Ĝi.0QJeUP�YQhbgfaSY.Sj\pINQhI.�IYK.̀NRYw\.bfTP OPQUP�IY
fVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�0̀ 

�IYKu`iJ�̂|N�\.RNe|ZThd̀�\.YWpH`ZIR�0̀0QZj.UP�YQhbSj\+HIJSl\.�IYflINK.̀NhTN�\.
YWpH`ZIR�0̀cRlKu`iJ�̂|N Ĝi.JeUPhI.PbSj\+HIJZIJIYXcN�IY0jIaK.̀N�\.YWpH`ZIR�0̀ OPQhVIcRlYWpHZ̀IR�`0
kJjZIJIYXNVIZj.YIakfl K.̀NmI_e K.̀NL�NUP OPQf\�Kbe|aK.̀N�yl cRlO�jYWpbIPSIJOUNhei�VIRNfkHlkfl 
gfaKDuIQ\ajI.a`i.KJwi\YWpH`ZIR�`0KUF̀t�WbL�tRIH`�~SK�eiaH�WbRNe|heiJe\ayjcNYQfWbZy.OPQKu`iJ�̂|N\ajI.
Sj\KNwi\. RYw\Je�IY�j\RNe|mIacSl�IY+|VILYQ�WN�\.YWpbIPcNYQfWbZy.  Ĝi.Xw\KLMN�IYKu`iJ+HIJKZeia.�Wb
YWpbIPhei0QSl\.cRl�IYZNWbZNTNhI.flIN�IYK.̀N (Financial Support) cRlO�jYWpH`ZIR�`0 OPQJe+HIJKLMNkL
kflZy.hei0QZj.UP�YQhbSj\YIakflOPQ.bLYQJIo�\.YWpbIPcN\NI+S  
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3) �	��:9$����>9��!�
�*-��	�8 (Gross financing needs) RJIaX̂. +HIJSl\.�IY
K.̀NhTNcN�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�0̀ Ĝi.YHJX̂.�IY0WfRIK.̀NhTNmIacNLYQKh] (Domestic Financing) 
OPQ�IY�ylawJSjI.LYQKh]ZThd̀ (Net External Borrowing) SWHFe|HWfNe|cFlcN�IYH`K+YIQR[ZmIu+Pj\.OPQ     
+HIJKuea.u\�\.K.̀NhTNcN�IYfVIKNǸ.IN�\.YWpH`ZIR�`0 

gfahWiHkLOPlH cN�YoeheiYWpHZ̀IR�`0JeYIakfl0I��IYLYQ�\b�IYkJjKuea.u\Sj\              
�IYfVIKNǸ.IN  RYw\JeL�00WaKZeia.\wiN� heiZj.UP�YQhbhI.PbSj\pINQhI.�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�`0             
hVIcRlYWpH`ZIR�`0Sl\.�IYK.̀NhTNKuwi\KZỲJZmIu+Pj\. Ĝi.ZIJIYXhVIkflgfaH`de�IY�j\RNe|  N\�0I�NW|N 
YWpH`ZIR�0̀aW.ZIJIYX0WfRIK.̀NhTNflHaH`de�IY\wiN� KFjN �IY�IahYWua[Z̀N Ĝi.\I0Zj.UP�YQhbSj\YIakfl
OPQ.bLYQJIo�\.YWpbIPkflcNYQaQaIH 

KNwi\.0I��IYu`0IoISWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW.�lI.SlNNW|N\I]Wa�l\JyPKDuIQcNZjHNhei
YIa.IN\ayjcN.b�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�0̀KhjINW|N kJjkfl+Y\b+PTJX̂.+HIJKZeia.\wiN� hei\I0K�`f0I��IYfVIKN`N
�`0�YYJN\�.bfTP (Off-balance sheet) �\.YWpH`ZIR�`0 KFjN �IYK�lIYjHJhTNYQRHjI.mI+YWp�WbK\�FN 
(PPP) Ĝi.\I00Q�j\cRlK�`f+HIJKZeia.OPQmIYQSj\YWpH`ZIR�`0 OPQYWpbIPcN\NI+Skfl 

fW.NW|N �IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.\ajI.+Y\b+PTJ+YbXlHN0^.Sl\.H`K+YIQR[
UP�YQhb0I��IYfVIKNǸ�`0�YYJN\�.bfTP�\.YWpH`ZIR�`0flHa gfa�YoeheikJjZIJIYXLYQKJ̀NJyP+jIKLMN
SWHKP�kflcRlcFlH`de�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.KF̀.+TomIu (Qualitative risk assessment) cN�IYH`K+YIQR[X̂.   
L�00WaKZeia. (Risk factor) OPQ+HIJKLYIQbI. (Vulnerabilities) SjI.� hei\I0JeUP�YQhbSj\YWpH`ZIR�`0 
 

4.2.3 [�4�:$�;������>*=�0���=�+$� 
�W|NS\NcN�IY0WfhVIObb0VIP\.cN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.OPQmIYQhI.        

�IY+PW. (Fiscal Risk Model) ZIJIYXObj.\\�kflKLMN 4 �W|NS\NfW.Ne| 
 

1) ����	��	�[9$��+�����/	
��.�
� 
�IYYHbYHJ�l\JyP0I�YWpH`ZIR�`0OPQK\�FNLYQ�\bflHa �l\JyP.b�IYK.̀N (Financial 

statement) Ĝi.kflO�j .bfTPOPQ.bfVIKNǸ.IN .b�VIkY-�IfhTN OUNdTY�`0 OUN�IYL�̀bWS̀.IN LYQJIo�IY
UP�IYfVIKN`N.IN OUN�IYP.hTN OUN�IY�j\RNe|OPQbỲRIYRNe| YHJhW|.�l\JyP�IYfVIKN`NdTY�YYJSjI.� 
YQRHjI.YWpH`ZIR�`0�WbYWpbIP OPQ�IYfVIKN`NdTY�YYJYQRHjI.YWpH`ZIR�`0flHa�WN YHJhW|.dTY�YYJheiK�`f0I�
�IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWp�WbK\�FN hW|.Ne| +HIJ0VIKLMNcN�IYYHbYHJ�l\JyPKF̀.P̂��̂|N\ayj�WbL�00Wa+HIJ
KZeia.OPQ�NIf�\.+HIJKZeia.heiZIJIYXYWbYylkfl 

                                                        
8 .���)+�� ����.#����� #����"�	
���� �������������)+����(���*'�'��'�����������%����)+��"���#� "� (Roll-over) 
	�+��)+ ��-���%����,���������)+�(��� Roll-over �#��#����.#����� #����"�	
�!
	4" (Net basis) 
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N\�0I�NW|N RNjHa.INmI+YWpOPQK\�FN+HY0WfKSYeaJYIa.INK�eiaH�Wb�IYfVIKNǸ
�`0�YYJN\�.bfTP (Off-balance sheet)  Ĝi.LYQ�\bflHa+HIJKZeia.RYw\mIYQKZeia.hei\I00QK�`f�̂|N0I�
hI.flINhYWua[Z̀NOPQRNe|Z̀N (Contingent asset and liabilities) KFjN ZWttI0WfGw|\0WfRI (Supply contract) hei
\I0�j\cRlK�`fmIYQhI.�IY+PW. hW|.cNZjHNheiZIJIYX+VINHoKLMNSWHKP�kflOPQcNZjHNheikJjZIJIYX+VINHo
KLMNSWHKP�kfl 

2)  ����=�.�>���:
/��[$�0���=�+$� 
�IY�VIRNfZJJS`pIN�\.Obb0VIP\.+HYu`0IYoIL�00WaKZeia.heiZVI+Wt hei\I0JeUP�YQhb

Sj\.bLYQJIoOPQ.bfTP�\.YWpH`ZIR�0̀ Ĝi.cNhI.L�̀bWS̀�\.LYQKh]kha cN�IYHI.OUN.bLYQJIo
OUjNf`N�\.YWpbIP RNjHa.INYIF�IY 4 RNjHa.IN kflO�j ZVINW�.bLYQJIo (Z.L.) dNI+IYORj.LYQKh]
kha (dLh.) �YQhYH.�IY+PW. (�+.) OPQZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYuW�NIK]Y_p�`0OPQZW.+JORj.FIS` 
(Z]F.) kflJe�IYLYQFTJu`0IYoIKuwi\hbhHNZJJS`pIN LYQJIo�IYYIakfl H.K.̀N.bLYQJIo OPQ
g+Y.ZYlI..bLYQJIo SIJOUNbỲRIYYIF�IYOUjNf`N Kuwi\0WfhVI�l\KZN\NgabIa.bLYQJIoSj\
+oQYWpJNSYe 0^.ZIJIYXNVIZJJS`pINbI.LYQ�IYkLcFlcNObb0VIP\.ZVIRYWb�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.
hI.�IY+PW.OPQmIYQhI.�IY+PW.hei\I0K�`f�̂|N0I�YWpH`ZIR�`0kfl 

\ajI.kY�}fe N\�0I��IY�VIRNfZJJS`pINK�eiaH�WbSWHOLYhI.flINK]Y_p�`0JRmI+hei
ZVI+Wt KFjN GDP \WSYI�IY�aIaSWH�\. GDP \WSYIK.̀NKz{\ \WSYIf\�Kbe|a \WSYIOP�KLPeiaNOPQYI+IN|VIJWN 
0QSl\.Je�IY�VIRNfZJJS`pINK�eiaH�Wb+HIJKZeia.heiK�`f�̂|N0I�SWHbỲ_Wh (Company-specific factor) Ĝi.Je
UP�YQhbSj\UP�IYfVIKN`N.INOPQ.bfTP�\.YWpH`ZIR�0̀ KFjN YI+I�Ia a\f�Ia OPQSlNhTNL�00Wa      �IY
UP̀S KLMNSlN 

3)  ����=�.�>���:
/���=�.������	
!���).��D��������=�+$� 
cN�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios analysis) �\.YWpH`ZIR�0̀OSjPQORj.

ZIJIYXObj.�IYH`K+YIQR[\\�SIJZXIN�IYo[0VIP\.hei�VIRNfNWiN+w\ ZXIN�IYo[L�S ̀(Baseline 
scenarios) OPQZXIN�IYo[hI.KPw\�\wiN� (Alternative scenarios) Ĝi.0VIKLMNSl\.Je�IY�VIRNf+HIJkH 
(Sensitivity) �\.UP�IYfVIKN`N.INOPQ.bfTP�\.YWpH`ZIR�`0Sj\�IYKLPeiaNOLP.cNSWHOLYheiZVI+WtSjI.� 
cNOSjPQZXIN�IYo[0VIP\. Kuwi\ZQhl\NcRlKR}NX̂.UP�YQhb+HIJUWNUHNhI.K]Y_p�`0 (Economic shock) 
�IYKLPeiaNOLP.�\.ZmIuOHfPl\JhI.dTY�`0 OPQ�IYKLPeiaNOLP.flIN�sYQKbeabOPQ�sRJIaSj\UP�IY
fVIKN`N.INOPQ.bfTP�\.YWpH`ZIR�0̀heiOS�SjI.�WNkLcNOSjPQZXIN�IYo[0VIP\. 

hW|.Ne| cNhI.L�̀bWS̀ YWpH`ZIR�`0�\.LYQKh]kha0QSl\.0WfhVIOPQZj.OUNdTY�`0LYQ0VIL� 
(Annual business plan) cRlO�jZVINW�.IN+oQ�YYJ�IYNgabIaYWpH`ZIR�`0 (Z+Y.) Ĝi.LYQ�\bflHa
LYQJIo�IYUP�IYfVIKN`NYQaQ 5 L� fW.NW|N �l\JyPUP�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�`0OPQ�l\JyP+HIJKZeia.0^.
ZIJIYXYHbYHJkfl0I�OUNdTY�`0LYQ0VIL��\.YWpH`ZIR�0̀ 
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4)  ���	
!���).��D��������=�+$�0+)���*>�$�(�	)	
�s: 
�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios analysis) OPQ�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress 

test) KLMNH`decN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.KF̀.LỲJIo (Quantitative risk assessment) Ĝi.Xw\KLMNRWHc0ZVI+Wt�\.
Obb0VIP\.�\. IMF  cN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.\ajI.+Y\b+PTJ+YbXlHN0QSl\.cFl
UPPWud[0I��IYLYQKJ̀NhW|. 2 H`defW.�PjIH+Hb+yj�Wb�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaH`deKF̀.+TomIu (Qualitative 
risk assessment) cN�IYH`K+YIQR[mIYQUy�uWN RYw\ mIYQKZeia.\wiN� Ĝi.\I0JeUP�YQhbSj\YWpH`ZIR�`0 OSjJe
+HIJaTj.aI�cN�IYLYQKJ̀NJyP+jIKLMNSWHKP�  hW|.Ne| �IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.OPQ�IYhfZ\bmIHQ
H`�~SZIJIYXfVIKN`N�IYkflcNObb0VIP\.�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW. Ĝi.\ayjcNYyL�\.
SIYI.�IYbWNĥ��l\JyP  SIYI.�IY+VINHoheiJe�IYcZjZySY�IY+VINHo  YHJhW|.�IYKFwi\Jga.+HIJZWJuWNd[
YQRHjI.SIYI.SjI.� cNOSjPQOUjN.IN   
 

4.2.4 ���	
!���).��D��������=�+$� (Scenarios analysis)  
�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios analysis) cNObb0VIP\.�\. IMF KLMN       

�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.�\.YWpH`ZIR�0̀cNZmIuOHfPl\JSjI.� Ĝi.KLMN�IYZYlI.ZXIN�IYo[
hI.KPw\�\wiN� (Alternative state) heiN\�KRNw\0I�ZXIN�IYo[L�S`  gfa�VIRNfZJJS`pINhW|.heiKLMNSWHOLY
mIacNOPQL�00WamIaN\�heikJjZIJIYX+Hb+TJkflcNObb0VIP\.   

�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.fW.�PjIH0QcFlcN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeaRIahei0QK�`f�̂|N�Wb
YWpH`ZIR�0̀KJwi\ZXIN�IYo[gfaYHJ RYw\SWHOLYSjI.� KLPeiaNOLP.kL0I�mIHQL�S` gfacFlH`de�IY�VIRNf
ZXIN�IYo[0VIP\.heiOS�SjI.�WN\\�kL0VINHN 3 ZXIN�IYo[ fW.Ne| 

1)  �D�������B�:
 .�"$ ���2/�� (Baseline Scenario) RJIaX̂. ZXIN�IYo[heiKLMN
uw|NpIN RYw\ pINKheabK+ea. ZVIRYWbcFlKLYeabKheab�WbZXIN�IYo[heikJjL�S ̀

2)  �D�������>2*2#�-> (Optimistic Scenario) RJIaX̂. ZXIN�IYo[heiu`0IYoI�IY
K+Pwi\NkRH�\.SWHOLYSjI.� cNObb0VIP\.cNhI.bH�heiKLMNkLkflJI�heiZTf 

3)  �D�������0�,*2#�-> (Pessimistic Scenario) RJIaX̂. ZXIN�IYo[heiu`0IYoI�IY
K+Pwi\NkRH�\.SWHOLYSjI.� cNObb0VIP\.cNhI.PbheiKLMNkLkflJI�heiZTf 

Z̀i.heiZVI+WtheiZTfcN�IY0VIP\.ZXIN�IYo[+w\ �IY0VIP\.ZXIN�IYo[hI.KPw\�SjI.� 
0QSl\.�VIRNfZJJS`pIN�\.SWHOLYZVIRYWbOSjPQZXIN�IYo[cRlZ\f+Pl\.�WN9  RYw\KLMNkLcNh̀]hI.
KfeaH�WN OPQ0QSl\.�VIRNfZJJS`pINhei+HY0QKLMN (Normative exercise) �\.ZXIN�IYo[hI.KPw\�SjI.� 

                                                        
9
 �PTjJZJJS̀pINheiZ\f+Pl\.�WN ZIJIYXa�SWH\ajI.kfl fW.Ne| �YoeheiYI+IN|VIJWNJe�IYLYWbSWHZy.�^|N Zj.UP�YQhbSj\

+HIJZIJIYXcN�IYhVI�VIkY�\.YWpH̀ZIR�̀0 G^i.NVIkLZyjSlNhTNhI.�IYK.̀NheiZy.�^|N OPQ�j\cRlK�̀f+HIJKZeia.hei0QSl\. 
Rollover RNe| 
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�PjIH+w\ KLMN�IYu`0IYoI�IYS\bZN\.�\.YWpbIP YWpH`ZIR�0̀ YHJhW|.SWHOLYSjI.� Sj\ZXIN�IYo[
hI.KPw\�heiKLPeiaNOLP.kL\ajI.ZJKRSTZJUP   

hW|.Ne| UPPWud[heikfl0I�Obb0VIP\.0QNVIJIcFlcN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeaRIahei\I00QK�`f�̂|N
OPQcFlcN�IY0WfKSYeaJONHhI.cN�IYbỲRIY+HIJKZeia.hI.�IY+PW. Kuwi\bYYKhIUP�YQhbhei\I00QK�f̀�̂|N
Sj\kL 
 

4.2.5 ���*>�$�(�	)	
�s: (Stress test)  
�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress test) cNObb0VIP\.�\. IMF KLMN�IYLYQJIo�IYhei

GWbGl\NJI��̂|N Ĝi.KLMN�IYhfZ\bUP�YQhb0I�+HIJÙfL�S` (Positive exercise) RYw\�IYKLPeiaNOLP.hei
KDuIQK0IQ0. (Ad hoc change) cNSWHOLYcfSWHOLYRN^i. KFjN mIHQH�̀~SheiK�`f0I�+HIJUWNUHNcN          
\WSYIOP�KLPeiaNK.̀NSYISjI.LYQKh]  OPQ\WSYIK.̀NKz{\ KLMNSlN  

�IYhfZ\bmIHQH`�~SJISYpIN (Standard stress tests) KLMN�IYhfZ\bmIHQH�̀~S RYw\ 
mIHQheikJjL�S` (Stress events) Ĝi.RJIaX̂. ZXIN�IYo[heiK�`f�̂|N\ajI.�QhWNRWN RYw\kJj+If�IYo[JI�j\N
PjH.RNlI OPQZYlI.UPPbSj\pINQhI.�IYK.̀N UP�IYfVIKN`N.IN RYw\ +HIJZIJIYXcN�IYO�j.�WNKF̀.dTY�`0
�\.YWpH`ZIR�0̀  �IYhfZ\bmIHQH�̀~ScFlcN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeaRIahei\I00QK�f̀�̂|N�WbYWpH`ZIR�`0       
KJwi\JemIHQH`�~ScNSWHOLYhI.flINK]Y_p�`0JRmI+heiZVI+Wt  KFjN GDP \WSYI�IY�aIaSWH�\. GDP           
\WSYIOP�KLPeiaNK.̀NSYISjI.LYQKh] \WSYIK.̀NKz{\ \WSYIf\�Kbe|a YI+IN|VIJWN  YHJhW|.L�00WaKZeia.\wiN� hei
\I00QJeUP�YQhbSj\UP�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�`0 

hW|.Ne| H`de�IY�VIRNfmIHQH`�~ScNSWHOLYSjI.� +YW|.PQ 1 SWHOLY 0Q�VIRNfSWHOLYRPW�hei
Je�IYKLPeiaNOLP.cNmIHQH�̀~S  0I�NW|NcFl�IYH`K+YIQR[+HIJZWJuWNd[YQRHjI.SWHOLYcN�IY�VIRNf
UP�YQhb�\.�IYKLPeiaNOLP.cNSWHOLYRPW�heiJeSj\SWHOLY\wiN� hW|.SWHOLYmIacNOPQSWHOLYmIaN\�
Obb0VIP\. Ĝi.Je+HIJZWJuWNd[�WbSWHOLYRPW�NW|N  ZjHNSWHOLY\wiN� heikJjJe+HIJZWJuWNd[�WbSWHOLYRPW�
�VIRNfcRl\ayjmIacSl�IY+If�IYo[cNZXIN�IYo[L�S ̀

�IY�VIRNfmIHQH`�~S�WbSWHOLYcNObb0VIP\.hVIkflgfa�IYZYlI.KJSỲ�G[ZXIN�IYo[
+HIJOLYLYHNYjHJheiOZf.�IYKLPeiaNOLP.�\.SWHOLYRPW� 1 SWHOLY  uYl\J�Wb�IYKLPeiaNOLP.�\.SWH
OLY\wiN� heiJe+HIJZWJuWNd[�WbSWHOLYRPW�OPQkflYWbUP�YQhb0I��IYKLPeiaNOLP.cNSWHOLYRPW� gfahei
SWHOLY\wiN� heikJjJe+HIJZWJuWNd[�WbSWHOLYRPW�OPQkJjkflYWbUP�YQhb0I��IYKLPeiaNOLP.�\.SWHOLY
RPW�\ayjcNmIHQL�S ̀RYw\KYea�HjI 7�����9���D��������	��0B�B�	��,	��).	,��:�	0B� (Covariance 

Matrix Scenario)8 
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4.3  ���B�)!�
��	��!�2#��*������+��;�0���=�+$�[$� IMF 
���LYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Measuring Fiscal Risk) cNObb0VIP\.�\. IMF ZIJIYX

Obj.�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQLYQJIo�IYmIYQhI.�IY+PW.\\�SIJLYQKmh�\.�l\JyP+HIJKZeia.kfl           
2 LYQKmh +w\ �l\JyP+HIJKZeia.heiLYI��cN.bfTP OPQ�l\JyP+HIJKZeia.hei\ayjN\�.bfTP (Off :Balance 
sheet) gfaJeZIYQZVI+WtZYTLkflfW.Ne| 
 

4.3.1 [9$��+�	��!�2#��*2#B���x$��,;���>-+ 
�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQ�IYLYQJIo�IYmIYQhI.�IY+PW.flHaObb0VIP\.�\. IMF 

cNZjHNNe|KLMN�IYH`K+YIQR[OPQLYQJIo�IY�l\JyP+HIJKZeia.heiLYI��\ayjcN.b�IYK.̀N�\.YWpH`ZIR�`0
mIacSlZJJS`pINhei�VIRNf�̂|N 4 flIN fW.Ne| 

1) ���:
/��>9��!%�'/�
��.(�� KLMNZJJS`pINK�eiaH�WbSWHOLYhI.flIaK]Y_p�`0 
JRmI+heiZVI+Wt kflO�j GDP\WSYI�IY�aIaSWH�\. GDP \WSYIK.̀NKz{\hWiHkL�\.kha \WSYIK.̀NKz{\hWiHkL
�\.ZRYWp\KJỲ�I \WSYIf\�Kbe|aK.̀N�ylmIacNLYQKh] \WSYIf\�Kbe|akPb\Y[ (LIBOR) YI+IKFw|\KuP̀. OPQ
\WSYIOP�KLPeiaN\lI.\̀. (bIhSj\f\PPIY[ ZY\.)  

2) ���:
/��>9�����8+
:0+)�=�.�,���
��9�0+)��
��� KLMNZJJS`pINK�eiaH�Wb              
\WSYI�IY�aIaSWHhI.flIN�IYUP̀SOPQ�IY0VIRNjIaZ̀N+lIOPQbỲ�IY�\.YWpH`ZIR�0̀ Ĝi.JW�Je                      
�IYKLPeiaNOLP.cNh̀]hI.KfeaH�Wb�Wb\WSYI�IY�aIaSWHhI.K]Y_p�`0 

3) ���:
/��>9������,$.�24 LYQ�\bflHaZJJS`pINheiK�eiaH�WbZWfZjHN�IY�j\RNe|cN
LYQKh]OPQSjI.LYQKh] \WSYIf\�Kbe|aK.̀N�yl OPQZJJS`pINK�eiaH�WbZWfZjHN�IYFVIYQRNe|Sj\L� 

4) ���:
/��>9�����0*��03�[$���/��+ KLMNZJJS`pINheiK�eiaH�l\.�Wb�IYOhY�OG.
hI.flINYI+IRYw\LỲJIoZ̀N+lIOPQbỲ�IY YHJhW|.�IYOhY�OG.hI.flIN\wiN� heiJeUP�YQhbSj\�IYfVIKN`N
dTY�YYJ�\.YWpH`ZIR�0̀ 

hW|.Ne| �l\JyP+HIJKZeia.heiLYI��\ayjcN.b�IYK.̀N�\.YWpHZ̀IR�`0LYQ�\bflHa�l\JyP�IY
fVIKN`NdTY�YYJSjI.� �\.YWpH`ZIR�0̀heiOZf.\ayjcN.bfTP OPQ.b�VIkY-�IfhTN �l\JyPRNe|  dTY�YYJhei
K�eiaH�l\.�WbYWpH`ZIR�0̀\wiN OPQdTY�YYJheiK�`f�̂|NYQRHjI.YWpH`ZIR�0̀�WbYWpbIP  N\�0I�Ne| Obb0VIP\.
�\. IMF kflhVI�IYKFwi\Jga.�l\JyPpINQ�IYK.̀N0I�.b�IYK.̀N�\.YWpHZ̀IR�`0�lI.SlNcRl\ayjcNYyL�\.bWtFe
JISYpINSIJYQbbZX̀S̀ Government Finance Statistics (GFS) L� +.]. 2001 Kuwi\cFlYIa.INUPPWud[heikfl
0I��IYLYQJIo�IYcRlKLMNkLSIJJISYpINZI�P 

	
C2���B�)!�
��	��!�2#��;��,	��24�);19���B�)!�
��	��!�2#��>9	�	
C2!1
�B�
��� 

(Quantitative Assessment) gfacFlZySY�IY+VINHocN.b�IYK.̀NhWiHkL OPQcFl�IY�VIRNf�PTjJZJJS`pIN
heiOS�SjI.�WNKuwi\�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios analysis) OPQ�IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress 
test) cN�IYZYlI.ZXIN�IYo[0VIP\.0QSl\.�VIRNf�PTjJZJJS`pINheiOS�SjI.�WNSIJZXIN�IYo[0VIP\.hei
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�VIRNf  �oQhei�IYhfZ\bmIHQH�̀~S0QSl\.�VIRNf�PTjJZJJS`pINcN�YoeheiJemIHQH`�~ScNSWHOLYhI.
K]Y_p�`0JRmI+heiZVI+WtSWHOLYcfSWHOLYRN^i. +YW|.PQ 1 SWHOLY gfaZIJIYX�VIRNfcRlJe�IYhfZ\b
mIHQH�̀~S�WbSWHOLYhI.K]Y_p�`0JRmI+kflJI��HjI 1 SWHOLY 

UPPWud[heikfl0I��IYLYQJIo�IY�l\JyP+HIJKZeia.fW.�PjIHkLcNYQaQ 3-5 L��lI.RNlI0Q
NVIJIcFlcN�IY+VINHoSWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Key Indicators of fiscal risks) hW|. 3 SWHFe|HWf +w\       
K.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIP (Net flows from the budget) RNe|ZThd̀�\.YWpH`ZIR�0̀ (Net 
debt) OPQ+HIJSl\.�IYflINK.̀NhTNYHJ (Gross financing needs) Ĝi.0QcFlcN�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[
0VIP\. (Scenarios analysis) OPQ�IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress test) Sj\kL 
 

4.3.2 [9$��+�	��!�2#��*2#$��,�$���>-+ (Off hBalance sheet) 
�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQ�IYLYQJIo�IYmIYQhI.�IY+PW.cNZjHNNe|KLMN�IYH`K+YIQR[

OPQLYQJIo�IY�l\JyP+HIJKZeia.0I��IYfVIKN`N�`0�YYJN\�.bfTP (Off balance risks) �`0�YYJ�^i.�IY
+PW. (Quasi fiscal activities: QFAs) �\.YWpH`ZIR�0̀  YHJhW|.mIYQKZeia.\wiN� Ĝi.ZYlI.UP�YQhbcNPW�_oQ
0QK�`f�̂|NRYw\\I00QK�`f�̂|NcN\NI+S (Contingent nature) KFjN �IY+|VILYQ�WNYIakfl�W|NSiVI�\.YWpbIP
cRlO�jYWpH`ZIR�`0 (Revenue Guarantee) mIacSlZWttI�IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWpOPQK\�FN (Public 
Private Partnership: PPP) mIYQUy�uWN0I��IY+|VILYQ�WNRNe|�\.YWpbIPcRlO�jYWpH`ZIR�`0 �IYFfKFa                
UP�IYfVIKN`N.IN�\.YWpH`ZIR�`0 �IYFfKFaUP�IY�IfhTN�\.YWpH`ZIR�`0 OPQ�IYz{\.Yl\.+fe+HIJ       
hI.�sRJIa KLMNSlN 

H`de�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.cNZjHNNe|Obj.\\�KLMN 2 H`de fW.Ne| 
1) ���B�)!�
��	��!�2#��>9	�	
C2!1
�B�
��� (Quantitative risk assessment) 0QcFlcN

�YoeheiJe�l\JyPKF̀.SWHKP� OPQZJJS`pINheiKuea.u\cN�IYLYQJIo�IY  
2) ���B�)!�
��	��!�2#��>9	�	
C2!1
��-�(�A (Qualitative risk assessment) 0QcFlcN

�YoeheiJe�l\JyPKF̀.SWHKP�kJj+YbXlHNRYw\kJjKuea.u\ JeZJJS`pINkJjKuea.u\ZVIRYWb�IYLYQJIo�IY RYw\
�l\JyP+HIJKZeia.NW|NkJjZIJIYX+VINHoKLMNSWHKP�kfl gfa�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaH`deNe|0QcFl�IY
+If�IYo[0I�+HIJYylOPQLYQZb�IYo[ZjHNbT++P�\.UylKFeiaHFIt RYw\ �IYYQfJ+HIJ+̀f�\.hT���Iahei
K�eiaH�l\. Kuwi\0WfRJHfRJyjRYw\PVIfWb�\.+HIJKZeia.fW.�PjIHHjI&���!	)�����" �����!)�'���+��'������ ���  
�� ��!�� �� ������ ����� ��.�%� YHJhW|.cFl�IY0Wf0VION�+HIJKZeia.KF̀.uYYoNIOPQu`0IYoIHjIZIJIYX
0Wf�IY+HIJKZeia.fW.�PjIHkflJI�Nl\aKuea.cf 
 
4.4  ���B�)!�
��	��!�2#��*������+������������ IPP 

��������"������!)�'�	���������	)���" *�+����&������ IPP ��	)��)+������������"������!)�'�
	�����+PW..������" ���������!)�'�	���������*��������	)��%��������	������������.��        
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�����!)�'�	)���" *�+������� %���"�&������ & '�"- #���,�������!)�'�	)���" *�+�������*�+�.������� ����� 
IPP �����!)�'�	���	��"����3�".*�� IPP �����!)�'�	)���" ������('���/5����.#�������#-99:�& '���
	)�3" (��  ��������!)�'�����F���'��'�������O 	)�-��������
��'��������%����*�� IMF ���-��
!����,�%���/3����	�����.����*- #�'����� ���  	�+��)+ !����,!�
���'����)' ����������"�        
�����!)�'�	������������&������ IPP .������" ���������!)�'�	���������*��������- # 5 !��� 
 ���)+ 
 

4.4.1 B�� ���()*��++,���� IPP !�� �+�. ��$�����54 ��-������ �������%	!�������
�

�++,�"�	��� 
�������������'- #�#���3�#3�".-99:������ (IPP) $�����- #������$�+�-99:���� �93. 

.��!�.�	)����
-�#��'�.#!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) ���������������/���������� 2 !��� (Two part 
tariff)  ���)+ 

1) �������3�	������3����++,� (Availability Payment: AP) �������.���	�	)� �93. 
.#�����'��&��-99:��)����(�#�������3�"..���%�!���� "�������� ������
������#���'��	)���!���*�� 
��"���	
� �����#���' %���"���� ������$����%��
�&��-99:� �����)+!"� ���3�.���	�*��3�#,��
#� 

���$�+�-99:���!���*���������(�#�����' (AP) ��*�+��'�����.�����	���7�8��"�����
	)�!%���1 3 .����� - #��� ��.��������)�'���"�.��.�������	7 (FX) ��� ���)����3�#��"&��	���-�*��
����	7-	' ��� ���)����3�#��"&��	���-�*������	7!�������"��  	�+��)+ ��'����)' *��!�.����
�%���/��� AP �����
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) $���!�.�*���.���&���������)�����.�.������
��0��#�' 
 

��������&���4��� AP 
AP =f (FX, CPITH, CPIUS, �) 

& '	)�  
FX  =  ��.��������)�'���"�.��.�������	7 (Foreign Exchange Rate) 
CPITH =  ���)����3�#��"&��	���-�*������	7-	' 
CPIUS  =  ���)����3�#��"&��	���-�*������	7!�������"�� 

 

2) ���3�������++,� (Energy Payment: EP) �������.���	�	)� �93. ���'.����"��/
���3�".����%����'-99:��#���&��-99:� ������
������#���'���3��	)���" ������3�".-99:� �(���
�%����'�*#�����*�� �93. ���� ������+��(�"� ���*�!�� ��������#���'���3������O 	)���" ������� "��������
���$����%��
�&��-99:� 
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����$�+�-99:���!���*�����(���-99:� (EP) ��*�+��'�����������+��(�"�����!%���1 
��'����)' *��!�.������
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) & '������'���$�+�-99:�*�� �93. ��+� ��!���
*����� AP �93. �����'.����.��	)����
-�#��!�11� */�	)���� EP ��+�����������'.����"� 
 

��������&���4��� EP 
EP =f (������+��(�"�, �) 

 

& '	)������	*�����+��(�"����	)���"8�	 IPP ��#�����3�".-99:������� #�'�U�$
4�����." ���,���"� 

����/)	)�3�#3�".-99:��"!����'�1���#�U�$4�����."�������+��(�"� �93. ���)!�11�         
$�+����+��(�"���� �.	. $����%��  Minimum Take Quantity ����*#�3��3�������$�+����+��(�"� �(����#��"8�	
3�".-99:��"!����'�1���#�����3�".-99:� ��3�#3�".-99:��"!����'�1���#,���"� ���#3�#3�".
 %���"������ $�+����+��(�"������#� �(����#���������3�#3�".�)���+��(�"� %���"����- #.�� ��'
!�11� 

	�+��)+ ������%�� ������$�+�-99:���+� IPP �%�� �#&���!�#����'���������$�+�-99:�
!� ��#�����&���!�#����"���	
� ��������#���'	)���)�'�*#�� & '&���!�#��������$�+�������
�����%������
��"�.#� ��.�� ����)+'��"���# 3�.���	�3�#,��
#� ��������#���'��	)� $����F���'	)��)3�	%��#&���!�#��������$�+�
�)���8/��.�.��������� ������'���������%��������"���#	)��.�.������ !��3��#&���������$�+�-99:��)
���8/�	)��.�.������ & '!����,����������� 3 ���8/� ���)+  

1) '�����	����� Front-end ���-99:����)����!���������<���O *��!�11������
���'O � ������'�.����  ���������������'���������%��������"���#�'���������<���O *��&������  	�+��)+ 
,#������<��+�O �)&��-99:��*#����(�#��O ��� ��!��3�	%��#���$�+�-99:�& '������<��+�O !��*�+� 
�'���-��0.��,#���"��/������$�+���������)'��	)'�����%����3�".-99:�	�+�����-��!����� ������$�+�-99:���
��(�����-��!��*�+������� 

2) '�����	����� Mid-end ���-99:����)����!��	)�!
 ����������*��!�11� ���������
������'���������%��������"���#�	�������'
*��&������ ������$�+�-99:�����	)�.�� ��'
!�11� 	%��#          
���$�+�-99:��	�����	
��< 

3) '�����	����� Back-end ���-99:����)����!�����������'O *��!�11� ���������
������'���������%��������"���#�'���������<���O *��&������ !��3��#������$�+�-99:����<���O ��.�%� 
���������'��-���)����%��������"���#��� ����)+' & '���$�+�-99:��������<���O ��!��*�+�������	)�.#���)       
����%��������"���#��� ����)+' 
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4.4.2 B�� !�� �+�. "����9%�9��������$�������������
���$�����
%!C*����'������ IPP 

�����$� ����	"���EE�()*�!���++,�� � ��� (PPA) 
�IY�����"�+HIJKZeaRIa0I�ZIKRSTSjI.� OPQKRSTZTfH`ZWa Ĝi.YQbTkHlcNZWttI PPA      

0QcFl�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaH`deKF̀.KF̀.LỲJIo (Quantitative risk assessment) RI��l\JyPKF̀.SWHKP�Je
Kuea.u\cN�IYH`K+YIQR[  YjHJH`deKF̀.KF̀.+TomIu (Qualitative risk assessment)  RI�kJjJe�l\JyPKF̀.SWHKP�
hW|.Ne| KRSTZTfHZ̀WafW.�PjIH\I0\ayjmIacSl�IY+If�IYo[K\IkHlPjH.RNlIOPlH RYw\ Je�IY�VIRNf�\bK�S�\.
+HIJKZeaRIaheiZIJIYXa\JYWbkflOPQZjHNheiK�`N�\bK�Shei�VIRNf Ĝi.0QkflYWb�IYFfKFa 0^.\I0+VINHo
KLMNSWHKP�kfl  OSj\ajI.kY�}fe KRSTZTfH`ZWabI.\ajI.heiYQbT\ayjcNZWttI\I0kJjZIJIYX+VINHoKLMNSWHKP�kfl 
0^.\I0Sl\.cFl�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaHd̀eKF̀.+TomIu (Qualitative risk assessment) +Hb+yj�WN                 
gfa0WfPVIfWb�\.+HIJKZeia.fW.�PjIHHjI g\�IZhei0QK�f̀+HIJKZeia.NW|N\ayjcNYQfWbZy. YQfWb�PI. RYw\         
YQfWbSiVI YHJhW|.cFl�IY0Wf0VION�+HIJKZeia.KF̀.uYYoNIOPQu`0IYoIHjIZIJIYX0Wf�IY+HIJKZeia.fW.�PjIH
kflJI�Nl\aKuea.cf 
 

4.4.3 B�� !�� �+�. "����9%�9��������������������
���$�����
%!C*����'������ IPP ���
����������M (C$�����%	� ������"���EE�()*�!���++,�� � ��� (PPA) 

���LYQKJ̀N�����!)'�'����.
!
 �"!�' $���-��- #���
-�#��!�11� PPA ����#���
�����"�+HIJKZeia.flHaH`deKF̀.+TomIu (Qualitative risk assessment)  KNwi\.0I�KRSTZTfHZ̀WaheiK�`f�̂|N\ajI.
DWbuPWN RYw\kJjZIJIYXKSYeaJ�IYL{\.�WNkflNW|NkJjZIJIYX+VINHoKLMNSWHKP�kfl  0^.Sl\.cFlH`de�IYYQbT
+HIJKZeia.OPQ+HIJKZeaRIahei\I00QK�f̀�̂|N RI�JeKRSTZTfH`ZWafW.�PjIHK�f̀�̂|N uYl\JhW|.0WfPVIfWb�\.          
+HIJKZeia.fW.�PjIHHjIg\�IZhei0QK�`f+HIJKZeia.NW|N\ayjcNYQfWbZy. YQfWb�PI. RYw\YQfWbSiVI YHJhW|.cFl          
�IY0Wf0VION�+HIJKZeia.KF̀.uYYoNIOPQu`0IYoIHjIZIJIYX0Wf�IY+HIJKZeia.fW.�PjIHkflJI�Nl\aKuea.cf 

 
4.4.4 (��)�	��������++,�"�����!����� Ft $���-��!����,����*�+�.��.#�	
����3�".-99:� 

���-��!����,!��3�����'������*�'-99:�- #	�+��    
����������������)�&'��'������ ������������)(*������������- #�����������

*�+����-99:� & '�P(��������	)�.#�	
����3�".�'������ ��!�� �����-���������-99:�������	)�.#�	
�          
���3�".����� �� �(����������� ��'������)�'���-99:�������	)�.#�	
����3�".�.�.������ �.�-��- #
�%�� FWfK0N��������������.#�	
����.���!��������%�����	��-�� ����%�� �����������.#�	
�
-�#������� �#��  ����.#�	
���!���	)�-��!�	#��.#�	
�	)��	#��"�	�+�� ���! ��'�������*������%�� 
�����*������*�'-99:�	)���)'���0����������� $���-��- #����.��.#�	
�	)��	#��"�	)����)�'�����-��� 
�.�����������	)��)��������������*�+����-99:�  
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 ����+� ����*�� �93. ��!����)+-��!����,���
- #��� �93. .#���������.#�	
�!���� 
-�#�	���  ���-��!����,���
- #���!����,!��3���.#�	
�!���� �#����������������4
��"�3�#��#-99:�
- # ��� -��!����,���
- #���.#�	
�	)� �93. .#�����-�#�������.#�	
����$�+�-99:� .#�	
����3�".-99:� ���
.#�	
����!��-99:������%�����	���  ��������"������!)�'���!����)+���0QcFl�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hW|.flHa
H`deKF̀.LỲJIo (Quantitative risk assessment) OPQKF̀.+TomIu (Qualitative risk assessment) +Hb+yj�WN        
gfa]̂�_IOPQH`K+YIQR[�l\JyPZjHNSjI.�\.+jI Ft heiZQhl\NSlNhTNheiOhl0Ỳ.OPQ+jI Ft heiKYea�K�}bkfl 

 
4.4.5 (��)[$���/��+�������4=�B�)���!�
���9;.90�, �68.  

�IY�����"�����	���������������+%���������"���#�#��� �93. ��+� -�������"���#�(���
��	
���&������ IPP �����.0I�mIYQK.̀N�ylcNg+Y.�IY IPP 0QZQhl\N\ayjcNSlNhTN�IYUP̀ScN�IYGw|\
kzz{I0I�bỲ_WhUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj Ĝi.Zj.UjINJIaW.YI+I�Iakzz{IcRlO�jLYQFIFNUylcFlkzz{I OSjKJwi\
YI+I�Iakzz{IkJjZIJIYXLYWbcRl!�	#��SlNhTNkflcNhWNhe �zU. Sl\.Ob�����SlNhTNbI.ZjHNkHl \I0hVI
cRl �zU. �IfK.̀NhTNRJTNKHeaNOPQ�IfZmIu+Pj\.cN�IYfVIKN`NdTY�0̀ OPQ\I0Sl\.�ylK.̀NKuwi\KZỲJ           
ZmIu+Pj\.   

hW|.Ne| �IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.cNZjHNNe|0QcFl�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.flHaH`deKF̀.+TomIu 
(Qualitative risk assessment) gfacFl�IY+If�IYo[0I�+HIJYylOPQLYQZb�IYo[ZjHNbT++P�\.UylKFeiaHFIt 
RYw\ �IYYQfJ+HIJ+̀f�\.hT���IaheiK�eiaH�l\. Kuwi\�VIRNf�Y\bH.K.̀N�ylheiKLMNkLkflJI�heiZTfgfa
KLYeabKheab�Wb�l\JyPcN\feS\ajI.ZJKRSTZJUP YHJhW|.u`0IYoIHjIZIJIYX0Wf�IY+HIJKZeia.fW.�PjIHkfl
JI�Nl\aKuea.cf 

 
 



�**2# 5 

8+���%&�'�0+)	
!���).�[9$��+ 
 

cNbhhei 5 Ne|0QZYTLUP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[�l\JyP+HIJKZeia.OPQ�IYLYQKJ̀NmIYQhI.        
�IY+PW.0I�g+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj (Independenrt Power Producer: IPP)        
gfacFlONH+̀f�Y\b+HIJKZeia.hI.�IY+PW.�\.mI+YWp Ĝi.0VION�+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.SIJ
ORPj.heiJI�\.+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.hei\I0K�`f�̂|N�Wb�IYkzz{I��IaUP̀SORj.LYQKh]kha (�zU.)
OPQYWpbIP gfaZIJIYXObj.ORPj.heiJI�\.+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.\\�KLMN 4 ZjHN 

1.  mIYQ�\. �zU. 0I��IYfVIKN`Ng+Y.�IY IPP  LYQ�\bflHa +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP heiJe
PW�_oQKLMN�IYLYQ�WNYI+I�\.�IYUP̀Skzz{IcRl�Wb IPP  OPQUP�YQhb0I��IYfVIKN`Ng+Y.�IY YWbGw|\
kzz{I0I� IPP Sj\ZXINQhI.�IYK.̀N�\. �zU.   

N\�0I�NW|N �IYH`K+YIQR[cNZjHNNe|aW.u`0IYoIX̂.SWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW. (Fiscal risk 
indicator) SIJObb0VIP\.�\.�\.hTN�IYK.̀NYQRHjI.LYQKh] (IMF)  gfacFl�IYH`K+YIQR[.b�IYK.̀N�\. 
�zU. flHaH`deKF̀.LỲJIo (Quantitative Analysis) 2 YyLObb+w\ �IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios 
Analysis) OPQ�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress Test)  hW|.Ne| YIaPQK\eaf�\.UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[0Q
OZf.\ayjcNRWH�l\hei 5.1 cNRWH�l\aj\ahei 5.1.1  5.1.2  OPQ 5.1.3  SIJPVIfWb 

2.  mIYQSlNhTN+jIYWbGw|\kzz{Ihei �zU. Sl\.Ob�YWbkHl  KNwi\.0I�SlNhTN+jIYWbGw|\kzz{IfW.�PjIH
kJjZQhl\N\ayjcNYI+I�IahW|.RJf  �IYH`K+YIQR[�l\JyPcNZjHNNe|0QcFlH`deKF̀.+TomIu (Qualitative Analysis)  
hW|.Ne| YIaPQK\eaf�\.UP�IYH`K+YIQR[0QOZf.\ayjcNRWH�l\hei 5.2 cNRWH�l\aj\ahei 5.2.1 

3.  +HIJKZeia.0I�KRSTZTfH`ZWaSjI. � hW|.heiYQbT\ayjcNZWttI PPA OPQheikJjYQbT\ayjcNZWttI PPA  
Ĝi.Zj.UP�YQhbSj\ �zU. OPQYWpbIP  �IYH`K+YIQR[�l\JyPcNZjHNNe|0QcFlH`deKF̀.+TomIu (Qualitative 
Analysis) 0I��IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[ZWttIGw|\�Iakzz{IYQaQaIH (Power Purchase Agreement : PPA) 
YQRHjI. �zU. OPQ IPP  gfaYIaPQK\eaf�\.UP�IYH`K+YIQR[0QOZf.\ayjcNRWH�l\hei 5.2 cNRWH�l\aj\ahei 
5.2.2 OPQ 5.2.3 

4.  +HIJKZeia.hI.�IY+PW.�\.YWpbIP0I��IY+|VILYQ�WNK.̀N�ylcRl �zU. Kuwi\cFlcNg+Y.�IYYWbGw|\
kzz{I0I� IPP  �IYH`K+YIQR[�l\JyPflHaH`deKF̀.+TomIu (Qualitative Analysis)  gfaYIaPQK\eaf�\.UP�IY
H`K+YIQR[0QOZf.\ayjcNRWH�l\hei 5.2 cNRWH�l\aj\ahei 5.2.4 

hW|.Ne| UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[�l\JyPcN 4 RWH�l\�lI.SlN0QZYTLcRl\ayjcNYyL�\.�Y\bmIYQhI.            
�IY+PW.�\.mI+YWp\ayjcNRWH�l\hei 5.3  gfaNW�H0̀Wa�\ZYTLZIYQZVI+Wt�\.UP�IY]̂�_IOPQH`K+YIQR[�l\JyP
cNbhhei 5 fW.Ne| 
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5.1  8+���%&�'� 0+)	
!���).�[9$��+>9	�	
C2!1
�B�
��� (Quantitative Analysis) >9	����	
!���).�

�D��������=�+$� (Scenarios Analysis) 0+)���*>�$�(�	)	
�s: (Stress Test) 
����"�����5*#���� #�'�"4)��"���"��/ (Quantitative Analysis) ����*#��)+����#����"�����5

!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis) ������	 !�������"�G. (Stress Test) ���*#������"�.����*       
3 !��� - #���  

1)  ������$�+�-99:���� IPP *�� �93. ������ #�' �������(�#�����' (Availability Payment: 
AP) ������(������-99:� (Energy Payment: EP)  

2)  *#����!,���	�������"�*�� �93. $���- #���3����	������� %���"�&���������$�+�-99:�
��� IPP ������ #�' ��'- # �����#���' �%�-�!
	4" �����"�! �(�����	
�.�� (Retain earning) ����)+���#��
*�� �93.   

3)  .���)+�� �����!)�'�	��������� (Fiscal Risk Indicators) .������%��������������"� 
�����!)�'�	����������������	��������� (Fiscal Risk Model) *�� IMF $��������� #�' .���)+��  3 .�� 
- #��� ��"����-���'!
	4"����������/*�������� (Net flows from the budget) �)+!
	4" (Net debt) ���          
����.#����� #����"�	
���� (Gross financing needs) 

	�+��)+ �/�����"��'- #�� 	%���
��*��!��."���*��.�����.��� O �(����� 	%�����"�����5
!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis) ������	 !�������"�G. (Stress Test) & '�������� 4 ��
�� 
 ���)+ 

1)  ��
��!��."���*��.�����	���7�8��"�����	)�!��3����	�.������	�������"����  
3���� %���"�*�� �93. ������ #�'.�����	���7�8��"� - #��� ��.�����*'�'.��	���7�8��"�             
��.����"��9:�	���-�*��-	'���!���W ��.��������)�'� (��	.�� �����5 !��.)  ��.�� ����)+'-����5 
(London Interbank Offered Rate : LIBOR) �����.����"��9:�	���-��P�)�'*��&�� 

2)  ��
��!��."���	)���#����������/�����'- #��������#���'������ %���"����*�� �93. 
- #��� !��."�����.��������"1�."�&.*�������/�������.#�����-99:� !��."���*����.������."�&.
*�����3�".-99:��%����.������3�".-99:�10  ���!� !�����'- #������*�'-99:�.��.#�	
�*�'-99:� 

3)  ��
��!��."�����)�'�����������)+�������%����)+*�� �93. - #��� !��."���*����.��
 ����)+'��"���# !� !����)+��'�'��.���)+��� !� !����)+.�������	7.���)+��� �����.������%�������)+ 

4)  ��
��!��."���*���������+��(�"�	)���#�����3�".-99:�*�� IPP ������ #�'!��."���*��
�����U�$ (��	.���#���)	)'�) $����%�� �#�)����!��(��45��������+%���������.��������)�'� ���         
����,���"� ( �����5 !��. .��.��) $����%�� �#*�+��'�����������)�'��������
�!��5,���"�&��������� 

                                                        
10
 ORPj.UP`Skzz{I LYQ�\bflHa �IYUP`S�\. �zU. �IYUP`Skzz{IgfaLYQKh]Kuwi\NblIN �IYUP`Skzz{I�\.bY`_WhK\�FN 
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	�+��)+ .�����.���O ����
��*��!��."���*#��.#����.�.������.��!,�����/5�%������� 
�����"�G.	)�����"��'- #�%�� *�+�  

!%������
��!��."���	)���#������"�����5!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis)                  
����!��."���*����
��.�����	)��)����!��(��45���!,�����/5�%����	)��%�� ��	"7	��	)�!� ��#�����      
�����7��8��)+����"��'����!,�����/5�%�������� 3 ��
��  ���)+ 

1)  !��."���!%����!,�����/5��." ��� ��/)��� (Baseline Scenarios) ����!��."���*��
.�����.��� O 	)��'����'�.#����� ���/5!,�����/5	)�����" *�+�������.�'��� )	)�!
  (Best Guess Estimate)   

2)  !��."���!%����!,�����/5 )	)�!
  (Optimistic Scenarios) ����!��."���*��.����� 
.��� O 	)����)�'�����-������/)�����	"7	��	)�����3���� ���!,�����/5& '���	)�!��3����	�          
��"����������������"�*�� �93. ������ %���"�&���������$�+�-99:���� IPP  

3)  !��."���!%����!,�����/5�'�	)�!
  (Pessimistic Scenarios) ����!��."���*��.�����
.��� O 	)����)�'�����-������/)�����	"7	��	)�����3��� ���!,�����/5& '���	)�!��3����	���"���
�������	�������"�*�� �93. ������ %���"�&���������$�+�-99:���� IPP  

!�����
��!��."���	)���#��	 !�������"�G. (Stress Test) ����!��."���	)��).��������          
1 .�� 	)����)�'�����-���	"7	��	)�3" ��."�'����
���� �����" �����"�G.���.�������+� & '.��������� O 
	)��)����!��(��45���.��������	)��)�����"�G.��+������)�'�����-�.��.�������+�����#�'*�+��'�����
����!��(��45������.������.���.�� �����7��8��)+����"��'- #���������"�G.���� 2 ��
�� ��� 

1)  !��."���	)���#�����	 !�������"�G.	)���" �������������*����.��������)�'� 
(Exchange rate shock) ��',�� !,�����/5	)���.��������)�'���������'����
���� ���.��������� O 	)��)
����!��(��45�����.��������)�'��)������)�'����� 	)�!� ��#���������������*����.��������)�'���+� 
(����������������.��������)�'�) & '��.��������)�'�����.��������  .��������� O 	)��)����!��(��45
�����.��������)�'������)�'�����.������������*����.��������)�'���+�  !���.���������O 	)�-���)
����!��(��45�����.��������)�'��%�� �#�	�������/)��� 

2)  !��."���	)���#�����	 !�������"�G.	)���" ����������.��!��*�+�*����.����"��9:�	���-�
*��-	' $�����',��!,�����/5	)���.����"��9:�	���-�����.��!��*�+��'������ ���.��������� O 	)��)
����!��(��45�����.����"��9:�	���-�*��-	'�)������)�'�����	)�!� ��#������������.��!��*�+�*��         
��.����"��9:�	���-�*��-	'��+� (���������������������.��!��*�+�*����.����"��9:�	���-�*��-	')         
& '��.����"��9:�	���-�*��-	'����.��������  .��������� O 	)��)����!��(��45�����.����"��9:�	���-�          
*��-	'�����)�'�����.���������.��!��*�+�*����.����"��9:�	���-�*��-	'��+�  !���.���������O 	)�-���)
����!��(��45�����.����"��9:�	���-��%�� �#�	�������/)��� 
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!%������'����)' *����
��!��."���*#��.#�	)���#����"�����5*#������"�.����*	�+� 3 !������ 
�����/���������$�+�-99:���� IPP  *#����!,���	�������"�*�� �93. ��� .���)+�� �����!)�'�	��������� 
(Fiscal Risk Indicators) .������%����*�� IMF ��*������,����'����)' ����*#�'��'	)� 5.1.1 ��*#�'��' 
	)� 5.1.2 �����*#�'��' 5.1.3 ��!���.��-�  	�+��)+ 3����7��8����3�����"�����5�)!���!%���1  ���)+ 
 

5.1.1 B�)�������,����3"4$5667���� IPP      
�IYLYQJIo+jIYWbGw|\kzz{I�\. �zU. 0I�UylUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj (IPP) cN�IY]̂�_INe|

KLMN�IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{IcNYQaQLIN�PI.YQRHjI.FjH.L� 2552-2557  �WbUylUP̀Skzz{I\̀ZYQ         
YIacRtj (IPP) 0VINHN 10 YIa gfaYIaFwi\�\. IPP LYI�scNSIYI.hei 5.1 fW.Ne|  
 

�������$ 5.1  ��
5����
��++,����9����"�E� 
 

1"#$���5667� 1"#$�,$ 1�
> !1"4$!A+
� 
[��> 

(!��)	�::�)1 

Bg*2#!�
#� 

�,��5667� 

���5667�*2#�,��5667�![9��)��0+9	      
1. bY`_Wh UP`Skzz{I\`ZYQ (LYQKh]kha) 0VI�Wf IPT CCGT NG/Diesel 700 2543 
2. bY`_Wh kSY K\NKN\0e 0VI�Wf TECO CCGT NG/Diesel 700 2543 
3. bY`_Wh g�PH[ uPW..IN 0VI�Wf GLOW CCGT NG/Diesel 2 x 356.5 2546 
4. bY`_Wh \eZKh\Y[N KuIKH\Y[ 0VI�Wf EPEC CCGT NG/Diesel 350 2546 
5. bY`_Wh beO\PGeue KuIKH\Y[ 0VI�Wf BLCP Thermal Coal 2 x 673.25 2549 
6. bY`_Wh �WPz  KuIKH\Y[ K0NKN\KYFWiN 0VI�Wf GPG CCGT NG/Diesel 2 x 734 2550 
7. bY`_Wh YIFbTYe KuIKH\Y[ 0VI�Wf RPC CCGT NG/Diesel 2 x 700 2551 

�	� 7 0.,�    6,676  

���5667��$�;.�,*2#���5�,�,��5667�![9��)��2      
1. bY`_Wh K�}+g+j-HWN 0VI�Wf GHECO ONE Thermal Coal 660 2554 
2. bY`_Wh ZaIJ K\}NKN\Y[0e 0VI�Wf SEC CCGT NG/Diesel 2 x 800 2556 
3. bY`_Wh KuIKH\Y[ K0KN\Y[KYFWiN GWuuPIa 0VI�Wf PGS CCGT NG/Diesel 2 x 800 2557 

�	� 3 0.,�    3,860  

�	� 10 0.,�    10,536  

.���!.:- : 1. 72 x 7 RJIaX^. 0VINHNFTf�\.K+Ywi\.�VIKǸfkzz{IJe 2 FTf (Unit) 
 2. 0VINHN IPP o Kfw\NZ`.RI+J 2552 kJjNWbYHJ bY`_Wh KNFWiNONP KuIKH\Y[GWuuPIa 0VI�Wf (NPS) G^i.\ayj
YQRHjI.�IYù0IYoI�l\S�P.K.wi\Nk�ZWttI 

    CCGT      =  gY.kzz{IuPW.+HIJYl\NYjHJ (Combined Cycle Gas Turbine) 
     Thermal     = gY.kzz{IuPW.+HIJYl\N 
                    Coal       = KFw|\KuP`.LYQKmhXjINR`N 
                    NG/Diesel     = KFw|\KuP`.LYQKmh��IGdYYJFIS̀ OPQfeKGP 
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�IYLYQJIo�IYcNRWH�l\ 5.1.1 Ne|cFl�IYH`K+YIQR[+HIJkH (Sensitivity) �\.+jIYWbGw|\
kzz{I0I� IPP hW|. 10 ORj.Sj\�IYKLPeiaNOLP.RYw\+HIJUWNUHNcNSWHOLYhI.K]Y_p�`0JRmI+heiZVI+Wt ���� 
��.��������)�'� (Foreign exchange rate) �����.����"��9:�	���-� (Headline inflation rate) *��-	' ���
!���W ����.#� ���,���������+��(�"�	)���#�����3�".-99:������ %���"�&���������$�+�-99:���� IPP ���� 
�����U�$ ������� ,���"� ����.#� 

!���*���*.����"�����5����-� (Sensitivity) ����*#��)+ ����"��'�%�������	��
�"�����5�������  2 !������ O ��� ����"�����5!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis) ������	 !��
�����"�G. (Stress Test) ��������/���������$�+�-99:�  ���)+ 

1)  �����/���������$�+�-99:���� IPP 	)����)�'�����-�.��!,�����/5�%����	)�
�.�.������ 3 !,�����/5 (Scenarios) - #��� !,�����/5��." !,�����/5 )	)�!
  ���!,�����/5�'�	)�!
    

2)  �����/���������$�+�-99:���� IPP 	)����)�'�-�.�������"�G. (Stress Event) 	)���" *�+�
�������3��3��*��.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 2 .�� - #��� ��.��������)�'� �����.����"��9:�
	���-� 

�IY]̂�_I�"�����5������$�+�-99:���� IPP �������< 2552 : 2557 �%�������7��8�
�"�����5���.����.�����-99:�	)� �93. ���$�+���� IPP  2 !���  ���)+ 

1)  �������3�	������ (Availability Payment: AP) 	)��%�� ���.#�	
���������!�#��
&��-99:�*������� +jIcFl0jIa+.hei (Fixed Costs) 	�+��  ���� �����#���'�������	
�$�+�	)� "� ������!�#��              
�������������� ����%��
����8� �����-�� �����������' ��������%������.#���"���#��� ����)+' ���,��
3�.���	�*��3�#,��
#� 

��� AP �������.���	�	)� �93. .#�����' ��&��-99:��)����(�#�������3�".(������
-99:�.���%�!���� "�������� ��#��� �93. ��-���)���!���� "���������0.��   ����+� ��� AP ��*�+��'�����.�����	��
�7�8��"�����	)�!%���1 $���!��3����	�.��.#�	
���������!�#��&��-99:���������#���'��	)�.��� O *#��.#� 
���-��*�+��'������%�!���� "��������3�".-99:�*�� �93.  

	�+��)+ ��� AP �)���5��������� 3 !������ 
1.1)  ����"�!��!
 	)�&��-99:���- #��� ����������(�#���.0�*��&��-99:� (Full AP)            

$���*�+��'��������5������'��'	)�!%���1 2 !������ ��� AP1 ��� AP2   
-  ��� AP1 ������
������#���'��)�'���������	
� �����)+��"���# �����������' ���

3�.���	�*��3�#,��
#� & '!����1�*�+��'�������.��������)�'��������  
-  ��� AP2 ������
������#���'��	)������� "������������%��
����8� (Fixed Operation & 

Maintenance Payment) & '!����1�*�+��'�������.��������)�'� �����.����"��9:�	�+�*��-	'���!���W 
������� 
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1.2)  ��"�!���� �������(�#��	)�� ��*��&��-99:� �����"�!���� ����O ��)�'�������
!������� "��������&��-99:� 

1.3)  �������(�#�����'�("�� ����/)	)�&��-99:��)����(�#��!�������
/���8/�	)����
-�#
��!�11� ����93. �)����.#������("�� ���� ����/)	)���" �.
!
 �"!�'.���O  

���7��8��)+�/�����"��'- #�%�� �#�������(�#�����' (AP) *�+��'�����������)�'�����
�������3��3��*��.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 3 .���������  ���)+ 

(1)  ��.��������)�'�K.̀NSYI.�������	7 (��	 .��  �����5 !��.) 
(2)  ��.����"��9:�	���-�*��-	'  
(3)  ��.����"��9:�	���-�*��!���   
!���.��������� O 	)���)�'�*#�� ���� �����#���'��	)�.��� O �/�����"��'�%�� �#����.��.��

!,�����/5��."�����	)�.�� ��������/��� 
2) ���3�������++,� (Energy Payment: EP) �%�� .����"��/���3�".����%����'

-99:�	)�������
������#���'���3�� (Variable Cost) 	)���" ������3�". ���� ������+��(�"� (Fuel cost)           
���*�!�� ��������#���'���3������ O 	)���" ������� "�����������$����%��
�&��-99:�   ����+� ��� EP              
��*�+��'�����������+��(�"� ���.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 $���!��3����	�.�������#���'�����3�".
(������-99:�  �����#���'���3������O *#��.#� ���	�+��%�!���� "��������3�".-99:�*�� �93. 

	�+��)+ ��� EP �)���5��������� 2 !������ 
1)  ��'���'���+��(�"� (Fuel Payment) $���*�+��'������������+��(�"�	)� IPP ��#�����3�".-99:� 

�����.�����!���� "��������3�".-99:�*�� �93. ������� 
2)  �����#���'���3�������� "������������%��
����8� (Variable Operation & Maintenance 

Payment: VOM Payment) $���*�+��'�������.����"��9:�*��-	'������� 
�����7��8��)+�/�����"��'- #�%�� �#���(������-99:� (EP) *�+��'�����������+��(�"�       

2 �����	 ������� - #��� �����U�$ �������,���"�  ���*�+��'�����������)�'������������3��3��
*��.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 3 .������� )'������� AP  ���)+  

(1)  ��.��������)�'�K.̀NSYI.�������	7 (��	 .��  �����5 !��.) 
(2)  ��.����"��9:�	���-�*��-	'  
(3)  ��.����"��9:�	���-�*��!���  
!�����.�����!���� "��������3�".-99:�*�� �93. $����)�"	4"3�.����� EP ��	"7	��	)����

3��.����� ������� �� �93. �)�%�!���� "��������3�".-99:���� ���&��-99:�!����,3�".-99:�- #.��
�%�!���� "��������3�".-99:���+� ��� EP ������.��!��*�+� #�' ����"��'�%�� �#����-�.��!,�����/5��."
����	�����	
���/) 
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�(���	%������*#������3����	�*��������)�'������P(����.�����	�� #���7�8��"�
���� ����"��'- #�%�� �#.�����	�� #���	��"����� O 	)���)�'�*#���������%���/��� EP ����  ��.�����
��#���+��(�"� (Heat Rate) �����"���!���U�$ (Commodity and Demand charge) ������*�!������O ����-�.��
!,�����/5��."���-�����)�'�����.�� ��������/��� 

!%������
��!��."���*��.�����	)���#����������/���������$�+�-99:���� IPP ���
.�����.���O 	)���)�'�*#�������� %���"�&���������$�+�-99:���� IPP ����- #���� 2 !��� ���  

1)  !��."���.�����	���7�8��"�����	)�!%���1 - #��� ��.��������)�'���"�.��
.�������	7 (��	.�� USD, �P�)�'	�+��<) ��.����"��9:�	���-�*��-	' (�#�'��, �P�)�'	�+��<) �����.����"��9:�
	���-�*��!���W  (�#�'��, �P�)�'	�+��<)  

2)  !��."���*���������+��(�"�	)���#�����3�".-99:�*�� IPP - #��� �����U�$ (��	.��
�#���)	)'�) �������,���"� ( �����5 !��. .��.��) 

	�+��)+ ��'����)' *��!��."�������K��.����	)� 5.2  ��.��-��)+   



�������$ 5.2  ����
2��!���F�����4#�&���� �� B�� �
�G�"������ ��4���������()*��++,���� IPP �H 2552 - 2557 
 

3;��	�
��	'0 �
+- 	
��=�� (Beseline) 3;��	�
�2�1�?3@2 (Optimistic Scenario) 3;��	�
��A1�?3@2 (Pessimistic Scenario) 

3��'0=��3;��	�
�.B��-�  
(Scenarios Analysis) 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

������������������� �!�"�#$�%�&'�(�%�)                                     

*�����+!�+&',� (.���* USD, �0+&',��1�) 36.2 38.0 38.0 38.0 38.0 38.0 36.2 36.5 37.0 37.0 37.0 37.0 37.0 39.0 40.0 40.0 40.0 40.0 

*���������3*��'�56*�5�, (�*,+8, �0+&',��1�) -0.50 2.00 2.50 3.00 3.00 3.00 -1.00 1.50 2.00 2.50 2.50 2.50 0.00 2.50 3.00 3.50 3.50 -0.50 

*���������3*��'�56*��#���9  (�*,+8, �0+&',��1�) -1.4 1.6 2.1 2.3 2.3 2.3 -0.8 2.2 1.8 2.0 2.0 2.0 -1.9 1.1 3.3 3.6 3.6 -1.4 

����������%��:;1*�<+��=�!��>+��533�6*� IPP                                     

��%��1(���� (APSP, USD �* .����+) 60.50 74.50 83.86 83.32 88.19 90.80 60.50 74.50 80.46 82.07 82.89 83.72 67.92 84.90 93.39 102.73 113.00 124.30 

��%�!�F (Gas Price, .�� �* +��.&�&,G) 208.8 226.8 232.5 232.2 234.9 236.3 208.8 219.8 225.8 226.7 227.1 227.6 216.0 236.2 245.7 250.7 255.7 260.8 

��%�H��#�� (USD �* ���)  74.3 73.5 75.0 76.5 78.0 79.6 70.8 67.3 68.6 70.0 71.4 72.8 88.5 101.8 106.9 112.2 117.9 123.8 

                   

 
 

%5������5�.�		�
--�%�I-� 

-�'
���	J���?A� 

%5������5�.�		�
�
��'�53K�I�,�I-� 

-�'
�J�0�JL-1�?5N� 
3��'0=��	�
123-�$�5�50	O'  

(Stress Test) 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

������������������� �!�"�#$�%�&'�(�%�)                         

*�����+!�+&',� (.���* USD, �0+&',��1�) 47.1 49.4 49.4 49.4 49.4 49.4 37.1 38.6 39.3 39.6 39.6 39.6 

*���������3*��'�56*�5�, (�*,+8, �0+&',��1�) 0.40 2.90 3.40 3.90 3.90 3.90 0.50 3.00 3.50 4.00 4.00 4.00 

*���������3*��'�56*��#���9  (�*,+8, �0+&',��1�
) -1.4 1.6 2.1 2.3 2.3 2.3 -1.8 1.8 3.7 4.2 4.2 4.2 

����������%��:;1*�<+��=�!��>+��533�6*� IPP                         

��%��1(���� (APSP, USD �* .����+) 60.50 74.50 83.86 83.32 88.19 90.80 72.77 90.97 101.88 114.11 125.52 138.07 

��%�!�F (Gas Price, .�� �* +��.&�&,G) 263.6 286.2 293.4 293.0 296.5 298.2 217.1 237.9 243.7 249.5 255.5 261.6 

��%�H��#�� (USD �* ���)  74.3 73.5 75.0 76.5 78.0 79.6 74.3 73.5 75.0 76.5 78.0 79.6 

             

��$�� : �%�� & '����"��' 
�������� : APSP = Average Petroleum Spot Price 
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hW|.Ne| NW�H`0WakflYWb+HIJ\NTK+YIQR[0I��IYkzz{I��IaUP̀SORj.LYQKh]kha (�zU.) cN
�IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{IfW.�PjIH gfaUPPWud[0I��IYLYQJIo�IY UP�IY]̂�_IOPQUP�IYH`K+YIQR[
Je fW.Ne| 

(1)  �,��	��A�9$��,�� (Availability Payment: AP) 
UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jI AP mIacSlZXIN�IYo[0VIP\.SjI. � LYI��cNSIYI.

hei 5.3 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.3 8++�AC�������B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) (��;:9�D��������=�+$�:,��r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�%5��Q
-�.�A (AP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5� 

             

	
��=�� 33,889 34,195 34,006 37,136 41,356 43,406 37,331 223,988 
3;��	�
�2�1�?3@2 33,890 33,185 33,347 36,450 40,593 42,602 36,678 220,067 
    !���+&',��+�"�!!�I&��� 1 -1,011 -659 -685 -763 -804 -653 -3,921 
3;��	�
��A1�?3@2 34,446 34,868 35,337 38,950 45,109 49,143 39,642 237,854 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 558 673 1,331 1,814 3,753 5,738 2,311 13,866 
         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) cNLYQJIo�IY+jI+HIJuYl\J0jIa 
(AP) cNFjH.L� 2552 - 2557 kfl�l\ZYTLHjI  

���2/�� (Baseline Scenarios) +jI AP JeJyP+jIZy.�̂|N0I� 3.3 RJwiNPlINbIhcNL� 2552 
KLMN 4.3 RJwiNPlINbIhcNL� 2557 �IYLYWbSWHZy.�̂|N�\.+jI AP fW.�PjIH K�f̀0I�UP�\. IPP Y\bcRJjhei          
P.NIJZWttIcNL� 2551 0VINHN 3 ORj. kflO�j  bỲ_Wh K�}+g+j-HWN 0VI�Wf (GHECO ONE)  bỲ_Wh ZaIJ           
K\}NKN\Y[0e 0VI�Wf (SEC) OPQbỲ_Wh KuIKH\Y[ K0KN\Y[KYFWiN GWuuPIa 0VI�Wf (PGS) Ĝi.KỲiJ0jIauPW.kzz{I            
K�lIYQbbcNL� 2554 : 2557  hVIcRl �zU. JemIYQ+jI AP Zy.�̂|NhT�L�  KNwi\.0I�g+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\kzz{I�\. 
IPP KLMNObb Front-end  Ĝi.+jIYWbGw|\kzz{I0QZy.cNFjH.L�OY� � Kuwi\cRlZ\f+Pl\.�Wbg+Y.ZYlI.K.̀NP.hTN
OPQYQaQKHPI�IYFVIYQ+wNK.̀N�yl�\. IPP   

hW|.Ne| KJwi\u`0IYoI+jI AP SP\fFjH.L� 2552-2557 ubHjI +jI AP cNmIuYHJSP\fFjH.
L� 2552 : 2557 +̀fKLMNJyP+jILYQJIo 2.23 OZNPlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 3.7 RJwiNPlINbIh) 

ZVIRYWb�D�������>2*2#�-> (Optimistic Scenario) +jI AP cNFjH.L� 2552-2557 SiVI�HjI
�YoepIN KDPeiaL�PQ 653 PlINbIhgfaJe+jI AP cNmIuYHJSP\fFjH.L� 2552-2557 KhjI�Wb 2.20 OZNPlIN
bIh RYw\ SiVI�HjI�YoepINLYQJIo 4 uWNPlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 3.6 RJwiNPlINbIh) ZQhl\NcRlKR}NHjI 
����!B+2#��0B+�[$�$�:��0+�!B+2#��;�*
%*��*2#0[o��,����[&4� �	�*�4����B���:�	[$�$�:��!�
�!67$[$�

5*�0+)�.��/ } ;�*
%*��*2#:#=�+�������2/�� �,�8+;.9$���B�)�$�*2#�=���<[$��,� AP +>+� ��#��"$     
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�,� AP1 *2#��$��+-��,�;19�,��!�2#�	������+�*-� (��).�24!�
���9 �,�B�)���(�� 0+)8+:$�0*�[$�8�9D"$.-9� 

3&#��,�;19�,��:,�� r ;� AP1 3&#��,	�;.<,�)0B�8��:��$�:��0+�!B+2#�� .��$�:��0+�!B+2#��0[o��,����

[&4��)�,�8+*=�;.9�,�;19�,��;��,	�*2#[&4�$��,���$�:��0+�!B+2#�� !�"#$�=��	�;.9$��,;���+�,�!�
���*0+9	�2

��+�,�+>+�  >����4� �,� AP1 �&�B���:�	+>+�:��$�:��0+�!B+2#��*2#0[o��,����[&4�;��D�������>2*2#�->�24  

�,	��,� AP2 *2#��$��+-��,�;19�,����*2#;����!>
�!��"#$�0+)�=��-����'� (Fixed Operation & 

Maintenance Payment) 3&#��,	�;.<,�)[&4�$��,���$�:��0+�!B+2#��0+)$�:��!�
�!67$*�4�[$�5*�0+)        

�.��/ } !B{�.+��  >����4� �,� AP2 B���:�	+>+�:��$�:��0+�!B+2#��*2#0[o��,�����	,����2/�� 0+)      

$�:��!�
�!67$*�#	5B*2#:#=��	,����2/��;��D�������*2#>2*2#�->�24!1,�����  

ZVIRYWb�D�������0�,*2#�-> (Pessimistic Scenarios) +jI AP 0QZy.�HjI�YoepINKDPeia
LYQJIoL�PQ 2,311 PlINbIh gfaJe+jI AP cNmIuYHJL� 2552-2557 KhjI�Wb 2.37 PlINbIh RYw\Zy.�HjI             
�YoepIN 13,866 PlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 3.8 RJwiNPlINbIh) ZQhl\NcRlKR}NHjI  ����!B+2#��0B+�[$�

$�:��0+�!B+2#��;�*
%*��*2#$,$��,����[&4� 0+)���B���:�	[$�$�:��!�
�!67$[$�5*�0+)�.��/} ;�

*
%*��*2#����	,����2/�� �,�8+;.9$���B�)�$�*2#�=���<[$��,� AP ���[&4� ��#��"$�,� AP1 0+)�,� AP2 �)

B���:�	���[&4�:�����$,$��,�[$�$�:��0+�!B+2#�� 0+)$�:��!�
�!67$*�#	5B*2#����	,����2/��� 
hW|.Ne| UPPWud[0I��IYHK̀+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) �Wb+jI+HIJ

uYl\J0jIa (Availability Payment: AP) ZIJIYXOZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.1 
 

08�(�A*2# 5.1 B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) Bg 2552-2557 (��;:9�D��������=�+$�:,��r  
�8��I!��%�%���<�*�"�, (AP)  2552 -2557 $�,=��H��!��I"(�+*����J

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

�����1

!�I&��� �H��!��IK&�&'�LK �H��!��I�,�&'�LK

�H��!��I�,�&'�LK

!�I&���

�H��!��IK&�&'�LK

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 

 
UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jI AP mIacSlmIHQH�̀~SSjI. � LYI��cNSIYI.hei 5.4 

fW.Ne|  
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:����*2# 5.4 8++�AC�������B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) (��;:9(�	)	
�s::,��r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�%5��Q
-�.�A (AP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5�  

             
	
��=�� 33,889 34,195 34,006 37,136 41,356 43,406 37,331 223,988 

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 41,473 41,923 41,625 44,943 49,851 52,170 45,331 271,986 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 7,584 7,728 7,619 7,807 8,495 8,764 8,000 47,998 
	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 34,521 34,629 34,873 38,291 42,684 44,856 38,309 229,853 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 632 433 867 1,156 1,328 1,450 978 5,866 

         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress Test) cN�IYLYQJIo�IY+jI+HIJuYl\J0jIa (AP) 
cNFjH.L� 2552 -2557 cN�IY]̂�_INe|Obj.\\�KLMN 2 ZjHN  

ZjHNOY�+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>����	��8��8	�[$�$�:��0+�!B+2#�� 

(Exchange rate shock) hei\j\N+jI0I��YoepINYl\aPQ 3011  �WbLYQJIo�IY+jI AP ubHjI +jI AP Je+jI           
Zy.�HjI�YoepINLYQJIoL�PQ 7.5 : 8.7 uWNPlINbIh gfaJe+jI AP cNmIuYHJYQRHjI.L� 2552 : 2557 
KhjI�Wb 2.71 OZNPlINbIh RYw\ Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 4.7 RJwiNPlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 4.5        
RJwiNPlINbIh) ZQhl\NcRlKR}NHjI 7(�	)	
�s:*2#!�
>����	��8��8	�[$�$�:��0+�!B+2#��*2#$,$��,�

����	,����2/���9$�+) 30 �,�8+;.9$���B�)�$�*2#�=���<[$��,� AP *2#0B�8��:�����!B+2#��0B+�$�:��

0+�!B+2#��B���:�	���[&4��+,�	�"$ �,� AP1 0+)�,� AP2 B���:�	���[&4�:�����$,$��,�[$�$�:��0+�!B+2#��  

�$������4� ���$,$��,�[$�$�:��0+�!B+2#���,�8+*��$9$�:,$�,� AP *2#���[&4�8,��*�����B���:�	���[&4�

[$�$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*�>9	� �>�$�:��!�
�!67$[$�5*�*2#B���:�	���[&4���4�!B{�����,�8,��*��>9��

�����
��9��=�![9�*2#���[&4�8 
ZjHNheiZ\.+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>������B���:�	���[&4�[$�$�:��!�
�!67$

*�#	5B[$�5*� (Inflation rate shock)  0I��YoepINYl\aPQ 112 ubHjI +jI AP Je+jIZy.�HjI�YoepINKDPeia
LYQJIoL�PQ 978 PlINbIh gfaJe+jI AP cNmIuYHJKhjI�Wb 2.29 OZNPlINbIh RYw\ Zy.�HjI�YoepIN
LYQJIo 5,866 PlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 3.8 RJwiNPlINbIh) ZQhl\NcRlKR}NHjI �(�	)	
�s:*2#!�
>���

���B���:�	���[&4�[$�$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*��,�8+;.9�,� AP ����	,����2/��5�,������!�"#$

!B�2��!*2�����(�	)	
�s:*2#!�
>������$,$��,�[$�$�:��0+�!B+2#�� �)*9$�;.9!.o�	,��,� AP �2             

                                                        
11
 0I��l\JyPal\NRPW. 15 L� (2538-2552) \WSYIOP�KLPeiaN\lI.\`. (bIhSj\f\PPIY[ZY\.) \j\N+jIKDPeiaZy.ZTfcNL� 2541 

(J�YI+J-dWNHI+J 2541) KhjI�WbYl\aPQ 38.65 
12
 0I��IYhfZ\bhI.K]Y_pJ`S̀ cNFjH.heiYI+IN|VIJWNZy.�^|NLYQJIo 10 f\PPIY[ ZY\. Sj\bIY[KYP \WSYIK.̀NKz{\hWiHkL�\.

kha0QZy.�^|NLYQJIoYl\aPQ 0.3  
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�	��$,$�5.	:,$���!B+2#��0B+�;�(�	)	
�s:[$�$�:��0+�!B+2#��$�,����� .�"$�	��8��8	�;�$�:��

0+�!B+2#���2�4=�.���:,$�,� AP ����	,��	��8��8	�;�$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*��  
hW|.Ne| UPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress Test) �Wb+jI+HIJuYl\J0jIa 

(Availability Payment: AP) ZIJIYXOZf.\ayjcNYyLmIukflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.2 
 

08�(�A*2# 5.2 B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) Bg 2552-2557 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�8��I!��%�%���<�*�"�, (AP)  2552 -2557$�,=�$��8��!M����J

20,000
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30,000

35,000
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45,000

50,000

55,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

�����1

!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',� Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

!�I&���

Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

*

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H`0Wa 

 

RI�u`0IYoI+jI AP cNYQaQaIH0N+Yb\IaTZWttI�\.g+Y.�IYSW|.OSjL�L�00TbWN+w\          
L� 2552 : 2582 UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.ubHjI �YoepIN+jI AP JeJyP+jILYQJIo 8.22  
OZNPlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 2.6 RJwiNPlINbIh)  cNZXIN�IYo[feheiZTf+jI AP JeJyP+jI 8.02 OZNPlINbIh       
(+jI AP KDPeiaL�PQ 2.5 RJwiNPlINbIh) SiVIP.0I��YoepINLYQJIo 1.9 RJwiNPlINbIh (SiVIP.0I��YoepIN       
Yl\aPQ 2.4)  ZjHNcNZXIN�IYo[OajheiZTf+jI AP 0QJeJyP+jI 9.59 PlINPlINbIh (+jI AP KDPeiNL�PQ 3.0 RJwiN
PlINbIh) Zy.�̂|N0I��YoepINLYQJIo 1.37 OZNPlINbIh (Zy.�̂|N0I��YoepINYl\aPQ 16.8) 

ZjHNUPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~SubHjI �YoemIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaN      
+jI AP JeJyP+jI 9.84 OZNPlINbIh  (+jI AP KDPeiaL�PQ 3.1 RJwiNPlINbIh) Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 1.62 OZN
PlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINYl\aPQ 19.8  �oQhei�YoemIHQH`�~ScN\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL +jI AP JeJyP+jI  
8.64 OZNPlINbIh (+jI AP KDPeiaL�PQ 2.7 RJwiNPlINbIh) Zy.�̂|N0I��YoepINLYQJIo 4.2 RJwiNPlINbIh 
RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINYl\aPQ 5.1  YIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.5 
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:����*2# 5.5 8++�AC�������B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) :+$>$��-��<<�3"4$[��5667� 
RNjHa : PlINbIh 

%�%5��Q
-�.�A (AP) %� AP JR��?A'-� 
%� AP 
5� 

'�-2-�A@3�XX� 2552 - 2582 

     

	�
50J%
���3;��	�
�.B��-�   

	
��=�� 26,516 822,009 

3;��	�
�2�1�?3@2 25,890 802,592 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� -626 -19,417 

3;��	�
��A1�?3@2 30,964 959,875 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 4,447 137,866 

	�
123-�$�5�50	O'     

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 31,761 984,576 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 5,244 162,567 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 27,879 864,246 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 1,362 42,237 

   

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

ZVIRYWbONHgNlJ�\.+jI+HIJuYl\J0jIa (AP) \IaTZWttI�\.g+Y.�IYSW|.OSjL� 2552 : 
2582 cN�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. OPQ�IYhfZ\bmIHQH�̀~SZIJIYXOZf.\ayjcNYyLmIukflfW.LYI��
cNOUNmIuhei 5.3 OPQ 5.4 SIJPVIfWb  
 

08�(�A*2# 5.3 B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) Bg 2552-2582 (��;:9�D��������=�+$�:,��r  
�
����	�
%�%5��Q
-�.�A (AP) � 2552 -2582 $�A&'3;��	�
�.B��-�'��Y
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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08�(�A*2# 5.4 B�)�������,��	��A�9$��,�� (AP) Bg 2552-2582 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�
����	�
%�%5��Q
-�.�A (AP) � 2552 -2582 $�A&'$�5�50	O''��Y
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

OUNmIuhei 5.3 OPQ 5.4 OZf.cRlKR}NHjI+jI AP SP\f\IaTZWttIGw|\�Iakzz{IJe
g+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\Zy.�̂|NcNFjH.L�OY� � Ĝi.KLMNUP�\. IPP 0VINHN 3 ORj.0I�Y\bhei 2 KỲiJ0jIakzz{IK�lIZyj
YQbbcNFjH.L� 2554 : 2557  (YHJY\bOY� 7 ORj. KLMN 10 ORj.) SIJg+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\kzz{I Ĝi.Je+jIYWb
Gw|\kzz{I0QZy.cNFjH.L�OY� � g+Y.ZYlI.K.̀NP.hTNOPQYQaQKHPI�IYFVIYQ+wNK.̀N�yl�\. IPP OPQRPW.0I�L� 
2558 +jI AP JeONHgNlJPfP.KYwi\a�  KJwi\mIYQRNe|K.̀N�yl�\. IPP PfNl\aP.  LYQ�\b�WbUP�\. IPP 
0VINHN 7 ORj. heiha\aRJf\IaTZWttIcNFjH.L� 2563 : 2576  
 

(2)  �,�A+�����5667� (Energy Payment: EP) 
UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jI EP mIacSlZXIN�IYo[0VIP\.SjI. � LYI��cNSIYI.

hei 5.6 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.6 8++�AC�������B�)�������,�A+�����5667� (EP) (��;:9�D��������=�+$�:,��r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�Q������NLL� (EP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5� 

             

	
��=�� 72,488 78,181 80,686 87,462 99,553 114,126 88,749 532,496 

3;��	�
�2�1�?3@2 72,088 76,110 78,458 85,002 96,162 109,837 86,276 517,657 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� -400 -2,071 -2,228 -2,460 -3,391 -4,289 -2,473 -14,839 
3;��	�
��A1�?3@2 74,144 80,967 85,095 99,458 113,685 132,244 97,599 585,593 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 1,657 2,786 4,409 11,996 14,132 18,118 8,849 53,097 

         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) cNLYQJIo�IY+jIuPW..IN
kzz{I (EP) cNFjH.L� 2552 -2557 kfl�l\ZYTL fW.Ne| 

���2/�� (Baseline Scenarios) +jI EP JeJyP+jIZy.�̂|N0I� 7.2 RJwiNPlINbIh                  
cN L� 2552 KLMN 1.14 OZNPlINbIhcNL� 2557  �IYLYWbSWHZy.�̂|N�\.+jI EP fW.�PjIHK�f̀0I�UP�\.�IYKỲiJ
0jIakzz{IK�lIYQbb�\. IPP Y\bcRJjKFjNKfeaH�WbKRSTUPcN�Yoe+jI AP  KJwi\u`0IYoI+jI EP cNmIuYHJ
SP\fFjH. 6 L�ubHjI +jI EP cNmIuYHJ+̀fKLMNJyP+jILYQJIo 5.32 OZNPlINbIh (+jI EP KDPeiaL�PQ          
8.8 RJwiNPlINbIh ) 

ZVIRYWb�D�������>2*2#�-> (Optimistic Scenario) +jI EP SiVI�HjI�YoepINKDPeia
LYQJIoL�PQ 2,473 PlINbIh gfaJe+jI EP cNmIuYHJSP\fFjH.L� 2552-2557 KhjI�Wb 5.17 OZNPlINbIh 
RYw\ SiVI�HjI�YoepINLYQJIo 1.4 RJwiNPlINbIh ZQhl\NcRlKR}NHjI ����!B+2#��0B+�[$��������3 0+)

����D,��.
� �	�*�4�$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*�0+)�.��/} ;��D�������>2*2#�->*2#:#=��	,����2/���,�8+

;.9�,� EP :#=��	,����2/�� !�"#$�����,	�B�)�$�*2#�=���<[$��,� EP  +>+� ��#��"$ ����,��!1"4$!A+
�*2#+>+�

:���������30+)����D,��.
� 0+)�,�;19�,��0B�8��;����!>
�!��"#$�0+)�=��-����'� (VOM Payment)          

*2#+>+�:��$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*�� 
\ajI.kY�}SIJ X̂.OJlHjIYI+IKFw|\KuP̀.OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLcNZXIN�IYo[heifeheiZTfNe|

0QSiVI�HjI�YoepIN OSjcNhI.Ls̀bWS̀OPlH +jI EP ZIJIYXKLPeiaNOLP.kflSIJ+VIZWi.KfǸUP̀Skzz{I�\. �zU.  
flHa �PjIH+w\ cNZXIN�IYo[heifeheiZTf Ĝi.RJIaX̂. ZXIN�IYo[gfaYHJheiZj.UPbH��WbZXINQhI.�IYK.̀N
gfaYHJ�\. �zU. +w\ mIHQK]Y_p�`0heiJe�IY�aIaSWHZy.�HjI�YoepIN Zj.UPcRl+HIJSl\.�IYkzz{IgfaYHJ
�\.LYQKh] Ĝi.OLYUWNSIJ�IY�aIaSWHhI.K]Y_p�`0Ku`iJ�̂|NflHa 

fW.NW|N �zU. \I0Je+VIZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{IZy.�HjIcN�YoepIN  OPQhVIcRl+jI EP           
JeJyP+jIZy.�̂|Nkfl  OSjcN�IY]̂�_INe|�VIRNfcRlYl\aPQ�\.�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{IcNhT�ZXIN�IYo[
KhjI�Wb�YoepIN Kuwi\]̂�_IOPQH`K+YIQR[UPhI.flINYI+IKFw|\KuP̀.OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLKhjINW|N 

ZVIRYWb�D�������0�,*2#�-> (Pessimistic Scenario) ubHjI +jI EP Zy.�HjI�YoepIN
LYQJIoKDPeiaL�PQ 8,849 PlINbIh gfaJe+jI EP cNmIuYHJSP\fFjH.L� 2552-2557 KhjI�Wb 5.85 OZNPlIN
bIh RYw\�HjI�YoepINLYQJIo 5.3 RJwiNPlINbIh ZQhl\NcRlKR}NHjI ����!B+2#��0B+�[$��������3 0+)

����D,��.
� 0+)$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*�0+)�.��/} ;��D�������0�,*2#�->*2#����	,����2/���,�8+;.9

�,� EP ����	,����2/�� !�"#$�����,	�B�)�$�*2#�=���<[$��,� EP  ���[&4� ��#��"$ ����,��!1"4$!A+
�*2#B���:�	

���[&4�:���������30+)����D,��.
�*2#���[&4�������2/�� 0+)�,�;19�,��0B�8��;����!>
�!��"#$�0+)

�=��-����'� (VOM Payment) *2#B���:�	���[&4�:��$�:��!�
�!67$*�#	5B[$�5*�*2#���[&4�������2/��� 
\ajI.kY�}SIJ X̂.OJlHjIYI+IKFw|\KuP̀.OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLcNZXIN�IYo[heiOajheiZTf

Ne|0QZy.�HjI�YoepIN OSjcNhI.Ls̀bWS̀OPlH +jI EP ZIJIYXKLPeiaNOLP.kflSIJ+VIZWi.Kf`NUP̀Skzz{I�\. 
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�zU.  flHa KFjNKfeaH�WbcNZXIN�IYo[heifeheiZTf �PjIH+w\ cNZXIN�IYo[heiOajheiZTf Ĝi.RJIaX̂. ZXIN�IYo[
gfaYHJheiZj.UPPb�WbZXINQhI.�IYK.̀NgfaYHJ�\. �zU. +w\ mIHQK]Y_p�`0heiJe�IY�aIaSWHSiVI�HjI�Yoe
pIN Zj.UPcRl+HIJSl\.�IYkzz{IgfaYHJ�\.LYQKh] Ĝi.OLYUWNSIJ�IY�aIaSWHhI.K]Y_p�`0PfP. 

fW.NW|N �zU. \I0Je+VIZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{ISiVI�HjIcN�YoepIN  OPQhVIcRl+jI EP           
JeJyP+jIPfP.kfl  OSjcN�IY]̂�_INe|�VIRNfcRlYl\aPQ�\.�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{IcNhT�ZXIN�IYo[
KhjI�Wb�YoepIN Kuwi\]̂�_IOPQH`K+YIQR[UPhI.flINYI+IKFw|\KuP̀.OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLKhjINW|N 

UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) �Wb+jIuPW..IN
kzz{I (Energy Payment: EP) ZIJIYXOZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.5 
 

08�(�A*2# 5.5 B�)�������,�A+�����5667� (EP) Bg 2552-2557 (��;:9�D��������=�+$�:,�� r 
�8��I!��%�%���<+��533� (EP)  2552 -2557$�,=��H��!��I"(�+*����J
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�����1

!�I&��� �H��!��IK&�&'�LK �H��!��I�,�&'�LK

�H��!��IK&�&'�LK

!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha OPQNW�H0̀Wa  
��>*=��>� : NW�H`0Wa 

 

UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jIuPW..INkzz{I (Energy Payment: EP) mIacSlmIHQ
H`�~SSjI. � LYI��cNSIYI.hei 5.7 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.7 8++�AC�������B�)�������,�A+�����5667� (EP) (��;:9(�	)	
�s::,�� r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�Q������NLL� (EP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5� 

             

	
��=�� 72,488 78,181 80,686 87,462 99,553 114,126 88,749 532,496 

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 88,144 97,076 100,277 109,037 124,273 142,666 110,246 661,473 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 15,657 18,895 19,591 21,575 24,719 28,539 21,496 128,977 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 74,461 81,420 84,008 92,868 106,903 124,469 94,021 564,128 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 1,973 3,238 3,322 5,405 7,350 10,342 5,272 31,632 

         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress Test) �Wb+jIuPW..INkzz{I (EP) cNFjH.L� 2552 -2557 
cN�IY]̂�_INe|Obj.\\�KLMN 2 ZjHNKFjNKfeaH�Wb�IYhfZ\bmIHQH�̀~S�Wb+jI AP  

ZjHNOY�+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>����	��8��8	�[$�$�:��0+�!B+2#�� 

(Exchange rate shock) hei\j\N+jI0I��YoepINYl\aPQ 30 �WbLYQJIo�IY+jI EP ubHjI +jI EP Je+jIZy.�HjI
�YoepINKDPeiaL�PQ 2.1 RJwiNPlINbIh gfaJe+jI EP cNmIuYHJKhjI�Wb 6.61 OZNPlINbIh RYw\ Zy.�HjI�Yoe
pINLYQJIo 1.28 OZNPlINbIh (+jI EP KDPeiaL�PQ 1.10 OZNPlINbIh)  ZQhl\NcRlKR}NHjI 7(�	)	
�s:*2#

!�
>����	��8��8	�[$�$�:��0+�!B+2#��*2#$,$��,�����	,����2/���9$�+) 30 �,�8+;.9$���B�)�$�*2#

�=���<[$��,� EP �"$ ����,��>9��!1"4$!A+
� (Fuel Payment) *2#0B�8��:�����!B+2#��0B+�$�:��

0+�!B+2#��B���:�	���[&4� ��#��"$ �������3 0+)����D,��.
� ;���B!�
���* 3&#��������=��	�����;���B

!�
���-+>$++��� ��$. ;.9$��,;���B[$�!�
���*0+9	 ����!1"4$!A+
��)���[&4�:�����$,$��,�[$�$�:��

0+�!B+2#��� 
ZjHNheiZ\.+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>������B���:�	���[&4�[$�$�:��!�
�!67$

*�#	5B[$�5*� (Inflation rate shock)  Ĝi.NW�H0̀Wa�VIRNfcRl\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL�\.khaLYWbSWHZy.�̂|N    
Yl\aPQ 1 0I��YoepIN UP�IYLYQJIo�IYubHjI +jI EP Je+jIZy.�HjI�YoepINKDPeiaL�PQ 5,272  PlINbIh 
gfaJe+jI EP cNmIuYHJKhjI�Wb 5.64 OZNPlINbIh RYw\ Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 3.1 RJwiNPlINbIh        
(+jI EP KDPeiaL�PQ 9.4 RJwiNPlINbIh)  ZQhl\NcRlKR}NHjI 7(�	)	
�s:*2#!�
>����	��8��8	�[$�$�:��         

!�
�!67$*2#����	,����2/���9$�+) 1  �,�8+;.9$���B�)�$�*2#�=���<[$��,� EP *2#0B�8��:�����!B+2#��0B+�

[$�$�:��!�
�!67$*�#	5BB���:�	���[&4� ��#��"$ �,�;19�,��0B�8��;����!>
�!��"#$�0+)�=��-����'� (VOM 

Payment) B���:�	���[&4�:��$�:��!�
�!67$*�#	5B*2#���[&4�������2/��� 
!�"#$!B�2��!*2���,�;19�,��0B�8��;����!>
�!��"#$�0+)�=��-����'� (VOM Payment) 

*2#B���:�	���[&4�������2/��;�(�	)	
�s:$�:��!�
�!67$*�#	5B  0+)�,�;19�,��>9��!1"4$!A+
� (Fuel Payment) 

*2#���[&4�������2/��;�(�	)	
�s:$�:��0+�!B+2#��0+9	 A�	,� (�	)	
�s:;�$�:��0+�!B+2#���2$
*C
8+���

�,� EP ����	,�(�	)	
�s:;�$�:��!�
�!67$*�#	5B  
hW|.Ne| UPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress Test) �Wb+jIuPW..INkzz{I (Energy 

Payment: EP) ZIJIYXOZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.6 
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08�(�A*2# 5.6 B�)�������,�A+�����5667� (EP) Bg 2552-2557 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�8��I!��%�%���<+��533� (EP)  2552 -2557 $�,=�$��8��!M����J
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�����1

!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',� Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

!�I&���

Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 

 
ZVIRYWb�IYu`0IYoI+jI EP cNYQaQaIH0N+Yb\IaTZWttI�\.g+Y.�IYSW|.OSjL� 2552-

2582 cNSIYI.hei 5.8 UPPWud[0I��IYHK̀+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.ubHjI +jI EP cN�YoepINJeJyP+jI 2.83  
PlINPlINbIh (+jI EP KDPeiaL�PQ 9.1 RJwiNPlINbIh) cNZXIN�IYo[feheiZTf+jI EP Je+jI  2.72 PlINPlINbIh         
(+jI EP KDPeiaL�PQ 8.7 RJwiNPlINbIh) SiVIP.0I��YoepIN 1.12 OZNPlINbIh RYw\SiVIP.0I��YoepINYl\aPQ 
4.0  cNZXIN�IYo[OajheiZTf+jI EP Je+jI 3.27 PlINPlINbIh (+jI EP KDPeiaL�PQ 1.05 OZNPlINbIh) Zy.�̂|N0I�
�YoepIN 4.34 OZNPlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINYl\aPQ 15.3 

ZjHNUPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~SubHjI �YoemIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaN 
+jI EP Je+jI 3.55 PlINPlINbIh Zy.�̂|N0I��YoepINLYQJIo 7.19 OZNPlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepIN    
Yl\aPQ 25  �oQhei�YoemIHQH�̀~ScN\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL +jI EP Je+jI 3.08 PlINPlINbIh Zy.�̂|N0I��YoepIN
LYQJIo 2.42 OZNPlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINYl\aPQ 8.5  YIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.8 
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:����*2# 5.8 8++�AC�������B�)�������,�A+�����5667� (EP) :+$>$��-��<<�3"4$[��5667� 
RNjHa : PlINbIh 

%�Q������NLL� (EP) %� EP JR��?A'-� 
%� EP 
5� 

'�-2-�A@3�XX� 2552 - 2582 

     

	�
50J%
���3;��	�
�.B��-�   

	
��=�� 91,558 2,838,289 

3;��	�
�2�1�?3@2 87,920 2,725,519 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� -3,638 -112,770 

3;��	�
��A1�?3@2 105,574 3,272,806 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 14,017 434,517 

	�
123-�$�5�50	O'     

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 114,753 3,557,358 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 23,196 719,069 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 99,380 3,080,783 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 7,822 242,494 

   

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

ZVIRYWbONHgNlJ�\.+jIuPW..INkzz{I (EP) \IaTZWttI�\.g+Y.�IYSW|.OSjL� 2552 : 
2582 cN�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. OPQ�IYhfZ\bmIHQH�̀~SZIJIYXOZf.\ayjcNYyLmIukflfW.LYI��
cNOUNmIuhei 5.7 OPQ 5.8 SIJPVIfWb 
 

08�(�A*2# 5.7 B�)�������,�A+�����5667� (EP) Bg 2552-2582 (��;:9�D��������=�+$�:,��r  
�
����	�
%�Q���NLL� (EP) � 2552 -2582 $�A&'3;��	�
�.B��-�'��Y
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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08�(�A*2# 5.8 B�)�������,�A+�����5667� (EP) Bg 2552-2582 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�
����	�
%�Q���NLL� (EP) � 2552 -2582 $�A&'3;��	�
�.B��-�'��Y
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!�I&���

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

OUNmIuhei 5.7 OPQ 5.8 OZf.X̂.g+Y.ZYlI.+jI EP SP\f\IaTZWttI Ĝi.JePW�_oQ
KRJw\N�Wb+jI AP NWiN+w\ +jI EP Jeg+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\Zy.�̂|NcNFjH.L�OY� � OPQJeONHgNlJPfP.cNFjH.L�
RPW.� Z\f+Pl\.�Wbg+Y.ZYlI.K.̀NP.hTNOPQYQaQKHPI�IYFVIYQ +wNK.̀N�yl�\. IPP OPQ�IYKLPeiaNOLP.�\.
0VINHN IPP heiKỲiJ0VIRNjIakzOPQheiha\aRJf\IaTZWttI 
 

(3)  �,����3"4$5667���� IPP (�,� AP + �,� EP) 
UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP cNFjH.L� 2552 : 2557 mIacSl

ZXIN�IYo[0VIP\.SjI. � LYI��cNSIYI.hei 5.9 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.9 8++�AC�������B�)�������,����3"4$5667���� IPP (��;:9�D��������=�+$�:,�� r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�
��*+,-NLL� (AP+EP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5� 

             

	
��=�� 106,376 112,377 114,692 124,598 140,910 157,532 126,081 756,484 

3;��	�
�2�1�?3@2 105,977 109,295 111,805 121,453 136,755 152,439 122,954 737,724 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� -399 -3,082 -2,886 -3,145 -4,154 -5,093 -3,127 -18,760 

3;��	�
��A1�?3@2 108,591 115,836 120,431 138,408 158,794 181,387 137,241 823,447 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 2,214 3,459 5,739 13,810 17,884 23,855 11,160 66,963 

         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) cN�IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\
kzz{I0I� IPP hW|.RJf 10 ORj.cNFjH.L� 2552-2557 Ĝi.KLMNUPYHJ�\.+jI+HIJuYl\J0jIa (AP) OPQ          
+jIuPW..INkzz{I (EP) cNOSjPQZXIN�IYo[0VIP\. kfl�l\ZYTL fW.Ne|  

���2/�� (Baseline Scenarios) +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP JeJyP+jIZy.�̂|N0I� 1.06       
OZNPlINbIhcNL� 2552 KLMN 1.57 OZNPlINbIhcNL� 2557 (+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP KDPeiaL�PQ 1.26 OZN
PlINbIh)  gfa+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\fFjH.L� 2552-2557 JeJyP+jIYHJKhjI�Wb 7.56 OZNPlINbIh        
gfaJeZWfZjHN+jI AP Sj\+jI EP \ayjheiLYQJIo Yl\aPQ 30 : 70 �PjIH+w\ +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP ZjHNcRtjKLMN
+jI EP cNZWfZjHNLYQJIoYl\aPQ 70 �\.+jIYWbGw|\kzz{IhW|.RJf  �oQhei+jI AP JeZWfZjHNLYQJIoYl\aPQ 
30 �\.+jIYWbGw|\kzz{IhW|.RJf YIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.10 
 

:����*2# 5.10 ��>�,	��,� AP 0+)�,� EP :,$�,����3"4$5667���� IPP (��;:9�D��������=�+$�:,�� r 
RNjHa : Yl\aPQ 

3�235�%� AP ���%� EP 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 2552 - 2557 

         

	
��=�� 32 : 68 30 : 70 30 : 70 30 :70 29 : 71 28 : 72 30 : 70 

3;��	�
�2�1�?3@2 32 : 68 30 : 70 30 : 70 30 :70 30 :70 28 : 72 30 : 70 

3;��	�
��A1�?3@2 32 : 68 30 : 70 29 : 71 28 : 72 28 : 72 27 : 73 29 : 71 

        

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

ZVIRYWb�D�������>2*2#�-> (Optimistic Scenarios) cNFjH.L� 2552-2557 UP0I�JyP+jI
YHJ�\.+jI AP heiSiVI�HjI�YoepIN0VINHN 3,921 PlINbIh (SIYI.hei 5.3) Z\f+Pl\.�WbUP�\.\WSYI
OP�KLPeiaNheiO�}.+jI OPQ\WSYIK.̀NKz{\hW|.�\.khaOPQZRYWpv heiSiVI�HjI�YoepIN KJwi\YHJ�WbUP0I�JyP+jI
YHJ�\.+jI EP heiSiVI�HjI�YoepIN 14,839 PlINbIh (SIYI.hei 5.6) Z\f+Pl\.�WbYI+IKFw|\KuP̀.hei\ayjcNYQfWb
SiVI�HjI�YoepIN hVIcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP gfaYHJSiVI�HjI�YoepINLYQJIo 18,760 PlINbIh RYw\           
SiVI�HjI�YoepINLYQJIoYl\aPQ 2.5 Ĝi.Xw\HjIkJjOS�SjI.0I��YoepINJI�NW� 

\ajI.kY�}fe RI��VIRNfcRlYl\aPQ�\.�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{IZIJIYX
KLPeiaNOLP.kflSIJZXIN�IYo[heiOS�SjI.�WN\\�kL cNZXIN�IYo[feheiZTf +HIJSl\.�IYkzz{IgfaYHJ0Q
Zy.�HjI�YoepINSIJ\WSYI�IYKS`bgS�\. GDP heiZy.�HjI�YoepIN Ĝi.KLMNUPbH�Sj\ZXINQhI.�IYK.̀N
gfaYHJ�\. �zU. OSj0QhVIcRl �zU. Je+HIJ0VIKLMNcN�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{IJI��̂|NcRlZ\f+Pl\.�Wb
+HIJSl\.�IYkzz{IgfaYHJ Zj.UPcRl+jI EP Zy.�̂|Nkfl  fW.NW|N KJwi\YHJUPhI.flINYI+IOPQLỲJIo�IYUP̀S
kzz{I gfaZThd̀OPlH +jI EP \I0kJjSiVI�HjI�YoepINJI�NW� RYw\ \I00QZy.�HjI�YoepINkfl  flHaKRSTUPNe|           
+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP Ĝi.KLMNUPYHJ�\.+jI AP OPQ+jI EP \I00QkJjSiVI�HjI�YoepINJI�NW� RYw\\I0         
Zy.�HjI�YoepINkfl  
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ZVIRYWb�D�������0�,*2#�-> (Pessimistic Scenarios) cNFjH.L� 2552 : 2557 UP0I�
JyP+jIYHJ�\.+jI AP heiZy.�HjI�YoepIN 1,3866 PlINbIh (SIYI.hei 5.3) Z\f+Pl\.�WbUP�\.\WSYI
OP�KLPeiaNhei\j\N+jI OPQ\WSYIK.̀NKz{\hW|.�\.khaOPQZRYWpv heiZy.�HjI�YoepIN KJwi\YHJ�WbUP0I�+jI EP 
heiZy.�HjI�YoepIN 53,097 PlINbIh (SIYI.hei 5.6) Z\f+Pl\.�WbYI+IKFw|\KuP̀.hei\ayjcNYQfWbZy.�HjI�YoepIN 
hVIcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP gfaYHJZy.�HjI�YoepINLYQJIo 66,963 PlINbIh RYw\Zy.�HjI�YoepIN
LYQJIoYl\aPQ 8.9 

KFjNKfeaH�WbZXIN�IYo[feheiZTf RI��VIRNfcRlYl\aPQ�\.�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{I
ZIJIYXKLPeiaNOLP.kflSIJZXIN�IYo[heiOS�SjI.�WN\\�kL cNZXIN�IYo[OajheiZTf +HIJSl\.�IYkzz{I
gfaYHJ0QSiVI�HjI�YoepINSIJ\WSYI�IYKS`bgS�\. GDP heiSiVI�HjI�YoepIN Ĝi.KLMNUPPbSj\ZXINQhI.
�IYK.̀NgfaYHJ�\. �zU.  OPQ0QhVIcRl �zU. Je+HIJ0VIKLMNcN�IYZWi.Kf`NK+Ywi\.UP̀Skzz{INl\aP.cRl
Z\f+Pl\.�Wb+HIJSl\.�IYkzz{IgfaYHJ Zj.UPcRl+jI EP SiVIP.kfl  fW.NW|N KJwi\YHJUPhI.flINYI+IOPQ
LỲJIo�IYUP̀Skzz{I gfaZThd̀OPlH +jI EP \I0kJjZy.�HjI�YoepINJI�NW� RYw\ \I00QSiVI�HjI�YoepINkfl 
flHaKRSTUPNe| +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP Ĝi.KLMNUPYHJ�\.+jI AP OPQ+jI EP \I00QkJjZy.�HjI�YoepINJI�NW� 
RYw\\I0SiVI�HjI�YoepINkfl 

hW|.Ne| ONHgNlJ�\.+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP heiLYWbSWHZy.�̂|NcNFjH.L� 2552 : 2557 hW|.
cNZXIN�IYo[feheiZTfOPQZXIN�IYo[OajheiZTfKLMNUP�\. IPP Y\bcRJj0VINHN 3 ORj. heiKỲiJ0jIakzz{IK�lI
YQbbcNL� 2554-2557 KFjNKfeaH�WbKRSTUP�\.+jI AP OPQ+jI EP heiJeONHgNlJZy.�̂|NFjH.L� 2552 - 2557 
Kuwi\cRlZ\f+Pl\.�Wbg+Y.ZYlI.K.̀NP.hTNOPQYQaQKHPI�IYFVIYQ+wNK.̀N�yl�\. IPP Y\bcRJj  \ajI.kY�}fe          
+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP 0QKỲiJPfP.cNFjH.L� 2560 OPQPfP.KYwi\a� SIJg+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP 
heiJePW�_oQObb Front-end 

UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) �Wb+jIYWbGw|\kzz{I
0I� IPP ZIJIYXOZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.9 
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08�(�A*2# 5.9 B�)�������,����3"4$5667���� IPP Bg 2552-2557 (��;:9�D��������=�+$�:,�� r  
�8��I!��%���.F;1*533�"�! IPP  2552 -2557$�,=��H��!��I"(�+*����J
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 

 
 

UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP mIacSlmIHQH`�~SSjI.� Je
YIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.11 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.11 8++�AC�������B�)�������,����3"4$5667���� IPP (��;:9(�	)	
�s::,�� r 
RNjHa : PlINbIh 

 %�
��*+,-NLL� (%� AP+  %� EP) 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 
5� 

             

	
��=�� 106,376 112,377 114,692 124,598 140,910 157,532 126,081 756,484 

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 129,617 138,999 141,903 153,980 174,123 194,836 155,576 933,459 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 23,241 26,623 27,211 29,383 33,214 37,304 29,496 176,975 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 108,982 116,048 118,881 131,159 149,588 169,324 132,330 793,982 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 2,606 3,672 4,189 6,561 8,678 11,792 6,250 37,498 

         

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

�IYhfZ\bmIHQH`�~ScN�IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP gfaYHJUPPWud[
0I�SIYI.hei 5.4 OPQSIYI.hei 5.7 \ayjcNSIYI.hei 5.11 �lI.SlN kfl�l\ZYTLfW.Ne|  

cNFjH.L� 2552 - 2557 �IY\j\N+jI�\.\WSYIOP�KLPeiaNZj.UPcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� 
IPP Zy.�̂|NhW|.cNZjHN�\.+jI AP OPQ+jI EP KNwi\.0I��IY\j\N+jI�\.\WSYIOP�KLPeiaNhVIcRl+jI AP1 OPQ 
AP2 Ĝi.KLMN\.+[LYQ�\bheiZVI+WtcN+jI AP Zy.�̂|N OPQZj.UPhVIcRlYI+IKFw|\KuP̀.cNYyLK.̀NbIh Ĝi.KLMN
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\.+[LYQ�\bRPW�cN+jI EP Zy.�̂|N gfa+jIYWbGw|\kzz{IYHJcNFjH.L� 2552-2557 Zy.�̂|N0I��YoepINX̂. 1.76 
OZNPlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINX̂.Yl\aPQ 23.4 

ZVIRYWb�IYLYWbSWHZy.�̂|N�\.\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL�\.khaZj.UPcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� 
IPP LYWbSWHZy.�̂|NKFjN�WN gfa�IYLYWbSWHZy.�̂|NNW|NKLMNUPhW|.0I�+jI AP OPQ+jI EP heiZy.�̂|N cNZjHN�\. 
+jI AP heiZy.�̂|NSIJ+jIcFl0jIa+.heicN�IYKf`NK+Ywi\.OPQbVIYT.YW�_I (Fixed O&M Payment) heiLYWbSWHZy.�̂|N
SIJ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL  ZjHN+jI EP Zy.�̂|NSIJ+jIcFl0jIaOLYUWNcN�IYKf`NK+Ywi\.OPQbVIYT.YW�_I (VOM 
Payment) heiLYWbSWHZy.�̂|NSIJ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL  fW.NW|N +jIYWbGw|\kzz{IYHJcNFjH.L� 2552-2557 Zy.�̂|N
0I��YoepINKuea. 3.7 RJwiNPlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINLYQJIoYl\aPQ 5  

gfaZYTL �IYhfZ\bmIHQH�̀~ScNSWHOLYhI.K]Y_p�`0JRmI+ 2 SWH NWiN+w\             
\WSYIOP�KLPeiaN OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLubHjI mIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaNOPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL
Zj.UPcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP Zy.�̂|NhW|.Z\.�Yoe gfaheimIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaNJe\̀hd̀UPSj\         
+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP JI��HjImIHQH�̀~ScN\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL  

UPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress Test) �Wb+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP ZIJIYX
OZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.10 
 

08�(�A*2# 5.10 B�)�������,����3"4$5667� Bg 2552-2557 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�8��I!��%���.F;1*533�"�! IPP  2552 -2557$�,=�$��8��!M����J
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!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',� Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

!�I&���

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

 
*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha  
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 

 

ZVIRYWbZWfZjHN�\.+jI AP OPQ+jI EP Sj\+jIYWbGw|\kzz{IYHJcN�IYhfZ\bmIHQ
H`�~S (Stress Test) ubHjI ZWfZjHN�\.+jI AP OPQ+jI EP Sj\+jIYWbGw|\kzz{IYHJcNOSjPQL�SP\fFjH.�\.
�IYLYQJIo�IY+j\N�lI.+.heiKFjNKfeaH�Wb�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. gfaZWfZjHN�\.+jI AP OPQ      
+jI EP \ayjheiLYQJIoYl\aPQ 30 Sj\Yl\aPQ 70  �\.+jIYWbGw|\kzz{IYHJ YIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.12  
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:����*2# 5.12 ��>�,	��,� AP 0+)�,� EP :,$�,����3"4$5667���� IPP (��;:9(�	)	
�s::,�� r 
RNjHa : Yl\aPQ 

3�235�%� AP ��� %� EP 2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 2552 - 2557 

         

	
��=�� 32 : 68 30 : 70 30 : 70 30 :70 29 : 71 28 : 72 30 : 70 

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 32 : 68 30 : 70 29 :71 29 :71 29 :71 27 : 73 29 : 71 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 32 : 68 30 : 70 29 : 71 29 : 71 29 : 71 26 : 74 29 : 71 

        

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha OPQNW�H̀0Wa 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

UPPWud[0I��IYLYQJIo�IY+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttIGw|\�Iakzz{I
SW|.OSjL� 2552 -2582 JeYIaPQK\eaffW.LYI��cNSIYI.hei 5.13 
 

:����*2# 5.13 8++�AC�������B�)�������,����3"4$5667���� IPP :+$>$��-��<<�3"4$[��5667� 
RNjHa : PlINbIh 

%�
��*+,-NLL�.�	 IPP (%� AP+%� EP) %�
��*+,-NLL�JR��?A'-� 
%�
��*+,-NLL�
5� 

'�-2-�A@3�XX� 2552 - 2582 

   

	�
50J%
���3;��	�
�.B��-�   

	
��=�� 118,074 3,660,298 

3;��	�
�2�1�?3@2 113,810 3,528,110 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� -4,264 -132,188 

3;��	�
��A1�?3@2 136,538 4,232,681 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 18,464 572,383 

     

	�
123-�$�5�50	O'    

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A� 146,514 4,541,934 

    !���+&',��+�"�!!�I&��� 28,440 881,636 

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL- 127,259 3,945,028 

     !���+&',��+�"�!!�I&��� 9,185 284,730 

   

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

cN�IYu0̀IYoI+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP cNYQaQaIH0N+Yb\IaTZWttI�\.g+Y.�IY
cNFjH.SW|.OSjL� 2552 - 2582 0I�SIYI.hei 5.13 UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.OZf.cRlKR}NHjI   
�YoepIN+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttI+̀fKLMNJyP+jI 3.66 PlINPlINbIh  ZVIRYWbZXIN�IYo[           
feheiZTf +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttIJeJyP+jI 3.52 PlINPlINbIh SiVI�HjI�YoepIN 1.32 OZNPlIN
bIh  RYw\SiVI�HjI�YoepINLYQJIo Yl\aPQ 3.6  gfaJeKRSTUPKFjNKfeaH�Wb+jIYWbGw|\kzz{IcNFjH.L� 2552-
2557 NWiN+w\ \WSYIOP�KLPeiaNheiO�}.+jIJI��HjI�YoepIN \WSYIK.̀NKz{\hWiHkL�\.khaOPQZRYWpv heiSiVI�HjI
�YoepIN OPQYI+IKFw|\KuP̀.heiSiVI�HjI�YoepIN Zj.UPcRl+jI AP OPQ+jI EP SiVI�HjI�YoepIN  ZjHNcN



 

 

107 

ZXIN�IYo[OajheiZTf+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP Je+jI 4.23 PlINPlINbIh Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 5.72               
OZNPlINbIh RYw\Zy.�HjI�YoepINLYQJIoYl\aPQ 15.6 

ZVIRYWb�l\ZYTLheikfl0I�UPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~SubHjI �YoemIHQH`�~Shei
K�`f�̂|N0I��IY\j\N+jI�\.\WSYIOP�KLPeiaN +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttIJeJyP+jI  4.54 PlINPlIN
bIh Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 8.81 OZNPlINbIh RYw\Zy.�HjI�YoepINLYQJIoYl\aPQ 24.1  �oQhei�Yoe
mIHQH�̀~SheiK�`f�̂|N0I��IYLYWbSWHZy.�̂|N\WSYIK.̀NKz{\hWiHkL  +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttIJe+jI  
3.94 PlINPlINbIh Zy.�HjI�YoepINLYQJIo 2.84 OZNPlINbIh RYw\Zy.�HjI�YoepINLYQJIoYl\aPQ 7.8 

�IYhfZ\bmIHQH`�ScNSWHOLYhI.K]Y_p�`0JRmI+ 2 SWH NWiN+w\ \WSYIOP�KLPeiaN 
OPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLkfl�l\ZYTLKFjNKfeaH�Wb�IYH`K+YIQR[+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP cNFjH.L� 2552 : 2557  
NWiN+w\ mIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaNOPQ\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLJeUPcRl+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP Zy.�̂|NhW|.Z\.
�Yoe gfaheimIHQH`�~ScN\WSYIOP�KLPeiaNJe\̀hd̀UPSj\+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP JI��HjImIHQH�̀~ScN\WSYI
K.̀NKz{\hWiHkL 

ZVIRYWbONHgNlJ�\.+jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttI�\.g+Y.�IYSW|.OSjL� 
2552 : 2582 cN�IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. OPQ�IYhfZ\bmIHQH�̀~SZIJIYXOZf.\ayjcNYyLmIukfl
fW.LYI��cNOUNmIuhei 5.11 OPQ 5.12 SIJPVIfWb 
 

08�(�A*2# 5.11 B�)�������,����3"4$5667���� IPP Bg 2552-2582 (��;:9�D��������=�+$�:,��r  
�
����	�
%�
��*+,-NLL�I-� IPP  � 2552 - 2582 $�A&'3;��	�
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
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08�(�A*2# 5.12 B�)�������,����3"4$5667���� IPP Bg 2552-2582 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
�
����	�
%�
��*+,-NLL�I-� IPP � 2552 - 2557$�A&'$�5�50	O''��Y
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*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 
��>*=��>� : NW�H̀0Wa 
 

�3���(hei 5.11 OPQ 5.12 OZf.X̂.g+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\kzz{ISP\f\IaTZWttI Ĝi.Je
PW�_oQZ\f+Pl\.�WbUPYHJ+jI AP OPQ+jI EP NWiN+w\ +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP SP\f\IaTZWttIGw|\�Ia
kzz{IJeg+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\Zy.�̂|NcNFjH.L�OY� � Ĝi.KLMNUP�\. IPP 0VINHN 3 ORj.0I�Y\bhei 2 KỲiJ0jIa
kzz{IK�lIZyjYQbbcNFjH.L� 2554 : 2557 (YHJY\bOY� 7 ORj.KLMN 10 ORj.)  SIJg+Y.ZYlI.+jIYWbGw|\kzz{I 
Ĝi.Je+jIYWbGw|\kzz{I0QZy.cNFjH.L�OY� � Kuwi\cRlZ\f+Pl\.�Wbg+Y.ZYlI.K.̀NP.hTNOPQYQaQKHPI�IYFVIYQ
+wNK.̀N�yl�\. IPP gfacNFjH.L�RPW.� +jIYWbGw|\kzz{I0I� IPP JeONHgNlJPfP.  KJwi\mIYQRNe|K.̀N�yl�\. IPP 
PfP.  LYQ�\b�WbUP�\. IPP 0VINHN 7 ORj. heiha\aRJf\IaTZWttIcNFjH.L� 2563 : 2576  
 

�������"�����5.#�	
�$�+�-99:�*�� �93. ���&������ IPP .��!,�����/5�%����	)�
���������*#�	)� 5.1.1  ���%� ��.��-�����"��'- #!�
�3����	����������)�'�����.#�	
�$�+�-99:���� 
IPP 	)��).����(���*��3����������*�� �93. '%�"�������� (���!	���$ 5.1.2) � ��-�����
���� �#
���� ������F�� ��������
� �%	��� ����%	 ������� �&������L
 �� ���*���	��  ��!���	)�!�� (��*#�	)� 
5.1.3) ����������"�����53����	�.��.���)+�� ��������"������!)�'�.�������0�*�����	
������"�
����������	7 (IMF) - #��� 1) ��"����-���'!
	4"����������/*��������  2) �)+!
	4"*�� �93. ���                 
3) ����!����,�����!�!�	
� �������.#����� #����"�	
���� & '	�+� 2 !��� ������������"�����5
!,�����/5�%���� (Scenario Analysis) ������	 !�������"�G. (Stress Test)  
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5.1.2  ���	
!���).�8+��)*�������>=�!�
�����������3"4$5667���� IPP :,$   

           �D��)*�����!�
�[$� �68.       
�(��������*#���������"�����53����	������� %���"�&���������$�+�-99:���� IPP 

.��!,���	�������"�*�� �93. ����"��'- #!�
�*#����(�+���� #��&���!�#����'���'�����'- #	)�!%���1*�� 
�93.  ���)+ 

���&���!�%������!�� �+�. �)��'���	)�!%���1������ #�' 
1)  ��'- #������*�'!"��#������"��� $����)��'- #��������'- #������*�'-99:�  
2)  ��'���'	)�!%���1 - #��� .#�	
�*�'-99:� .#�	
�*�'!"��#������"������� �����#���'��

���*�'�����"�� �����#���'����O ���.#�	
�	�������"� ( ����)+'���')  
3)  ��'���*� 	
������.��������)�'���"�.��.�������	7���������)�'�����������

'
."4���*��.��!����
(��45 
	�+��)+ 3���� %���"�������< 2551 �93.  �)�%�-�!
	4"�%���� 27,902.00 �#����	 � ��

����< 2550 �%���� 4,086.22 �#����	 ����#�'�� 12.77  ��������������< 2551 �93. �����"8�	'��'�)
��'- #�������%����'-99:��("��*�+��%���� 23,052.63 �#����	 ��*/�	)�.#�	
�*�'-99:��("��*�+��%���� 
21,848.28 �#����	 ����)3�*� 	
������.��������)�'���"�.��.�������	7 (�����'���������)�'�����
������'
."4���*��.��!����
(��45) �("��*�+��%���� 2,811.34 �#����	 ��'- #����� ���%���� 1,180.86 
�#����	  

��%�����!�� �+�. �)��'���	)�!%���1������ #�' 
1) !"�	��('5��� ���� ����)+����#�$���!����1���������)+���-99:� �9�. ��! 
!%�������� 

(�+%�������+��(�"����,����"�-�.5!%��������) !"�	��('5�
���)'� ���� ��'- #�#��������!���.���*�����-99:�
.��!�.�������� Ft 	)��%���/- #������ Ft 	)��/���������%�����"����(�������)�."�#��)'���0� ����.#� 

2)  �)+!"���� ���� ��#��)+����#�  (��#��)+������+��(�"�	)�'��-��,���%�� �%��������#��)+
������+��(�"�3�#3�".-99:��"!��) ��"���#'����'�!�+������'�'�� �����"���'- #�3�� "��#���%�!������ ����.#� 

3)  !���*��	
�*�� ������ #�'��"��������/	)�!�	���	
����!�	�!%�������
���!�#�� ����%�-�!�!� 

	�+��)+ ���< 2551 !"�	��('5���*�� �93. �("��*�+��%���� 8,111.78  �#����	 �����'- #
�#��������!���.���*�����-99:�.��!�.�������� Ft 	)��%���/- #������ Ft 	)� �	(. �)�."�#��)'���0����< 
2551 �%���� 19,565.61 �#����	 ��*/�	)��)+!"����*�� �93. � ���%���� 10,086.94 �#����	 ���
��#��)+����#�	)�� ���%���� 4,891.91 �#����	 ��"���#'����'�'��� �� 3,946.17 �#����	 ��*/�	)��)��"�
��'- #�3�� "��#���%�!�������("��*�+��%���� 7,069.34 �#����	 

���%� ��.��-� ���%��!����'����)' (�+����*�����5���������������"�	)�!%���1
����)3�.������"�����5!,���	�������"�*�� �93.  ���)+ 
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1)  �������!�� �+�.  
��'���'*���������"���� �93. ������ #�'��'���!%���1 (�#��!� !����������< 

2550 : 2551 !�
�- #.��.����	)� 5.14 
 

:����*2# 5.14 !B�2��!*2��������9������,���).	,��Bg 2550 h 2551 
 

]%
�3
��
�A.�A 2550 2551 
 .B��5� 

(�����1) 
-A�� 
.B��5� 

(�����1) 
-A�� 
1. '�1@�I�ANLL� 287,390 88.6% 309,238 90.1% 
2. ���L�6�,���%��+8.��!��*;'� 19,768 6.1% 16,446 4.8% 
3. %�=:"�,=�!��6�,�+8.��#�� 11,162 3.4% 12,008 3.5% 
4. %�=:"�,*;'� 15 0.0% 9 0.0% 
5. K*!�.&1,"�, 5,859 1.8% 5,441 1.6% 


5� 324,194 100.0% 343,141 100.0% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

	�+��)+ .#�	
�*�'-99:�$����)!� !���!��,���#�'�� 90 *����'���'��� ������ #�'
.#�	
�*�'	)�!%���1 .��.����	)� 5.15  ���)+ 
 

:����*2# 5.15 !B�2��!*2��������9��:9�*-�[��5667��).	,��Bg 2550 - 2551 
 

'�1@�I�ANLL� 2550 2551 
 .B��5� 

(�����1) 
-A�� 
.B��5� 

(�����1) 
-A�� 
  1. %�*+,-NLL� 133,956 46.6% 162,375 52.5% 
  2. %��:;1*�<+�� 114,731 39.9% 107,970 34.9% 
  3. %�=:"�,>+��533� 28,778 10.0% 29,127 9.4% 
  4. %�=:"�,=�!����533� 9,924 3.5% 9,766 3.2% 


5� 287,390 100.0% 309,238 100.0% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

���()*��++,���-����"9	������$ �+�. "9	()*��++,������	��
����9����"�E� ()*������	��
�

������� �� ()*���������� ��: $���(���� �)!� !���!��*�+������%� �� ������< 2551 ���$�+�-99:�!����"�����
�#�'�� 50 *��.#�	
�*�'-99:�	�+��  ��*/�	)�������+��(�"���������#���'�����3�".-99:� $�������
�����#���'�����3�".-99:��������*�� �93. ���  �)!� !���� �������%� �� ��������("���/��P(�����$�+�
-99:���� IPP ����� 7 ��'	)��'����*���*.���7��8�*������"��'�)+ .��.#�	
����*�'-99:�	�+��  (.����
	)� 5.16) ������)'��	)'�.#�	
����$�+�-99:���� IPP .�����' ��� .#�	
����3�".-99:��������*�� �93. 
��� (������+��(�"���������#���'�����3�".) (.����	)� 5.17)  (���� .#�	
����$�+�-99:���� IPP .��.#�	
�*�'
-99:�	�+�� �("��*�+��'����)��'!%���1����#�'�� 21.7 �����#�'�� 30.2 ���< 2551 ��*/�	)�.#�	
�.�����'
*�����$�+� IPP �P�)�'�������< 2547 : 2551 .�%��������3�".& ' ����*�� �93. ���  (��#������< 2551        
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���$�+� IPP �).#�	
�.�����'!������ �93. ���3�".����0.��) $�����������- #��� ��� %���"�&������$�+�
-99:���� IPP 	)�3����� ���'�# �93. !����,� .#�	
����3�".������3�".�������*��.������- # 
 

:����*2# 5.16 !B�2��!*2��:9�*-����3"4$ IPP ���:9�*-����[��5667�$"#�r �).	,��Bg 2550 h 2551 
 

'�1@�I�ANLL�.B���	'�1@�*+,- IPP 2550 2551 

 
.B��5� 

(�����1) 
-A�� 
.B��5� 

(�����1) 
-A�� 
1.  '�1@�&�	�
*+,-.�	 IPP 62,232 21.7% 93,444 30.2% 

2.  '�1@�I�ANLL�N�
5�'�1@�*+,- IPP 225,158 78.3% 215,793 69.8% 

     
5�'�1@�I�ANLL� 287,390 100.0% 309,238 100.0% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. ���*#������� �93. 
 

:����*2# 5.17  !B�2��!*2��:9�*-����3"4$ IPP ���:9�*-����8+
:[$� �68. �).	,��Bg 2547 h 2551 
���' : ��	.���"&���..5-����&��(Kwh) 

'�1@�I�ANLL�'-��5A  2547 2548 2549 2550 2551 JR��?A 

       

  1.  *+,-NLL�.�	 IPP 1.77 1.91 1.98 1.97 2.21 2.02 
  2.   	L�. ��0'J-� 1.83 2.00 2.28 2.18 2.14 2.09 
      2.1   %��:;1*�<+�� 1.43 1.60 1.87 1.74 1.69 1.67 
      2.2   %�=:"�,>+��533� 0.40 0.40 0.40 0.44 0.46 0.42 
       

��$�� : ��'�������%��< 2548- 2551 *�� �93. ���*#������� �93. 
 

	�+��)+ �����("���/���"��/���$�+�-99:� (�#���"&���..5-����&��) (���� ���$�+�-99:�
��� IPP  7 ��'.�����$�+�-99:���� IPP 	�+�� �("��*�+�����#�'�� 21.5 ���< 2551 �����#�'�� 28.5 ���< 
2551 (��'����)' .��.����	)� 5.18)  
 

:����*2# 5.18  !B�2��!*2��B�
������3"4$0+)8+
:5667��).	,��Bg 2550 - 2551 
 

�
0���	�
*+,-�����0'NLL� 2550 2551 
 .B��5� (��� kwh) 
-A�� .B��5� (��� kwh) 
-A�� 

1. *+,-NLL� 81,154 55.2% 84,270 56.9% 
    1.1 F;1*"�! IPP  62,233 42.4% 67,420 45.5% 
          (IPP 7 ��,) 31,561 21.5% 42,232 28.5% 
    1.2 F;1*"�! >G>+����,�+Q! 14,431 9.8% 14,065 9.5% 
    1.3 F;1*"�!����8��� 4,490 3.1% 2,785 1.9% 
2.  	L�. ��0'J-� 65,775 44.8% 63,931 43.1% 
    
5�*+,-�����0' 146,929 100.0% 148,201 100.0% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. ���*#������� �93. 

 
 ����+� ����������/���3����	������� %���"�&���������$�+�-99:���� IPP .��

!,���	�������"�*�� �93.  ��������������/���.#�	
�������$�+�-99:���� IPP .����*#�	)� 5.1.1 
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��#� ����"��''��- #�����/���.#�	
�������$�+�-99:������������O  ���.#�	
�������3�".*�� �93. 
��� $����%��!�������������+��(�"���������#���'3�".-99:� & '�)���������!��."���	)���#���.���
��'���  ���)+ 

1)  .#�	
�������$�+�-99:������������O  (IPP 	)�������"8�	�������*�� �93. 
.�������	7 ���3�#3�".��'��0�) 

• ��#�� ���/5����.#�������#-99:�����3�(�N���%����3�".-99:�*������	7
-	' (.7. 2551 : 2564 (PDP 2007: P���������
����+�	)� 2) ������ ����)���� 255213 & '������
��#
!� ��#����������/����."�&.	���7�8��"�	)���#��&�������"��'*���.���!,�����/5�%����               
& '������)'��	)'�!��."�������."�&.	���7�8��"������� PDP 2007 ���&�������"��' !�
�- #.��
.����	)� 5.19 ���.����	)� 5.20 
 

:����*2# 5.19 !B�2��!*2�����:
/�����!:
��:[$� GDP �).	,��Bg 2552 h 2557 
RNjHa : Yl\aPQ 

-�'
�	�
J'0�]'I-� GDP  2552 2553 2554 2555 2556 2557 
1.  PDP 2007 2.0 3.0 4.5 5.3 5.5 5.5 
2.  R%��!����"�, - !�I&��� -1.4 5.4 6.5 7.3 7.5 7.5 
3.  R%��!����"�, - �H��!��IK&�&'�LK -1.0 7.0 7.9 8.5 8.7 8.7 
4.  R%��!����"�, - �H��!��I�,�&'�LK -1.7 3.9 4.7 5.5 6.0 6.0 
5.  $��8��!M� - FX 0.8 7.7 8.8 9.5 9.8 10.1 
6.  $��8��!M� - Inflation -1.7 5.1 6.2 7.0 7.2 7.2 

��$�� :  PDP 2007 (������
� �).�. 52) ��������/���& '����"��' 
 

:����*2# 5.20 ��>������	��:9$����5667� �).	,��Bg 2552 h 2557 
���' : �#���"&���..5-����&�� (Kwh) 

%�2	�
�%5��'-�	�
NLL� 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

1.  PDP 2007 150,458 155,645 162,884 172,593 183,218 194,326 

2.  R%��!����"�, - !�I&��� 146,331 155,054 165,544 178,849 193,657 209,506 

3.  R%��!����"�, - �H��!��IK&�&'�LK 146,907 158,050 171,025 187,054 204,924 224,303 

4.  R%��!����"�, - �H��!��I�,�&'�LK 145,862 152,279 159,680 169,536 180,873 192,798 

5.  $��8��!M� - FX 149,621 162,069 176,900 195,392 216,298 239,919 

6.  $��8��!M� - Inflation  145,877   154,120  164,063   176,728    190,796  205,804  

��$�� :  PDP 2007 (������
� �).�. 52) ��������/���& '����"��' 
 

                                                        
13
 ZIKRSTheiSl\.cFlLYQJIo�IY+HIJSl\.�IYcFlkzz{I0I� PDP 2007 KLMN�l\JyP\lI.\`.cN�IYLYQJIo�IYLY`JIoUP`SOPQ

0VIRNjIakzz{I  KNwi\.0I� PDP 2007 kflYHJL�00WaSjI.� kHlcN�IYLYQJIo�IYOPlH KFjN �IY�aIaSWH�\. GDP +jIuPW..IN
kzz{IheiZytKZeacNYQbbZj.OPQ0VIRNjIa JISY�IYLYQRaWfuPW..IN/�IY0Wf�IYflIN�IYcFlkzz{I (Demand Side 
Management-DSM) OPQ�IYYWbGw|\kzz{I0I�UTlUP`Skzz{I�NIfKP}�JI� (VSPP)  
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• ��#�� ���/5!� !������3�".*������.���O .�� PDP 2007 (.����	)� 5.21) �(���
�%��������/�������.#������%����.������3�".-99:�  
 

:����*2# 5.21  ��>�������>�,	�0.+,�8+
:5667� �).	,��Bg 2552 - 2557 
 

%�2	�
�3�235�%5��'-�	�
NLL�  
(
-A��) 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 

-  !3>. >+���*� 47.5 48.6 46.4 44.7 41.6 40.3 

-  F;1*"�!�<;'*�.�� 5.2 5 6.6 7 6.6 6.1 

-  F;1*"�!�*!:� 47.3 46.4 47 48.3 51.8 53.6 

��$�� :  PDP 2007 (������
� �).�. 52) 
 

• �����- #�����/�������.#������%����.������3�".-99:� �%����%���/��.��
����."�&.*�����3�".-99:��.��������������< 2552 : 2557 (.����	)� 5.22) ����%���.������."�&.	)�
- #����#�����/����������< 2552 : 2557 ���*#������"��< 2551 ������� ��'��.����"��9:�����/)*��
�����/���$�+�-99:������������O  
 

:����*2# 5.22 ��>�����$�:�����!:
��:�	��:9$����5667�:��0.+,�8+
:5667� �).	,��Bg 2552 h 2557 
���' : �#�'�� 

%�2	�
�-�'
�	�
J'0�]'%5��'-�	�
NLL�'��������0' 2552 2553 2554 2555 2556 2557 
  1.   !3>. >+���*�       
         - R%��!����"�, - !�I&��� 8.7 8.4 1.9 4.1 0.8 4.8 
         - R%��!����"�, - �H��!��IK&�&'�LK 9.2 10.1 3.3 5.4 2.0 6.0 
         - R%��!����"�, - �H��!��I�,�&'�LK 8.4 6.8 0.1 2.3 -0.7 3.3 
         - $��8��!M� - FX 11.2 10.8 4.2 6.4 3.0 7.5 
         - $��8��!M� - Inflation 8.4 8.1 1.6 3.8 0.5 4.5 
  2. F;1*"�!�<;'*�.���+8F;1*"�!�*!:�             
         - R%��!����"�, - !�I&��� -13.1 3.7 11.5 11.5 14.3 10.5 
         - R%��!����"�, - �H��!��IK&�&'�LK -12.8 5.3 13.0 12.9 15.6 11.8 
         - R%��!����"�, - �H��!��I�,�&'�LK -13.4 2.2 9.5 9.6 12.6 8.9 
         - $��8��!M� - FX -11.2 6.0 14.0 14.0 16.8 13.3 
         - $��8��!M� - Inflation 3.4 11.2 11.2 13.9 10.2 0.0 

��$�� : �����/���& '����"��' 
 

2)  .#�	
�������3�".*�� �93. ��#���������!��."�������� )'������������/
���.#�	
�������$�+�-99:������������O  & '�%���/���.������."�&.*�����3�".*�� �93. ��� ��#�
����%�-��%���/��'���'	)���)�'�*#�� - #��� 

• ������+��(�"��#�."�&.�������< 2551 .����.������."�&.*�����3�".& ' �93. 
������� #�'��.��������)�'�����*���������+��(�"�	)�!%���1 - #��� �U�$4�����."  ,���"� �+%�����.� ���
�+%���� )�$� $���,����+%����.��!� !��������#���+��(�"����������3�".*�� �93. 

• �����#���'3�".-99:��#�."�&.�������< 2551 .����.������."�&.*�����3�".
& ' �93. 
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��)$�����	����!���++,���*�"��������()*��++,���� IPP ������ ��	��
�������� 

������ ��: �� �	���������
�!�� �+�. ��� ����W������� ��4����	����!���++,��&������� 

���� ��4�������B�3��$ 5.13 '%���!	������� %����* 

• ����
2���&���E��$���������������!������!���	����!���++,�'%����!�� 

�+�. "������ ��4����)� �� ��4��������	������++,� (C$���-���� �	���������������
�'�!�� 

GDP �����9)*��3�
� ������������$�� �� �������
��+,� 

• �	�������()*��++,���� IPP ����������&���E"��	����!���++,���*���% '%�����

"�� %���� ��4�	���  30 h 36 !���	����!���++,���*���% (�������$ 5.23) (C$���%�FC������!�������

����"�����%�	����"������
����� ��!�� �+�. ��� ����������)$��  
 

:����*2# 5.23 B�)��������>�,	�:9�*-�3"4$5667���� IPP :,$:9�*-�[��5667�*�4�.�> Bg 2552 h 2557 
 

��K������L�F;1*533�"�! IPP �*���L�6�,533���1�#�K 2552 2553 2554 2555 2556 2557 
         - !�I&��� 33.25 31.91 30.84 31.03 32.17 32.79 

         - !�I&K&�&'�LK 33.08 31.59 30.11 30.26 31.43 31.91 

         - !�I&�,�&'�LK 33.26 32.62 32.06 33.38 34.99 36.06 

         - $��8��!M� - FX 34.45 36.07 35.98 35.00 36.47 36.95 

         - $��8��!M� - Inflation 33.32 32.44 31.59 31.80 33.32 34.15 

��$�� : �����/���& '����"��' 
 

• ��4��F�����4#�����$��%� ���	����!���++,������$��%���%9�������� ��4��� 

��)$�������!���	�������()*��++,���� IPP �� �����
�!�� �+�. ��$������9)*��3�
������3
$��������             

��4�2���� ��4�%���$��%  

• ���������%� ��4�%���$��%���	����!���++,��$&���$��% ���"�����H����!	��"��	�������� 

��4�2�� ��)$�������4�%���$��%� ������
2�������	������++,� (��
��4�����
��++,�) "���
��4������

�����
�'�!���:�52�
� (C$��&�"�	�	���������
����%	���9����� ��	���� ����������%�����9)*��3�
�"�	�$&����� 

��4�2����	������  
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���B�3��$ 5.13  �	����!���++,� B��"�	�F�����4#�&��������M  
���L�6�,533� $�,=��H��!��I"(�+*����J

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

+��.��

!�I&��� 319,922 352,191 371,945 401,569 437,948 480,423

�H��!��IK&�&'�LK 320,363 345,987 371,332 401,407 435,090 477,687

�H��!��I�,�&'�LK 326,459 355,116 375,610 414,696 453,787 503,012

2552 2553 2554 2555 2556 2557

�H��!��IK&�&'�LK

!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
 

• "���4��%���B�� �
�G��������������!����
���� (Covariance �����

�������$��)  �� �������
��+,� (Covariance inflation) 3���� �
�G����������������
���������"�	�	����

!���++,��3
$�!C*������4�2�������������&���E ��)$��������!������!���	����()*��++,���� IPP ���9� 

(������
���� �#���()*� IPP ����W���!	� 5.1.1) �� "���4�B�� �
�G����������������
����� �������

�����
�'�!�� GDP ���������4�2������!	�����(C$�����"�	��
%�����	�����"9	�++,����������4�2��%	�� 

�&�������4�B�� �
�G�����������
��+,�3�������	����!���++,��$&�������4�2�������	�� ��	�����4��
�G�

�����
��+,�� �&�"�	 �	������$���$��!	���������9)*��3�
����!C*� �����)$�����"���4�2�������������������
�'�

!�� GDP ��� (C$�����FC���
��4�����	������++,����������4��
�G�B�� ��
��+,� �C��&�"�	�	����!��

'%�������!C*�  (�������������� �������4�2����� covariance ������B�3��$ 5.14) 
 

���B�3��$ 5.14  �	����!���++,� B��"�	B�� �
�G�����M 
���L�6�,533� $�,=�$��8��!M����J

300,000

325,000

350,000

375,000

400,000

425,000

450,000

475,000

500,000

525,000

550,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

+��.��

!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�
Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock !����.����G�6N1�6*�*��������
�3*

!�I&���

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
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����� !%������'�����'���'����O 	)�-�����.#�	
�*�' $����" �����()'��#�'�� 10 *��
��'���'	�+��  ����"��'- #�����/���& '��#!��."��������������P�)�'*����'��� ���������� ). 
���/������*'�'.��.����.�����*'�'.��*�� GDP  
 

2)  ����%	!�� �+�. 
��'- #*���������"���� �93. ������ #�'��'���!%���1 (�#��!� !����������< 

2550 : 2551 !�
�- #.��.����	)� 5.24  
 

:����*2# 5.24  !B�2��!*2��������9�����5>9�).	,��Bg 2550 h 2551 
 

]%
�3
��
�AN2 2550 2551 
 .B��5� 

(�����1) 
-A�� 
.B��5� 

(�����1) 
-A�� 
1. 
�AN2.�		�
I�ANLL� 332,300 93.2% 355,352 94.7% 
2. 
�AN2.�		�
I�A30�%�����
0	�
-+?� 20,050 5.6% 16,922 4.5% 
3. 
�AN2-+?� 4,234 1.2% 3,053 0.8% 


5� 356,584 100.0% 375,328 100.0% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

��'- #������*�'-99:�������'- #���*�� �93. �����/�#�'�� 94 - 95 *��
��'- #���	�+��  & '�)��"��/����%����'-99:� (�"&���..5-����&��) & '���)'��	)'����.#�	
�*�'���
��"��/���3�".���$�+� .��.����	)� 5.25  
 

:����*2# 5.25  !B�2��!*2�����5>9������[��5667�0+):9�*-�[��5667��).	,��Bg 2550 h 2551 
 

  2550 2551 

1. ��,5K"�!!��6�,533� (+��.��) 332,300 355,352 
2. ���L�6�,533� +��.��) 287,390 309,238 
    3�235�
��5��'�1@�I�A/
�AN2.�		�
I�ANLL� (2/1) 86.5% 87.0% 
3. ����I!��>+���+8F;1*533� (+�� kwh) 146,929 148,201 
4. ����I!��"(�#��,533�  (+�� kwh) 139,610 141,558 
    3�235��
0���.B����A'-�
0���	�
��0'���*+,- (4/3) 95.0% 95.5% 
'�1@�'-��5A (��1) (2/4) 2.06 2.18 

�AN2'-��5A (��1) (1/4) 2.38 2.51 
35�'��
��5��
�AN2���'�1@�'-��5A 0.32 0.33 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

���.����	)� 5.25 (����.#�	
�*�'�������< 2550 : 2551 �" ���������/�#�'�� 86-
87 *����'- #������*�' (�P�)�''#����� 5 �< �	������#�'�� 85.8) !� !�����"��/����%����'.����"��/
���3�".*�� �93. ������$�+�-99:��'��	)������/�#�'�� 95 - 95.5 (�P�)�''#����� 5 �< �	������#�'�� 
94.78) �����������)'��	)'���'- #���.#�	
�.�����'(����!���.�����������'- #���.#�	
�.�����'�'��
	)������/ 0.33 ��	.�����' (�P�)�''#����� 5 �< �	����� 0.33 ��	.�����') 
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������� 	%������/�����'- #������*�'-99:� ����"��'�%�� ���������
!��."�������������/��� 	)�!%���1 ���)+ 

1)  �%�� �#!� !���*��.#�	
�*�'-99:��" �����#�'�� 85.8 *����'- #������*�'
-99:�	�+��  & '��#����!��."���� )'������	
���/)����"�����5 

2)  ���< 2551 ��������������7�8��"�, ,�'!��3��#������+��(�"�	)���#�����3�".
-99:�������$�+�-99:�!��*�+������'������  ����+� ��� Ft 	)��%���/- #.��!�.���� Ft 	)���#��)'���0����3�#��#
-99:��)�%����!��*�+�.��.#�	
�	)�!��*�+� �.��/�������� ��(. �)�."�#��)'���0���� Ft .�%�������� Ft 	)�
�%���/- # �(�������	�3����	��������	�������"�	)�����" *�+����������� �)3�	%��# �93. �)��'- #
�#��������!���.���*����� Ft 	)��%���/- # .��!�.���� Ft ������ Ft 	)��/�������� ��(. �)�."�#��)'���0�
���< 2551 �%���� 19,565.61 �#����	 $��� ��(. - #�����������("���/��P�)�'����#��� �93. 3���
���������("���/���� Ft �#���,#����'���< 2553 & '-���)���.� �)+!�1 

������ %���"��&'��' �������*���/�������� ��(. ����"��'- #�%�� �#����
�F���'�!)�'�	)�!%���1����������	)���" ��� �93. - #��� ���-��!����,3�������.#�	
������*�'-99:�-�!�� 
�9�. ��� �9�. - #	�+�� ���<	)���" �����#���' �������*�+� & '.#���P�)�'-�������'- #������<,� -�  

%����*� "������ ��4�������%	������!���++,���4������$��% �� B�� �
�G����

������������$�������*�B�� �
�G�����������
��+,� ����
����%	�&���%"�	9 ������������%	"������ 

�	���  5.5 !������%	������!���++,���*���% (19,565.61 / 355,352.49) �� �������������"� 3 �HF�%�� 

����3L#�������� ��4�������%	������!���++,������F��%�����"�����%	%��

����W"����B�3��$ 5.15 ��  5.16  
 

08�(�A*2# 5.15  ���5>9������[��5667� (��;:9�D��������=�+$�:,��r 

��,5K"�!6�,533� $�,=��H��!��I"(�+*����J

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

!�I&��� 372,799 410,401 433,420 467,940 510,332 559,827

�H��!��IK&�&'�LK 373,312 403,172 432,706 467,751 507,001 556,639

�H��!��I�,�&'�LK 359,729 398,212 428,201 479,313 524,228 580,501

2552 2553 2554 2555 2556 2557

!�I&���

�H��!��IK&�&'�LK

�H��!��I�,�&'�LK

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
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08�(�A*2# 5.16  ���5>9������[��5667� (��;:9(�	)	
�s::,��r 
 

��,5K"�!6�,533� $�,=�$��8��!M����J

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

650,000

!�I&��� 372,799 410,401 433,420 467,940 510,332 559,827

Shock "�!*�����+!�+&',� 414,453 432,424 450,449 508,985 551,552 608,320

Shock "�!*���������3* 360,195 401,486 429,477 477,398 519,098 572,574

2552 2553 2554 2555 2556 2557

!�I&���

Shock "�!*�����+!�+&',�

Shock "�!*���������3*

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
 

������������ ����
2��"������ ��4�������%	������!���++,�%�������

!	���	� ����!������� ��4�������F�����4#�&���� �� ����%���B�� �
�G�����M ����W���

���B�3��$ 5.15  �� ���B�3��$ 5.16 '%���!	���������$�&���E %����* 

• ����%	������!���++,�"������4�� ���������$������������������

����$������!���	����!���++,���*���% ��)$������&���%"�	�	����!���++,���-��������������$ (�	���  

85.8) !������%	������!���++,���*���%  

• ������������ ������"9	����
2�����9 ������������������%	�&�����	���  5.5 

!������%	������!���++,����� �H �������� 3 �H"���4��F�����4#�����$��% �����"�	"�9����H 2552 h 

2554  ����%	������!���++,���4������$��%�%�$&�������������%	9�% �� ������"��	�������)� �������

�F�����4#�)$�M �����	��"�� ������H 2555-2557 �����!���	����!���++,���$���!C*� 
 

3)  �&������L
!�� �+�. 

�&������L
"��������
���� �+�. ��'�����	����$�&���E ����������$ 5.26 $���(����  
����!����,�����	%��%�-�*�� �93. ���< 2551 � ������< 2550 ��0��#�' �'���-��0.���%�-�����
 ����)+'���' ��8)�������!�������� (EBITDA) ���< 2551 ����.�� )*�+��#�'�� 3.5  ���)+ 
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:����*2# 5.26  �=�5�0+)$�:���,	����*=��=�5�*2#�=���<�).	,��Bg 2550 h 2551 
 

  2550 2551 
1. !(�5�"�!!��K(�������� (+��.��) 45,192 46,590 
2. !(�5��L�_� (+��.��) 31,988 27,902 
    3�235�
��5��	B�N
3@1b0/
�AN2.�		�
2B�J�0���� 9.1% 7.5% 
3. EBITDA 56,777 58,753 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

������� ��4����&������L
"��F�����4#�&��������M �� B�� �
�G�����W���

���B�3��$ 5.17 �� ���B�3��$ 5.18 3���� "������4� �+�. ��������!�%������L
 '%��&������L
�����

!����������������)$�� ���"��H 2555 ��  2556 �&������L
����"�� %������!	������$"���4�!���F�����4#���

��$��% �� B�� �
�G�  

 

08�(�A*2# 5.17  �=�5��-*C
 (��;:9�D��������=�+$�:,��r 
!(�5��L�_� $�,=��H��!��I"(�+*����J

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

+��.��

!�I&��� �H��!��IK&�&'�LK �H��!��I�,�&'�LK

�H��!��IK&�&'�LK

!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

 
                           ��$�� : �����/���& '����"��' 
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08�(�A*2# 5.18  �=�5��-*C
 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
!(�5��L�_� $�,=�$��8��!M����J

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

+��.��

!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�
Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

!�I&���

 
                ��$�� : �����/���& '����"��' 
 
 

��)$�3
���4����������F"�����&��&��� �%	��� ������&������L
�������%	������

%&���
���� (������&������L
) 3���� ��4��F�����4#%���$��%� ��������&������L
�����%� ������	���  6.14 h 

7.10 "���4������$��%������������&������L
�$&���$��%� ������	���   0.85 h 6.16 �� ��)$��%���B�� �
�G� 

�+�. ��������F���&����� �����3
$����!C*���-��&�%�� (�������$ 5.27) 
 

:����*2# 5.27  $�:���,	��=�5��-*C
:,$���5>9������>=�!�
���� Bg 2552 h 2557 
 

-�'
�35�	B�N
3@1b0 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

         - !�I&��� 6.16 6.04 5.84 5.74 5.47 6.42 

         - !�I&K&�&'�LK 7.10 6.86 6.70 6.52 6.14 6.73 

         - !�I&�,�&'�LK 0.85 2.44 3.82 5.19 4.83 6.16 

         - $��8��!M� - FX 1.63 2.63 3.77 5.05 4.47 5.66 

         - $��8��!M� - Inflation 0.82 2.54 3.84 5.13 4.61 5.89 

��$�� : �����/���& '����"��' 
 
 

4)  ���*���	��!�� �+�. 
������("���/��)+���#����� / !"+��< *�� �93. ����3�����%����)+*�� �93. 

(���� �)+���#����� / !"+��< �)���&�#�� ���'���.�������� & '�������< 2550 : 2551 �)+���#����� / 
!"+��<� ����� 76,094 �#����	 ���� 69,371 �#����	 ���� ���#�'�� 8.8 ��������("���/�!� !���
���5������*���)+���#����� / !"+��< (���� �����)+.�������	7�#�'�� 35.6 ����)+������	7�#�'�� 
66.5 (��'����)' .��.����	)� 5.28 ) 
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:����*2# 5.28  !B�2��!*2��������9��.�24���9���).	,��Bg 2550- 2551 
RNjHa : PlINbIh 

2550 2551 
  .B��5� 
-A�� +/- .B��5� 
-A�� +/- 

���,%�%��
5� � 30,�� 76,094  -9.4% 69,371  -8.8% 
#�&1=��8��� (Domestic Currency) 49,011  -3.6% 46,164  -5.8% 

��K����*#�&1%�%����� 64.4%   66.5%   
#�&1����8��� (Foreign Currency) 27,083  -18.4% 23,206  -14.3% 

��K����*#�&1%�%����� 35.6%   33.5%   

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

�(����#�0���(!,����)+���#�� / !"+��<������. �/�����"��'- #�� 	%������/
���!,����)+���#�� / !"+��< ��!,�����/5.��� O  & '�)!��."���  ������K��.����	)� 5.29 	�+��)+ 3�#�"��'
- #�%�� !��."����#��.������%�������)+���#�� �����.������%�������)+���������"�����5
!,�����/5�%����!��*�+���!,�����/5 )	)�!
  ���.�%�����!,�����/5�'�	)�!
  !�����.������%�������)+
���#�� �����.������%�������)+��������	 !�������"�G.�%�� ��	)��	�������/)��� $����	�����         
�#�'�� 35 ��� 25 .���%� �� �(���!����,�#�0�,��3����	�*��������)�'�����*���F���'���.�����/)
- #�� ���'"��*�+� �'���-��0 ) ������������"���#���.������%�������)+ �������������������)�'�.��
�&'��'�����"���)+�(����#!����,��"���)+- #�'����)���!"	4"��(  
 



�������$ 5.29  ����
2��!���F�����4#�&���� �� B�� �
�G�"������ ��4���* �H 2552 - 2557 
 
 

3;��	�
��	'0 �
+- 	
��=�� (Beseline) 3;��	�
�2�1�?3@2 (Optimistic Scenario) 3;��	�
��A1�?3@2 (Pessimistic Scenario) 

3��'0=��3;��	�
�.B��-�  
(Scenarios Analysis) 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

���������!&',�!�.#�&1                   

*����K*!�.&1,����!G6*�#�&1=��8��� (�*,+8) 4 6 6 6 6 6 4 6 5 5 5 5 10 11 10 10 10 10 

*����K*!�.&1,����!G6*�#�&1����8��� (�*,+8) 2 2 3 3 3 3 2 2 2 2 2 2 4 3 3 3 3 3 

��K���#�&1�8,8,���*#�&1�8,8��1� (�*,+8) 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 

��K���#�&1����8����*#�&1=��8��� (�*,+8) 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 

*����!��:(��8%;�#�&1=#� (�*,+8) 25 25 25 25 25 25 35 35 35 35 35 35 20 20 20 20 20 20 

*����!��:(��8%;�#�&1%�%�� (�*,+8) 35 35 35 35 35 35 45 45 45 45 45 45 25 25 25 25 25 25 

                   

 
 

%5������5�.�		�
--�%�I-� 

-�'
���	J���?A� 

%5������5�.�		�
�
��'�53K�I�,�I-� 

-�'
�J�0�JL-1�?5N� 
3��'0=��	�
123-�$�5�50	O'  

(Stress Test) 

2552 2553 2554 2555 2556 2557 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

���������!&',�!�.#�&1             

*����K*!�.&1,����!G6*�#�&1=��8��� (�*,+8) 8 10 9 10 10 10 10 11 10 10 10 10 

*����K*!�.&1,����!G6*�#�&1����8��� (�*,+8) 6 5 5 5 5 5 4 3 3 3 3 3 

��K���#�&1�8,8,���*#�&1�8,8��1� (�*,+8) 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 

��K���#�&1����8����*#�&1=��8��� (�*,+8) 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 

*����!��:(��8%;�#�&1=#� (�*,+8) 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 

*����!��:(��8%;�#�&1%�%�� (�*,+8) 35 35 35 35 35 35 35 35 35 35 35 35 

             

��$�� : �%�� & '����"��' 
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���3���������/���(���� !,����)+���#�� / !"+��< *�� �93. �)���&�#�
�("��*�+��'���.�������� ����("��*�+�����< 2551 $�������*#������"��'����0�- #��   ��������� �93. �)�3�        
�����	
�����3��������)+	)��� %���"����������.�("��*�+��'����)��'!%���1 (��'����)' .��.����                
	)� 5.30 ) 

 
�������$ 5.30  ��%���4#�F�� ���*���	�� 4 �
*��H � ������H 2552 h 2557 

���' : �#����	 

���,%�%��
5� � 30,�� 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

1. R%��!����"�, - !�I&��� 87,111 106,394 117,935 142,505 179,597 203,414 

2. R%��!����"�, - �H��!��IK&�&'�LK 78,782 87,513 90,122 107,149 135,123 146,798 

3. R%��!����"�, - �H��!��I�,�&'�LK 96,218 127,183 152,671 189,916 242,048 284,980 

4. $��8��!M� - FX 96,162 112,569 121,949 145,114 181,293 204,517 

5. $��8��!M� - Inflation 87,865 106,718 118,574 143,269 180,201 203,888 

��$�� : �����/���& '����"��'  

 
	�+��)+ �����("���/��� ���/5!,����)+���#�� / !"+��< �������< 2552 : 2557 ��'�.#

!,�����/5�%����.��� O (���� ��"��/�)+���#�� / !"+��< ��+����3�3����������7�8��"� & '��
!,�����/5	)� )	)�!
  !,����)+���#�� / !"+��< ���'������ ��.�%�	)�!
   ��*/�	)�!,�����/5�'�	)�!
  
!,����)+���#�� / !"+��< ���'������ ��!��	)�!
  (��'����)' .���3���(	)� 5.19) 
 

���B�3��$ 5.19  ��%���4#�F�� ���*���	�� 4 �
*��H B��"�	�F�����4#�&��������M 
 

%�K!��I#�&1%�%�� $�,=��H��!��I"(�+*����J

10,000

60,000

110,000

160,000

210,000

260,000

310,000

!�I&��� 87,111 106,394 117,935 142,505 179,597 203,414

�H��!��IK&�&'�LK 78,897 87,519 90,074 107,122 135,108 146,789

�H��!��I�,�&'�LK 95,556 125,961 151,483 189,025 241,380 284,478

2552 2553 2554 2555 2556 2557

!�I&���

�H��!��IK&�&'�LK

�H��!��I�,�&'�LK

�����1

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
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����/)	 !�������"�G.�������������*����"���	 (Covariance on foreign 
Exchange rate)  ��������"�G.�������.��!��*�+�*����.����"��9:� (Covariance on inflation) (���� ����
�"�G.	�+� 2 ��/)!��3��#��"��/�)+���#�� / !"+��<!��������/)���	�+�!"+�  �'���-��0 ) �����"�G.���            
����������*����"���	��!��3����	�.��!,����)+���#�� / !"+��< ������������"�G.�����.����"��9:� 
(��'����)' .���3���(	)� 5.20) 
 

���B�3��$ 5.20  ��%���4#�F�� ���*���	�� 4 �
*��H B��"�	�F�����4#�&��������M 
%�K!��I#�&1%�%�� $�,=�$��8��!M����J

75,000

100,000

125,000

150,000

175,000

200,000

!�I&��� 87,111 106,394 117,935 142,505 179,597 203,414

Shock "�!*�����+!�+&',�  91,581  108,961  119,604  143,590  180,302  203,873 

Shock "�!*���������3* 87,410 106,011 118,003 142,862 179,936 203,716

2552 2553 2554 2555 2556 2557

!�I&���

Shock "�!*�����+!�+&',�

Shock "�!*���������3*

�����1

 
��$�� : �����/���& '����"��' 

 

5.1.3  ���	
!���).�:�	124	�>�	��!�2#��*������+�����0���=�+$�B�)!�
��	��!�2#�� 

*������+�����.�,	����(����/[$� IMF  
���H`K+YIQR[UP�YQhbSIJSWHFe|HWf+HIJKZeia.hI.�IY+PW. 3 SWH SIJONH+̀f�\.�\.hTN

�IYK.̀NYQRHjI.LYQKh] (IMF) Obj.\\�KLMN 3 RWH�l\aj\a kflO�j 1) ��"����-���'!
	4"����������/*��
������  2) �)+!
	4"*�� �93. ��� 3) ����!����,�����!�!�	
��������.#�������"�	
�*�� �93.              
& '����"�����5���.�����*#�'��'����3���(45������� 2 !��� ��� 3���(45�������"�����5!,�����/5
�%���� (Scenario Analysis) ���3���(45������	 !�������"�G. (Stress Test) & '�)!���!%���1  ���)+ 
 

1)  !�
����-�,���-*C
�����B�)���[$���/��+ 
SWHFe|HWfK.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPcN�IY]̂�_INe|RJIaX̂. ZjHNSjI.

�\.YIaYWbK.̀N.bLYQJIo�\. �zU. 0I�YWpbIP OPQYIa0jIa�\. �zU. cRl�WbYWpbIP SWHFe|HWfNe|cFlcN
�IY]̂�_IOPQLYQKJ̀NUP�YQhbSj\YIakflOPQ�IYcFl0jIa.bLYQJIo�\.YWpbIP �PjIH+w\ �Yoehei �zU. Je
+HIJSl\.�IYK.̀NYWb0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPJI��̂|NZQhl\NX̂.�IYfVIKN`N.IN�\. �zU. heiZj.UP�YQhb         
hI.PbSj\YIakflOPQ.bLYQJIo�\.YWpbIP  cNhI.SY.�WN�lIJ �Yoehei �zU. JeUPLYQ�\b�IYfe �zU. 
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\I0NVIZj.YIakflcRl�WbYWpbIPJI��HjIhei0Q�\YWb+HIJFjHaKRPw\0I�YWpbIP RYw\KYea�HjI 7Net Contribution 
of SOE to the budget8 Ĝi.KLMNUPbH��WbYIakflOPQ.bLYQJIo�\.YWpbIP 

0I��IY]̂�_I�l\JyPcN.b�IYK.̀N�\. �zU. cNFjH.L� 2547 - 2551 ubHjI �zU.        
JeYIaYWb0I�.bLYQJIo 2 YIa�IY kflO�j K.̀N.bLYQJIoZJhbKLMNhTN OPQK.̀N.bLYQJIoZJhbKuwi\
�j\ZYlI.K�wi\N OPQJeYIa0jIacRl�WbYWpbIP 2 YIa�IY kflO�j YIakflNVIZj.+PW.�\. �zU. OPQmI_eK.̀Nkfl        
N`S̀bT++P Ĝi.KLMNYIa0jIamI_e�\.bỲ_WhYjHJ�\. �zU.  ZVIRYWbZIYQZVI+Wt�\.YIaYWbOPQYIa0jIaheiOZf.
X̂.UP�YQhbSj\.bLYQJIo�\.YWpbIPJe fW.Ne| 
 

1.1)  ������[$� �68. �����B�)���[$���/��+ 

●  !�
���B�)�����*�!B{�*-�: �zU. kflYWb.bLYQJIo0I�YWpbIPKuwi\
ZJhbKLMNhTNcN0VINHNhei+.heiKhjI�Wb 6,507.64 PlINbIhSj\L�JIgfaSP\f  

●  !�
���B�)�����*�!A"#$�,$��9��!["#$�: �zU. kflYWbK.̀N.bLYQJIo
ZJhb0I�YWpbIP Kuwi\KLMNK.̀NZJhbcNg+Y.�IY�j\ZYlI.K�wi\N]YeN+ỲNhY[ K�wi\NbI.PI. K�wi\NF̀YIP.�Yo[ 
K�wi\NYWFFLYQmI OPQK�wi\NLI�JyP  KJwi\RW�+jIKZwi\JOPlH+̀fKLMNJyP+jILYQJIoL�PQ 2,800 PlINbIh 
 

1.2)  ����,��[$� �68. ;.9�����/��+ 

●  ���5>9�=��,��+�� : �j\NL� 2550 �zU. kfl+VINHoK.̀NYIakflOUjNf`NNVIZj.
+PW.cN\WSYIYl\aPQ 35 �\.�VIkYZThd̀�j\NRW�+jIcFl0jIaZVIY\.gbbWZ  OPQmIaRPW.YIa�IYLYWbLYT.ZjHN
Obj.�VIkY (�IfhTN) cNbỲ_Whaj\a bỲ_WhYjHJ OPQ�`0�IYYjHJ+lISIJHd̀eZjHNkflKZea OPQK.̀NL�NUPYWb  
RPW.0I� L� 2550 KLMNSlNJI �zU. kflKLPeiaNOLP.H`de�IYbWNĥ�bWtFeK.̀NP.hTNcNbỲ_Whaj\a �`0�IYhei
+Hb+TJYjHJ�WN OPQbỲ_WhYjHJcN.b�IYK.̀NKDuIQ �zU. 0I�H`deZjHNkflKZea14 JIKLMNHd̀eYI+IhTN15 OPQ      
YWbYylYIakflK.̀NL�NUPKJwi\JeZ̀hd̀kflYWbK.̀NL�NUP gfaKLPeiaNOLP.H`de�IY+VINHoK.̀NYIakflOUjNf`NNVIZj.
+PW.KLMN\WSYIYl\aPQ 40 �\.�VIkYZThd̀�j\N+jIcFl0jIaZVIY\.gbNWZ gfa�VIkYZThd̀�j\N+jIcFl0jIaZVIY\.
gbNWZ+VINHokfl0I��VIkYZThd̀bH�+jIcFl0jIaZVIY\.gbNWZ RW�K.̀NL�NUPYWb OPQYIakfl Ft YWbPjH.RNlI  

                                                        
14
 	
C2�,	�5>9!�2� RJIaX^. H̀de�IYbWtFeZVIRYWbUylYjHJ+lIcN�̀0�IYhei+Hb+TJYjHJ�WNgfabWNh^�ZjHNkflKZeacN�IYYjHJ+lI

KY`iJOY�flHaYI+IhTN OPQLYWbLYT.flHa�IYKLPeiaNOLP.heiK�̀f�^|NmIaRPW.cNZ`NhYWua[ZThd`�\.�̀0�IYhei+Hb+TJYjHJ�WNSIJ
ZWfZjHN�\.UylYjHJ+lI �VIkYRYw\�IfhTN�\.UylYjHJ+lIYHJZjHNObj.cNUP�IYfVIKǸN.IN�\.�̀0�IYhei+Hb+TJYjHJ�WNSIJ
ZWfZjHN�\.UylYjHJ+lI (��:�/�������<12 ���*2# 46 (B���B�-� 2550)!�"#$��,	�5>9!�2�;�����,	��9�) 
15 	
C2����*-� RJIaX^. H̀de�IYbWtFe!%������"���	
� $�������� l��'��� #�'����	
� & '3�#��	
��������#��'- l�����"���	
�

�����3�#��	
�- #�������F�!�����'- l����%�-�!�!�*���"����	)�,����	
����������	)�- l��	
����"������+�  	�+��)+      
����F�!�����'- #	)�- #�����!���	)���"��HjI�VIkYfW.�PjIHcRlXw\HjIKLMN�IY+wNK.̀NP.hTN G^i.0QYWbYylYIa�IYgfa�IYPfYI+I
hTN�\.K.̀NP.hTNNW|N (��:�/�������<12 ���*2# 44 (B���B�-� 2550) !�"#$� �����!�
��	�0+)�����!�
�!A�)�
����) 
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●  (�'2!�
�5>9�
:
�-��+ :  �zU. kflYWb�IYa�KHlNmI_eK.̀NkflN`S̀bT++P KNwi\.0I�
KLMNYWpH`ZIR�0̀  YIa0jIamI_eK.̀NkflN`S̀bT++PcN.b�IYK.̀NYHJ�\. �zU. 0^.KLMNYIa0jIa�\.bỲ_Whaj\a 
(Subsidiary Company) �\. �zU. gfaYIa0jIamI_eK.̀NkflN`S`bT++PZjHNcRtjKLMNYIa0jIa�\.bỲ_WhUP̀S
kzz{IYIFbTYeg�Pf`|. 0VI�Wf (JRIFN) ZjHNbỲ_WhYjHJ\wiN� heikflYWbZ̀hd̀a�KHlNmI_eK.̀NkflN`S̀bT++PSIJ
uYQYIFbWttWS̀Zj.KZỲJ�IYP.hTN u.]. 2550 OPQ�`0�IYYjHJ+lI\wiN� heiJeUP�IYfVIKNǸ.IN�IffTPkflYWb 
�IYa�KHlNmI_eK.̀NkflN`S̀bT++P 

0I��l\JyPYIaYWb0I�.bLYQJIoOPQYIa0jIacRl�WbYWpbIPheiOZf.\ayjcN.b�IYK.̀N
YHJ�\. �zU. cNFjH.L� 2547-2551 ubHjI �zU. 0jIaK.̀NZThd̀cRl�WbYWpbIP (YIa0jIa�\. �zU. cRl�WbYWpbIP
Zy.�HjIYIaYWb0I�.bLYQJIo)  KNwi\.0I� �zU. JeYIakflNVIZj.+PW.hei+VINHo0I�\WSYIYl\aPQ 40 �\.             
�VIkYZThd̀�j\N+jIcFl0jIaZVIY\.gbNWZ+̀fKLMNZWfZjHNZy. KJwi\KLYeabKheab�WbK.̀N.bLYQJIohei �zU. YWb0I�
YWpbIP ZJhbKuwi\KLMNhTNOPQZJhbKuwi\�j\ZYlI.K�wi\NSjI.�  YIaPQK\eafLYI��cNSIYI.hei 5.31 fW.Ne|  
 

:����*2# 5.31  !�
����-�,���-*C
�����B�)��� ;�1,	�Bg 2547-2551 
RNjHa : PlINbIh 

 2547 2548 2549 2550 2551 


�A
��.�	���
���� 9,563  9,501  9,438  9,376  9,314  

    �����.�8��I���.���L� 6,508 6,508 6,508 6,508 6,508 

    �����.�8��I�<;'*!*�����6;'*� 2,868  2,848  2,841  2,852  2,847  

    ����*LK#�L�"�!���.�+ 0 0 0 0 0 

�A.�A&�	��
�=��� 13,577  14,021  15,059  18,628  11,680  

    ��,5K�(���%+�� (���"(���������+8�&'"�,"���) 13,541 13,932 14,984 18,531 11,463 

    $� &����5K����.L%%+6*�.�� ����� 36  90  75  97  217 

J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 4,014 4,521  5,621  9,252  2,367 

+  %;* �L�_�"�,=#!�.���.�+ / - %;* �L�_���."�!�.�8��I      

      

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha OPQ�IY+VINHo�\.NW�H̀0Wa 
 

hW|.Ne| ONH+̀fheicFlcN�IYLYQJIo�IYYIaYWb0I�.bLYQJIoOPQYIa0jIacRl�Wb
YWpbIPcNFjH.L� 2552-2557 JefW.Ne|  

1)  �IYLYQJIo�IYK.̀N.bLYQJIoZJhbKLMNhTNcNFjH.L� 2552 : 2557 
�VIRNfcRl+.heiKhjI�WbFjH.�j\NRNlI  

2)  �IYLYQJIo�IYK.̀NLYQJIoZJhbKuwi\�j\ZYlI.K�wi\NNW|N+VINHo0I�
+jIKDPeiaK+Pwi\Nhei 3 �\.L��j\NRNlI16 

                                                        
16
 �,�!+2#�!�+"#$�*2# :KJwi\Je�IYZVIYH0�l\JyPubHjIPW�_oQ�\.�l\JyPcN\feSkJj+.hei Je�IYKLPeiaNOLP.kLSIJ�IPKHPI

fW.NW|N0^.kJj+HYcFl�l\JyPcN\feSheial\NRPW.k�PK�̀NkL�IYuaI�Yo[+HY�^|N\ayj�Wb�l\JyPcN\feSheic�PlSWH +w\ �l\JyPheiKùi.
UjINJIkJjNIN�IYRI+jIKDPeiaK+Pwi\Nhei KLMN�IYcFl�l\JyPal\NRPW.kL 2 +YW|. 3 +YW|. �.n +YW|. G^i.0QKYea�+jIKDPeiaNe|HjI +jIKDPeia
K+Pwi\Nhei n Kfw\N 
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3)  �IYLYQJIo�IYYIakflNVIZj.+PW.SIJ0VINHNOPQL�hei0jIa0Ỳ.cNFjH.L� 2552-
2557 +VINHo0I�UP+yo�\.ZWfZjHNYIakflNVIZj.+PW.Sj\�VIkY�j\N�VIkYZThd̀ZjHNheiKLMN�\.UylXw\RTlNZjHN
Nl\aKDPeia 3 L� (2549-2551) �WbLYQJIo�VIkY�j\N�VIkYZThd̀ZjHNheiKLMN�\.UylXw\RTlNZjHNNl\a  

4)  �IYLYQJIo�IYYIa0jIamI_eK.̀NkflN`S̀bT++PcNL�hei t +VINHo0I�mI_eK.̀Nkfl
N`S̀bT++PL�hei t +yoZWfZjHNYIakfl0I��IYfVIKN`N.INL�hei t Sj\YIakfl0I��IYfVIKNǸ.INL�hei t-1  

UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) �WbSWHFe|Hef
K.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo�\.YWpbIPOZf.\ayjcNSIYI.hei 5.32 fW.Ne| 
 

:����*2# 5.32  8++�AC�������	
!���).��D��������=�+$����!�
����-�,���-*C
 ;�1,	�Bg 2552-2557  
RNjHa : PlINbIh 

J�0�
��-.�A3@1b0 2552 2553 2554 2555 2556 2557 
5� 

        
3;��	�
��	'0 �
+- 	
��=��        

J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 8,427 9,590 10,293 11,493 12,576 16,565 68,943 

�A.�A&�	��
�=��� 17,803 18,945 19,641 20,853 21,930 25,919 125,091 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 227 250 264 285 311 340 1,677 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 17,575 18,695 19,377 20,568 21,620 25,578 123,414 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

               

3;��	�
�2�1�?3@2              
J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 8,638 9,904 11,350 12,923 14,235 17,878 74,928 
    �+&',��+�"�!!�I&��� 211 314 1,057 1,430 1,659 1,313 5,985 

�A.�A&�	��
�=��� 18,014 19,259 20,699 22,283 23,589 27,232 131,076 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 228 246 264 285 309 339 1,672 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 17,786 19,013 20,435 21,998 23,280 26,893 129,404 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

               

3;��	�
��A1�?3@2              
J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 110 2,819 5,501 8,963 9,170 13,667 40,231 
    �+&',��+�"�!!�I&��� -8,317 -6,771 -4,792 -2,530 -3,406 -2,898 -28,712 

�A.�A&�	��
�=��� 9,486 12,175 14,850 18,323 18,525 23,021 96,379 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 220 243 261 291 318 351 1,683 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 9,266 11,932 14,589 18,032 18,207 22,670 94,695 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

         

*2#�� : �IY+VINHo�\.NW�H̀0Wa 
 

���2/�� (Baseline Scenarios) UP�IYLYQJIo�IYK.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�
.bLYQJIoSP\fFjH.L� 2552 : 2557 ubHjI �zU. ZThd̀OPlH0jIaK.̀NcRlYWpbIPSP\fFjH.heiLYQJIo�IY 
�PjIH+w\ �zU. JeYIa0jIacRl�WbYWpbIPKLMN0VINHNheiJI��HjI�HjIYIaYWb0I�.bLYQJIo  gfaYIa0jIa�\. 
�zU. cRl�WbYWpbIP�\.ZjHNcRtjNW|NKLMNYIakflNVIZj.+PW.hei �zU. 0jIacRl�WbYWpbIPcN\WSYIYl\aPQ 40 �\.
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�VIkYZThd̀�j\N+jIcFl0jIaZVIY\.gbNWZ  cNL� 2552 LYQJIo�IYHjI �zU. 0jIaZThd̀cRl�WbYWpbIP0VINHN    
8,427  PlINbIh OPQ0jIaZThd̀Ku`iJ�̂|NKLMN 16,565  PlINbIhcNL� 2557 +̀fKLMNK.̀N0jIaZThd̀cRl�WbYWpbIP
0VINHN 6.8 RJwiNPlINbIh  

�D�������>2*2#�-> (Optimistic Scenarios) UP�IYLYQJIo�IYK.̀NYWb-0jIa
ZThd̀0I�.bLYQJIoSP\fFjH.L� 2552 : 2557 ubHjI �zU. ZThd̀OPlH0jIaK.̀NcRlYWpbIPSP\fFjH.hei 
LYQJIo�IY �PjIH+w\ �zU. JeYIa0jIacRl�WbYWpbIPKLMN0VINHNheiJI��HjIYIaYWb0I�.bLYQJIo  cNL� 2552 
LYQJIo�IYHjI �zU. 0jIaZThd̀cRl�WbYWpbIP0VINHN 8,638 PlINbIh OPQ0jIaZThd̀Ku`iJ�̂|NKLMN 17,878 PlIN
bIh cNL� 2557 �IYKu`iJ�̂|NfW.�PjIHKLMNUPZwbKNwi\.JI0I� �zU. JeYIakflNVIZj.+PW.Ku`iJ�̂|NSIJ�VIkYZThd̀hei
Ku`iJ�̂|NcNZXIN�IYo[feheiZTf  hW|.Ne| �zU. 0jIaK.̀NZThd̀cRl�WbYWpbIPcNFjH.L� 2552 : 2557 0VINHN 7.4          
RJwiNPlINbIh Zy.�HjI�YoepINKhjI�Wb 5,985 PlINbIh RYw\Zy.�̂|N0I��YoepINLYQJIoYl\aPQ 8.7  

�D�������0�,*2#�-> (Pessimistic Scenarios) UP�IYLYQJIo�IYK.̀NYWb-0jIa
ZThd̀0I�.bLYQJIoSP\fFjH.L� 2552 : 2557 ubHjI �zU. ZThd̀OPlH0jIaK.̀NcRlYWpbIP �PjIH+w\ �zU. Je
YIa0jIacRl�WbYWpbIPJI��HjIYIaYWb0I�.bLYQJIo cNL� 2552 LYQJIo�IYHjI �zU. 0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIP
ZThd̀0VINHN 110 PlINbIh OPQ0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIPZThd̀Ku`iJ�̂|NKLMN 13,667 PlINbIhcN L� 2557  0QKR}Nkfl
HjI �zU. ZThd̀OPlHJeYIa0jIacRl�WbYWpbIPNl\a�HjI�YoepINOPQZXIN�IYo[feheiZTf  KNwi\.0I�K.̀NYIakfl
NVIZj.+PW.�\. �zU. PfP.SIJ�VIkYZThd̀�\. �zU. heiPfP.cNZXIN�IYo[OajheiZTf  hW|.Ne| �zU. 0jIaK.̀NZThd̀
cRl�WbYWpbIPcNFjH.L� 2552 : 2557 0VINHN 4.0 RJwiNPlINbIhSiVI�HjI�YoepINKhjI�Wb 28,712 PlINbIh RYw\
SiVIP.0I��YoepINLYQJIoYl\aPQ 41.6 

UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\. (Scenarios Analysis) �WbK.̀NYWb-
0jIaZThd̀0I�.bLYQJIoZIJIYXOZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.21 
 

08�(�A*2# 5.21 B�)������!�
����-�,���-*C
 Bg 2552-2557 (��;:9�D��������=�+$�:,��r  
������.-"�,�L�_�"�!�.�8��I $�,=��H��!��I"(�+*����J

0

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

2552 2553 2554 2555 2556 2557

�����1

!�I&��� �H��!��IK&�&'�LK �H��!��I�,�&'�LK

�H��!��IK&�&'�LK

!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

+ "�,�L�_� / - ��.�L�_�

 
*2#�� : �IY+VINHo�\.NW�H̀0Wa 

 



 

 

129 

UPPWud[0I��IYH`K+YIQR[ZXIN�IYo[0VIP\.�WbK.̀NYWb-0jIaZThd̀0I�.bLYQJIo
�\.YWpbIPOZf.\ayjcNSIYI.hei 5.33 fW.Ne| 
 

:����*2# 5.33  8++�AC�������*>�$�(�	)	
�s:���!�
����-�,���-*C
 ;�1,	�Bg 2552-2557  
RNjHa : PlINbIh 

J�0�
��-.�A3@1b0 2552 2553 2554 2555 2556 2557 
5� 

        
3;��	�
��	'0 �
+- 	
��=��        
J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 8,427 9,590 10,293 11,493 12,576 16,565 68,943 

�A.�A&�	��
�=��� 17,803 18,945 19,641 20,853 21,930 25,919 125,091 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 227 250 264 285 311 340 1,677 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 17,575 18,695 19,377 20,568 21,620 25,578 123,414 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

               

	�
--�%�I-�-�'
���	J���?A�              
J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 1,943 4,416 7,400 11,788 12,254 17,300 55,101 
    �+&',��+�"�!!�I&��� -6,484 -5,174 -2,893 295 -322 735 -13,842 

�A.�A&�	��
�=��� 11,319 13,771 16,748 21,148 21,609 26,654 111,248 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 252 263 275 310 336 371 1,806 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 11,067 13,508 16,473 20,838 21,273 26,284 109,442 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

         

	�
�
��'�53K�I�,�I-�-�'
�J�0�JL-        
J�0�.�A3@1b0&�	��
�=��� 187 3,559 6,598 10,436 10,816 15,488 47,084 
    �+&',��+�"�!!�I&��� -8,240 -6,031 -3,695 -1,057 -1,760 -1,077 -21,859 

�A.�A&�	��
�=��� 9,563 12,914 15,946 19,795 20,171 24,842 103,232 
+  ��,"�,$� &*�!�=#�!���.�+ 220 245 262 290 316 348 1,680 
+  ������,5K�>�K���(���%+�� 9,343 12,670 15,684 19,505 19,855 24,495 101,552 

�A
��.�	���
���� 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 
-  �����.�8��I 9,376 9,355 9,348 9,360 9,354 9,354 56,148 

        

*2#�� : �IY+VINHo�\.NW�H̀0Wa 
 

�IYhfZ\bmIHQH`�~S (Stress Test) �WbSWHFe|HWfK.̀NYWb-0jIaZThd̀ cNFjH.L� 2552 
-2557 cN�IY]̂�_INe|Obj.\\�KLMN 2 ZjHN  

ZjHNOY�+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>����	��8��8	�[$�$�:��

0+�!B+2#�� (Exchange rate shock) hei\j\N+jI0I��YoepINYl\aPQ 30 �WbSWHFe|HWfK.̀NYWb-0jIaZThd̀ubHjI 
�zU. JeYIaYWb0I�.bLYQJIoZy.�HjIYIa0jIacRl�WbYWpbIP cNL� 2552 �zU. 0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIPZThd̀ 
1,943 PlINbIh gfa �zU. 0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIPZThd̀Ku`iJ�̂|NLMN 17,300  PlINbIhcNL� 2557  gfaYHJ
cNFjH.L� 2552 -2557 �zU. 0jIaK.̀NZThd̀cRl�WbYWpbIP0VINHNLYQJIo 5.5 RJwiNPlINbIh PfP.0I�             
�YoepIN0VINHN 13,842 PlINbIh RYw\PfP.0I��YoepINYl\aPQ 20.1  KNwi\.0I��IY\j\N+jI�\.\WSYI
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OP�KLPeiaNZj.UPcRl�VIkYZThd̀�\. �zU. PfP.0I��YoepIN hVIcRlYIakflNVIZj.+PW.hei �zU. 0jIacRl�Wb
YWpbIPPfP.KFjNKfeaH�WN 

ZjHNheiZ\.+w\ ���*>�$�(�	)	
�s:*2#!�
>������B���:�	���[&4�[$�$�:��!�
�

!67$*�#	5B[$�5*� (Inflation rate shock) heiLYWbZy.�̂|NYl\aPQ 1 0I��YoepIN ubHjI �zU. JeYIa0jIacRl�Wb
YWpbIPZy.�HjIYIaYWb0I�.bLYQJIoKFjNKfeaH�Wb�IYhfZ\bmIHQH`�~ScN\WSYIOP�KLPeiaN OSjUP�YQhb
0I�IYLYWbSWHZy.�̂|NK.̀NKz{\Sj\K.̀NYWb-0jIaZThd̀JeJI��HjI 0QKR}Nkfl0I�L� 2552 �zU. 0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIP
ZThd̀ 187  PlINbIh Ĝi.SiVI�HjI�YoemIHQH�̀~ScN\WSYIOP�KLPeiaN OPQJeYIa0jIacRl�WbYWpbIPKu`iJ�̂|NKLMN 
15,488 PlINbIh cNL� 2557  YHJSP\fFjH.L� 2552 : 2557 �zU. 0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIPZThd̀ 47,847 PlIN
bIh PfP.0I��YoepIN 21,859 PlINbIh RYw\PfP.0I��YoepINYl\aPQ 31.7  ZIKRSTZVI+WtheihVIcRl �zU. 
0jIaK.̀NcRl�WbYWpbIPZThd̀PfP.  ZwbKNwi\.JI0I��IYLYWbSWHZy.�̂|N�\.\WSYIK.̀NKz{\hWiHkLZj.UPcRl�VIkY
ZThd̀heicFlcN�IY+VINHoYIakflNVIZj.+PW.�\. �zU. PfP.SIJkLflHa 

UPPWud[0I��IYhfZ\bmIHQH�̀~S (Stress Test) �WbK.̀NYWb-0jIaZThd̀ZIJIYX
OZf.\ayjcNYyLkflfW.LYI��cNOUNmIuhei 5.22 
 

08�(�A*2# 5.22  B�)������!�
����-�,���-*C
 ;�1,	�Bg 2552-2557 (��;:9(�	)	
�s::,��r  
������.-"�,�L�_�"�!�.�8��I $�,=�$��8��!M����J
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!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',� Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

!�I&���

+ "�,�L�_� / - ��.�L�_�

 
*2#�� : �IY+VINHo�\.NW�H̀0Wa 

 
2)  .�24�-*C
[$� �68.  

SWHFe|HWfRNe|ZThd̀�\.YWpH`ZIR�`0cN�IY]̂�_INe|RJIaX̂. RNe|hW|.RJf�\. �zU. RW�flHa
hYWua[Z̀NRJTNKHeaNhW|.RJf�\. �zU. SWHFe|HWfNe|cFlcN�IYLYQKJ̀NUP+HIJZIJIYXcN�IYFVIYQRNe|0I�
hYWua[Z̀NRJTNKHeaNheiJe\ayj �PjIH+w\ �IYKu`iJ�̂|N�\.RNe|ZThd̀�\.YWpH`ZIR�`00QZQhl\NcRlKR}NX̂.+HIJ
Sl\.�IYflINK.̀NhTN�\.YWpHZ̀IR�`0cRlKu`iJ�̂|N Ĝi.JeUPhI.PbSj\+HIJZIJIYXcN�IY0jIaK.̀N�\. �zU. 
OPQhVIcRl �zU.kJjZIJIYXNVIZj.YIakfl K.̀NmI_e K.̀NL�NUP OPQf\�Kbe|aK.̀N�yl cRlO�jYWpbIPSIJOUNhei
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�VIRNfkHlkfl gfaKDuIQ\ajI.a`i.�YoeRI�Je�IY�j\RNe|mIacSl�IY+|VILYQ�WN�\.YWpbIPcNYQfWbZy. �}
ZIJIYXXw\KLMN�IYKu`iJ+HIJKZeia.cRlO�jYWpbIPhei0QSl\.cRl�IYZNWbZNTNhI.flIN�IYK.̀N (Financial 
Support) OPQJe+HIJKLMNkLkflZy.hei0QZj.UP�YQhbSj\YIakflOPQ.bLYQJIo�\.YWpbIPcN\NI+S  

& '3�#�"��'��"��("���/����.b 
�*�� �93. (���� &���!�#���)+!"�*�� �93. 
�������< 2550- 2551 �)���&�#�� �� & '������ ������� �)+!"�*�� �93. � ����� 193,776 �#����	 
���� 183,689 �#����	 ���� ���#�'�� 5.2 ��������("���/�!� !������5������*���)+!"�*�� �93. 
(����!� !����������)+!"��
���)'�����)+-��!"��
���)'��)�%����������	����� (��'����)' .��
.����	)� 5.34) 
 

:����*2# 5.34  !B�2��!*2��������9��.�24�
��).	,��Bg 2550- 2551 
���' : �#����	 

2550 2551 

  .B��5� 
-A�� +/- .B��5� 
-A�� +/- 

#�&1���#�L���&,� 95,080 22.50% 91,211 -4.10% 

��K��� 49.10%   49.70%   

#�&15����#�L���&,� 98,697 -13.80% 92,479 -6.30% 

��K��� 50.90%   50.30%   


5����,30� 193,776 0.90% 183,689 -5.20% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 

 
!%������!���*��&���!�#��!���*��	
�*�� �93. �������< 2550- 2551 �)

���&�#��("��*�+�& '������fW.�PjIH!���*��	
�*�� �93. �("��*�+���� 216,657 �#����	 ���� 232,933 
�#����	 ����("��*�+��#�'�� 7.5 ��������("���/�!� !������5������*��!���*��	
�*�� �93. (����
�����	�+�� ������%�-�!�!� (��'����)' .��.����	)� 5.35) 
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:����*2# 5.35  !B�2��!*2��������9���,	�[$�*-��).	,��Bg 2550- 2551 
���' : �#����	 

2550 2551 

  .B��5�  
-A�� +/- .B��5�  
-A�� +/- 

�����.�8��I 9,376 -0.70% 9,314 -0.70% 

��K��� 4.30%   4.00%   

!(�5��8�� 203,727 8.60% 220,252 8.10% 

��K��� 94.00%   94.60%   

*;'� J  3,554 -0.10% 3,368 -5.20% 

��K��� 1.60%   1.40%   


5�35�I-�1@� 	L�.  216,657 8.00% 232,933 7.50% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

KJwi\u`0IYoIX̂.��!���*��&���!�#���)+!
	4"*�� �93. �������< 2550- 2551 �)
���&�#�� �� & '������ ��������)+!
	4"*�� �93. � ����� 106,742 �#����	 ���� 102,714 �#����	 
���� ���#�'�� 3.8 
 

:����*2# 5.36  !B�2��!*2��������9��.�24�-*C
�).	,��Bg 2550- 2551 
���' : �#����	 

2550 2551 

  .B��5�  
-A�� +/- .B��5�  
-A�� +/- 

���#�&1����+8���6*��L� 431,047 4.7% 439,159 1.9% 

������6*��L� !3>. 216,657 8.0% 232,933 7.5% 

���6*�>GH;*#L�����*, 20,614 8.0% 22,536 9.3% 

���������<,#�L���&,� 107,648 1.7% 103,511 -3.8% 

#�&1�L�_� 6*� !3>. 106,742 1.3% 102,714 -3.8% 

��$�� : ��'�������%��< 2551 *�� �93. 
 

�(����#�0���(!,����)+!
	4"  / !"+��<������. ����"��'- #�� 	%������/���
!,����)+!
	4" / !"+��< ��!,�����/5.��� O  & '�)!��."����#!���*���)+!"��("��*�+�.�� GDP 
��������������	
�	)��("��*�+�*�� �93. ��*�+��'�������"��/����.#����������#-99:� $������3��.����.��
������"1�."�&.	���7�8��"�  
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���3���������/���(���� !,����)+!
	4" *�� �93. �)���&�#��("��*�+��'���
.��������  �'���-��0 ) ��������"��.#�*������� ���/5��+� ��"��/�)+!
	4"*�� �93. �("��*�+�����.��	)�
� �� ����������("��*�+�*��!���*��	
� (��'����)' .��.����	)� 5.37 ) 
 

:����*2# 5.37  ��>������D��).�24�-*C
 �).	,��Bg 2552 h 2557 
���' : �#����	 

���,3@1b0 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

1. !�I&��� 71,943 88,204 94,691 122,408 160,877 174,181 

2. �H��!��IK&�&'�LK 68,380 72,701 67,997 88,056 118,119 119,900 

3. �H��!��I�,�&'�LK 69,057 99,231 121,795 162,582 214,478 245,452 

4. $��8��!M� - FX 77,442 105,463 126,796 166,694 218,483 250,152 

5. $��8��!M� - Inflation 67,795 89,023 99,435 129,718 168,819 185,018 

 
	�+��)+ �����("���/��� ���/5�)+!
	4" �������< 2552 : 2557 ��'�.#!,�����/5

�%����.��� O (���� ��"��/�)+!
	4"��'�.#!,�����/5�'�	)�!
 �("��*�+�����.��	)�!������!,�����/5���� O  
 

���B�3��$ 5.23  ��%���4#���*���L
 B��"�	�F�����4#�&��������M  
���,3@1b0I-�
�=503��	0. $�A&'3;��	�
�.B��-�'��Y

0
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!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

 
            ��$�� : ��������/���*�������' 

 
����/)	 !�������"�G.�������������*����"���	 (Covariance ��.��������)�'�) 

�����.����"��9:� (Covariance inflation) (���� �����"�G.	�+� 2 ��/)!��3��#��"��/�)+!
	4".�%�������/)
���	�+�!"+� ���������!"�	��('5�
���)'�*�� �93. !��*�+�.��.#�	
���� %���"����	)�!��*�+�   
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�'���-��0.�� �����"�G.�������������*����"���	��!��3����	�.��!,����)+!
	4"
������������"�G.�����.����"��9:�  �'���-��0 ) ���	 !�������"�G.(���� !,����)+!
	4"-���.�.���
�����/)����'����)��'!%���1  ����������)+!"����	)�!��*�+� ���������� #�'!"�	��('5�
���)'�	)�!��*�+�.��
.#�	
�	)�!��*�+�.����.����"��9:�	)�!��*�+������.��������)�'�	)����������#� 	%��#�)+!
	4"-���.�.������
��/)��������� (��'����)' .���3���(	)� 5.24) 
 

���B�3��$ 5.24  ��%���4#���*���L
 B��"�	B�� �
�G�����M  
���,3@1b0I-�
�=503��	0. $�A&'$�5�50	O''��Y
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Shock !����.����G�6N1�6*�*���������3*

!�I&���

 
            ��$�� : ��������/���*�������' 

 
3)  �	��:9$����>9��!�
�*-��	� 

����"�����5�����!)�'��������.#����� #����"�	
���� �������("���/�,������
.#�������"�	
��(�����#����� %���"��������(�����#�������	
� ����%������)'��	)'��������!����,��
����� ���'- #�����"�	
� $���������.#�������"�	
��)�����������!����,������� ���'- #*��
����"!��"� ����"!��"�������%���"�	
�	)��)�'������%�-�!�!�����<��������# ����������#��"�& '���
���(��4��.�������	%�!�11���#��"����������	7���.�������	7  	�+��)+ ��.,
���!��5*������� 	%�
.���)+�� ����.#����� #����"�	
������� �(�����#������"�����5!��(������������(��()'�*����"�	
���
��� %���"����*������"!��"� 

����"�����5����.#�������"�	
���	)��)+���"�����5����������"�.�������/L5
��1�)��.����*�� IMF ������� GFS & '��"���������"�����53���� %���"����������%�-�*� 	
� 
$��� 
���� %���"����!
	4"����3���(45*����'- #�����'���'������ %���"����  	�+��)+ ��'- # �������-��
���,����'- #������*�'	��('5!"�	)�-�����	�������"� (!"�	��('5,���) �����'���'������ %���"����-��
���,����'���'�(���$�+�	��('5!"�	)�-�����	�������"� (!"�	��('5,���) �����������- #�'������' O ���         
 
���� %���"����!
	4"����3�.���*����'- #�����'���'����%� & '!����,�*)'�����!����- #  ���)+ 
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%�����%&���
�������L
   =   ����%	 h ��������� �&� 
 

��3���(45�)���������� ��',�� ��'- #������ %���"�������������'���'����%� 
	%��#�)��"������%�-���#���'������	
� ������)�%���������������	
��0������������"�	
�!�!�
���-�#��#���<,�  O -� 

��3���(45�)��������� ��',�� ��'- #������ %���"�����#�'������'���'����%� 
�! ��#�0��������"!��"�*� !��(������'����
���� �����������'- #������ %���"����'��-���()'�(�.��
��'���'����%���������#���' %���"���� ��������+���#�����"!��"�'��*� ��'- #	)����%�-���#���'������
��	
�  

 ����+� �%������"�	
�	)�.#���%�����#���'��������%��������	
�����������
��'- # ��� ���� ��' 
��������	�+��  (Financing) �������.#����� #����"�	
���� $�������"!��"�
������%���"�	
�!�!�	)��)�'������%�-�!�!�����<��������# ����������#��"����������	7���
.�������	7 & '!����,�*)'�����!����- # ���)+ 
 

 %������������   =   ����%	 h ��������� �&� h������������ 
              =    
���� %���"����!
	4" :��'���'��	
� 
              =   ���� ��' 
���������������.#����� #����"�	
���� 
              =   �����#��"�	
�!�!� + �����#��"� 

 

������7��8�3���� %���"����*�� �93. �������������< 2545-2551 	)�3�����         
(���� �93. �) 
���� %���"����!
	4"���3��%�-�!
	4"������ %���"������������P�)�'�<�� 26,895           
�#����	 $�����',�� �93. �)��'- #��������� %���"���������'- #���� (���,��!��������%�-�����"8�	
'��'����"���������#�) ���������'���'���$������������#���'��� %���"������������#���'���� (���,����'���'
&���!  ����)+'���'�����8)) ��& '.��  ('���#��< 2548) �����("���/���'���'��	
�	)��)�����	
��P�)�'          
�<�� 17,033 �#����	 ���0�- #��� �93. �)��"�	
������� %���"�����()'�(������'���'��	
� & '�)                
 
����������"� 
��P�)�'�<�� 9,862 �#����	 ('���#��< 2548 ��� 2551) $�����',����� �93. '���)��"�	
�
����!�!���0�-�#��#���<.�� O -� (��'����)' .��.����	)� 5.38) 
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�������$ 5.38  �����%&���
����!������++,�JK����
������� ��:��������E9�����2��  

                       (Standardize Accounts) (���� �� GFS 2001) 
RNjHa : PlINbIh 

                  

    2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 JR��?A 

            
                  

I ��,5K��� (Total Revenue) 215,968 236,009 278,700 284,901 359,035 360,630 378,212 301,922 

II ��,"�,��� (Expenditure) 188,586 206,008 248,167 285,074 318,401 328,642 350,310 275,027 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0  
(Net operating  balance)  
(I-II) 

27,382 30,001 30,533 -173 40,634 31,988 27,902 26,895 

IV ��,"�,+��L� #�;*��,"�,F;1*
���<,���H����L�_� 
(Net Acquisition of 
Nonfinancial assets) 

14,262 6,878 11,063 17,121 14,975 24,841 30,091 17,033 

V 2@�	�
%���
5� (Overall 
fiscal balance) 
 (III-IV) 

13,120 23,123 19,470 -17,294 25,658 7,148 -2,189 9,862 

 + �!��KL+ / - 6�KKL+           

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@� 

-13,120 -23,123 -19,470 17,294 -25,658 -7,148 2,189 -9,862 

 - %;* �!��KL+5��*�!��!��
:K�:, 
 /+ %;* �*�!��!��:K�:,KL+ 

              

                 

��$�� : ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' �����������/���*�������' 
 

3.1)  [�4�:$�����������	�����%	����
����!�� �+�.  
������"�����5�����.#�����	�� #����"�	
��������< 2552 : 2557 ����"��'- #

	%���������/������'- #��������'���'����(����%���/� 
���� %���"����!
	4"*�� �93. & '- #
������*#�����������������/��� #����'- #��������#���' ���,��.#�	
����*�'.��	)�- #�����-�#��
��*#�	)�3����� !�����'���'��	
� ����"��'- #��#*#��������.#�������	
��������< 2552-2557 .��
�3������	
�	)� �93.- #�� 	%�*�+� �(����%���/� 
�����������*�� �93. $����0��	���,������.#�����
 #����"�	
�*�� �93.  #�' 	�+��)+ - #�'�����"�����5������� 2 !���  

!��������� ����"�����5!,�����/5�%���� (Scenarios Analysis) �������� 3 ��/)  
- #��� (1) ��/)��� (Baseline scenario) (2) !,�����/5 )	)�!
  (Optimistic scenario) ��� (3) !,�����/5
�'�	)�!
  (Pessimistic scenario)  !���	)�!����� ���	 !�������"�G. (Stress Test) �������� 2 ��/) - #���            
(1) �����"�G.	)���" �������������*����.��������)�'� ��� (2) �����"�G.	)���" ����������.��!��*�+�
*����.����"��9:�	���-�*��-	' & '�%�� !��."����#	
���/)��#*#��������.#�������	
��
 � )'���� 
$�����- #�4"��'����*#�.��-� 
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3.2)  ��������	������������!���+�. 
!��������������	)� �93. �)����"�	)�.#��3�". �� � �� !�� ����%����'(������

-99:��#���3�#��#-99:�������	7 & '3������*�'-99:��#��� �9�. ��� �9�. $�������.#�������#-99:�
*������	7�)����."�&..�������7�8��"�  ����+� �93. ����%�����.#���� �(���-99:��#�)�����()'�(�
.������.#�����*��3�#��#-99:�  	�+��)+ �93.- #�.�)'�����(�#��������� �(������-99:�& '����� 	%�
�3��������/�����	
�����'�������� 5-6 �< �������< 2552-2557  �(�����#�������	�������
 %���"�������(�N��4
��"����5��	)�!����,����
�"!�'	�7�5���(��4�"�.��	)��%�� -�#��� 7��"��� #��
(������	)��)�
/��( �����,��- # ������	)�����!�����4�������#����!%���1.��!���� �(���!���5!�#��
(�N���
/��(�)�". ����("��7��'��(����*��*��*������	78  

���3�����.#���������	
�*�� �93. �������< 2552-2557  �93.�)����
.#�������"���	
��P�)�'�<�� 46,245 �#����	 !����������P�)�'�������< 2545-2551 ,�� 1.7 �	�� $�������!��
*�.�+�����	
�*�� �93. ���.����<!����,�'����- #���� 2 �����	 (��'����)' .��.����	)� 5.39) 
 ���)+ 

(1)  ��������3)$����%&���
�������
 ������ #�' ����	
�	)�*���
��."��'�<���
����	
�	)�������'�'��  & '	)�����	
��(������ %���"������."���
����#�������� ���-������
���/5
-99:� ������!�#��	)�	%���� ���(�N�����5�� ������������'�� $����������< 2552-2557  �)����P�)�'      
�<�� 8,451 �#����	 ����" ����!� !����������/�'��	)��#�'�� 20 ����	
�	�+��   

(2)  ���������$�&���-�'������ ���
����#������!���!�
����(�N��&���!�#��
�7�8��"�*������	7 �3������	
�&������*�� �93. �)���&�#�!��*�+��'���.���������������< 2552 - 
2557  & '�)����P�)�'��	
��<�� 37,793 �#����	 �)!� !����������/�'��	)��#�'�� 80 *������	
�	�+��  
 ����+� �����	
�*�� �93. 	)� %���"��������&����������)����!%���1�����'������ �������������.#�����
��"�	
��)!� !���.���������/	)��'������ ��!�����  
 

�������$ 5.39  �����	������������!������++,�JK����
������� ��:��� 
���' : �#����	 

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 JR��?A 

1 �.+��L��<;'*!��K(��������!�� 10,360 10,501 7,892 7,582 5,506 8,867 8,451 

  1.1      6**�L������, 4,624 3,096 3,503 3,904 3,577 3,729 3,739 

  1.2      �>��8,8,�� 5,736 7,405 4,389 3,678 1,929 5,138 4,713 

2 �.+��L��&'��R%��!�� 16,430 20,454 33,643 45,570 61,528 49,134 37,793 

3 
5� 26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 
                  

��$�� : ��������/���*�������' 
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���3������	
�	)�����&������*�� �93. �������< 2553-2557 ������ #�'
&������	)� %���"����.��������	)�- #�����
��."�������
��."����/������.�)��� !7�. ���,��&������	)��'��
���������7��8���������!� $��� �93. - #�#����!%���1������������� �(������-99:�	)�!����,
!���.������.#�������#��'������	7  
 

3.4)  ����
���� �#�����	�����%	����
���� � ������H 2552 h 2557 �����F���

����
���� �#�F�����4#�&���� (Scenarios Analysis) ������� 3 ��/)- #  ���)+ 
��4���$ 1 ��4�2�� (Baseline scenario)  3���������/���!,��� 
����

 %���"����!
	4"��� 
���������������/)�)+ )������� ��!����������/)	)� 2 ��/)!,�����/5 )	)�!
  
& '�����/��������'- #���*�� �93. �)���&�#��("��!��*�+�����< 2552 	)��)�%���� 395,590 �#����	 
���� 589,472 �#����	 ���< 2557 �" ������'- #����P�)�'.���< 485,003 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'       
�#�'�� 7.7 .���<  */�	)� ��'���'���*�� �93. �����/�������)���&�#��("��!��*�+������ )'���� & '�("��
����< 2552 	)��)�%���� 355,951 �#����	 ���� 530,329 �#����	 ���< 2557 ����" ������'���'����P�)�'.��
�< 438,057 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 7.2 .���< �)3��# 
���� %���"����!
	4"*�� �93. ��"� 
�
.�� �������< 2552 : 2557 & '���< 2552 ��"� 
��%���� 39,639 �#����	 ���� 59,143 �#����	 ��        
�< 2557 ����" ������"� 
��P�)�'.���< 46,946 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 14.1 .���< �! ��#�0�
��� �93. �)��'- #	)��������'�����'���' %���"�����(����%�-���#���'��	
� �.������("���/�����	
�.���3�
����.#�������	
�*�� �93. ����K��� ��'���'��	
����!������ 
���� %���"����!
	4"�����"���'- #	)�
�������'�����'���' %���"�������< 2555 : 2556  	%��# 
�����������*�� �93. *�  
�����������
 �������  & '�P�)�'��#� 
������������P�)�'��"� 
� 701 �#����	.���<   

�93. ��.#��� ��'���*�  
�������� (��������.#�������"�	
�)  #�'�����#
��"�	
�!�!���������#'����"� $������)�%�����	�����	)�*�  
�������� & ' �93. �)����.#�������"�	
�
�("���."����3���� %���"�������< 2555 : 2556 �	����+�  (��'����)' .��.����	)� 5.40)  

	�+��)+ ��������)'��	)'� 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���'
 %���"���� (��.����	)� 5.40) �)�%����!����������	
��(������ %���"������." (��.����	)� 5.39) �! ��#
�0���� ��'- #*�� �93. �()'�(���������#���'����� %���"���������'���'��	
��(������ %���"������." 
���!����,�%�����#������	
�&������- #  ,����#������< 2555 ����< 2556  �93. ���)���*�  
����
������� ����)����	
�!���	)������0��� ����.#�������"�	
�*�� �93. $��� �93. ��� ��'���*�  
����
�������	)���������.#�������"�	
���!���	)�������'���'��	
�&������ #�'�����#��"� & '�#
���	���������� $���3���!%���������"���)+!�4��/�����3�# %���"����  
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�������$ 5.40 ����� ��4��������%&���
����!������++,�JK����
������� ��:������ 

                     ��E9�����2�� (Standardize Accounts) (���� �� GFS 2001)  

                     ��4���$ 1  ��4�2�� (Baseline scenario) 
    ���' : �#����	 

                  

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 �0+&', 

            
                  

I 
��,5K��� (Total Revenue) 395,590 434,087 458,340 494,276 538,256 589,472 485,003 

II 
��,"�,��� (Expenditure) 355,951 391,701 414,282 447,327 488,753 530,329 438,057 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0 
(Net operating balance) (I-II) 
 

39,639 42,386 44,057 46,948 49,503 59,143 46,946 

IV ��,"�,+��L�#�;*��,"�,F;1*���<,���H���
�L�_� (Net Acquisition of Nonfinancial 
assets) 
 

26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 

V 2@�	�
%���
5� 
(Overall fiscal balance) (III-IV) 12,849 11,430 2,522 -6,204 -17,532 1,142 701 

  
+ �!��KL+ / - 6�KKL+        

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@� -12,849 -11,430 -2,522 6,204 17,532 -1,142 -701 

  - %;* �!��KL+5��*�!��!��:K�:, / + %;* 
�*�!��!��:K�:,KL+ 

       

                  

��$�� : ��������/���*�������' 
 

��4���$ 2 ��4��F�����4#%���$��% (Optimistic scenario)  3���������/���
!,��� 
���� %���"����!
	4"��� 
���������������/)�)+ )	)�!
 ������	)'��������"����5!,�����/5
�%���� 3 !,�����/5 ������	 !�������"�G.�� 2 .������7�8��"����� (��� 5 ��/)7��8�) $����)
�����"� 
� %���"����!
	4"!��	)�!
 ��� 
�����������*�  
�.�%�	)�!
  & '�����/�����'- #���*�� 
�93. �)���&�#��("��!��*�+�����< 2552 	)��)�%���� 396,167 �#����	 ���� 587,849 �#����	 ���< 2557 ���
�" ������'- #����P�)�'.���< 483,420 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 7.6 .���< */�	)� ��'���'���*�� 
�93. �����/�������)���&�#��("��!��*�+������ )'���� & '�("������< 2552 	)��)�%���� 356,023 �#����	 
���� 525,512 �#����	 ���< 2557 ����" ������'���'����P�)�'.���< 434,059 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'
�#�'�� 7.0 .���< �)3��# 
���� %���"����!
	4"*���93. ��"� 
�.�� �������< 2552 : 2557 & '���< 
2552 ��"� 
��%���� 40,145 �#����	 �("��*�+����� 62,337 �#����	 ���< 2557 ����" ������"� 
��P�)�'.���< 
49,362 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 15.0 .���< �! ��#�0���� �93. �)��'- #	)��������'���
��'���' %���"�����(����%�-���#���'��	
� �.������("���/�����	
�.���3�����.#�������	
�*���93. 
����K��� ��'���'��	
����!������ 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���' %���"���� 
	%��# 
�����������*�� �93. *�  
����< 2555 : 2556 ����� )'������/)	)� 1 	)�������/)��� �.���"��/
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���*�  
��)�%�����#�'���� & '���< 2552 *�  
� 2,739 �#����	 �("��*�+�����*�  
� 13,499 �#����	  
���< 2557 �.�& '�P�)�'��#���"� 
� 3,117 �#����	.���<  

�93. ��.#��� ��'���*�  
�������� (��������.#�������"�	
�)  #�'�����#
��"�	
�!�!���������#'����"� $������)�%�����	�����	)�*�  
�������� & '�93.�)����.#�������"�	
�
�("���."����3���� %���"�����P(�����< 2555 : 2556 �	����+� ����� )'������/)��� (��'����)' .��.����
	)� 5.41)  

	�+��)+ ��������)'��	)'� 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���'
 %���"���� (��.����	)� 5.41) �)�%����!����������	
��(������ %���"������."�������< 2552 : 2554 ���
���< 2557 (��.����	)� 5.39) �! ��#�0���� ��'- #*�� �93. �()'�(���������#���'����� %���"�������
��'���'��	
��(������ %���"������." ���!����,�%�����#������	
�&������- #�����!���  ,����#�����
�< 2555 ����< 2556  �93. ���)���*�  
����������� ����)����	
�!���	)������0��� ����.#�����
��"�	
�*�� �93. $��� �93. ��� ��'���*�  
�����������	)���������.#�������"�	
���!���	)�����
��'���'��	
�&������ #�'�����#��"� & '�#���	���������� $���3���!%���������"���)+!�4��/�����
3�# %���"����  
 

�������$ 5.41  ����� ��4��������%&���
����!������++,�JK����
������� ��:������ 

                       ��E9�����2�� (Standardi ze Accounts) (���� ��GFS 2001) 

                       ��4���$ 2  �F�����4#%���$��% (Optimistic scenario)  
    ���' : �#����	 

                  

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 �0+&', 

            
                  

I ��,5K��� (Total Revenue) 396,167 427,190 458,210 494,974 536,133 587,849 483,420 

II ��,"�,��� (Expenditure) 356,023 384,055 411,606 444,560 482,597 525,512 434,059 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0 
(Net operating balance) (I-II) 
 

40,145 43,135 46,604 50,413 53,536 62,337 49,362 

IV ��,"�,+��L�#�;*��,"�,F;1*���<,���H���
�L�_� (Net Acquisition of Nonfinancial 
assets) 
 

26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 

V 2@�	�
%���
5� 
(Overall fiscal balance) (III-IV) 

13,354 12,179 5,069 -2,739 -13,499 4,336 3,117 

  + �!��KL+ / - 6�KKL+        

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@�  

-13,354 -12,179 -5,069 2,739 13,499 -4,336 -3117 

  - %;* �!��KL+5��*�!��!��:K�:, / + %;* 
�*�!��!��:K�:,KL+ 

              

                  

��$�� : ��������/���*�������' 
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��4���$ 3 �F�����4#�����$��% (Pesstimistic scenario) 3���������/���!,���
 
���� %���"����!
	4"��� 
���������������/)�)+�'�������� �� 2 ���������	 !�������"�G.��
��.����"��9:�����/)7��8�	)� 4 & '�����/�����'- #���*�� �93. �)���&�#��("��!��*�+�����< 2552 	)��)
�%���� 382,467 �#����	 ���� 608,409 �#����	 ���< 2557 ����" ������'- #����P�)�'.���< 486,740        
�#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 8.3 .���< !��������/)��������/)!,�����/5 )	)�!
  ������������
.�+�!��."�������������/�����'- #*�+����.#�	
�*�' $�������/)�)+.#�	
�*�'��!������������("��*�+�
*�������+%���������.��������)�'�  */�	)� ��'���'���*�� �93. �����/�������)���&�#��("��!��*�+�
����� )'���� & '�("������< 2552 	)��)�%���� 363,051 �#����	 ���� 556,320 �#����	 ���< 2557 ����" 
������'���'����P�)�'.���< 451,413 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 8.0 .���< !��������/)��������/)
!,�����/5 )	)�!
  #�'�.
3������ )'������������/��� #����'- # �)3��# 
���� %���"����!
	4" *�� 
�93. ��"� 
�.�� �������< 2552 : 2557 & '���< 2552 ��"� 
��%���� 19,416 �#����	 �("��*�+����� 
52,089 �#����	 ���< 2557 ����" ������"� 
��P�)�'.���< 35,326 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 13.6 
.���< �! ��#�0���� �93 .�)��'- #	)��������'�����'���' %���"�����(����%�-���#���'��	
� �.������
("���/�����	
�.���3�����.#�������	
�*�� �93. ����K��� ��'���'��	
����!������ 
����
 %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���' %���"����.�� �����< 2552 2557  	%��# 
��������
���*�� �93. *�  
�.�� ���������� ������� �.�.��������/)	)� 1 	)�������/)��������/)	)� 2 	)�����
!,�����/5 )	)�!
  $���*�  
��������< 2555 : 2556 �	����+�  ��������+� ��"��/���*�  
��)�%����
������� & '*�  
��P�)�'.���< 10,919 �#����	 $����������*�  
��P�)�'	)�!��	)�!
 ������7��8�	�+� 5 ��/)  
$��� �93. ��.#��� ��'���*�  
�������� (��������.#�������"�	
�)  #�'�����#��"�	
�!�!�������
��#'����"� $������)�%�����	�����	)�*�  
�������� & ' �93. �)����.#�������"�	
��("���."����3����
 %���"�����������< 2552 : 2557 �P�)�'�<�� 10,919 �#����	 (��'����)' .��.����	)� 5.42)   

	�+��)+  ��������)'��	)'� 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���'
 %���"���� (��.����	)� 5.42) .�� �����< 2552 : 2557 �)�%����.�%���������	
��(������ %���"������." 
(��.����	)� 5.39) �! ��#�0���� ��'- #*�� �93. -���()'�(���#���	��������#���'����� %���"���� �! �
�#�0���� ��'- #*�� �93. -���()'�(���������#���'����� %���"���������'���'��	
��(������ %���"����
��." $�������	
�!���	)������0��� ����.#�������"�	
�*�� �93. & '	���-���#� �93. ��� ��'���*� 
 
�����������	)���������.#�������"�	
���!���	)�������'���'��	
�&������ #�'�����#��"� & '�#
���	����������$���3���!%���������"���)+!�4��/�����3�# %���"����  
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�������$ 5.42  ����� ��4��������%&���
����!������++,�JK����
������� ��:������ 

                      ��E9�����2�� (Standardize Accounts) (���� ��GFS 2001) 

                      ��4���$ 3  �F�����4#�����$��% (Pessimistic scenario) 
    ���' : �#����	 

                  

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 �0+&', 

            
                  

I ��,5K��� (Total Revenue) 382,467 421,608 452,487 504,650 550,816 608,409 486,740 

II ��,"�,��� (Expenditure) 363,051 395,654 420,040 463,828 509,585 556,320 451,413 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0 
(Net operating balance) (I-II) 
 

19,416 25,954 32,447 40,822 41,230 52,089 35,326 

IV ��,"�,+��L�#�;*��,"�,F;1*���<,���H���
�L�_� (Net Acquisition of Nonfinancial 
assets) 
 

26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 

V 2@�	�
%���
5� 
(Overall fiscal balance) (III-IV) -7,375 -5,002 -9,088 -12,330 -25,804 -5,912 -10,919 

  + �!��KL+ / - 6�KKL+        

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@�  7,375 5,002 9,088 12,330 25,804 5,912 10,919 

  - %;* �!��KL+5��*�!��!��:K�:, / + %;* 
�*�!��!��:K�:,KL+ 

              

                  

��$�� : ��������/���*�������' 

 

3.5)  ����
���� �#�����	�����%	����
���� � ������H 2552 h 2557 �����F���

����%���B�� �
�G� (Stress Test) ������� 2 ��/)- #  ���)+ 
��4���$ 4 �F�����4#��������������� (Covariance matrix scenario) ��)$���
%

�
�G�������������$�� 3���������/���!,��� 
���������������/)�)+�'�������� �� 3 ���,��- #����'�
��������/)	)� 3 !,�����/5�'�	)�!
  (Pesstimistic scenario) ������	 !�������"�G.����.����"��9:� 
�����/)	)� 5 & '�����/��������'- #���*�� �93. �)���&�#��("��!��*�+�����< 2552 	)��)�%���� 
437,612 �#����	 ���� 641,303 �#����	 ���< 2557 ����" ������'- #����P�)�'.���< 521,972 �#����	 
& '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 9.3 .���< $���������.��	)�!��	)�!
 ������	)'������/)7��8�	�+� 5 ��/)  ������������
.�+�!��."�������������/�����'- #*�+����.#�	
�*�' $���.#�	
�*�'����/)�)+��!�����������������
�("��*�+�*�������+%���������.��������)�'�  */�	)� ��'���'���*�� �93. �����/�������)���&�#��("��
!��*�+������ )'���� & '�("������< 2552 	)��)�%���� 413,669 �#����	 ���� 580,392 �#����	 ���< 2557 ���
�" ������'���'����P�)�'.���< 480,557 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 8.9 .���< $���������.��	)�!��	)�!
 
������	)'������/)7��8�	�+� 5 ��/) #�'�.
3������ )'������������/��� #����'- # �)3��# 
����
 %���"����!
	4"*�� �93. ��"� 
�.�� �������< 2552 : 2557 & '���< 2552 ��"� 
��%���� 23,943         
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�#����	 �("��*�+����� 60,911 �#����	 ���< 2557 ����" ������"� 
��P�)�'.���< 41,415 �#����	 �! ��#
�0���� �93. �)��'- #	)��������'�����'���' %���"�����(����%�-���#���'��	
�  �.������("���/�����	
�.��
�3�����.#�������	
�*�� �93. ����K��� ��'���'��	
����!������ 
���� %���"����!
	4" �����"�
��'- #	)��������'�����'���' %���"���� 	%��# 
�����������*�� �93. *�  
����������������	
��< 
'���#��()'����< 2557 �<� )'�	)���"� 
��������  �" ����*�  
��P�)�'.���< 4,829 �#����	 �93. ��.#��
� ��'���*�  
�������� (��������.#�������"�	
�)  #�'�����#��"�	
�!�!���������#'����"� $������)
�%�����	�����	)�*�  
�������� & ' �93. �)����.#�������"�	
��("���."����3���� %���"�����������< 
2552 : 2557 �P�)�'�<�� 4,829 �#����	 (��'����)' .��.����	)� 5.43)   

	�+��)+ ��������)'��	)'� 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���'
 %���"���� (��.����	)� 5.43) �)�%����.�%���������	
��(������ %���"������."�����	
��< '���#����< 2557 
�()'��<� )'�	)� 
���� %���"����!
	4"!����������	
� (��.����	)� 5.39) �! ��#�0���� ��'- #*�� �93. -��
�()'�(���������#���'����� %���"���������'���'��	
��(������ %���"������."& '!����,�%�����#����
��	
�&������- #���< 2557 �	����+� $�������	
�!���	)������0��� ����.#�������"�	
�*�� �93. 
& '	���-���#� �93. ��� ��'���*�  
�����������	)���������.#�������"�	
���!���	)�������'���'
��	
�&������ #�'�����#��"� & '�#���	����������$���3���!%���������"���)+!�4��/�����
3�# %���"����  
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�������$ 5.43  ����� ��4��������%&���
����!������++,�JK����
������� ��:������ 

��E9�����2�� (Standardize Accounts) (���� ��GFS 2001) 

��4���$ 4  �F�����4#��������������� (Covariance Matrix Scenario)  

��)$���
%�
�G�������������$�� 
    ���' : �#����	 

                  

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 �0+&', 

            
                  

I ��,5K��� (Total Revenue) 437,612 457,035 476,704 537,174 582,007 641,303 521,972 

II ��,"�,��� (Expenditure) 413,669 427,016 439,541 489,451 533,273 580,392 480,557 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0 
(Net operating balance) (I-II) 
 

23,943 30,019 37,163 47,723 48,734 60,911 41,415 

IV ��,"�,+��L�#�;*��,"�,F;1*���<,���H���
�L�_� (Net Acquisition of Nonfinancial 
assets) 
 

26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 

V 2@�	�
%���
5� 
(Overall fiscal balance) (III-IV) 

-2,847 -937 -4,372 -5,430 -18,300 2,910 -4,829 

  + �!��KL+ / - 6�KKL+              

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@�  

2,847 937 4,372 5,430 18,300 -2,910 4,829 

  - %;* �!��KL+5��*�!��!��:K�:, / + %;* 
�*�!��!��:K�:,KL+ 

             

                  

��$�� : ��������/���*�������' 

 

��4���$ 5 �F�����4#��������������� (Covariance matrix scenario) ��)$���
%

�
�G��������
��+,�  3���������/���!,��� 
���������������/)�)+�'�	)�!
 ������7��8�	�+� 5 ��/)	)�
�)!,��� 
��������*�  
��P�)�'.���<!��	)�!
  & '�����/�����'- #���*�� �93. �)���&�#��("��!��*�+�
����< 2552 	)��)�%���� 382,936 �#����	 ���� 601,853 �#����	 ���< 2557 ����" ������'- #����P�)�'.��
�< 485,730 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 8.1 .���<  */�	)� ��'���'���*�� �93. �����/�������)
���&�#��("��!��*�+������ )'���� & '�("������< 2552 	)��)�%���� 363,340 �#����	 ���� 545,344 �#����	 
���< 2557 ����" ������'���'����P�)�'.���< 447,648 �#����	 & '�)��.���("���P�)�'�#�'�� 7.7 .���< �)3�
�# 
���� %���"����!
	4"*�� �93. ��"� 
�.�� �������< 2552 : 2557 & '���< 2552 ��"� 
��%���� 
19,596 �#����	 �("��*�+����� 56,509 �#����	 ���< 2557 ����" ������"� 
��P�)�'.���< 38,082 �#����	 
�! ��#�0���� �93. �)��'- #	)��������'�����'���' %���"�����(����%�-���#���'��	
� �.������("���/���
��	
�.���3�����.#�������	
�*�� �93. ����K��� ��'���'��	
����!������ 
���� %���"����!
	4" 
�����"���'- #	)��������'�����'���' %���"���� 	%��# 
�����������*�� �93. *�  
�.�� ����������
 ������� & '*�  
��P�)�'.���< 8,163 �#����	  $��� �93.��.#��� ��'���*�  
�������� (��������
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.#�������"�	
�)  #�'�����#��"�	
�!�!���������#'����"� $������)�%�����	�����	)�*�  
�������� & ' �93. 
�)����.#�������"�	
��("���."����3���� %���"�����������< 2552 : 2557 �P�)�'�<�� 8,163 �#����	 
(��'����)' .��.����	)� 5.44)  

	�+��)+ ��������)'��	)'� 
���� %���"����!
	4" �����"���'- #	)��������'�����'���'
 %���"���� (��.����	)� 5.44) �)�%����!����������	
��(������ %���"������." (��.����	)� 5.39) �! ��#
�0���� ��'- #*�� �93. �()'�(���������#���'����� %���"���������'���'��	
��(������ %���"������." 
���!����,�%�����#������	
�&������- #���!����	����+� $�������	
�!���	)������0��� ����.#�����
��"�	
�*�� �93. & '	���-���#� �93. ��� ��'���*�  
�����������	)���������.#�������"�	
���!���
	)�������'���'��	
�&������ #�'�����#��"� & '�#���	����������$���3���!%���������"���)+!�4��/�
����3�# %���"����  
 

�������$ 5.44  ����� ��4��������%&���
����!������++,�JK����
������� ��:������ 

��E9�����2�� (Standardize Accounts) (���� �� GFS 2001) 

��4���$ 5  �F�����4#��������������� (Covariance Matrix Scenario)  

��)$���
%�
�G��������
��+,�   
    ���' : �#����	 

                  

    2552 2553 2554 2555 2556 2557 �0+&', 

            
                  

I ��,5K��� (Total Revenue) 382,936 425,087 454,248 503,514 546,743 601,853 485,730 

II ��,"�,��� (Expenditure) 363,340 397,361 419,173 459,142 501,529 545,344 447,648 

III 2@�	�
2B�J�0����3@1b0 
(Net operating balance) (I-II) 
 

19,596 27,726 35,075 44,372 45,214 56,509 38,082 

IV ��,"�,+��L�#�;*��,"�,F;1*���<,���H���
�L�_� (Net Acquisition of Nonfinancial 
assets) 
 

26,790 30,956 41,535 53,153 67,034 58,001 46,245 

V 2@�	�
%���
5� 
(Overall fiscal balance) (III-IV) 

-7,194 -3,230 -6,460 -8,781 -21,820 -1,492 -8,163 

  + �!��KL+ / - 6�KKL+        

VI 	�
o2JoA2@� (Financing) 
/%5��'-�	�
2��J�0�1@�  

7,194 3,230 6,460 8,781 21,820 1,492 8,163 

  - %;* �!��KL+5��*�!��!��:K�:, / + %;* 
�*�!��!��:K�:,KL+ 

       

                  

��$�� : ��������/���*�������' 
 

�����& '!�
� 3����7��8�,������.#����� #����"�	
���'�.#!,�����/5�%����
����/).��� O (���� ��/)	)� 2 !,�����/5 )	)�!
  ������/)	)� �93. �)!,��� 
� %���"����!
	4"��"� 
�!��
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	)�!
 ��� 
�����������*�  
�.�%�	)�!
 �������.#�������"�	
��#�'	)�!
  ���������� ��/)���	)��)
!,��� 
� %���"����!
	4"��"� 
�!��������� �� 2 ��� 
�����������*�  
�.�%�������� �� 2 �)3��#����
.#����� #����"�	
��#�'������ �� 2  #�' ��� ��,� -� ��� ���	 !�������"�G.����.��������)�'� ���
��/)	)� 4 !,�����/5��������������� �������" �"�G.��.��������)�'�  ��� ��	)� 4 ��� ���	 !������
�"�G.����.����"��9:� ��� ��/)	)� 5 !,�����/5��������������� �������" �"�G.��.����"��9:� ���
��� ��!
 	#�'��� ��/)	)� 3 !,�����/5�'�	)�!
  (Pessimistic scenario) $�����/)	)� 3 ����!,�����/5	)��'�	)�!
 
���	�+� 5 ��/) 	%��# �93. �)!,��� 
� %���"����!
	4"��"� 
�.�%�	)�!
 ��� 
�����������*�  
�!��	)�!
  
�������.#�������"�	
����	)�!
  ("���/�- #����3���(	)� 5.25 ��� 5.26 
 

���B�3��$ 5.25 �����	�����%	����
������� B��"�	�F�����4#�&��������M  
%����*�!��K�������L���� $�,=��H��!��I"(�+*����J
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+��.��
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�H��!��IK&�&'�LK

!�I&���

�H��!��I�,�&'�LK

 
��$�� : �����/���& '����"��' 

 

���B�3��$ 5.26 �����	�����%	����
������� B��"�	B�� �
�G�����M  
%����*�!��K�������L���� $�,=�$��8��!M����J
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�����1

!�I&��� Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',� Shock "�!!����.����G�6N1�6*�*���������3*

Shock "�!!��**�%�6*�*�����+!�+&',�

Shock !����.����G�6N1�6*�*���������3*

!�I&���

 
��$�� : �����/���& '����"��' 
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5.2   8+���%&�'�0+)���	
!���).�[9$��+>9	�	
C2!1
��-�(�A (Qualitative Analysis)   
�IY�����"�+HIJKZeaRIa0I�ZIKRSTSjI.� YHJX̂.KRSTZTfH`ZWaSjI.� heiK�eiaH�l\.�Wbg+Y.�IYYWb

Gw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj (IPP) cNRWH�l\Ne|0QcFl�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hW|.flHaH`deKF̀.+TomIu 
(Qualitative risk assessment) KNwi\.0I��l\JyP+HIJKZeaRIa0I�KRSTZTfH`ZWaheiK�f̀�̂|N�Wb IPP cN\feSbI.ZjHN
kJjZIJIYX+VINHoKLMNSWHKP�kfl OSjXw\KLMN\TLZYY+�Wb�IYfVIKNǸg+Y.�IY IPP LYQ�\b�Wb�l\JyPKF̀.
SWHKP�bI.ZjHNKLMN+HIJPWbhI.dTY�`0�\.bỲ_Wh0^.kJjZIJIYXKL�fKUakfl gfacNRWH�l\Ne|Obj.�IYH`K+YIQR[
\\�KLMN 3 ZjHN kflO�j 1) mIYQ�\. �zU. 0I�KRSTZTfH`ZWaSjI.� heiYQbT\ayjcNZWttIGw|\�Iakzz{I (PPA)       
2) mIYQ�\. �zU. 0I�KRSTZTfH`ZWaSjI.� heikJjYQbT\ayjcNZWttIGw|\�Iakzz{I (PPA) OPQ 3) ����.#�	
����
���$�+�-99:� $���!�	#���'������� Ft  gfaJeZIYQZVI+WtSIJRWHaj\aSj\kLNe| 
 

5.2.1  B�� �	����������()*��++,� (C$�� �	������"���� Ft  
������%��������	������������&������ IPP 	)��).����� %���"����*�� �93.  (����

������	)���*�������������	)������" *�+���� �93. - #��� ����.#�	
����$�+�-99:�	)�-��!����,!��3�������
.#�	
����*�'!��-99:��#��� �9�. ��� �9�. ���������&���!�#������" ���-99:������-��������         
���-99:�-�����+��#��" ���!��3���.#�	
�	)���" *�+�	�+�� - #�'����.0�	)� ���	�+�����3������� %���"��&'��'
*��������	)�.#��������'�����������$������� end user �#� ���������#���'�������-99:�	)�����).#�	
�
!��*�+� �'���-��0.�� ����'����"��'P����)+  �/�����"��'-��!����,���
- #���.#�	
�	)� �93. ��.#�����-�#
�����+� (-��!����,!��3���- #) ����.#�	
�	)���" ���������$�+�-99:� .#�	
����3�".-99:� ���.#�	
����!��
-99:�  ���������-���)!,"."�'�-�#�'����� ���   ����+�������%��!������"�����5��!����)+����������(
.#�	
�*�'-99:� $���.#�	
�*�'-99:���� ��������)!���	)�����.#�	
�$�+�-99:���������#�'�� 50  

����%��!��.��-��)+ �/�����"��'- #�%��!���� 2 ���� 0� - #��� 1) &���!�#������"  
���-99:����F��
��� (��#�	)�����" ���-99:�*�'!��*�� �93. �#��� �9�. ��� �9�.) ��� 2) �F���'	)��)          
3�.������!����,�����!��3���.#�	
����3�".���$�+�-99:�*�� �93.  
 

1)  '�����	������
%����++,�"��A������ 
&���!�#������" ���-99:������� #�'���-99:� 2 !��� - #��� ���-99:���� ���       

���-99:���.&���." 
����++,�2�� �%���/���.#�	
�*�����-99:�	)�!����,����
�- # ���� �����	
�

���!�#��&��-99:� �������!�� ��������%����'  ���,������%��
����8���������#���'�������"��            
������+��(�"�!%����3�".-99:� ���$�+�-99:�����%�-�*�����-99:� ��'�.#!��."���*����"��/����
.#�������#-99:� ��.��������)�'� ����������+��(�"���*/�	)��)����%�� ���-99:������+� $������-99:�
�����-���)������)�'��������'��� & '�)����������-99:�������+����!
 ������ ���.
���� 2548   
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	�+��)+ ������%�� ���-99:�����'����(�+����	)�.#���)���������
����!"	4"��(���
 %���"����*�����-99:� �(����#.#�	
�	)���)�'�*#���'������ ��	)�����!�����4������!�	#��
����!����,�������"���� ��� �������
������#���'��� %���"����*�����-99:���#� & '�����
�%���/.#�	
������#���' %���"���� - #��������#���'�����3�". (!��� generation) �����#���'�����!��-99:� 
(!��� transmission) ��������#���'�������"��	���-�$��������/���.��!��� generation �#�'�� 59 ��� 
transmission �#�'�� 41) �#�%������� .��-��)+����#  

(1)  CPI-X $�����������%�� ������������
����!"	4"��(��� %���"����*�����
-99:� ������ X !%�����.����"����-99:�  (������%���/.#�	
� ��������P(��!���	)�����.#�	
�3�����
	)�����
�- #$����" ���������/�#�'�� 48 *��.#�	
�	�+��  �%�� �#�)!��."�������."�&.����< 2547 
(�<���) .����� Thai CPI 	)��� #�'��� X) & '��� X !%�����"����3�". �"��������!�� ����"��������
�%����'-99:�����#���)�-99:� �	������#�'�� 5.8 2.6 ��� 5.1 .���< .���%� �� ���  

(2) �%����!�����!"	4"^����'� '
��*��.#�	
�.����"��/ (Cost Volume Elasticity: 
CVE) ���� �� 0.8 ����#�����/��������-99:���� .�+��.��< 2548 ����.#�-�$�����',���)�������
�
���!��3��������#���'3������()'��#�'�� 80 *������("��*�+�*�����'3�".���*�'  (����������/���
.#�	
� %���"����3�����	�+�	)�����
�- #�������
�-��- # �%�� �#�%���.������."�&.*�����'3�".
������'*�'��/ #�'�#�'�� 80 �(��������������)  

(3) �������	
�*�����-99:� -������-�.���3������	
�	)���#������%�� 
&���!�#����.�����-99:� ��(.��("���/��%������#���'�����	
�	)�-������-�.���3�(�#����������#�'�� 
7.25 .���< ������� ���-99:��#���3�#��#-99:�.��-�  

	�+��)+ / !"+��< 2551 ���-99:��������/)*�'!���P�)�'	
��� ����� ��& ' �93. �'��	)�
�� �� 1.6529 ��	.�����' 

����++,����'����
��)�����++,������� (��� Ft) .���."�/������.�)��������	)� 30 
!"���� 2548 - #�%�� ����%���/ Ft ��� $����%�����#,���F��
��� (Ft �)����%�����#.�+��.�� ������'�'� 
2534) & ' Ft  ���F��
����������-99:�!���	)��������)�'��("��*�+����� �����	)�- #�����/���-�# & '
!�	#��,��������+��(�"�������$�+�-99:�	)����)�'���������� ��	)��%�� -�#�����-99:���� $������������� 
Ft �.������+� ���%���� ���& '�/���������%�����"����(������ (��(.)17 ("���/� %���"����!��3���

                                                        
17 ���������� Ft ����� ����
���(��45 2551 ���'��������%���� ���& '�/���
��������%���� �����.�����-99:����
�����"��� 	)��.��.�+�*�+���'�.#�/����������"���&'��'(������ (���.) !�������������  Ft  .�+��.�� ����
���(��45 
2551 ����.#�-� ���'��������%���� ���& '�/���������%�����"����(������ (��(.)  	)��.��.�+�*�+�.��(�������11�."
����������"����(������ (.7. _``a  
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�����#���' #�����+��(�"�������$�+�-99:� $��������#���'	)���)�'�*#���)��-��������
��(����#�)���!"	4"��(���
	)�!
   ���)+ 

(1)  �����#���' #�����+��(�"�.#���'����(�+����	)��)�����"���'����)���!"	4"��( & '
("���/������.�������!�1�!)'������ (Loss Rate) �����.������.�������#�����#�� (Heat Rate) ��
���3�".���&��-99:�*�� �93. 

(2)  ���$�+�-99:�*�� IPP ,���%�� �#�'������ ��	)�����!� ���������,���%�� �#
�)����*��*�� $����� �������� IPP ��'	)�!����,������*�'-99:��*#�����������.�%�	)�!
   

(3)  ���$�+�-99:���� SPP ���3�#3�".-99:���'��0���� (Very Small Power Producers 
: VSPPs) ����������$�+��(����("�����!"	4"��(�����#(������	�+������#�����-99:�*������	7 .�� ��
("���/��3����3�".-99:� ���������$�+�-99:�*�� �93. ������������ Ft ������  O -�  

	�+��)+ ���������*�������# Ft .�+��.��< 2534 ���)������)�'�����������'� ��� �.�
.�����)����#��*����!���
.!������������	7-	' -��.#������#��� Ft �)������)�'��������'��"�-� 
����)���("���/���#���,���P�)�'& '��#����P�)�' 4 � ��� & '������*������%���/��� Ft ���F��
��� �) ���)+  

(1)  Ft   ��,���%����.���"����-99:� - #��� Ft
G *���"����3�". (Generation) Ft

T  
*���"��������!�� (Transmission) ��� Ft

D  *���"���������%����'����#���)�-99:� (Distribution and 
Retail)  	�+��)+ / !"+��< 2551 Ft

G & ' �93. �'��	)��� �� 0.7730 ��	.�����' 
(2)  Ft   ������ #�' Ft   ��	)� ��� Ft  3����� ��� 3����� ��� ��Ft ����%�������� Ft  *�'!�� 

��� Ft   *�'��)� 
(3)  Ft   *�'!������ Ft  	)� �93. ��)'���0���� �9�. ��� �9�. �� ���%	�� Ft   !�����

����$ (C$������������� 48.10 �����#/����� ��� ��Ft   *�'!�� 
(4)  Ft  *�'��)����� Ft 	)� �9�.  ��� �9�. ��)'���0����3�#��#-99:���� �93. ��)'�

��0��������#�.��������� O (�����/ 20 ��') ������ #�' Ft !����������$ (C$������������� 46.83 �����#/

����� ��� ��Ft   *�'��)� 
(5)  ���)�����)'���0� Ft 	
�� ���& '�'�������'���("�78������)'���0���"����-99:�

������!�0������"����-99:� 	�+��)+ Ft 	)���)'���0����������)�'�	
�O 4 � ��� & '��#��� Ft �P�)�' 4 � ��� 
(6)  �%�� �# Ft ������.����	)�.�����'�����#(������-99:� ����������	)�'��-�����

��8)�������("�� 
 

(��������&���4 Ft ����W���B��������$ 10 ) 
 

!�.�����%���/ Ft ���F��
��� �)��.,
���!��5�(����#���-99:�!�	#��,�����
���)�'�����*��.#�	
������#���' #�����+��(�"�������$�+�-99:�	)��'����������������
�*�����-99:� 
!�#�����������#���-99:��)�����"������'����)���!"	4"��( ����)���������.������� %���"����  
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��" ����&�����!�������4���.��3�#��#-99:� ������������ !�.� Ft   ��� -��!���$��$#�� 	%��#!����,
�4"��'���	%������*#���- #���' 
 

2)  �A������$����������������F"������������	���������
��� ()*��++,�!�� �+�.  
&���!�#������" ���-99:������-�����" ���-99:����F��
��� �)3����	�.��

����!����,�����!��3���.#�	
�	)���" *�+���� �93.  -��������*�'!���# �9�. ��� �9�. �� 2 ���� 0� 
- #��� 

2.1)  ������� �����8�'� 2544 ��,��� ���.
���� 2548 	)�����%���/��� Ft    '����#
!�.�� "� $�����������
�,��3����	������.��������)�'�������%��������"���#��� ����)+'.�������	7
*�� �93. ���������)�'�����*�������#���'����� %���"������!���	)�-�����������+��(�"�������$�+�-99:� 
$������)�������.����.����"��9:� ������'�%����'	)����)�'�����-�������	)���#������%�� 
&���!�#�����-99:���� (��'�.#��� ���������������
����!"	4"��(*���"����-99:���#�) & '����/)*��
��.��������)�'��%�� �#��.��������)�'���� �	����� 38 ��	/��)'1 !��. ����# �93. �������
.#�	
������.��������)�'�	)�����������#�'�� 5 *����.��������)�'���� (�'�������� 38-40 ��	/��)'1 
!��.) ���!���	)���"����� 45 ��	/��)'1 !��. ����.��������)�'��'�������� 40-45 ��	/��)'1 !��. 
�������������3�#������� �������.��������)�'��*0������"����� 38 ��	 / ��)'1 !��. ���-99:�
��.#�����3����&'��5 ��������#�������  #�'���� ���-99:�3�������%���/��� Ft  	�+��  �.�������)
������)�'���������%���/��� Ft  ���������������F��
��� &���!�#������" ���-99:�*�'!����!������ Ft  

�����)�'�����.��������+��(�"�������$�+�-99:��	����+� 	%��# �93. .#���������3����	�*����.��
������)�'�	)����)�'�������	
���/) �.��������� ����3����	������.��������)�'����3�#��#-99:� 

�'���-��0 ) 3����	�	)���" *�+���� �93. ������3� #�������%�������)+�	����+� 
���������3����	����������)�'�����*����.��������)�'�	)��)3�.��.#�	
�������+��(�"������3�".*�� 
�93. ��� ���������$�+�-99:���,�������#!�	#���'��������%���/��� Ft �'�� #�'��#� 

��*���* ��)$�3
���4��� ��4��������	�)���
������� ��:!��!�� �+�. "�� ������H 

2552 h 2557 (�������$ 5.45) 3���� �+�. � !�����%������
���	�)���������� ��:���	��"��������$��������

�����)$����*�����H 2553 ��-��	��� (C$��&�"�	 �+�. �����9
E����������$����)$�����������������$��"�           

���9&�� �)�B�� ���*(C$� �+�. � �	�����B�� %���������	�����*���% '%��� ��4���B�� ���*��$�3
$�!C*�

"���4��F�����4#�
�G�%	��������������$�������4�2�� ���&������ ��4��*��
*� 6,866 �	��������%    

6 �H (�������$ 5.46)  
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�������$ 5.45  �� ��4���'�����	����
���	�)�� ������H 2552 h 2557 (��4�2��) 
 

J�0�	KA+�%�%�� - 	
��=�� 
 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

#�&1����8��� (Foreign Currency)  
(+��.��) 23,206 17,024  21,866  31,815  53,184  85,635  108,183  

*����!��6,�,����#�&1����8���  -27% 28% 46% 67% 61% 26% 
#�&1=��8��� (Domestic Currency) 
(+��.��) 46,164 70,007  83,991  85,771  89,095  93,814  95,135  

*����!��6,�,���#�&1=��8���  52% 20% 2% 4% 5% 1% 

*�����+!�+&',� (.��/K*++�� ��*.)   36.2 38 38 38 38 38 

��$�� : �����/���& '����"��' 

 
�������$ 5.46  �� ��4���B�� ���*������ ��:��$�3
$�!C*� ��4�B�� �
�G�������������$�� 

                       ������������4�2�� 
 

�
����	�
$�
����,'���
�J1 2552 2553 2554 2555 2556 2557 
5� 

- !�I&��� (+��.��) 8,813 6,743 10,337 16,207 28,008 45,087 115,195 

- $��8��!M� – FX (+��.��) 11,457 8,414 11,424 16,913 28,467 45,386 122,061 

�
����	�
$�
�1�?JQ0?�I�,�.�		
��=��  2,644 1,672 1,086 706 459 298 6,866 

-�'
���	J���?A� (��1/2-���
 3
-.)              

- !�I&��� 36.2 38.0 38.0 38.0 38.0 38.0  

- $��8��!M� - FX 47.06 49.4 49.4 49.4 49.4 49.4  

��$�� : �����/���& '����"��' 
 

�'���-��0.�� ��#��- #���3����	�����"�G.�����"���	*#��.#� �93. '��-�����!�
�F1�!��(������'����
�����.��'����  ��������� �93. �)����%�����������	�������"�����#�(���� 
����-�������������.��������)�'�	)�-��!����,����
�- # & '�������������	)���#������ �����!)�'� 
��� !�11�������)�'�!�
���"� ���!�11�$�+���"�.��.�������	7�����#�   ����+� ����"��'����� ���
3����	����������)�'�����*����.��������)�'�����'�.��-���-��!��3�.�������������*��������   

2.2)  ��!�.�����%���/��� Ft  �)�F���'������%���/	)���2 &���!�# �93. !����,
�%����!�!�	)���" *�+���������.�.������������ Ft  	)��%���/- #��"������� Ft  	)���)'���0� *�� �93.��      
�� ���������������%���/ Ft ���� �F��
��� #�'  ���)+ 

 

����Ft
G !����� = FACt

G +  AFt -1
G        . 

& ' FACt
G ��� ������+��(�"� ���$�+�-99:����3�#3�".-99:������  ������$�+�-99:����

.�������	7 ������!��3��������#���'.��	)��&'��'*������%��  �P�)�'.��
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���'�%����'*�� �93. ��� ��� t 	)����)�'�����-��������P�)�' / � ���
�
���(��45 2548 : (G8���� 2548 (!.���5 /���') 

 

    AFt-1
G ��� ���!�!�	)���" *�+���������.�.������������ Ft  	)��%���/- #��"������� Ft  

	)���)'���0� *�� �93.��� ��� t-1 (!.���5/���') 
 

	�+��)+ ���������� Ft ���%���/�����������/���!%������)'���0����3�#��#-99:� & '
�����- #���*#����	)���" *�+���"� �93. ���� 	%���'�������%���/ Ft ����%�� ��� !���#!%�����&'��'���
�3�(������ (!�(.) �(����%��!���/���
�������	)��%���� ���������� Ft ("���/���������'��� $���
��'��� ��������������� #�'��'����)' .#�	
������#���' #�����+��(�"�������$�+�-99:�	)���" *�+���"� 
���)'��	)'�����3� ���!�
�����������)�'�����*������%���/��� Ft & '�����.�.���*����� ����Ft

G 	)�
�%���/- #��"������������/���.���3� ��!����,!�!�-���)'���0����3�#��#������%���/��� Ft �� 
�� ,� -�  

������������ � �����%	�����	� ���A����"����������� AFt-1
G  ��������������++,�

�������������� Ft  � %&���
���������� 4 �%)�� (C$��&�"�	�	������$����%	������������"���%��$��
%!C*���
�

�	��� �������"���%F�%�� ��������* �����������++,��������������� Ft  ������� �	���	����

��*���% ��� ��3. "�2�� ���������&����%��������������++,� ���'����"����������B�� ����++,�

�&������� 9�9� '%��������
�������!C*���� Ft  ��)�����!C*��3����������!���	������$��	��
�"���%��*� 

����F�����4#%	���:�52�
�"�9���%������� $����).���'�������� ���������� Ft  !%���������)'���0����
3�#��#-99:���� ��������� - ��8�'� 2552  & '�������  Ft  �("��*�+� 14.85 !.���5.�����' ���� "���       
���	)�3����� (.
���� : 4������ 2551) �'��	)� 77.70 !.���5.�����' ���� 92.55 !.���5.�����' $���(����    
��������("��*�+���� Ft ��!���*��������+��(�"�������$�+�-99:����� � ��������� : ��8�'� 2552  	)�
�%���/- #��.#�������("��*�+��	����� 17.22 !.���5.�����' ����������+��(�"�	)�!��*�+� �.��(����������
����	�3����	��������	�������"�	)�����" *�+����3�#��#��"��� ��(. ����)�."�#���������� Ft �� �)+
�()'� 14.85 !.���5.�����' 	%��#�)!���.������ Ft  *��������+��(�"�������$�+�-99:�	)��%���/- #���	)���)'�
��0�������)+�	����� 2.37 !.���5.�����'��������/ 1,036 �#����	 �����������'� !�!�	)���" ���
�����.�.������������ Ft 	)��%���/- #���	)���)'���0����� 	)�3����� 	%��# �93. �)��'- #�#����� $���
����������������"���� �93. �("��*�+����� 20,967 �#����	 	�+��)+ �93. �)��'- #�#������������������ Ft  
����  � ���.
���� : 4������ 2551 �%���� 19,566 �#����	 (������ Ft  	)�.#��*�+� 44.57 !.���5.�����' 
�.�����*�+��()'� 14.85 !.���5.�����')   ����+� ���)�������*�+�����.�� ���������!��3��#�������
.#������������-9������"��)+�P�)�'�#�'�� 21 ������!����� & '�P(���'���'"����!�����7�8��"�           
���F��
���	)��)���&�#�����.�� 
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��*���* "������ ��4��������%&���
����!�� �+�. � ������H 2552 h 2557  

����
����%	�&��A�����9
��'������$� ���������������!C*���� Ft  %�������!	���	� ���� ��������%�&�

�� ��4�����	� '%�"���4��F�����4#�����$��% �� �����
%�
�G�������������$���� ��
��+,� "�	��        

���9 ������������������++,�"����� �H"�������	���  5.5 !������%	������!���++,���*���%�� �&���

������)��V��$�"� 3 �H (C$�������� ��4��� 3������	� �����������%	������!���++,�!�� �+�. ������

������� ������B�3�������)����9�*��%�������$�����������������������&���E (%�������
���� �#"�

���!	���$ 5.1.3) 
 

5.2.2  (��)[$� �68. ���!.:-�->	
���:,��r *2#�)�-$��,;���<<�3"4$[��5667� (PPA) 
�.
!
 �"!�' ��� Force Majeure ��',�� !,�����/5-���� �" 	)���" *�+�����F���'	)�-��

!����,����
�- #���-��- #�)!��.
�������3" (�� �������-��������!�������K"��."���*��AB�'� 
AB�'���� ���!��3����	������������!)�'�������K"��."�������#����*� *�������K"��."����"�#��" 
���!"	4"3�- # $�����!�11�$�+�*�'-99:� ��+� �����
�.
!
 �"!�'-�# ���)+ 

1) !��������7	)�-����."�'����
���� 
2) ����(��*'�'*��&������ �'����
��������� ��0� 
3) ����!����� 
4) ������	#��'
 ��� ����������� ����)3�#�������#�' 
5) ������)�'�����*���Q��'	)���)�'�*#�� 
6) �����#���� ('���#������#����	)���"�������'
 	%����*����������%���" 

-99:�) �����- #������.������
1�.�(��� %���"���������������� & '�P(�������� 0�	)���)�'����!"	4"^
������������#�*�� ������!�#�� �����"� ���� "���������������%��
����8��������������� 3�3�".��'�.#
!�11�	)��)���.������-�# 

7) �
��."�.
 �3�� "�-� �������"��7���� �.
���/5�(�"�-�# ��� �������"  
8) ���,��'� ����������� ��.,
 "� ���!"	4"^�������#���&'��5�����������%���" -99:� 

���,��*#�3" (�� ���� O $����������F�85.��!"	4"������� "���������%���" -99:� 	)�����������	)�������-�#
���Q��'�������)'�$�����)�'���� %���"�����  O ��)�'������������%���" -99:� 

9) �.
���-��!����,����
�- #����� 	)�!��3����	�.���K"��."���*���
�����          
-���,������ 0�	)���)�'�*#�������� ������8���.,
 "� ������!�#�� �����"��� ���!�����+��(�"� �����.,
 "�      
���� O ��'�.#!�11�	)�- #�)���.������-�#  
 

	�+��)+ ��.,
���!��5��������
,������ 0��.
!
 �"!�'�����.���	%�!�11�$�+�*�'-99:� 
��+� �0�(����#�)�������
������������'�����!)�'� ���	�+���������)���)�'�*#�!�!�'���*#�*� �'#�	)����
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��" *�+������� �93. ������!�11���������" ����.
!
 �"!�'���-��!����,����
�- # ������� ����(����#
��� %���"����3�".-99:�!����, %���"����-�- #�'���.�����������-��!��3����	�.����(��������3�".
���3����	�.���7�8��"�& '���   

�'���-��0 ) ���!�11��)�#�	)�.#�� %���"�����#- #�'����.0�	)�����	)����#����" �.
!
 �"!�'
���!��3����	�.������K"��."��� ������� 0�*��*#�3" (�� *������-99:� �
���/5 ����������� ��'��
&������������� %���"���� ��-��!����,�#��- #��������.
!
 �"!�'*�+�(�+����	)�- #���
-�#*#��.#� ���,��
����3" (�� ������-�#����!����,����� %���"����*�����!�11��0-��!����,�#���.
���!
 �"!�'          
-��!����,����
�- #- #������� 

!%��������	)�	�� �93. .#�����3" ����������" �.
!
 �"!�'	)�-��!����,����
�- #
 ������������)�'�����������/)-� '�.���'�������  

(1)  ��/)�.
!
 �"!�'	)���" ��������������" ����������%�� ������'-99:���"�
(�/"�'5 �93. ���'�������(�#�����'(���-99:� (AP) .���%����������'-99:� (Respect to such 
Generating Unit) & '�)������������'�������(�#�����'(���-99:� (AP) .����'�����*�������" �.

!
 �"!�' ����  ���'�	���������P�)�'*��������'�������(�#�����'(���-99:� (AP) .���������3�".-99:�.��
��"��/���3�".-99:� ����/)	)�,#��.
���-��!����,����
�- #	)���" ���������������� 6 � ��� �.�,#��.

!
 �"!�'	)���" �����������" �#�'���� 6 � �������������%�� ������'-99:���"�(�/"�'5 �#���'�������
(�#�����'(���-99:� (AP) ������.�+��.�����%�� ������'-99:���"�(�/"�'5��,�����	)���" ,#��.
���-��
!����,����
�- #	)���" ��������� ����.#�  

(2)  ��/),#��.
!
 �"!�' (����������!���	)���" ���������) 	)�!��3�.���������3�".
-99:���" *�+�����������%�� ������'-99:���"�(�/"�'5 (Commercial Operation Date of a Generating) 
�93. .#�����'�������(�#�����'(���-99:� (AP) �#������!�11��P(����!���	)��%����3�".-99:��'��  

(3)  ��/)�.
!
 �"!�' (	)�-��- #��" ���������) 	)�!��3����	�.�� �93. ��" *�+�������
���	)��%�� ������'-99:���"�(�/"�'5���'!
 	#�' �93. ��.#�����'3�#3�".-99:�.��.#�	
�	)���#�����
 %���"������,���������	)��.
���-��!����,����
�- #��" ���.#�	
�����O 	)���" *�+���������+������'.��
�����%������	����+�   ����+� 3�#3�".-99:��0������)���)�'������" �.
���-��!����,����
�- #  

���.���'���	)����������#�*#��.#����0�- #��� ������	)�!%���1�����������������!)�'�
�����" ����.
!
 �"!�' ���������'�.#!�11�$�+�*�'-99:���+� �%�� -�#��� �93. �����3" ��������#���'
�P(����!���*���������(�#�����'(���-99:� (AP)  .����� %���"��������	)��.
!
 �"!�'����" *�+� ���
!%������!���*��3�	)���" *�+��������.
!
 �"!�'��+� �93. �����'.�������%������	����+� $���������	)�
��������3" ��������!)'�'	)���" ���3����	�*���.
!
 !�'	)����
-�#��!�11����$�+�*�'��+� ,��- #
�������*#��%��� �'�������*��!�11�$���*#��%���  ����������!��3����	�.����� %���"��������������#
�" ����*� �'#������� �93. ������!�11�- # 
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 ����+� �(���� 3����	����*#��%���  ����������!����,����
�3����	������" ���
�.
!
 �"!�'- # ���!�11�AB�'� 	)��#��,���.
!
 �"!�'�����������.
�#-��!����, %���"����.��	)�- #.������
-�#��'�.#!�11�$�+�*�'-99:�- # -�����������	�+�� ������!��� ���!�11�	)��#��,���.
!
 �"!�' �������
��.#���)���#�,���.
�������!
 �"!�' ������� (�#��	�+��K"��.".��������-*  ��.��-��)+ 

1) .#����#����!�11��)�AB�'������)�'�������8/�*���.
���/5	)���" *�+������'�����	)�
!��3����	�.��	)�AB�'	)��#��,���.
!
 �"!�' ���������������!��.
!�3� 

2) �#���!�11��)�AB�'����!����,�*#�,��(�+�	)�&�����3�".-99:����.�������(���
.���!�������0�*#������)�'�����.
���/5 ������� 

3) .#��('�'����#-*�F1� #�'.����� (�����#���'����� %���"������#-*�F1�.#��
�� � #�'.����) ������("�����!"	4"��(���3�".�(����#����!���� ����."�#��0�	)�!
 �	��	)�!����,	%�- # 

4) .#����'�����������#��������#-*�F1� ��������'���.�������� 
5) .#����'����'�������	����������!����,��#�F1������*#�!��!������."��#� 

 
5.2.3  (��)[$� �68. ���!.:-�->	
���:,��r *2#5�,�)�-$��,;���<<�3"4$[��5667� (PPA) 

!%�����.
!
 �"!�'	)�-��- #���
-�#��!�11�$�+�*�'-99:���+� �)&���!��" *�+��#�'��� 
����.
!
 �"!�'	)����
-�#��!�11��0����*#��	)���������
���	
����� 0��'����#�   ����+� ���.
!
 �"!�'	)�
-��- #���
-�#��!�11���" *�+� ���	������� %���"������#-*�F1���������������#-*�F1��������
������ �93. ������!�11�������/)-� 

 
5.2.4  B�� �������*&��� �����
���	"�	��� �+�. 

	)�3���������	�������"�*�� �93. ��+� �� ����'������/L5 ) ��� �93. -����'���!�
�F1����*� !��(�������,��*�+�-��!����,���'������$�+�-99:��#��� IPP - # �'���-��0 ) �����("���/�,��
!� !���*���)+���#��	)����	�����������+%�������*�� �93. ��#�(���� �'������ ��	)�!�� & '������ 3 �<
	)�3����� (�< 2549 : 2551) !� !���*���)+���#��*�� �93. 	)����	�����������+%��������)!� !����P�)�'
!��,�������/�#�'�� 80 *���)+���#�� / !"+��< ��*/�	)��)+���#��	)����	����������-��- #�+%��������)
!� !����P�)�'�()'��#�'�� 20 *���)+���#�� / !"+��<	�+�� �	����+�  ���!� !��� �������,�����������!)�'�
	)�!%���1��!���*��mIYQhI.�IY+PW.hei\I00QK�`f�̂|N (Contingent Liabilities) RI�JeKRST�IYo[bI.\ajI.
K�`f�̂|NObbFWfK0N RJIa+HIJHjI YWpbIP\I00QSl\.YWbmIYQ0I��IY+|VILYQ�WNRNe|�\.YWpbIPcRl�Wb �zU. 
RI� �zU. kJjZIJIYXFVIYQRNe|kfl  
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�������$ 5.47  ��%���*���	�� 4 �
*��H��$�� ������������*&��� ����� ����*&��� ���  

                       � ������H 2549 h 2551 
RNjHa : PlINbIh 

A-2���,%�%�� � 30,�� � 

���,1�?	
�1
5�	�
%���%,B��
�	�� 
-A�� ���,1�?	
�1
5�	�
%���N�%,B��
�	�� 
-A�� 
5� 

2549 70,993.0 84.5% 13,014.6 15.5% 84,007.6 

2550 62,883.2 82.6% 13,210.6 17.4% 76,093.7 

2551 46,164.4 66.3% 23,506.4 33.7% 69,670.8 

*2#�� : �IYkzz{I��IaUP`SORj.LYQKh]kha 

 
5.3  8+���%&�'�(��)*������+���������������3"4$5667���� IPP  

�IY0VION�mIYQhI.�IY+PW.0I�g+Y.�IYYWbGw|\kzz{I0I�UylUP̀Skzz{I\̀ZYQYIacRtj (IPP) cN
�IY]̂�_INe|cFlONH+̀f�Y\b+HIJKZeia.hI.�IY+PW.�\.mI+YWp Ĝi.KLMN�IYZYTLUP�IY]̂�_IcNRWH�l\hei 5.1  
OPQ 5.2  cRl\ayjcNYyL�\.�Y\bmIYQhI.�IY+PW.�\.mI+YWp (KFjNKfeaH�WbSIYI.hei 4.1 cNbhhei 4)  gfa
JTj.KNlNX̂.mIYQOPQ+HIJKZeia.hI.�IY+PW.heiK�`f�̂|N�Wb �zU. OPQYWpbIP  hW|.Ne| YIaPQK\eaffW.LYI��cN
SIYI.hei 5.48 (fyUP�IYH`K+YIQR[gfaPQK\eafcNRWH�l\hei 5.1 OPQ 5.2) 
 
 



�������$ 5.48  B�� ����������'���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E� (IPP) ��$�����
%!C*���� �+�. �� ��2���  

                       (�&�����������B�� ����������!��B����2) 
 

 B�� ��$������ (Direct Liabilities) 
.#���%��������������,���%��  

B�� ���$�� (Contingent Liabilities) 
�����.#���%������.
���/5����'�����" *�+� 

���9�%��� (Explicit) 
��������.���Q��' 
!�11� ���*#�.��� 

1. B�� ������()*��++,�!�� �+�. �����	��
��++,��
�� ���"�E� (IPP) 

�&���� 10 ���� (C$������54 ��-������ �������%	"�	��� IPP :����EE�()*�

!���++,�� � ��� (PPA)   
        �93. �)������!���*��������$�+�-99:���� IPP �%���� 10 ��� ������
.�+��.��< 2552 �������'
!�11� PPA ���< 2582 �" �������������.�%�	)�!
 
�����/ 3.5 �#���#����	��!,�����/5 )	)�!
 ����" ����������!��	)�!
  4.5 
�#���#����	����/)	)���" �����"�G.�������������*����.��������)�'�  
����" ����������$�+�-99:���� IPP �P�)�'.���<.�%�	)�!
 �<�� 1.13 �!��#����	
��!,�����/5 )	)�!
  ���!��	)�!
  1.46 �!��#����	 �������" �"�G.������
�������*����.��������)�'� 

2. B�� !�� �+�. "����9%�9��������������� ������%�
��������$� ����	"���EE� 

PPA 
        �93 . �)*#�3��(��	)���.#��� ��'�����!)'�'����.
!
 �"!�'�#��� IPP �.�.���
���-�.��!��.
 ��'����� ���3����	�*���.
���/5 
        ������������ ��'����/)�.
!
 �"!�'��("���/���� 
� �.
!
 �"!�'��" ��������� (Governmental Force Majeure) ���-��- #��" ���

������ 
� �.
!
 �"!�'��" ���������������"�����'-99:���"�(�/"�'5 
� �.
!
 �"!�'!��3����	������-� ���� !��3����	�����������3�".-99:� ���

����!��-99:�  
� �.
!
 �"!�' ���������" *�+�������'�����'������()'��  ������� 6 � ��� ���

�#�'���� 
3. B�� �������*&��� �����
���	"�	��� �+�. 
        ,����#��� �93. ���)����	�������"��'������/L5 ) ���,����� �93. �)
����!����,������%����)+- #���  �.� �93. '��- #�������+%���������"���#���������
����� )'��������"!��"�����O & '	)�3����� �93. -����'���!��F1�*� !��(�����
��,��*�+�-��!����,���'������$�+�-99:��#��� IPP - # ����)&���!�#�'���	)� �93. 
.#���������+%���������"���# �(�����#��&���������$�+�-99:���� IPP 
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 B�� ��$������ (Direct Liabilities) 
.#���%��������������,���%��  

B�� ���$�� (Contingent Liabilities) 
�����.#���%������.
���/5����'�����" *�+� 

���'%���� (Implicit) 
��������& '�����"'4��� 
�
/4��� ����������	)�
����K�����Q��'���
*#�.���	)����,��3��� ��
& '��
��3����&'��5 

 4. B�� !�� �+�. "����9%�9��������������$�����
%!C*����'������ IPP ���

����������M (C$�����%	� ������"���EE� PPA 
         !�11� PPA ���
,��������� ��'�����!)'�'	)�������
�,��!��.
.���O 	)�
�����" *�+� &���!	)�����" �.
���/5	)��'������������	)�!�11� PPA ���
����#�'���  
�������" �.
���/5*�+� ���	�������#-*�F1������������#-*�F1��������*��
���!�11�������/)-� 
5. B�� �	�������()*��++,� (C$�� �	������"���� Ft  
         3������� %���"��&'��'*��������	)�.#��������'������������#� ����
�����#���'�������-99:�	)������!��*�+� ����)��������������*�+���� Ft �)3��#�93.
.#���������������!��� ���%��F���'��"��&'��'	)���!��3�.���������*�+���� Ft  
 �������*#��.#� ������������� 	%������/�����#� & '�%�� �#��/)
!,�����/5�'�	)�!
 ��������" �"�G.��.��������)�'������"��9:� �)����������
��)'���0����-99:����.����<����.���#�'�� 5.5 *����'- #������*�'-99:�	�+�� 
����%�-���)'�����P�)�'�� 3 �< 3���������/��� (������#�&'��' ����������)3�
.����'- #������*�'-99:�*�� �93. �.���-��!��3����	�.��!��(��������
.���)+�� �����!)�'�	����������'����)��'!%���1  

*2#�� : KYeabKYea.gfa+oQNW�H̀0Wa 
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�**2# 6 

�*��-B0+)[9$!��$0�)!1
������� 
 

cNbhhei 6 Ne|0QLYQ�\bflHaZYTLUP�IY]̂�_IOPQ�l\KZN\ONQKF̀.NgabIa gfaJeZIYQZVI+Wt
fW.Ne|  
 
6.1  �*��-B 

���F��
������������	
������������������������ PPP ��"���)�	��	!%���1.�����(�N��
����	7�����'������ �������'�.��-� PPP ��'"���("���	��	���*�+������' O ���������&��������	
�
&���!�#��(�+����*�� �1�	)�.#����#�������/�%�������'���)����!%���1	)�������.#��3��� ���#
��" *�+�.��-��)� ��*/�	)��������������"!��"��)*#��%��� ���������������/ $���-���)����!����,	)���
��	
����- #	
�&��������'����'���������� ��0� ��.#�����#�)�������/�()'�(�.#����#��'�����
�)��������	)��������������"!��"���!����,�� !���������/- #  

&������������	
����������������������������	������������#-*�F1� ������� $���
���������'�#������!����,�� �!"��#������"����#����������- #����������� ��0�*�+� ������	)�
���������*#����)!�������������� �	
����������	
���#� �����"���� ���*���������������'�#
��" ���!"	4"��(�����	%�������*�+� & '!����,3�".!"��#�����#��"�����.#�	
�	)�.�%�������� 
 %���"����& '������ ��������+���#���������'��������������!)�'�	)��������" *�+������� %���"�
&�������	������� 	�+������������������ ���!�#��  %���"������������"���� ���	)����������#��" 
�������.#�	
��("��*�+� 

���7��8� �"�����5 ��������"������!)�'�	�������������������	
����������������
���������)����!%���1����%������'������ �����7��8��"��'�)+- #'������/)7��8�&���������$�+�-99:����
3�#3�".-99:���'�1� (IPP) ����&������7��8��%����� ����������������)�&'��'!���!�
��#������*#���
��	
����"����-99:��'����� �������)�������#�.�+��.��)�."�/������.�)���< 2535  

������	)���#������"�����5��������"����������!)�'�	�����������	)��)+- #��#��������
	���������(Fiscal Risk Matrix) *�� IMF (�#��	�+�(�N�������#�����������������%����$���- #���'
�.5
���������%������������"������!)�'��������	��������� (Fiscal Risk Model) *�� IMF $����������
�����"������!)�'�	)�����" *�+�����'�������� 3-5 �<*#���#� ���&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
��'�1� (IPP) ��!�#�������#��������� 	)���.#���� !���������/�(����#����
 �
����� ��'�#���
&������ ����������-���������#�'�()'��  & '�).���)+�� �����!)�'�������%���� 3 .�� - #��� ��"����-
���'!
	4"����������/*�������� �)+!
	4"*������"!��"� �������.#����� #����"�	
���� ���	�+��)         
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����"�����5����-�& '�'���������"�����5!,�����/5�%���� (Scenario Analysis) �%�����������                 
3 ��/) ��� !,�����/5��."�����/)��� !,�����/5 )	)�!
  ���!,�����/5�'�	)�!
  ������	 !��
�����"�G. (Stress Test) �%��������������	 !������3��3��*����.��������)�'������.����"��9:� 
$���������"�����5- #�%�� !��."����.�.��������#��.�!,�����/5 

������������!)�'�	���������	)�����" *�+���������������� %���"�&���������$�+�-99:����
3�#3�".-99:���'�1� (IPP) ����"��'- #���������������"������!)�'�& '�'�����"�����5������� 4 ������ 
��� (1) �����!)�'�	���������	)���" ������ %���"�&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:���'�1� (IPP) 	)���
���	�.��!,���	�������"�*�� �93. (2) �����!)�'�	���������	)���" �������*�'-99:�	)� �93. -��
!����,!��3���.#�	
����-99:�- #	�+��  (3) �����!)�'�	���������	)���" ����.
!
 �"!�' ��� (4) ����
�!)�'�	���������*���������������+%���������"���#�#��� �93. & '�)3�����"�����5	)�!%���1�%����
.���.��������� !�
�- # ���)+  
 

6.1.1  ���7��8������!)�'�	���������	)���" ������ %���"�&���������$�+�-99:����3�#3�".
-99:���'�1� (IPP) 	)������	�.��!,���	�������"�*�� �93. ����"��'- #�"�����5,���F���'	)��)
3����	�.����'- # ��'���' ����%�-�*�� �93. & '��"���������"�����5	�� #����'���'$����������
�"�����53����	����������$�+�-99:���� IPP .��.#�	
�*�'-99:� (����������$�+�-99:���� IPP $���
������ #�'�������(�#�����' (AP) ������(������-99:� (EP) $���������$�+�-99:�����.#�	
�*�'-99:�	)�
!%���1	)�!
  & '���< 2551 ������$�+�-99:���� IPP �)!� !����#�'�� 30 *��.#�	
�*�'-99:�	�+��  $���
.#�	
�*�'-99:��)!� !���!��,���#�'�� 90 *��&���!�#����'���' ��������)'��	)'�.#�	
������$�+�-99:�
��� IPP ���.#�	
�	)� �93. 3�".��� 3���������/���.#�	
�*�'-99:� �������< 2552-2557 �)���&�#�
�("��!��*�+���	
�!,�����/5�%���� & '��/)��������/)!,�����/5 )	)�!
 ���)������$�+�-99:����#��)'�
��� !���!,�����/5�'�	)�!
 ���)������$�+�-99:�!������!����/)���  !%����3����	 !�������"�G.
(���� ����������*����.��������)�'���!��3��#������$�+�-99:�!��	)�!
   

��("���/�.#�	
��P�)�'.�����'*�����$�+�-99:���� IPP �������< 2547-2551 �)��.�� 2.02 
��	 ,������.#�	
�	)� �93. 3�".���	)��)��.�� 2.09 ��	 ,�������'�� 0.07 ��	.�����' �! ��#�0�������$�+�
-99:���� IPP ���'� .#�	
�*�'-99:��#��� �93. - # $���3��������"�����5!,�����/5�%������/)
!,�����/5�'�	)�!
 ���).#�	
��P�)�'.�����'!��	)�!
  & '���< 2551 .#�	
�*�'-99:��" �����#�'�� 87 
*����'- #������*�'-99:� ��������)'��	)'���'- #.��.#�	
�.�����'���)!���.����'��	)� 0.33 ��	.��
���' ��*/�	)�!���.���*����'- #.��.#�	
����$�+�-99:���� IPP �'��	)� 0.54 ��	.�����' $���3����
�����/��� #����� %���"�����������< 2552-2557 (������!,�����/5�%����	
���/)�)3��%�-�!
	4" 
& '��/)!,�����/5 )	)�!
 ���)��.���%�-�!��!
 �'��	)��#�'�� 6.14 : 7.10 
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����"�����5	�� #���)+!"�*�� �93. �����������/(�����)+���#��*�� �93. �������< 
2552-2557 �)���&�#��("��!��*�+��'���.�������� ����3�����3���������	
�����3��������)+ ������
�"�����5!,�����/5�%�������	 !�������"�G.(���� ����������*����"���	��!��3����	�.��
�)+!"�*���93.�'����)��'!%���1 �)3��#�)+���#������/)�"�G.�����"��)���!��	)�!
  ���,� ����� ��/)
!,�����/5�'�	)�!
  

3�����"�����5.���)+�� �����!)�'�	���������	����������������%���������"������!)�'�
	���������*�� IMF (�!�
�- # ���)+  

(1)  .���)+�� ��"����-���'!
	4"����������/*���93. �������< 2550-2551 �)����������              
$�����',�� �93.�)��'���'�#�������������������- #����������/ 3�����"�����5!,�����/5�%����
�������< 2552-2557 (������"����-���'!
	4"����������/*��	
���/)�����������)���&�#�!��*�+�        
& '�)���!��	)�!
 ����/)!,�����/5 )	)�!
  ��������	 !�������"�G.(���� ����("��*�+�*����.��              
��"��9:��� �)���	�.����'���'�#�����������������������.��*�������"� 

(2)  .���)+�� �)+!
	4"*���93. �������< 2550-2551 �)���&�#�� ��  �'���-��0.�� �����
�����/����)+!
	4"*���93. �������< 2552-2557 (�����)���&�#�!��*�+��������.#�������"�	
��(���
�%�-���#�������	
�.���3� 3�����"�����5!,�����/5�%����������	 !�������"�G.(���� �"�G.
�����"���	%��#�)+!
	4"*�� �93. !��	)�!
  ,� �������/)!,�����/5�'�	)�!
  ��*/�	)���/)!,�����/5 )
	)�!
 ��	%��#�)+!
	4"*�� �93. .�%�	)�!
  

(3)  .���)+�� ����.#����� #����"�	
���� �������< 2545-2551 �93. �)!,��� 
����
 %���"����!
	4"��"� 
�����)3��%�-������� %���"������& '.��  $�����',�� �93. �)��'- #�()'�(�.��
�����#���'����� %���"���� �.��'���-��0.�� ��'- # �������'��-���()'�(�.����'���'��	
� 	%��# �93.         
�)����.#����� #����"�	
��(�����#�������	
�	)�����&������	)��)���&�#��("��*�+��'���.��������                  
3�����"�����5!,�����/5�%����������	 !�������"�G.(���� ��/)!,�����/5�'�	)�!
 ��	%��#
����.#�������"�	
�*�� �93. !��	)�!
  ,� �������/)�"�G.�����.����"��9:� ��*/�	)���/)!,�����/5    
 )	)�!
 ��	%��#����.#�������"�	
�*�� �93. .�%�	)�!
  
 

6.1.2  ����"�����5������������!)�'�	���������	)�����" *�+�������	)��93.-��!����,
!��3���.#�	
����*�'!��-99:�-��#��� �9�. ��� �9�.- #	�+��  ���������&���!�#������" ���-99:�
�����-�����������-99:�-�����+��#��" ���!��3���.#�	
�	)���" *�+�- #�'����.0�	)� ����������������!
.� Ft 
���	%��#����%���/��� Ft !����,���)�'�����.������������+��(�"�������$�+�-99:��	����+� & '�93.
.#���������.��3����	�*����.��������)�'���� (3����	� #������%����)+.�������	7)  ��������+�
��#�3������� %���"��&'��'*��������	)�.#��������'�����������$������� end user �#� ����
�����#���'�������-99:�	)������!��*�+� ����)��������������*�+���� Ft �)3��#�93..#������������
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���!��� ���%��F���'��"��&'��'	)���!��3�.���������*�+���� Ft   �������*#��.#� ������������� 	%�
�����/�����#� & '�%�� �#��/)!,�����/5�'�	)�!
 ��������" �"�G.��.��������)�'������"��9:� �)
������������)'���0����-99:����.����<����.���#�'�� 5.5 *����'- #������*�'-99:�	�+�� ���
�%�-���)'�����P�)�'�� 3 �<*#���#� 3���������/��� (������#�&'��' ����������)3�.����'- #������
*�'-99:�*�� �93. �.���-��!��3����	�.��!��(��������.���)+�� �����!)�'�	����������'����)
��'!%���1  
 

6.1.3  ���������!)�'�	)��������" *�+�����.
!
 �"!�'	)����
��!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) 	)�����
!,�����/5	)�-��!����,����
�- #$��� �93. ��.#�����3" �����������'�������(�#�����'(���-99:� 
(AP) 	)�!%���1�����!��.
  ���)+ �.
!
 �"!�'	)���" ��������������" ����������%�� ������'-99:���"�
(�/"�'5 �93. .#�����'��� AP .���%����������'-99:� ����.
!
 �"!�'���!��.
����������������	)�
!��3�.���������3�".-99:���" *�+�����������%�� ������'-99:���"�(�/"�'5 �93. .#�����'��� AP �#���
���!�11��P(����!���	)��%����3�".-99:��'��  !������������!)�'�	)��������" *�+�����.
!
 �"!�'	)�-�����

��!�11�$�+�*�'-99:�(�����)�#�'��� 
 

6.1.4  !� !���*���)+���#��	)����	�����������+%�������*�� �93. �'������ ��	)�!�� & '
������ 3 �<	)�3����� (�< 2549 : 2551) !� !���*���)+���#��*�� �93. 	)����	�����������+%�������            
�)!� !����P�)�'!��,�������/�#�'�� 80 *���)+���#�� / !"+��< $���,�����������!)�'�	)�!%���1��!���*��
����	���������	)��������" *�+� (Contingent Liabilities) ���)�.
���/5����'�����" *�+������ ��� 
�'���-��0.�� 	)�3���������	�������"�*�� �93. ��+� �� ����'������/L5 ) ��� �93. -����'���!��F1�
���*� !��(����� �������!����,������%��������)+  
 
6.2 [9$!��$0�)!1
������� 

3����7��8�����"�����5*#����(�!�
�- #���&���������$�+�-99:���� IPP ����#��" 3� )
.���93.�����'������ 	)�!%���1�) ���)+ (1) IPP �*#����������������������3�".-99:��#����93.	)�.#��3�".
-99:��#- #	������.#�����-99:�$����)��"��/�("��*�+�.�����*'�'.��*�������7�8��"� (2) �93.�)
*#��%��� ���������������/�����*'�'���3�".-99:� ����)*#��%��� ������������(������	)��)����,�� 
���� -��!����, %���"����*'�'���!�#���*����(�������+%��("��*�+�- #  (3) ������$�+�-99:���� IPP �).#�	
�
�����3�".-99:�	)�,���������3�".��� $���("���/����)'��	)'�.#�	
�.�����'�����$�+�-99:���� IPP ,��
����.#�	
������*�'-99:�	�+��  $���,��- #���&����������	
����������������������������&'��5.��
���(�N������	7�����'������  
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�'���-��0.�� ����"��''���)�����0����*#��!��������"�����5��������"������!)�'����
��� %���"�&���������$�+�-99:���� IPP & '�%���������0����*#��!��������� 3 �� ��  ���)+   
 

6.2.1  ���%&���
����!�� IPP 
(1)  �F���'�!)�'�	)�!%���1	)��)3����	�.�����$�+�-99:���� IPP ��� ����3��3��*����.��

������)�'� ��.�� ����)+'  ���)����3�#��"&�� �F1�	�������"� �F1�	���	��"�	)���" �������3" (�� 
*����
8'5 ������)�'������Q��' ����)'� *#�.�����!�11�$�+�*�'-99:� ����&'��'*�������� 
 ����+������	%�!�11�$�+�*�'-99:���.#��("���/�������
�#�� ���������������3�#���3" �����������
�!)�'�	)�����" *�+� 

(2)  ������$�+�-99:���� IPP .��	)����
-�#��!�11�$�+�*�'-99:�	)��)���8/��������������
���� 	)��%�� �# �93. ��.#�����'��&��-99:��)����(�#�����'�����3�"..���%�!���� "��������������
����(�#�����' (AP) ��#-���)���3�".�0.�� $�������%��  �����������)���("���/��'������������
���� ����� �������)�����"���� ��������!���3�".-99:��'����)���!"	4"��( �(����#.#�	
������3�".
-99:�.�%�	)�!
 �����" ���&'��5!��	)�!
  

(3)  ��������!�#��&��-99:����.������ -����������� IPP ���*�� �93. ��� ����)���
�.�)'�����(�#����������!,��	)����	%���	)�.�+� $������("���/�,��3����	�.��!"���� �#�� ���'�����
*�����������(�+�	)� & '.#���)���!%����7��8��'����)��.�������������� �)����#*#��������)+���
	%������*#��������������#�� �������	)��� %���"����!�#�� �(���-���#��" ���.��.#���������������
� �����!)�'�	)�����" *�+� 
 

6.2.2  ���%&���
����!�� �+�.  
(1)  ���!��3���.#�	
����-99:�	)���" *�+������������3�".����%����'-99:��������

���8/� full cost pass through $���	%��#3�#��#-99:� 	)����� end users .#������3�#���3" ��������#���'	)�.����
����3�#��#$�����	%��#��" ���!�#���".!%�����������#(�������'����)���!"	4"��( �'���-��0.�� ��� ).	)�
3�������,���F��
��� �/�������� ��(.  �)�&'��'	)�������	��������-99:�	)�����" ��������������
���	���-�.�����("���/�������� Ft 	
���� 4 � ��� 	%��#  �93. �)'� ��'- #�#���������� 20,000             
�#����	 $��� ��(. ��� ����������)�&'��'�����	'�'� '� ��'- #���-99:����#�� ������� �����"���#
����!%���1�������)��.����	)���������'����3�#��#-99:��P(����
��	)��)�����%�����.#��- #������
���'������"� ����)��'�����!"+�!
 ������ ���������#��.���� 5 ��.���� 6 � ���	)�!����,�%���        
��
��3�#	)������- #���������'����  

(2)  �����2 &���!�#������*#����)!������������3�".-99:��(�����������������3�".
-99:�*���93.	)�.#�����3" ��������!���.��.������.#�����-99:�*��3�#��#	)����������("��*�+��'���
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.�������� & '�93..#���.�)'��%����3�".-99:��#!����,������
�,���� ������.#�����!��!
  (Peak) 
���-�# ��#������.���������)���� Peak ����'�����!�+� O ���.�� 	�+��<����)����.#�������#-99:�!��!
 
�()'�-���)�����0.�� $���	%��#����	7.#��!�1�!)'	��('��������'������	)���.#�����8��� ���%����3�".��+�-�# 
 ����+� ����%������'���'"��	)���.#���)�����"���� �������.#�������#-99:�& '����/���5�#���������#
-99:��'������'� ���� �����#-99:������� Peak �'�����"������� %���"�����'���.�������� 

(3)  ��������'�����!)�'�	�� #�����+��(�"� ���������	��('���	)��%�����#��������(������
��������� �#����	
�	) ���� �+%����  �U�$4�����." ���,���"� �%������'���'"��	)�.#���)����.�)'�����
����(������	 �	��(�������������F1�	)�����	7��.#���3�"1������. 

(4)  ��-�����%�� !�.�������������%���/���-99:���!������-99:���� �'����
!��."���	)��)�����"���� ���*�� �93. �9�. ��� �9�. �'����)���!"	4"��( ���� ����%�� ��� CPI-
X $�����������%�� ������������
����!"	4"��(��� %���"����*�����-99:� ������ X !%�����.���
�"�����������%����!�����!"	4"^����'� '
��*��.#�	
�.����"��/ (Cost Volume Elasticity: CVE) ����#  
��*/�	)����-99:����-��- #�)���������.�+��.��< 2548  ����+� �����#�	)�����������3" ���*�� ���
-99:�	�+� 3 �����������8����(�N�������"���� ����'����)���!"	4"��(�# )*�+������� ���/5�����.�+�
���-99:���� �(���� ����.#�	
������ %���"����	)�-�����!��3����#3�#��#-99:�- # $�������" ���������"�
��������"���� ���	)�-���)���!"	4"��( �������������������.������"!��"���������" ��������          
������� #�'��	)�!
  
 

6.2.3  ���%&���
����!����2��� �� ����������� ���������&����%	�� PPP �� ���������&����

�
�����%	��3������ 
(1)  ���("���/��� ����� ����%���� ��� ���.���!����� %���"����*�� IPP �������-�

�'����)�������'� ���4�����"��� 	)��
����#�����&�����!  ����)���!"	4"��( �������3" ��� ���
.���!��- # ��� %���"����.���Q��'  

(2)  ��#���3�*��&�������"��'��(����&������ IPP ��-��!�#������������.�������
�!)�'����� ��	)������F1���� �93. ��������� �0.�� �.����!��.
*�������!)�'�	���������������
����������-����#!,���	)��	#��"�*��������������!)�'�	)������" *�+��'������,#��!����/5 ��*/�	)� 
&������ PPP ���)����!%���1*�+������'O �.�'��-���)���." .����������"�3��'������/����  ����+� ��
������������� .�+� PPP unit ���	�������������������	)���)�'�*#������)���!�#����-������." .��
�����"�3������2 �3'.��!�4��/��'�����������& '��0�  
 



��������$ 6.1  �������F��� ���#!�����:C�5��
����� �����:C�5��
��� 

 

���F��� ���#!�����:C�5��
��� �����:C�5��
��� 

 

!	�����	���
� 

1. �(���7��8�.#�	
����3���� %���"������
&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!��
��'�1� (IPP) 

 

• *#����(�+���� #��.#�	
������� %���"�������$�+�-99:���� IPP  $���
(�N������� 3 *�+�.�� .�+��.� 1) ����� �����3�#3�".-99:��"!����'�1�  2) ���	%�
!�11������� �93. ��� IPP $�����',������%�� ���-99:�	)� �93. ���$�+���� 
IPP ��� 3) ����%�� ���-99:�	)� �93. ��)'���0����3�#��#-99:� - #��� �9�. ��� 
�9�.  

• &���!�#�������'����)' ����%���/.#�	
����$�+�-99:���� IPP $���
������ #�'��� AP ��� EP ���&���!�#�����*�'-99:��#��� �9�. ��� �9�. 
$��������� #�'���-99:���� ������-99:���.&���."������-99:�3����� (��� Ft) 
(�#��	�+��F���'	)��)3����	�.������%���/.#�	
�������*�'-99:� 

• 3����7��8�����"�����5.#�	
�������$�+�-99:���� IPP ���������< 
2552 f 2557 ������7��8� 3 ��/)  ���	 !�������"�G. 2 ��/) ��'�.#
!��."���	)��%��  

• 3����7��8�����"�����5.#�	
�*�'-99:�	�+�� 	)���" *�+���"���� ). ���
�����/���������. & '�%����3�*��.#�	
�$�+�-99:���� IPP ���.#�	
����
*�'-99:�	)�!%���1����O ���	�+��"�����5��'- #������*�'-99:� �%�-�!
	4"���
�����)+!"�*�� �93. �(���!�
�!,���	�������"�& '���$�������3�������
���)�'�����.#�	
�$�+�-99:���� IPP 

�		)� 3 �#� 51 f 59 
 
 
 
 
�		)� 3 �#� 51 f 59 
 
 
 
�		)� 5 �#� 90 f 107 
 
 
�		)� 5 �#� 108 - 123 
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���F��� ���#!�����:C�5��
��� �����:C�5��
��� 

 

!	�����	���
� 

2. �(���7��8�*���*.*���������	
�
�������������������������&������
���$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� 
(IPP) ����F���'	)��)3����	�.������
	���������*�������� 

• *#����(�+���� #��*���*.���������	
���� PPP & '�%��!�������8/�
����"�����5�����!)�'��������	���������*�������� 

• *#����(�+���� #��.#�	
������� %���"�������$�+�-99:���� IPP  �(����#
�*#���	)�������F���'	)������	�.��������������!)�'�	������������ IPP  

�		)� 2 �#� 30 f 33 
 
�		)� 3 �#� 51 f 59 ��� 60 f 64 
�		)� 4 �#� 66  - 68 
 
 

3. �(���	%���������"�����������	�����
����	)���������.#�����������&���������
$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!����'�1� 
(IPP) 

 

• 3����7��8�����"�����5������������!)�'�	������������������$�+�
-99:���� IPP ���������< 2552 f 2557 ������7��8� 3 ��/)  ���	 !������
�"�G. 2 ��/) ��'�.#!��."���	)��%��  & '��#�)4)����"�����5.���)+�� �����!)�'�
	����������������%���������"������!)�'� $��������� #�' 1) ��"����-���'!
	4"
����������/ 2) �)+!
	4"*�� �93. ��� 3) ����.#����� #����"�	
����*�� 
�93.  

• 3����7��8�����"�����5������������!)�'�	������������������$�+�
-99:���� IPP & '����"�����5*#������"��
/��( $��������� #�' 1) ����.#�	
�
������$�+�-99:� $���!�	#���'������� Ft  OPQ+HIJZIJIYXcN�IYZj.UjINSlNhTN
fW.�PjIH 2) mIYQ�\. �zU. 0I�KRSTZTfH`ZWaSjI.� heiYQbT\ayjcNZWttIGw|\�Iakzz{I 
(PPA) OPQ 3) mIYQ�\. �zU. 0I�KRSTZTfH`ZWaSjI.� heikJjYQbT\ayjcNZWttIGw|\�Ia
kzz{I 

�		)� 5 �#� 124  - 146 
 
 
 
 
�		)� 5 �#� 147  - 158 
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���F��� ���#!�����:C�5��
��� �����:C�5��
��� 

 

!	�����	���
� 

4.  �(�����#�������	�������7��8��"�����5
��������"�����	������������&������
����	
�������������������������O  

����" �������%���������7��8��������������� IPP & 'kflLYQaT�S[cFl
Obb0VIP\.cN�IYLYQKJ̀N+HIJKZeia.hI.�IY+PW.OPQmIYQhI.�IY+PW. (Fiscal 
Risk Model) �\. IMF Kuwi\]̂�_IOPQLYQKJ̀N+HIJKZeia.OPQmIYQhI.�IY+PW.hei0Q
K�`f�̂|NRYw\\I00QK�f̀�̂|N0I�YWpH`ZIR�`0cNYQaQLIN�PI. (3-5 L� �lI.RNlI)  gfa
H`K+YIQR[�l\JyPheiLYI��\ayjcN.bfTP�\.YWpH`ZIR�0̀ OPQ�l\JyPhei\ayjN\�.bfTP KFjN 
�IYYjHJhTNYQRHjI.mI+YWpOPQK\�FN OPQ�IYfVIKN`Ng+Y.�IYSjI.�  SIJNgabIa
�\.YWpbIP  hW|.Ne| Obb0VIP\.fW.�PjIHZIJIYXNVIkLLYQaT�S[cFl�WbRNjHa.IN�\.
mI+YWp\wiN� \Ih̀ KFjN ZjHNYIF�IY \.+[�IYJRIFN RYw\ \.+[�IY�\.YWpheiKLMN
\̀ZYQkfl 
 

�		)� 4 �#� 69 - 77 

5.  �(����%�3�*�����7��8��)+-���#�����
�!������&'��' #�������"������
�!)�'� #����������(������8�����'���'�����
�!,)'���(	��������� 
 

0WfhVI�l\KZN\ONQKF̀.NgabIa & '�������� 3 �� �� - #��� 1) ��� %���"����*�� 
IPP 2) ��� %���"����*�� �93. 3) ��� %���"����*�������� ���	���������� 
���'����%���� #�� PPP ������'����%�����"����� #��(������ 

�		)� 6 

 

167 



 

 

168 

6.3 [9$�=���>;����	
���0+)0�	*�����>=�!�
����:,$5B 
����� %���"�&�������"��'�)+ �/�3�#�"��'- #	%����7��8�����"�����5*#����(�#��	�+��� 	%�!��."���	)�

��)�'������� %���"����*�� �93. �(�����#����������/���	)���)�'�*#�� & '��!���3����	������#���'�����$�+�
-99:���� IPP .��!,�����/5.���O - #*��������������� �93. ������� 	%������/��� ����������)
��'����)' ��)�'��'�%������� ��������� �93. �)����%����	)���#�������/) ��������'����#�   �'���-��0.�� 
������� 	%������/���!�������O 	)��)����!%���1������� �/�3�#�"��'- #��#!��."���	)��� 	%�*�+������+��.#����
��#����!��."���� )'������	
���/) �(����#����"�����5�! �3����3����	�*��.#�	
����$�+�-99:���� IPP 
�������  ����+� 3�����"��'����)*#��%��� 	)�-��- #�! ������/���	)�,��.#�����,#�� $����/�3�#�"��'�0���� ���)
����%�����" �������������������"�����5	)��!��������"��'���+��)+ -����'
�.5��#���&������ PPP ����O ���
("���/�������
���������/���.������ 0�	)�!�
�- #  ���)+ 

1.  �������&�#����*#����'#����� 5 : 10 �< �(����%�����#�����/���������. ���������#
���&�#�������.#�	
�*�'-99:�.����'- #������*�'-99:� 5 �< '#������(����%��������/�����'- #������*�'
-99:� ���������< 2552 : 2557 .�����	��*���/�3�#�"��'��+� �)*#��%��� ���������*#����'#����� 5 �< �)�F���'
3" ��."	)����	�3�*�����*�'-99:� ���� ����������*�+���� Ft  .���&'��'*�� �	(. ����.#�  ����+�������
�����F���'���	� �������������*#����'#����������������&�#�  $�������/)�"��'�)+ ������,����������/
���.���������O ���������"� #�' 

2.  &�������"��'�)+ - #�"�����5�����/���3���� %���"����*�� IPP ��� �93. ���������< 2552 : 
2557 & '��#!��."���.�+��.��< 2552 ����.#�-� �'���-��0 ) �93. �)�����������������/���*#�������
 %���"�����< 2552 	)�!�	#��*#�������!
 	)���" *�+���"� $���	%��#� �����#!��."���!%�����< 2552 ���	%��#�)
���*#�����(�����#�����/���.��-�	)�����!�����*#����*���/�3�#�"��'  ����+� �������)���������
�*#�����#����
�F��
������*�+�������)���*'�'3����7��8�.��-� 

3.  .��������������"�*�� �93. 	)�-����)�'�������$�+� IPP �/�3�#�"��'����#*#����.���3����(�+����
	)� �93. �)����� 	%�*�+� �(�����������������/��� & '-���)������)�'�����.��!��."����7�8��"�������
�.�����/) �(����������� 3����	�����F���'����O 	)�-��- #��)�'�*#��������$�+� IPP �'���-��0.�� �)���.�����	)�
,����#��-����)�'�*#����� IPP �.��)3����	�.���������"�& '�������*#����� ���� ��'���'��	
��������� �
��"�	)��)��������-�.��������)�'�����*�������"���	  �����.�����!���� "��������.�������	&��-99:��#
!� ��#�����!,�����/5	���7�8��"�  ����+� �����*'�'3�����"�����5 ������������
�!��."�������O �#
!�	#���F���'	)����)�'�����-����	)�!
  

4.  &�������"��'�)+ - #	%�����"�����53����	�	)��).����� %���"����*�� �93. $�����������"!��"�	)��)
����������.�����8/����	%�4
�����& '��."�'����#� ������������������	%�!�11� PPA ��� IPP - #3���
���������("���/����������
�������'����%���� ����'�������������#� 	%��#3�����"�����5���
&�������"��'�)+ -���! �3����	���"����'����)��'!%���1.������*�� �93. �'���-��0.�� ���%�����)'��"4)
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���7��8�*��&�������)+ -���#������	%� PPP ���������� 	)����!�11�AB�'�����������"!��"�	)��)���������"�
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H`JP FISQJeNI OPQJayY bTtaQYWSN[. ����,	�+�*-��).	,��(����/0+)!$�1� ������B�)���.�24

[$���/��+0+)�	��!�2#��*������+��. bh+HIJOLP0I� 7Public-Private Partnerships, Government 

Guarantees, and Fiscal Risk (IMF, 2005).8 gfa�PTjJ.INbỲRIY+HIJKZeia.flIN�IY+PW. ZVINW�.IN
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พระราชบัญญตั ิ
วาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนนิการในกจิการของรัฐ 

พ.ศ. ๒๕๓๕ 
   

 
ภูมิพลอดุลยเดช ป.ร. 

ใหไว ณ วันที่ ๓๑ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๓๕ 
เปนปที่ ๔๗ ในรัชกาลปจจบุัน 

 
พระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดช มีพระบรมราชโองการโปรด

เกลาฯ ใหประกาศวา 
 
โดยที่ เปนการสมควรใหมีกฎหมายวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือ

ดําเนินการในกิจการของรัฐ 
 
จึงทรงพระกรุณาโปรดเกลาฯ ใหตราพระราชบัญญัติข้ึนไวโดยคําแนะนําและ

ยินยอมของสภานิติบัญญัติแหงชาติ ทําหนาที่รัฐสภา ดังตอไปนี้ 
 
มาตรา ๑  พระราชบัญญัตินี้เรียกวา “พระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขา

รวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. ๒๕๓๕” 
 
มาตรา ๒๑  พระราชบัญญัตินี้ใหใชบังคับตั้งแตวันถัดจากวันประกาศในราชกิจจา

นุเบกษาเปนตนไป 
 
มาตรา ๓  บรรดากฎหมาย กฎ ขอบังคับ มติคณะรัฐมนตรีและคําส่ังอ่ืนใดใน

สวนที่บัญญัติไวแลวในพระราชบัญญัตินี้ หรือซึ่ง ขัดหรือแยงกับพระราชบัญญัตินี้ ใหใช
พระราชบัญญัตินี้แทน 

พระราชบัญญัตินี้ใหใชบังคับแกการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการใน
กิจการของรัฐ เวนแตการใหสัมปทานตามกฎหมายวาดวยปโตรเลียมและการใหประทานบัตรตาม
กฎหมายวาดวยแร 

 
มาตรา ๔  ใหนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังรักษาการตาม

พระราชบัญญัตินี้ และใหมีอํานาจออกกฎกระทรวงเพื่อปฏิบัติการใหเปนไปตามพระราชบัญญัตินี้ 
กฎกระทรวงนั้น เมื่อไดประกาศในราชกิจจานุเบกษาแลวใหใชบังคับได 

 
หมวด ๑ 

                                                 
๑ ราชกิจจานุเบกษา เลม ๑๐๙/ตอนที่ ๔๒/หนา ๑๐๑/๘ เมษายน ๒๕๓๕ 
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บททั่วไป 
   

 
มาตรา ๕  ในพระราชบัญญัตินี้ 
“หนวยงานเจาของโครงการ”  หมายความวา สวนราชการที่มีฐานะเปนกรมหรือ

เทียบเทา รัฐวิสาหกิจ หนวยงานอื่นของรัฐ หรือราชการสวนทองถ่ินที่เปนเจาของโครงการ 
“รัฐวิสาหกิจ”  หมายความวา รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 
“ราชการสวนทองถ่ิน”  หมายความวา ราชการบริหารสวนทองถ่ินตามกฎหมาย

วาดวยระเบียบบริหารราชการแผนดิน 
“กระทรวงเจาสังกัดของสวนราชการ”  หมายความวา กระทรวงหรือทบวงซึ่งมี

สวนราชการในสังกัดตามกฎหมายวาดวยการปรับปรุงกระทรวง ทบวง กรม 
“กระทรวงเจาสังกัดของรัฐวิสาหกิจ” 
(๑)  กรณีบริษัทจํากัด หมายความวา กระทรวงการคลังหรือกระทรวงหรือทบวง

ที่ไดรับมอบอํานาจใหใชสิทธิเปนผูถือหุนของบริษัทจํากัดแทนกระทรวงการคลัง 
(๒)  กรณี ไม ใชบริษัทจํ า กัด  หมายความว า  กระทรวงหรือทบวง  ซึ่ ง

รัฐมนตรีวาการเปนผูรักษาการตามกฎหมายวาดวยการจัดตั้งรัฐวิสาหกิจนั้น หรือรัฐมนตรี
ผูรับผิดชอบในงานของรัฐวิสาหกิจนั้น 

“ก ร ะ ท ร ว ง เ จ า สั ง กั ด ข อ ง ร า ช ก า ร ส ว น ท อ ง ถ่ิ น ”  หม า ย ค ว า ม ว า 
กระทรวงมหาดไทย 

“กิจการของรัฐ”  หมายความวา กิจการที่สวนราชการ รัฐวิสาหกิจ หนวยงานอื่น
ของรัฐ หรือราชการสวนทองถ่ินหนวยใดหนวยหนึ่งหรือหลายหนวยรวมกัน ซึ่งมีอํานาจหนาที่ตอง
ทําตามกฎหมายหรือกิจการที่จะตองใชทรัพยากรธรรมชาติ หรือทรัพยสินของสวนราชการ 
รัฐวิสาหกิจ หนวยงานอื่นของรัฐ หรือราชการสวนทองถ่ินหนวยใดหนวยหนึ่งหรือหลายหนวย
รวมกัน 

“โครงการ”  หมายความวา การลงทุนในกิจการของรัฐ และการลงทุนนั้นมีวงเงิน
หรือทรัพยสินตั้งแตหนึ่งพันลานบาทขึ้นไปหรือตามวงเงินหรือทรัพยสินที่กําหนดเพิ่มขึ้นโดยพระ
ราชกฤษฎีกา 

“รวมงานหรือดําเนินการ”  หมายความวา รวมลงทุนกับเอกชนไมวาโดยวิธีใด 
หรือมอบใหเอกชนลงทุนแตฝายเดียว โดยวิธีการอนุญาต หรือใหสัมปทาน หรือใหสิทธิไมวาใน
ลักษณะใด 

“คณะกรรมการ”  หมายความวา คณะกรรมการพิจารณาคัดเลือกเอกชนรวมงาน
หรือดําเนินการตามมาตรา ๑๓ 

 
หมวด ๒ 

การเสนอโครงการ 
   

 



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๓ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

มาตรา ๖  ใหหนวยงานเจาของโครงการที่ประสงคจะใหเอกชนเขารวมงานหรือ
ดําเนินการในโครงการใด เสนอผลการศึกษาและวิเคราะหโครงการโดยละเอียดตามประเด็นหัวขอ
ที่สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติกําหนดตอกระทรวงเจาสังกัด 

 
มาตรา ๗  ถาโครงการตามมาตรา ๖ มีวงเงินหรือมีทรัพยสินเกินหาพันลานบาท

หนวยงานเจาของโครงการตองวาจางที่ปรึกษามาใหคําปรึกษา และท่ีปรึกษาตองจัดทํารายงานเปน
เอกเทศตามรายละเอียดที่สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติกําหนด
ไวในมาตรา ๖ และสาระสําคัญอื่นๆ ที่ที่ปรึกษาเห็นสมควร และใหหนวยงานเจาของโครงการสง
รายงานของที่ปรึกษาไปเพื่อใชประกอบการพิจารณาตามมาตรา ๘ ดวย 

ที่ปรึกษาตามวรรคหนึ่ง ตองมีคุณสมบัติตามที่รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง
กําหนดโดยประกาศในราชกิจจานุเบกษา 

 
มาตรา ๘  ใหกระทรวงเจาสังกัดของหนวยงานเจาของโครงการพิจารณาเสนอผล

การศึกษาและวิเคราะหโครงการตอสวนราชการดังนี ้
(๑)  โครงการใหม ใหเสนอตอสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ

สังคมแหงชาติพิจารณา 
(๒)  โครงการที่มีทรัพยสินอยูแลว ใหเสนอตอกระทรวงการคลังพิจารณา 
 
มาตรา ๙  ใหสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 

หรือกระทรวงการคลังดําเนินการดังนี ้
(๑)  สําหรับโครงการใหม 
(ก)  หากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติเห็น

ดวยกับโครงการ ใหเสนอคณะรัฐมนตรีพิจารณาใหความเห็นชอบในหลักการของโครงการ 
(ข)  ถาสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติไมเห็น

ดวยกับโครงการ ใหแจงหนวยงานเจาของโครงการ 
ในกรณีที่หนวยงานเจาของโครงการไมเห็นดวยกับความเห็นของสํานักงาน

คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติตาม (ข) ใหเสนอความเห็นหรือคําช้ีแจง
เพ่ิมเติมตอรัฐมนตรีเจาสังกัด เพ่ือเสนอคณะรัฐมนตรีพิจารณาตัดสินโดยตองแจงขอมูลตางๆ 
ตามที่สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติกําหนดตามมาตรา ๖ และ
ขอมูลอ่ืนตามที่หนวยงานเจาของโครงการเห็นสมควร 

(๒)  สําหรับโครงการที่มีทรัพยสินอยูแลว 
(ก)  ในกรณีที่กระทรวงการคลังเห็นดวยกับโครงการ ใหเสนอคณะรัฐมนตรี

พิจารณาเห็นชอบในหลักการของโครงการ 
(ข)  ในกรณีที่กระทรวงการคลังไมเห็นดวยกับโครงการ ใหแจงหนวยงาน

เจาของโครงการ 



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๔ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

ในกรณีที่ หน ว ย ง าน เจ า ของ โครงกา ร ไม เ ห็นด วยกั บความ เห็ นของ
กระทรวงการคลังตาม (ข) ใหเสนอความเห็นหรือคําช้ีแจงเพิ่มเติมตอรัฐมนตรีเจาสังกัดเพื่อเสนอ
คณะรัฐมนตรีพิจารณาตัดสิน โดยตองแจงขอมูลตางๆ ตามที่สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติกําหนดตามมาตรา ๖ และขอมูลอ่ืนตามที่หนวยงานเจาของโครงการ
เห็นสมควร 

ใหสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และ
กระทรวงการคลังพิจารณาโครงการตามมาตรานี้ใหเสร็จภายในหกสิบวันนับแตวันที่ไดรับ
โครงการ หากพนกําหนดเวลาดังกลาวใหถือวาสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติและกระทรวงการคลังเห็นดวยกับโครงการ 

 
มาตรา ๑๐  ในกรณีที่สวนราชการ รัฐวิสาหกิจ หนวยงานอื่นของรัฐหรือราชการ

สวนทองถ่ินใดจะกระทํากิจการของรัฐ และคณะรัฐมนตรีมีมติใหเอกชนเขารวมงานหรือ
ดําเนินการ ใหหนวยงานดังกลาวดําเนินการตามมติคณะรัฐมนตรีและปฏิบัติตามพระราชบัญญัตินี้ 

 
มาตรา ๑๑  โครงการใดมีวงเงินไมถึงหนึ่งพันลานบาท หรือนอยกวาวงเงินที่

กําหนดเพิ่มขึ้นตามพระราชกฤษฎีกา คณะรัฐมนตรีอาจกําหนดใหตองดําเนินการตาม
พระราชบัญญัตินี้ก็ได 

 
หมวด ๓ 

การดําเนินโครงการ 
   

 
มาตรา ๑๒  เมื่อคณะรัฐมนตรีใหความเห็นชอบในโครงการใดแลว ใหหนวยงาน

เจาของโครงการรางประกาศเชิญชวนเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการรางขอบเขตของโครงการ
และเง่ือนไขสําคัญที่จะตองมีในสัญญารวมงานหรือดําเนินการ 

 
มาตรา ๑๓  ใหหนวยงานเจาของโครงการแตงตั้งคณะกรรมการคณะหนึ่ง

ประกอบดวยผูแทนกระทรวงเจาสังกัดซึ่งเปนขาราชการประจํา พนักงานรัฐวิสาหกิจ พนักงาน
หนวยงานอื่นของรัฐหรือพนักงานสวนทองถ่ิน แลวแตกรณี เปนประธาน ผูแทนกระทรวงการคลัง 
ผูแทนสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา ผูแทนสํานักงานอัยการสูงสุด ผูแทนสํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ผูแทนสํานักงบประมาณ ผูแทนกระทรวง
อ่ืนอีกสองกระทรวง กระทรวงละหนึ่งคน ผูทรงคุณวุฒิไมเกินสามคน เปนกรรมการ และใหมี
ผูแทนหนวยงานเจาของโครงการหนึ่งคนเปนกรรมการและเลขานุการ 

 
มาตรา ๑๔  ใหคณะกรรมการตามมาตรา ๑๓ มีอํานาจและหนาที่ดังตอไปนี ้



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๕ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

(๑)  พิจารณาใหความเห็นชอบรางประกาศเชิญชวนเอกชนเขารวมงานหรือ
ดําเนินการ รางขอบเขตของโครงการและเงื่อนไขสําคัญที่จะตองมีในสัญญารวมงานหรือ
ดําเนินการ 

(๒)  กําหนดหลักประกันซองและหลักประกันสัญญา 
(๓)  พิจารณาคัดเลือกเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการ 
(๔)  พิจารณาดําเนินการอื่นๆ ที่เก่ียวของกับโครงการตามที่เห็นสมควร 
 
มาตรา ๑๕  การประกาศเชิญชวน เอกสารขอเสนอการรวมงานหรือดําเนินการ 

วิธีการประกาศเชิญชวน วิธีการคัดเลือกของคณะกรรมการซึ่งจะตองใชวิธีประมูล การกําหนด
หลักประกันซองและหลักประกันสัญญา ตองมีรายละเอียดอยางนอยตามที่กําหนดในกฎกระทรวง 

 
มาตรา ๑๖  ในการคัดเลือกใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการ หาก

คณะกรรมการมีความเห็นวา ไมควรใชวิธีการคัดเลือกโดยวิธีประมูลและหนวยงานเจาของ
โครงการเห็นชอบดวย ใหรายงานสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
และกระทรวงการคลัง หากสองหนวยงานเห็นพองดวยใหเสนอคณะรัฐมนตรีพิจารณาอนุมัติ 

ถาหนวยงานเจาของโครงการไมเห็นดวยกับความเห็นของคณะกรรมการตาม
วรรคหนึ่ง ใหทําบันทึกความเห็นเสนอสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติและกระทรวงการคลังเพ่ือประกอบการพิจารณา หากสองหนวยงานเห็นพองดวยหรือถา
หนวยงานหนึ่งหนวยงานใดมีความเห็นไมตรงกัน ใหใชวิธีคัดเลือกโดยวิธีประมูล 

 
มาตรา ๑๗  ในกรณีที่คณะรัฐมนตรีใหความเห็นชอบโครงการตามมาตรา ๑๒ ที่

มีวงเงินหรือทรัพยสินเกินหาพันลานบาท หนวยงานเจาของโครงการตองใหที่ปรึกษาซ่ึงมี
คุณสมบัติตามประกาศตามมาตรา ๗ รางขอบเขตของโครงการและใหจัดทําความเห็นประเมิน
การคัดเลือกใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการตามโครงการนั้น 

 
มาตรา ๑๘  การประกาศเชิญชวนใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการครั้งใด ถา

ไมมีผูเสนอเขารวมงานหรือดําเนินการ ใหยกเลิกการประกาศเชิญชวนเพื่อดําเนินการใหม ถามีผู
เสนอเพียงรายเดียวหรือหลายราย แตเสนอถูกตองตามรายการในเอกสารขอเสนอการรวมงาน
หรือดําเนินการตามมาตรา ๑๕ เพียงรายเดียว หากเห็นวารัฐจะไดประโยชนก็ใหดําเนินการตอไป
ได 

 
มาตรา ๑๙  การประชุมพิจารณาของคณะกรรมการ ตองมีกรรมการเขารวม

ประชุมไมนอยกวาสามในสี่ของจํานวนกรรมการทั้งหมด จึงจะเปนองคประชุม 
มติที่ประชุมเกี่ยวกับการพิจารณาคัดเลือกขอเสนอและเจรจาตอรอง ตองมี

คะแนนเสียงไมนอยกวาสองในสามของกรรมการที่มาประชุม 
กรรมการคนหนึ่งใหมีเสียงหนึ่งในการลงคะแนน ถาคะแนนเสียงเทากันให

ประธานออกเสียงเพิ่มอีกเสียงหนึ่งเปนเสียงชี้ขาด 



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๖ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

 
มาตรา ๒๐  ใหสํานักงานอัยการสูงสุดตรวจพิจารณารางสัญญารวมงานหรือ

ดําเนินการกอนลงนาม 
 
มาตรา ๒๑  ใหคณะกรรมการนําผลการคัดเลือกพรอมเหตุผล ประเด็นที่เจรจา

ตอรองเรื่องผลประโยชนของรัฐ รางสัญญา และเอกสารทั้งหมดเสนอตอรัฐมนตรีกระทรวงเจา
สังกัด เพ่ือนําเสนอคณะรัฐมนตรีพิจารณาภายในเกาสิบวันนับจากวันที่คณะกรรมการตัดสิน 

หากคณะรัฐมนตรีไมเห็นดวยใหสงเร่ืองคืนคณะกรรมการ เพ่ือพิจารณาทบทวน
ความเห็น แลวนําผลการพิจารณาเสนอใหคณะรัฐมนตรีตัดสินชี้ขาด 

 
หมวด ๔ 

การกํากับดูแลและตดิตามผล 
   

 
มาตรา ๒๒  เมื่อไดมีการลงนามในสัญญาแลว ใหหนวยงานเจาของโครงการ

จัดตั้งคณะกรรมการประสานงานขึ้นคณะหนึ่ง ประกอบดวยผูแทนหนวยงานเจาของโครงการเปน
ประธาน ผูแทนกระทรวงการคลังหนึ่งคน ผูแทนสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติหนึ่งคน และผูแทนจากหนวยงานอื่นซึ่งมิใชหนวยงานเจาของโครงการหนึ่งคน 
ผูแทนฝายเอกชนที่เขารวมงานหรือดําเนินการหนึ่งคน ผูแทนกระทรวงเจาสังกัดหนึ่งคน และ
ผูแทนอื่นซึ่งหนวยงานเจาของโครงการเห็นสมควรแตงตั้งอีกไมเกินสามคน และรวมกันไมเกินเกา
คน เปนกรรมการ 

การประชุมของคณะกรรมการประสานงานตามวรรคหนึ่ง และองคประชุมให
เปนไปตามที่คณะกรรมการประสานงานกําหนด 

 
มาตรา ๒๓  ใหคณะกรรมการประสานงานตามมาตรา ๒๒ มีอํานาจและหนาที่

ดังนี้ 
(๑)  ติดตามกํากับดูแลใหมีการดําเนินงานตามที่กําหนดในสัญญา 
(๒)  รายงานผลการดําเนินงาน ความคืบหนา ปญหา และแนวทางแกไขตอ

รัฐมนตรีกระทรวงเจาสังกัดเพื่อทราบ 
ระยะเวลาที่จะตองรายงานตาม (๒) ใหเปนไปตามที่คณะกรรมการประสานงาน

กําหนด แตตองไมเกินหกเดือนตอหนึ่งครั้ง 
 
มาตรา ๒๔  ในกรณีที่ปรากฏวาหนวยงานเจาของโครงการละเลยหรือไมปฏิบัติ

ตามเงื่อนไขขอผูกพันของสัญญาที่ลงนามไปแลว ใหผูแทนกระทรวงการคลังในคณะกรรมการ
ประสานงานทํารายงานเสนอตอรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังเพ่ือเสนอคณะรัฐมนตรีตอไป 

 
หมวด ๕ 



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๗ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

บทเฉพาะกาล 
   

 
มาตรา ๒๕  โครงการใดที่ใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการซึ่งไดกระทําไป

แลวในขั้นตอนใดกอนวันที่พระราชบัญญัตินี้ใชบังคับ ใหเปนอันใชไดแตการดําเนินการในขั้นตอน
ตอไปใหปฏิบัติตามพระราชบัญญัตินี ้

 
 

ผูรับสนองพระบรมราชโองการ 
อานันท ปนยารชุน 
นายกรัฐมนตร ี



สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๘ - 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 
 

หมายเหตุ :- เหตุผลในการประกาศใชพระราชบัญญัติฉบับนี้ คือ เนื่องจากกฎหมายวาดวยการให
สัมปทานหรือใหสิทธิแกเอกชน หรือการรวมทุนระหวางรัฐกับเอกชนในปจจุบัน สวนใหญจะ
กําหนดใหเปนอํานาจการพิจารณาของบุคคลผูเดียวหรือหนวยงานเดียว และในเรื่องสําคัญจะ
กําหนดใหเปนอํานาจของรัฐมนตรี ทําใหการพิจารณาอาจเปนไปโดยไมมีหลักเกณฑที่แนนอน 
โดยเฉพาะอยางย่ิงการใหสัมปทานตามประกาศของคณะปฏิวัติ ฉบับที่ ๕๘ ลงวันที่ ๒๖ มกราคม 
พ.ศ.๒๕๑๕ สวนใหญกฎหมายไมไดกําหนดวิธีปฏิบัติไว ดังนั้น เพ่ือใหมีแนวทางการปฏิบัติและ
ใชบังคับแกการใหสัมปทานหรือการรวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ โดยเฉพาะโครงการ
ที่มีการลงทุนหรือมีทรัพยสินตั้งแตหนึ่งพันลานบาทขึ้นไป สมควรใหมีกฎหมายวาดวยการให
เอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ จึงจําเปนตองตราพระราชบัญญัตินี้ 
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สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

กฎกระทรวง 
(พ.ศ. 2537) 

ออกตามความในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงาน 
หรือดําเนินการในกิจการของรัฐ 

พ.ศ. 2535 
----------- 

          อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 4 และมาตรา 15 แหงพระราชบัญญัติ 
วาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2535 
นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังออกกฎกระทรวงไว ดังตอไปนี้ 
          ขอ 1 ในกฎกระทรวงนี้ 
          `คณะกรรมการ' หมายความวา คณะกรรมการพิจารณาคัดเลือกเอกชน 
เขารวมงานหรือดําเนินการตามมาตรา 13 แหงพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชน 
เขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2535 
          `ขอเสนอ' หมายความวา ขอเสนอการรวมงานหรือดําเนินการ 
          `ผูย่ืนขอเสนอ' หมายความรวมถึงผูซ่ึงย่ืนขอเสนอรวมกันทุกรายใน 
กรณีที่เปนการยื่นขอเสนอเปนกลุม 
          ขอ 2 ประกาศเชิญชวนใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการ 
ของรัฐ อยางนอยตองแสดงรายการดังตอไปนี้ 
          1. สรปุสาระสําคัญของขอบเขตของโครงการ ซึ่งประกอบดวย 
          (ก) ความเปนมาของโครงการ 
          (ข) วัตถุประสงค 
          (ค) ขอบขายของงาน 
          (ง) ระยะเวลาที่ผูเขารวมหรือดําเนินการมีความผูกพันธตองปฏิบัติตาม 
โครงการ 
          2. สาระสําคัญเกี่ยวกับผูยื่นขอเสนอซึ่งตองไมเปนผูไดรับเอกสิทธิ์หรือความ 
คุมกันซ่ึงอาจไมยอมข้ึนศาลไทย หากเปนผูไดรับเอกสิทธิ์หรือความคุมกัน รัฐบาลผูยื่นขอ 
เสนอตองมีหนังสือแสดงการสละสิทธ์ิและความคุมกันเชนวาน้ัน 
          3. คุณสมบัติทางดานเทคนิค การเงิน ประสบการณ และผลงานของผูมี 
สิทธิ์เขารวมงานหรือดําเนินการ หรือรายละเอียดอื่นตามท่ีหนวยงานเจาของโครงการ 
กําหนดในเอกสารประกอบการจัดทําขึ้นเสนอ 
          4. ราคาเอกสารประกอบการจัดทําขอเสนอ 
          5. สถานท่ี วัน เวลา ที่เปดขายเอกสารประกอบการจัดทําขอเสนอซึ่ง 
จะตองเปนสถานที่ที่ผูสนใจสามารถติดตอไดสะดวก 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๒ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

          6. สถานท่ี วัน เวลา เปดการรับซอง ปดการรับซอง และการเปดซอง 
เอกสารขอเสนอ ท้ังน้ี โดยใหคณะกรรมการรับซองซ่ึงคณะกรรมการแตงตั้ง เปนผูรับซอง 
          7. หลักประกันซอง โดยใหระบุชื่อเงื่อนไขในการคืนหรือริบหลักประกันซอง 
ดวย 
          8. หลักเกณฑในการพิจารณาการคัดเลือก โดยใหระบุวิธีการและหลักเกณฑ 
ในการตัดสินใหชัดเจนเปนคะแนนในดาน 
          (ก) ความสอดคลองของขอเสนอเมื่อเปรียบเทียบกับประกาศเชิญชวน 
          (ข) ความนาเชื่อถือของรายการตาม (3) 
          (ค) ขอเสนอในแงของผลประโยชนที่รัฐจะไดรับ ท้ังในรูปตัวเงินและ 
ประโยชนอื่น ๆ 
          9. การสงวนสิทธิที่จะยกเลิกการประกาศเชิญชวนโดยไมพิจารณาคัดเลือก 
ผูย่ืนขอเสนอรายใดเลย หรือจะไมคัดเลือกผูย่ืนขอเสนอท่ีเสนอใหผลประโยชนตอบแทน 
สูงสุดก็ได 
          ขอ 3 เอกสารประกอบการจัดทําขอเสนอ อยางนอยตองประกอบดวย 
          (1) รายละเอียดเกี่ยวกับการดําเนินงานตามโครงการตามขอ 2(1) 
          (2) รายละเอียดเก่ียวกับผูย่ืนขอเสนอ 
          (3) รายละเอียดท่ีกําหนดใหผูย่ืนขอเสนอแสดงการมีผูซ่ึงมีประสบการณ 
ในงานตามโครงการ โดยกําหนดจํานวนปขั้นต่ํา จํานวนโครงการ และวงเงินท่ีเคย 
ดําเนินการมาแลว โดยใหแสดงหลักฐานเก่ียวกับฐานะการเงิน บุคลากร บุคลากรหลัก 
ที่จะดําเนินงานตามโครงการ และรายละเอียดของประสบการณดังกลาวขางตน ท้ังน้ี 
ผูซึ่งมีประสบการณในกลุมตองมีบทบาทสําคัญในการดําเนินงานตามโครงการ 
          (4) ในกรณีที่โครงการใดมีการจัดตั้งบริษัทขึ้นใหมเพื่อดําเนินงานหลัง 
จากที่คณะรัฐมนตรีอนุมัติใหเขารวมงานหรือดําเนินการแลว ใหระบุใหชัดเจนวาผู 
ยื่นขอเสนอตองใหคํารับรองวาจะค้ําประกันการดําเนินงานของบริษัทท่ีจัดต้ังข้ึนใหมดวย 
          (5) รายละเอียดท่ีกําหนดใหผูย่ืนขอเสนอแสดงแผนทางธุรกิจ เปนขอ 
เสนอทางการเงินของโครงการ เชน 
          (ก) การคาดคะเนทางการเงิน โดยแสดงงบกําไรขาดทุน งบกระแส 
เงินสดและงบดุล 
          (ข) อัตราสวนทางการเงิน ตามท่ีหนวยงานเจาของโครงการกําหนด 
เชน อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนหนี้สิน อัตราสวนแสดงสมรรถภาพในการดําเนิน 
การ อัตราสวนความสามารถทํากําไร 
          (ค) ผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน 
          (ง) การจัดหาเงินทุน 
          (6) รายละเอียดที่กําหนดใหผูยื่นขอเสนอตองระบุแผนการดําเนินงาน 
และผลประโยชนที่จะเสนอใหแกรัฐทั้งในรูปตัวเงินและผลประโยชนอื่น ๆ โดยชัดเจน 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๓ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

          (7) เงื่อนไขสําคัญในการเขารวมงานหรือดําเนินการ อยางนอยตอง 
ครอบคลุมถึงเร่ืองดังตอไปน้ี 
          (ก) ผลประโยชนที่จะใหแกรัฐ 
          (ข) ระยะเวลาของสัญญารวมงานหรือดําเนินการ 
          (ค) ภาษี 
          (ง) หลักประกันสัญญา โดยใหระบุเงื่อนไขในการคืนหรือริบหลักประกัน 
สัญญาดวย 
          (จ) เหตุสุดวิสัย 
          (ฉ) สกุลเงิน 
          (ช) กฎหมายท่ีจะใชบังคับ 
          (ซ) การระงับขอพิพาท 
          (ฌ) ภาษาของสัญญารวมงานหรือดําเนินการที่จะใช 
          (8) เรื่องอื่นตามที่หนวยงานเจาของโครงการกําหนดใหการใหจัดทํา 
ขอเสนอ 
          ขอ 4 ใหหนวยงานเจาของโครงการปดประกาศเชิญชวนโดยเปดเผย ณ 
ที่ทําการของหนวยงานเจาของโครงการ และประกาศทางวิทยุกระจายเสียงหรือวิทยุ 
โทรทัศน รวมทั้งลงประกาศในหนังสือพิมพรายวันภาษาไทยที่มีการจําหนายแพรหลาย 
ท่ัวไปในประเทศไทยอยางนอยหน่ึงฉบับติดตอกัน ไมนอยกวาสามวัน และถาเห็นวา 
ควรคัดเลือกผูเขารวมงานหรือดําเนินการจากบุคคลหรือคณะบุคคลตางประเทศ ให 
หนวยงานเจาของโครงการแจงไปยังสถานทูตท่ีเก่ียวของและจะโฆษณาโดยวิธีอื่นดวย 
ก็ได แตทั้งนี้ตองดําเนินการดังกลาวขางตนกอนวันเปดการรับซองขอเสนอไมนอยกวา 
สิบวนั, 
          ขอ 5 ในกรณีท่ีเห็นสมควร คณะกรรมการจะจัดใหมีการพิจารณาคัดเลือก 
คุณสมบัติเบื้องตนของผูเขารวมงานหรือดําเนินการกอนการออกประกาศเชิญชวนใหยื่น 
ขอเสนอก็ได และถาเปนโครงการที่ตองดําเนินการเปนประจําและจําเปนตองจํากัด 
เพราะผูซึ่งมีความสามารถ จะพิจารณาคัดเลือกผูมีคุณสมบัติเบื้องตนเพื่อขึ้นทะเบียน 
ไวก็ได 
          ขอ 6 การพิจารณาคัดเลือกผูมีคุณสมบัติเบื้องตนตามขอ 5 ใหหนวยงาน 
เจาของโครงการออกประกาศเปนการทั่วไปใหเอกชนยื่นเอกสารแสดงคุณสมบัติของ 
ตนเพื่อขอเขารับการคัดเลือก 
          ประกาศตามวรรคหนึ่ง อยางนอยตองแสดงรายการดังตอไปนี้ 
          1) วัตถุประสงคของการจัดใหมีการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตนรวมทั้ง 
ลักษณะโดยสรุปของงานท่ีประสงคจะใหมีการคัดเลือกคุณสมบัติเบ้ืองตน ในกรณีที่ 
เปนการคัดเลือกเพื่อขึ้นทะเบียนไว ใหระบุเงื่อนไขดังกลาวไวในประกาศดวย, 
          2) คุณสมบัติทางดานเทคนิค การเงิน ประสบการณและผลงานของ 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๔ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

ผูมีสิทธิเขารวมงานหรือดําเนินการ หรือรายละเอียดอื่นตามที่หนวยงานเจาของ 
โครงการกําหนด, 
          3) ฐานะการเงิน 
          4) สถานท่ี วัน เวลา ที่จะขอรับหรือขอซื้อเอกสารแสดงคุณสมบัติ 
ซ่ึงจะตองเปนสถานท่ีท่ีผูสนใจสามารถติดตอไดสะดวก 
          5) สถานท่ี วัน เวลา เปดการรับซอง ปดการรับซอง และเปดซอง 
เอกสารแสดงคุณสมบัติ 
          6) หลักเกณฑทั่วไปในการพิจารณาคัดเลือก 
          ประกาศตามวรรคหนึ่งใหดําเนินการตามวิธีการที่กําหนดไวในขอ 4 
กอนวันเปดรับซองเอกสารแสดงคุณสมบัติไมนอยกวาสามสิบวัน แตถาเปนการคัด 
เลือกคุณสมบัติเบื้องตนจากบุคคลหรือคณะบุคคลตางประเทศ ใหดําเนินการกอนวัน 
เปดรับซองเอกสารแสดงคุณสมบัติไมนอยกวาหกสิบวัน 
          ขอ 7 เมื่อพิจารณาคัดเลือกผูมีคุณสมบัติเบื้องตนไดแลว ใหหนวยงาน 
เจาของโครงการประกาศรายชื่อผูซึ่งผานการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตนใหทราบ 
เปนการทั่วไป 
          ในกรณีที่เปนการคัดเลือกเพื่อขึ้นทะเบียนไว ใหหนวยงานเจาของโครง 
การเปดโอกาสใหผูซึ่งประสงคจะขอเขารับการพิจารณาการคัดเลือก ยื่นเอกสาร 
แสดงคุณสมบัติโดยมีรายละเอียดตามรายการท่ีกําหนดในขอ 6 ไดตลอดเวลา และ 
ใหหนวยงานเจาของโครงการพิจารณาทบทวนทะเบียนรายชื่อผูซึ่งผานการคัดเลือก 
คุณสมบัติเบ้ืองตนตามระยะเวลาท่ีเห็นสมควร แตอยางนอยตองกระทําทุกรอบสองป 
          ขอ 8 ในกรณีที่มีการคัดเลือกผูมีคุณสมบัติเบื้องตน เมื่อมีการออกประกาศ 
เชิญชวนตามขอ 2 แลว ใหหนวยงานเจาของโครงการจัดสงสําเนาประกาศเชิญชวน 
ดังกลาว ใหผูซึ่งผานการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตนกอนวันปดรับซองเอกสารขอเสนอ 
ไมนอยกวาหกสิบวัน โดยไมตองดําเนินการตามขอ 4 อีก และใหขายเอกสารประกอบ 
การจัดทําขอเสนอใหเฉพาะผูซึ่งผานการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตนแลวเทานั้น 
          ขอ 9 เอกสารขอเสนอ อยางนอยตองมีรายการครบถวนตามที่กําหนด 
ไวในขอ 3 แตถาผูย่ืนขอเสนอมีขอเสนออ่ืนใดท่ีเก่ียวของโดยตรงกับโครงการนอก 
เหนือไปจากที่กําหนดไว ก็ใหระบุใหชัดเจนในเอกสารขอเสนอดวย 
          ขอ 10 เมื่อพนกําหนดเวลารับซองเอกสารขอเสนอแลว หามรับซอง 
เอกสารขอเสนอหรือเอกสารหลักฐานตาง ๆ ตามเงื่อนไขที่ระบุในเอกสารประกอบ 
การจัดทําขอเสนอจากผูใดผูหนึ่งอีก 
          ขอ 11 ใหคณะกรรมการดําเนินการคัดเลือกดังนี้ 
          1) เปดซองเอกสารขอเสนอโดยเปดเผยตอหนาผูย่ืนขอเสนอหรือผูแทน 
ซ่ึงอยูในเวลาเปดซอง 
          2) ตรวจสอบหลักประกันซอง 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๕ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

          3) ตรวจสอบคุณสมบัติของผูยื่นขอเสนอและเอกสารตาง ๆ ที่ระบุไวใน 
เอกสารขอเสนอ 
          4) พิจารณาประเมินขอเสนอตามหลักเกณฑที่ระบุไวในประกาศเชิญชวน 
ตามขอ 2 และคณะกรรมการอาจสอบถามขอมูลเพิ่มเติมจากผูยื่นขอเสนอรายใดก็ได 
แตจะใหผูยื่นขอเสนอรายใดเปลี่ยนแปลงสาระสําคัญที่เสนอไวแลวมไิด 
          5) เจรจาตอรองในเรื่องที่เปนผลประโยชนของประเทศ 
          ขอ 12 หลักประกันซองหรือหลักประกันสัญญา ใหใชหลักประกันอยางใด 
อยางหน่ึงดังตอไปน้ี 
          1) หนังสือค้ําประกันของธนาคารภายในประเทศ ในกรณีที่เปนการประกาศ 
เชิญชวนบุคคลหรือคณะบุคคลจากตางประเทศ จะใชหนังสือค้ําประกันของธนาคารในตาง 
ประเทศที่มีหลักฐานดีและหนวยงานเจาของโครงการเชื่อถือก็ได 
          2) พันธบัตรรัฐบาลไทยหรือพันธบัตรรัฐวิสาหกิจไทย 
          หลักประกันซองใหนํามามอบใหกับหนวยงานเจาของโครงการในวันย่ืนซอง 
สวนหลักประกันสัญญาใหนํามามอบใหกับหนวยงานเจาของโครงการในวันทําสัญญา 
          หลักประกันซองใหคืนแกผูยื่นขอเสนอไมไดรับการคัดเลือกภายในสิบวันนับ 
แตวันที่คณะกรรมการพิจารณาตัดสินผลการคัดเลือกตามมาตรา 14(3) แหงพระราช 
บัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. 2535 
สวนผูซึ่งไดรับการคัดเลือกใหคืนหลักประกันซองเมื่อมีการลงนามในสัญญาและมอบ 
หลักประกันสัญญาแลว สําหรับหลักประกันสัญญาใหคืนตามระยะเวลาที่กําหนดในสัญญา 
โดยคํานึงถึงผลงานการประกันความรับผิดตามสัญญาและการปฏิบัติตามสัญญา 
 
ผูรับสนองพระบรมราชโองการ 
      ชวน หลีกภัย 
      นายกรัฐมนตรี 
------------------------------------------------------------ 
หมายเหตุ:- เหตุผลในการประกาศใชพระราชกฤษฎีกาฉบับนี้ คือ เนื่องจาก 
มาตรา 15 แหงพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการใน 
กิจการของรัฐ พ.ศ. 2535 บัญญัติใหการประกาศเชิญชวน เอกสารขอเสนอการรวม 
งานหรือดําเนินการ วิธีประกาศเชิญชวน และวิธีการคัดเลือกของคณะกรรมการพิจารณา 
คัดเลือกเอกชนรวมงานหรือดําเนินการซึ่งจะตองใชวิธีประมูลและการกําหนดหลักประกัน 
ซองและหลักประกันสัญญา ตองมีรายละเอียดอยางนอยตามท่ีกําหนดในกฎกระทรวง 
สมควรกําหนดรายละเอียดและหลักประกันดังกลาว เพื่อใหหนวยงานเจาของโครงการ 
และคณะกรรมการพิจารณาคัดเลือกเอกชนรวมงานหรือดําเนินการมีวิธีปฏิบัติที่ชัดเจนและ 
เปนไปในแนวเดียวกัน จึงจําเปนตองออกกฎกระทรวงฉบับนี้< 
 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๖ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    
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สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

กฎกระทรวง 
ฉบับที ่๒ (พ.ศ. ๒๕๔๕) 

ออกตามความในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงาน 
หรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. ๒๕๓๕ 

------------------------- 
 
  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา ๔ และมาตรา ๑๕ แหงพระราชบัญญัติ 
วาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. ๒๕๓๕ นายกรัฐมนตร ี
และรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังออกกฎกระทรวงไว ดังตอไปนี ้
 
  ขอ ๑ ใหยกเลิกความในขอ ๔ แหงกฎกระทรวง (พ.ศ. ๒๕๓๗) ออกตามความ 
ในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. ๒๕๓๕  
และใหใชความตอไปน้ีแทน 
  "ขอ ๔ ใหหนวยงานเจาของโครงการปดประกาศเชิญชวนโดยเปดเผย ณ ท่ี 
ทําการของหนวยงานเจาของโครงการ และประกาศทางวิทยุกระจายเสียงหรอืวิทยุโทรทัศน รวมท้ัง 
ลงประกาศในหนังสือพิมพรายวันภาษาไทยที่มีการจําหนายแพรหลายทั่วไปในประเทศอยางนอย 
หนึ่งฉบับติดตอกันไมนอยกวาสามวัน และถาเห็นวาควรคัดเลือกผูเขารวมงานหรือดําเนินการจาก 
บุคคลหรือคณะบุคคลตางประเทศ ใหหนวยงานเจาของโครงการแจงไปยังสถานทูตท่ีเก่ียวของ
และ 
จะโฆษณาโดยวิธีอื่นดวยก็ไดโดยจะตองดําเนินการกอนวันเปดการรับซองขอเสนอไมนอยกวาหก 
สิบวนั และสําหรับกรณีการจําหนายหุนใหดําเนินการกอนวันเปดการรับซองขอเสนอไมนอยกวา 
สามสิบวัน" 
 
  ขอ ๒ ใหยกเลิกความในวรรคสามของขอ ๖ แหงกฎกระทรวง (พ.ศ. ๒๕๓๗)  
ออกตามความในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ  
พ.ศ. ๒๕๓๕ และใหใชความตอไปน้ีแทน 
  "ประกาศตามวรรคหนึ่งใหดําเนินการตามวิธีการที่กําหนดไวในขอ ๔ กอนวัน 
เปดการรับซองเอกสารแสดงคุณสมบัติไมนอยกวาสามสิบวัน" 
 
  ขอ ๓ ใหยกเลิกความในขอ ๘ แหงกฎกระทรวง (พ.ศ. ๒๕๓๗) ออกตามความ 
ในพระราชบัญญัติวาดวยการใหเอกชนเขารวมงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ พ.ศ. ๒๕๓๕  
และใหใชขอความตอไปน้ีแทน 
  "ขอ ๘ ในกรณีที่มีการคัดเลือกผูมีคุณสมบัติเบื้องตน เมื่อมีการออกประกาศ 



   สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา - ๒ -

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา           สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา 

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                  

สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา            สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา                 สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา    

เชิญชวนแลวใหนวยงานเจาของโครงการจัดสงสําเนาประกาศเชิญชวน ใหผูซ่ึงผานการคัดเลือก 
คุณสมบัติเบื้องตนกอนวันเปดการรับซองเอกสารขอเสนอไมนอยกวาสี่สิบหาวัน และสําหรับกรณี 
การจําหนายหุนใหดําเนินการกอนวันเปดการรับซองเอกสารไมนอยกวาสามสิบวัน การจําหนาย 
เอกสารประกอบการจัดทําขอเสนอใหจําหนายแกผูซึ่งผานการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตนแลว 
เทานั้น" 
 
     ใหไว ณ วันที ่๓ พฤษภาคม พ.ศ. ๒๕๔๕ 
              พันตํารวจโท ทักษิณ  ชินวัตร 
           นายกรัฐมนตร ี
      สมคิด  จาตุศรีพิทักษ 
         รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง 
 
----------------------------------------------------------------
------------------------------------------- 
หมายเหตุ:- เหตุผลในการประกาศใชกฎกระทรวงฉบับนี ้คือ เนื่องจากการกําหนดระยะเวลา
สําหรับ 
การปดประกาศเชิญชวน การใหเอกชนยื่นเอกสารแสดงคุณสมบัติเพื่อเขารับการคัดเลือก และการ 
สงสําเนาประกาศเชิญชวนใหแกผูผานการคัดเลือกคุณสมบัติเบื้องตน เพื่อใหผูที่เขารวมงานหรือ 
ดําเนินการกับหนวยงานเจาของโครงการทราบทําใหเกิดความลาชาในการดําเนินการตามโครงการ 
ประกอบกับปจจุบันเทคโนโลยีการติดตอสื่อสารกระทําไดโดยสะดวกและมีประสิทธิภาพมากขึ้น  
โดยเฉพาะการติดตอสื่อสารดวยระบบคอมพิวเตอรและโดยที่การจําหนายหุนจําเปนตองดําเนิน
การ 
ดวยความรวดเร็วเพื่อมิใหเกิดผลกระทบตอราคาของหุน ในกรณีท่ีมีการจําหนายหุนจํานวนมาก  
สมควรท่ีจะปรับลดระยะเวลาในการดําเนินการดังกลาวขางตน จึงจําเปนตองออกกฎกระทรวงนี ้
 
[รก.๒๕๔๕/๖๑ก/๑/๑ กรกฎาคม ๒๕๔๕] 
 
       พรพิมล/แกไข 
       ๐๖/๐๘/๔๕ 
       A+B ( C ) 
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1) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 4/2539 (���*���$ 58) ���:���#��$ 19 

���Q��� 3.:. 2539 & '�)��'����� 7"������ ��'������.�) �������4��������� �����'�2'
!��! " ̂��������	�5 ��*�4"����/���������&'��'(�����������." ����������������*��
��� 
("���/������� ����("����"��/���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) �)!���!%���1  ���)+ 
 1.1) ���('���/5����.#�����-99:��
 � �����8�'� 2539 $��������
 ���!
  �� ���
����.#�����-99:���!��*�+�����������('���/5�
 � ����",
��'� 2537 $������-99:�AB�'3�".���
����	7-	' (�93.) ��#�������������� 	%��3�(�N���%����3�".-99:� ((.7. 2538-2554) ��� PDP 95-01 
�������� �� ���/5�������.#�����(���-99:����("��*�+��P�)�'�<�� 1,640 ������..5 �������3�(�N��W 
P���	)� 8 (�< 2540-2544) ������("��!��*�+������P�)�'�<�� 1,847 ������..5 �������3�(�N��W P���	)� 9 (�< 
2545-2549)  ����+� �/���������&'��'(�����������." ���- #�)�."��������	)� 14 �",
��'� 2539 
�����'�#!%��������/���������&'��'(�����������." (!(�.) ������-99:�AB�'3�". ���
����	7-	' (�93.) �������("���/��%�� ���	�����*'�'��"��/������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
����� (IPP) �(���!�������.#�����-99:�	)��("��*�+� 

1.2) ��� %���"������������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ IPP !�
�- # ���)+ 

• �93. - #��������7���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (������) 
�%���� 3,800 ������..5 ��������	)� 15 4������ 2537 ����%�� '���*#��!�������	)� 30 �",
��'� 2538 �'�
���� 

-  ��'�	)� 1 �%���� 1,000 ������..5 �%�� ��#��!�0��< 2539-2543  
-  ��'�	)� 2 �%���� 2,800 ������..5 �%�� ��#��!�0��< 2544 ��� 2545  
.���������� �����8�'� 2538 �93. - #�����7���$�+��("���)������/ 

10% ����%����3�".	)�.#�����$�+�	�+�!"+������/ 4,200 ������..5 

• �����,������%�� '���*#��!�������	)� 30 �",
��'� 2538 �)3�#'���*#��!�� 
32 ��' ��� 50 &������ $��������� #�'*#��!��	�+�!"+� 88 	������� ����%����3�".	�+�!"+� 37,500 ����
��..5 ��������/ 9 �	��*���%����3�".	)�.#����� & '��#���+��(�"�����U�$4�����." 37 ��' ,���"� 12 ��' 
������"������� 1 ��' 

• ��������"������ �����*#��!�����3�#3�".-99:������ - # %���"����
��'�.#����%���� ���*���/���
������������"������ �����*#��!�����3�#3�".-99:������ & '
("���/�����F���'  #������ (Price Factor) 60% �F���' #������O �������������� (Non-Price Factors) 
40% $���("���/��.���&������.�������/L5	)��%�� �������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ 

• &������	)�3�������� ����������� ���	�+�!"+� 21 &������ �'�����
��'�	)� 1 �%���� 13 &������ �%�������3�".��� 6,184 ������..5 ��'�	)� 2 �%���� 8 &������ �%�������
3�".��� 8,250 ������..5 ������ #�' &������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� 16 &������ ��#,���"� 4 
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&������ �����#���"������� 1 &������ $��� �93. �'��������������������'����)' �(����� �����&������
	)�����!��#- #.����"��/������$�+�-99:����&������ IPP �%���� 4,200 ������..5 

1.3) !(�. ��� �93. - #("���/�	�������������� �-99:��(���!�������
.#�����-99:�	)��("��*�+�.��3����('���/5����.#�����-99:��
 � �����8�'� 2539 & '("���/�����
����-�- #*��	�������.���O ���- #�%��!��*���
��."����/���������&'��'(�����������." �����
���	)� 14 �",
��'� 2539 �(����#�����0���� 2 	������� ��� 

• �0�����#�)���("���/�*'�'��"��/���$�+�-99:����3�#3�".��'��0� 
(SPP) �������< 2539-2543 ��� 1,444 ������..5 �("������ 3,200 ������..5 $����'����������� %���"�������
$�+�-99:� 

• �0�����#�)���("���/��("����"��/���$�+�-99:���� !��. ��� ��� 
1,500 ������..5 ��'���< 2543 ���� 3,000 ������..5 ��'���< 2549 $���- #�)�������������	�������*#���
������ ����������������(�N��-99:��� !��. ��� ��������	)� 19 �",
��'� 2539 / �����)'����	�5 ������
	)� W(/W ��'������.�) � "�	��-��'��� !��. ��� 

1.4) !(�. ��� �93. - #("���/��("����"��/���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ IPP 
�(���!�������.#�����-99:��
 � �����8�'� 2539 & '�%����,�����*'�'��"��/���$�+�-99:����3�#3�".
��'��0� �������("����"��/���$�+�-99:���� !��. ��� ���	�+���������#�*��&������	)� �93. 
 %���"�������.���3�(�N���%����3�".-99:�*�� �93. ((.7. 2539-2554) ��� PDP 95-01 !�
�3����
("���/�- #  ���)+ 

• ���*'�'��"��/������$�+�-99:���� IPP .�+��.��< 2539 ,���< 2546 �#
 %���"������ ��������*#��!��	)�- #'���.�� �93. -���#�.�������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
����� �������� 	�+��)+�(��� ��'���������� %���"��������*#��!�+� ������������7������$�+�
-99:���������-��!����, %���"����- #	��.���%�� ���� & '�����'�#�/���
������������"�
��� �� �����*#��!�����3�#3�".-99:���������-� %���"����  ���)+ 

  -  �< 2543 : �#�("��������$�+�-99:���� IPP �)� 300 ������..5 
���&������	)�'��� *#��!��������'�	)� 1 	)��)����!� ��#���������!����,*������!�'!����
�������� �������  

-  �< 2545 : �#�("��������$�+�-99:���� IPP �)� 700 ������..5 
���&������	)�- #'��� *#��!��������'�	)� 2 (�< 2544-2545) ����������� ��� &������ IPP ����'�	)� 2 
*��  2,800 ������..5 �����$�+�- #���< 2544 	�+��   

   -   �< 2546 : �#�("��������$�+�-99:���� IPP �)� 600 ������..5 
���< 2546 ���&������	)�- #'���*#��!��������'�	)� 2 �(���!�������.#�����-99:�	)��("��*�+�  
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�������$ 1  ������
��4������()*��++,���� IPP 
                    ���': ������..5 
  � "� �("�� ��� 
�< 2542-2543 (�.7. 1999-2000) 1,400 300 1,700
�< 2544 (�.7. 2001) 2,800 0 2,800
�< 2545 (�.7. 2002) 0 700 700
�< 2546 (�.7. 2003) 0 600 600
��� 4,200 1,600 5,800
 

• !%����������$�+�-99:���� IPP .�+��.��< 2547 ����.#�-� �0�!����
�����'�# �93. ��� !(�. �������("���/���������!�*����"��/���$�+�-99:�������	��������
$�+�-99:� ���	�+��� 	%������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:�����������*�� IPP �����	)� 2 !%����
������$�+�-99:�.�+��.��< 2547 ����.#�-� ��#��%��!���/���������&'��'(�����������."�#����
�0���� �(����#!����, %���"������������7���$�+�-99:�������- #�������< 2540 

1.5) ������$�+�-99:��("����� IPP �)� 1,600 ������..5 ��	%��#����	7-	'�)�%����
���3�".-99:��()'�(�.�����.��!�������.#�����& '�)��"��/!%�������� ��	)�����!� �������� 
�%����3�".." .�+�*������-99:����("��*�+����� 34,109 ������..5 ��� ������'�'� 2546 �()'�(��������
.#�����(���-99:�!��!
  25,506 ������..5 ����������� )'���� & '�)�%����3�".!%���������/�#�'�� 27 

'%���$�� 9������
 ��)$�� ����3
$���
��4���()*��++,������	��
��++,����9� (IPP) %����* 
(1) �0�������������#�)����("��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) 

�������< 2543 ,���< 2546 �%���� 1,600 ������..5 & '�� ��������&������	)�- #'���*#��!��.�� �93. ��#� 
.�������7������$�+�-99:���� IPP �������� & '�����'�#�/���
������������"������ �����
*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:���������-� %���"����.��-�  

(2) �# �93. ��� !(�. �������("���/���������!�*����"��/���$�+�-99:� ���
���	��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) ���	�+��� 	%������7������$�+�-99:����3�#3�".
-99:�����������*�� IPP �����	)� 2 !%����������$�+�.�+��.��< 2547 ����.#�-� ��#��%��!��
�/���������&'��'(�����������."�#�����0�����(����#!����, %���"������������7������$�+�
-99:�������- # �������< 2540  

(3) �# !(�. ������	�������������-�("���/�,����������!������� ��8)
!��(!��".�+%�����.�����+%���� )�$�	)���#�����3�".-99:� & '�#�%����,��3����	�	)����).���7�8��"�
& '!������ #�'����#��'���3����("���/�.���/���������&'��'(�����������."  
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2) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 6/2539 (���*���$ 60) "����:���#��$ 18 

������ 3.:. 2539 & '�)��'����� 7"������ ��'������.�) �������4��������� �����'�2'!��! "^ 
��������	�5 ��*�4"����/���������&'��'(�����������." ����������������*��
��� ("���/������� 
��������!�11�$�+�*�'-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) ���4��W - #��#�.��	)�����
���� */��)+�)3�#
�#����)'���)�'����&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) ������("���/�*#��!���)��������#�
���& '��#���������/ 1 �< 6 � ��� �.�3����("���/� �0'��-����#��!�0� ����������)�F1����������)���
��2 $������� ������#� - #�)�����"8�	�!��	)���*�'-99:� ����"��/	)��("��*�+����*#��!��� "� & '
�!������	)�,���� ������-99:�AB�'3�".�������	7-	'����#���� 	)�,�����)+ �(���-�.����������"8�	
����O  ����+� ����'��	������*#��	0���"����������)+�����'���-� & '�)�."*��	)�����
�  ���)+ 

2.1) �����'�#���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) ���� %���"������������
3�#3�".-99:������ (IPP) 	)�- #�������� ������#��#��!�0� �(����#!����,�������!�11�$�+�*�'-99:����
3�#3�".-99:������- # ��'�����	)� 15 (G7�"��'� 2539  

2.2) �����'�#����2&.���)'��������	7-	' (�.	.) ���� %���"������������
3�#3�".-99:������ (IPP) !%����&������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� ������ !�11�$�+�*�'�U�$
4�����."������ �.	. ���3�#3�".-99:������ �#��#��!�0���'�����	)� 31 .
���� 2539  

2.3) �����'�# !(�. ���-������� ���." .���(����#�)��� %���"����.��*#� 1 
���*#� 2  
 

3) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 1/2540 (���*���$ 62) ���3�L��$ 12 

���B�3��L# 3.:. 2540 & '�)(�������". '���'
	4 ��'������.�) ���4��������� �����'�2'!��! "^ ���
�����	�5 ��*�4"����/���������&'��'(�����������." ������������*��
��� ("���/������� ��'���
��������#���������$�+�-99:����3�#3�".-99:�����������*�� IPP ��� SPP �)!���!%���1  ���)+ 

3.1) ������- #�)�&'��'!���!�"����!���!�
��	��	*�����������#�*#����)
!����������"����-99:� ����%�-�!������("�����!"	4"��(��� %���"�����������#��"��� ���	�+�'������
���� ���� #����� ��	
�*��������������3�".����%����'-99:� ���- #�)�����������7������$�+�
-99:����3�#3�".-99:��������'�1� (IPP) ���< 2537 �����������7������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
�������'��0� (SPP) ���< 2535 �(����#!����,��������"��/����.#�����-99:�	)����("��*�+�������.- #
�'����()'�(� 

3.2) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'�1� (Independent Power Producers 
: IPP) �) ��������#�& '�%� ��  ���)+ 

• ���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) - #��������7���$�+�
-99:����3�#3�".-99:������ (������) �%���� 3,800 ������..5 ��������	)� 15 4������ 2537 ����%�� 
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'���*#��!�������	)� 30 �",
��'� 2538 .���������� �����8�'� 2538 �93. - #�����7���$�+�-99:��("���)�
�����/�#�'�� 10 ����%����3�".	)�.#�����$�+�	�+�!"+������/ 4,200 ������..5 ��������,���%�� ���'���
*#��!�� �)3�#'���*#��!�� 32 ��' ��� 50 &������ $��������� #�'*#��!��	�+�!"+� 88 	������� ����%����
3�".	�+�!"+� 39,067 ������..5 & '��#�U�$4�����." 37 ��' ,���"� 12 ��' ������"������� 1 ��' 

• ��������"������ �����*#��!�����3�#3�".-99:������  %���"����
��'�.#����%���� ���*���/���
������������"������ �����*#��!�����3�#3�".-99:������ & '- #
("���/�����F���' #������ (Price Factor) �#�'�� 60 �������F���' #������ O �������������� (Non-
Price Factors) �#�'�� 40 ����K����)&������	)�3�������� ������������%���� 21 &������ �'�����
��'�	)� 1 $��������$�+����< 2539-2543 �%���� 13 ��' �����'�	)� 2 ���$�+�-99:����< 2544-2545 �%���� 8 
��' & '- #�����7 ��'���� ������� ��������	)� 8 �
���(��45 2539 ��� 19 �)���� 2539 .���%� �� 

• �/������.�)- #�)�."��������	)� 13 !"���� 2539 �0����.���."
�/���������&'��'(�����������." ��
��."���������#�)����("��������$�+�-99:����3�#3�".-99:�
������������< 2543 - 2546 �%���� 1,600 ������..5 & '�� ��������&������	)�- #'���*#��!��.�� �93. 
���.�������7 ���$�+�-99:���� IPP �������� 	�+��)+- #�����'�#�/���
������������"����
�� �����*#��!����� 3�#3�".-99:���������-� %���"����.��-� & '�#�%���� �93. 	)���("���/��("��� 
��"��/���$�+�*�'����!-99:���������- #����.���#�'�� 20 �(����#!����,��#-*�F1����*� ����
����!-99:�- #�� ��0�'"��*�+� 

3.3) �93. - #��'���3���������*�� �93. ��� 3�#3�".-99:������	)�- #����� ����� 
���	�+�!���	)�- #�����
��."�#$�+��("����� 1,600 ������..5 !�
�!���!%���1- # ���)+ 

• ������$�+�-99:��������'�	)� 1 ((.7. 2539-2543) �%���� 3 ��' ��� 
1,726 ������..5����&������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� - #��� ��"8�	 Independent Power (Thailand) 
Company Limited �%���� 700 ������..5 !,��	)�.�+� ����-3� �. ���
�) ����-99:��P�)�'.�����' 1.235 ��	/
�"&���..5-����&�� ��� ��"8�	 Tri Energy Company Limited �%���� 700 ������..5 !,��	)�.�+� �. ����
�) 
����-99:��P�)�' .�����' 1.303 ��	/�"&���..5-����&�� $���!�11����$�+�*�'-99:�	�+� 2 ��"8�	 - #3������
("���/�����/�������� �93. ��#� & ' �93. - #�� !��!�11�	)�����'��������(���3��(�����!�11�	�+� 2 
AB�' �����+��.#�-��#!%���������'���!��!
 �(���("���/��#�����0� !%����!���	)�- #����� !���#$�+�
�("������'�	)� 1 �)� 300 ������..5��+� �'����������������.������������������
�������-*��!�11��#
����-�.��	)� �93. .#����� ��� ��"8�	 Bangkok Energy System (B) Limited �%���� 326 ������..5 �����
��#��!�0���- #�%��!���/�������� �93. �(�����
��.".��-� 

• ������$�+�-99:��������'�	)� 2 ((.7 2544-2546) �%���� 4 ��' ��� 
4,114 ������..5 - #��� ��"8�	 Union Power Development Company Limited �%���� 1,400 ������..5 ��#
,���"��������+��(�"� !,��	)�.�+� .. "���
L �. �������)�)*��45 �������-99:��P�)�'.�����' 1.305 ��	/
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�"&���..5-����&�� ��"8�	 Gulf Power Generation Company Limited �%���� 700 ������..5 ��#,���"�����
���+��(�"� !,��	)�.�+� �. �
'�
�) �. �������)�)*��45 �������-99:��P�)�'.�����' 1.374 ��	/�"&���..5-����&�� 
��"8�	 Bowin II Power Company Limited �%���� 673 ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"� !,��	)�.�+� 
�. ����"� �. ���
�) ����-99:��P�)�'.�����' 1.354 ��	/�"&���..5-����&�� �����"8�	 BLCP Power Limited 
�%���� 1,341 ������..5 ��#,���"��������+��(�"� !,��	)�.�+� �.���.�(
  �. ��'�� ����-99:��P�)�'.��
���' 1.374 ��	/�"&���..5-����&�� $���	�+� 4 ��"8�	 - #�����
��."�#	%�!�11�$�+�*�'-99:���#� ��������
*�+�!
 	#�' ��!�11�$�+�*�'-99:����)��� %���"����& '��0�.��-� �����- #��������0�������!%�������
��'���!��!
 ��#� 

3.4) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0� (Small Power Producers : SPP) 
!�
�!���!%���1 - # ���)+ 

• �/������.�) - #�)�."��������	)� 17 �)���� 2535 �0������������)'�
������$�+�-99:� ���3�#3�".��'��0� & '�)��.,
���!��5�(����# �A3. !����,���$�+�-99:����3�#3�".��'��0�
$���3�".-99:�& '��#(��������������� �������78��! 
������#�������+��(�"� ������3�".-99:� #�'
���� Cogeneration 

• �93. - #�����7���$�+�-99:����3�#3�".��'��0��� 	)� 1 �����	)� 30 
�)���� 2535 �%���� 300 ������..5 & '�#3�#!���'���*#��!��.�� �93. ��'�����	)� 31 .
���� 2535 3�
����K����)3�#3�". ��'��0�'���*#��!��*�'-99:���"�������"��/	)������7���$�+������%������� ������
�������.#�����-99:�- #�("��!��*�+��������	)��� ���/5-�# �/������.�) ���- #�)�."��������	)� 28 
(G7�"��'� 2538 �0����.���."�/���������&'��'(�����������." �#*'�'��"��/������$�+�
-99:����3�#3�".��'��0� ��� 300 ������..5 ���� 1,444 ������..5 ���.����- #*'�'��"��/������$�+�-99:�
��� 1,444 ������..5 ���� 3,200 ������..5 !%����������$�+�-99:��������< 2539-2543 ����#�)������$�+�
-99:����3�#3�".��'��0�	)�3�".-99:����(��������������� �������78��! 
������#�������+��(�"�.��-� 
& '-���%�� ��"��/��������$�+�-99:� 

• �/���������&'��'(�����������." - #�)�."��������	)� 29 
(G7�"��'� 2539 �0���� ���������#3�#3�".-99:���'��0�	)��'�����"���
.!���������*.
�
.!�����	)� %���"����& '����� !����,���'-99:��*#�����*�����-99:��	�������!�#��!�'
�%����'���!�'�:��*��.���� & '��2 &���!�#�����!����,��#��"���!�'�:��*�����-99:�- # $���
����#-*�F1������	
�$+%�$#��������-99:�AB�'�%����' ������-99:��0��- #��#���&'��5���!�'�:��
	)�.����- #!�#��-�#��#� !������$�+�*�'-99:���'���"���
.!���������*.�
.!�����	)� %���"����
& '����� �#������������.���������3�#3�".-99:���� 3�#��#-99:�- #& '.���������F��
���.��-� 
�������)+ - #�0�����#�/���
����������('���/5����.#�����-99:��� 	%����('���/5����
.#�����-99:� & '�%����,�����3�".����%����'-99:�*��3�#3�".��'��0� 	�+�������%����'�*#�����.��
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����)'�������$�+�-99:����3�#3�".��'��0��������%����'�#����#�.�� �(����# ���-99:�	�+� 3 ��� �%�
*#����-���#���������3������	
��'�������!�.��-� $���!%��������/���������&'��'(������
�����." (!(�.) - # %���"��������#��	)�����8�	%����7��8������� "����%�� ��.�������"������������-*
�����#��"���!�'�:��*�����-99:�" ��#� �� ������7��8� �����������#��!�0������� ���(G8���� 
2540 

3.5) ��� %���"����*'�'��"��/������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0�.��
�."�/������.�) ��������	)� 28 (G7�"��'� 2538 �93. - #�����7*'�'��"��/(���-99:����$�+� ���� "�	)�
�����7-�# 300 ������..5 ���� 1,444 ������..5 ��������	)� 1 4������ 2538 ���������%�� �)3�#'���*#��!��
*�'-99:���� 84 ��' *�� �%�������3�". 8,155 ������..5 ��"��/(���-99:��!��*�' 4,581 ������..5 $���
!��������"��/ 1,444 ������..5 	)� �93. �����7*'�'������$�+������%������� �93. ���- #("���/�
�� ��������- #��#�3����("���/����$�+�-99:����3�#3�".��'��0���#� ������ ����)���� 2539 �%���� 50 
��' ��"��/������$�+�-99:���� 1,720 ������..5 .����3�#3�".��'��0������'- #������.�����$�+�-99:�
�("���."���� �93. 	%��#�%���� ���3�".����	����� 3,699 ������..5 ��"��/������$�+���� 1,886 ������..5 

3.6) ��� %���"����*'�'��"��/������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0�.��
�."�/������.�)��������	)� 9 ���Q��� 2539 ��+� �93. - #�����7*'�'��"��/������$�+�-99:����3�#3�".
��'��0���� 1,444 ������..5 ���� 3,200 ������..5 ��������	)� 3 ���'�'� 2539 & '- #�� ��������3�#3�".��'
��0� 	)�- #'����%��#��*�'-99:�-�#��� �93. �������	)� 31 4������ 2538 �.�'��-��- #�������� ����� (�)�%���� 
34 ��') ��� ��������	)� 20 4������ 2539 �93. - #��#�3����("���/��� �����������$�+�-99:����3�#3�".��'
��0��("���."��)��%���� 11 ��' �%�������3�". 1,260 ������..5 �!��*�'-99:���� 800 ������..5 ���������
$�+�-99:����3�#3�".��'��0� �%���� 61 ��' �%�������3�". 4,960 ������..5 �%����'-99:��*#����� 2,686 ��
����..5 $����)3�#3�".��'��0��������!�11���#� �%���� 27 ��' ��"��/(���-99:��!��*�' 871 ������..5 
����) 3�#3�".��'��0��%����'-99:��*#�������#� �%���� 17 ��' ��"��/(������-99:�	)����'�*#��������< 
2539 �%���� 1,215 �#�����' �" ���������� 1,649 �#����	 

'%���$�� 9������
 ��)$�� �����������)���	�"�������()*��++,������	��
��++,�

���9�"����!�� IPP ��  SPP %����* 
(1) ���	�����'�����������#���������$�+�-99:����3�#3�".����������*�� IPP 

��� SPP .��	)�AB�'��*��
���W �!��  
(2) �����'�# �9�. �� !������ 0��F1�3����	�*���&'��'�����������

!���!�"�3�#3�".-99:��������'��0� (SPP) .�� !(�. �(���("���/���������#�%�3����("���/��!��
�/���������&'��'(�����������."�(���("���/�.��-�  
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4) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 2/2540 (���*���$ 63) ��������#��$ 2 

�
F����� 3.:. 2540 & '�) ��'�� 	�((����!) �����'������.�) ������4��������� �������4�����
����
� ��'�2'!��! "^ ��������	�5 ��*�4"����/���������&'��'(�����������." ����������
��*��
��� ("���/� ������ �3�(�N���%����3�".-99:�*�����-99:�AB�'3�".�������	7-	' ((.7.2540 - 
2554) �)!���!%���1  ���)+ 

4.1) �/������.�)- #�)�."��������	)� 25 ��8�'� 2538 ��
��."�3�(�N���%����3�".
-99:�*�����-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) ((.7. 2538-2554) ��� PDP 95-01 �(�����#��������
�������	
�  #�����*'�'����3�".�������!��*������	7 .��������.#�����-99:�- #�("��*�+���0�����
	)�- #�� ���/5-�# $������	%��#�%����3�".-99:��������< 2539-2544 -���()'�(��������.#����� 
�/���������&'��'(�����������." ����)�."�# �93. ���$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0� (SPP) 
�("������ 3,200 ������..5 ����# �93. ���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (IPP) �("�����	)������7���$�+�
-�#��#��������� ���� 5,800 ������..5 �����!���*����"��/������$�+�-99:��������	7!�4��/���
�����4"�-.'���������� (!��.���) �("������ 3,000 ������..5 (�#��	�+�*'�'��'�����!"+�!
 ������
$�+�-99:������< 2549 

4.2) �������< 2539 ����K��������7�8��"�*������	7�������������)���&�#�
����.���'��� .���������)3��#�����7�8��"��������< 2540-2541 �)����-���������'�����  ����+� ��
� ���.
���� 2539 �/���
����������('���/5����.#�����-99:� ���- #������
����('���/5����
.#�����-99:��#!� ��#�����!,�����/5����.#�����-99:�*������	7	)���" *�+���"����< 2539 ���- #
�� 	%����('���/5�("���."��)��
 ��� "��/).�%�" �93. ���- #�� 	%��3�(�N���%����3�".-99:�*�� �93. ((.7. 
2540-2554) ��� PDP 97-01 �#!� ��#��������('���/5����.#�����-99:��
 ���P���� ���.
���� 
2539 �(�����#���������������	
��	��3��
 � "� (PDP 95-01) & '�� 	%������3���� �����/)7��8� 

4.3) �3���� �)!���!%���1-���.�.�������3�� "� (PDP 95-01) & '���.�.�����
!���*����"��/������$�+�-99:���� IPP, SPP ��� !��.��� $����)��"��/�������� "� �.���!���*��
&������ '�������� "� '���#�!,��	)�.�+����*�� *��&�������)������ ������*�+� - #��� &��-99:�
(��������#������.#�������	)� 1 ��� 2 (��������� 300 ������..5) ����&��-99:�(��������#������)� �������
	)� 2 ��� &��-99:�(��������#������!
��8Q�54��) �
 	)� 1 &��-99:�(��������#�������� (,���"�) 
�������	)� 1 ��� 2 (2 x 1,000 ������..5) ����&��-99:�(��������#��	��!��� (�U�$/,���"�) �������	)� 1 
��� 2 (2 x 1,000 ������..5) ������)�'�	)�.�+�&������&��-99:�(����+%����!�������
[���/5 �������	)� 1 
��� 2 (2 x 200 ������..5) ����&��-99:�(����+%����!�������)�)4�� �������	)� 1-3 (3 x 220 ������..5) 
!%����&������	)�����.��-����� "� ��� !�'!�� 500 �"&�&��.5 �(������$�+�-99:��������� ��'�	)� 2 

4.4) ��/)7��8� ������/)	)������#-99:�������.-���("��*�+��'���	)��� ����-�# & '
��#3����('���/5 ����.#�����-99:���/).�%� $����)!���!%���1��� &������&��-99:�(��������#������)� 
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�������	)� 2 ��� &��-99:�(��������#��!
��8Q�54��) �
 	)� 1 !����,�������-�- # 1 �< !���������$�+�
-99:���� !��. ��� ��'�	)� 2 !����,�������-�- # 2 �< !%����������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ 
(IPP) ��'�	)� 2 	)��� %���"�������3�(�N��W P���	)� 8 � ������ 1,300 ������..5 ���������$�+�-99:�
���3�#3�".����� ������	7 ���/��� ������$�+�-99:��������	7�(�����#�� $����� ����� %���"������
�3�(�N��W P���	)� 9 ���!����,���'-99:�- #���3�(�N��W P���	)� 10 � �������/ 2,900 ������..5 
���� 12,500 ������..5 

4.5) ��"���	
����3���������3�(�N��W P���	)� 8 (2540-2544) ���P���	)� 9 
(2545-2549) !�
�- # ���)+ 

• ��"���	
��������3�(�N��W P���	)� 8 ��!���*�� �93. ������"�
	�+�!"+� 268,000 �#����	 ������ #�'��"�.��.�������	7 122,500 �#����	 �����"���	 145,500 �#��
��	 

• ��"���	
��������3�(�N��W P���	)� 9 ��!���*�� �93. ������"�
	�+�!"+� 201,000 �#����	 ������ #�'��"�.��.�������	7 82,000 �#����	 �����"���	 119,000 �#����	 

4.6) !%��������/���������&'��'(�����������." (!(�.) - #����
�����
���������'���	)���)�'�*#����)�'�����3�(�N���%����3�".-99:� �����������)�����0�  ���)+ 

• �0�����#�)�����������7��"1��� IPP ���.��-������������< 
2541 

• ������$�+�-99:���� IPP !��������������������$�+�-99:����
&������������	7�(�����#�� - #��� ������$�+�-99:���� !��.��� !��((��� ���!�4��/���
��������)� 

• ��!���*�� SPP .��!�11���'�'�������	 Firm */��)+�����'����
�� ��	)�!�������� ��	)�- #���$�+���� IPP ���������.������$�+���� SPP �����	 Firm �����#�������
�������*��*������� )'���� IPP !���&������	)���#(��������������� ��� ����78��! 
������#����
���+��(�"� ���&�����������	 Non-Firm �# %���"����.������)'� SPP �F��
���.��-� 

• �F��
�����"��/�����#�+%�����.������3�".-99:�'�����'������ ��	)�
����*#��!�� �(�����"��/�U�$4�����."	)�����2&.���)'��������	7-	' (�.	.) ���� ��# �93. �)-��
�()'�(� */��)+ �.	. �� �����!����,�� ��U�$4�����."�# �93. - #�������	)��� ���/5-�#� "� 
��������������#�+%�����.���&��-99:�����������(������.# �)�������'A
B������!��������/L5
��.����	)����&������
.!������%��  ����0�����# �.	. ���� %���"������ ��U�$4�����."
�("���."���� �93. �(���	 �	��+%�����.���&��-99:� (��������#�� 
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• �������)+ !(�. �)�����0��("���."���� ��# �93. ��� �	��	*��.�
�����3�".-99:��� �.���"���	
��������3�W 8 '��!����� ���!�������3��
 � "�	)�- #�����
��."�< 2538 
���������������$�+�-99:�������������� IPP ������	)�3����� �������$�+��'������ ��	)�.�%�������/)	)� 
�93.  %���"������� ���������%����,�������7�8��"�������������"�*��������F��
��� #�'��#� !(�. �0�
��� �93. '��-���)�����%�����	)� ��.#��!�#��&��-99:�	��!��� 

 
'%���$�� 9������
��)$�� ���3�Y���&������
��++,�!������++,�JK����
������� ��:

��� (3.:.2540 - 2554) %����* 
(1)  �0�����3�(�N���%����3�".-99:� ������ (.7. 2540-2554 .��	)� �93. �!�� 

�(�����#���������������	
�	�� #�����*'�'����3�".�������!��*������	7 & '�)����.#�����
��"���	
��������3�(�N���7�8��"����!���������." P���	)� 8-9 ��� 46,900 �#����	 & '�'�����
��"�.��.�������	7�����"���	�%���� 204,500 ��� 264,500 �#����	 .���%� ��  ��.����	)� 2  

 

�������$ 2 �����	�������
������ 
���' : �#����	 

 ��
���������� ��: ��
���� ��� 

�3�W 8 122,500 145,500 268,000 
�3�W 9 82,000 119,000 201,000 

��� 204,500 264,500 469,000 
 
(2) �0���� "��/)7��8�" ��������	������������ %���"����*�� �93. ����/)	)�

�����#-99:�������.-���("��*�+��'���	)��� ����-�#  
(3) �#��#�3�(�N���%����3�".-99:���*#� 1 ��� 2 ��������*�����("���/���

��'����)' *��&������	)� �93. �� %���"������� ������ (.7. 2540-2554 & '-��.#���!��*���
��."��
�� ���&'��'�)� '���#�&������	)��)���� 0��&'��'("�78 &���������	)���*���
��." %���"���������� 
(.7. 2540-2554  ������K��.����	)� 3 
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�������$ 3 '������"���!�� �+�. ��$� !�������
%&���
����"�9��� 3.:. 2540-2554 

 

'������ �&������
� 

(��� ����#) 
�&���%��	������ 

�. �������   

1. &������&��-99:�(����+%�   
 1.1 (����+%��*�����"�)4�� (!������) �������	)� 1-3 3x220 ������ 2548 
 1.2 (����+%��*�����
[���/5 (!������) �������	)� 1-4 4x200 �).�. 50 - �).�. 51 
2. &������&��-99:�(��������#��   
 2.1 (��������#������)� �������	)� 1 ��� 2 (�+%����/�U�$) 2x300 �.�. 43 - �).�. 44 
 2.2 (��������#������!
��8Q�54��) �
 	)� 1 (�U�$) 1x300 ��8�'� 2546 
 2.3 (��������#��	��!��� �������	)� 1 ��� 2 (�U�$/,���"�) 2x1,000 ..�. 48 - �).�. 49 
3. &����������!��-99:�   
 3.1 *'�'����-99:� ��'�	)� 10 (2540-2545) - 2544 - 2545 
 3.2 ����!��-99:��(������$�+�-99:����&�������!� 

3.3 !�'!�� 115 �"&�&��	5 ��)'���� 2 - ���\���!�� 
- 2544 - ���'�'� 2545 

  3.4 ����!��-99:��(������$�+�-99:���� !��.�����'�	)� 2 - 2545 - 2546 
  3.5 *'�'����-99:� ��'�	)� 11 (2542-2547) - 2546 - 2547 
  3.6 *'�'����-99:� ��'�	)� 12 (2544-2549) - 2548 - 2549 
  3.7 *'�'����-99:����*.��
��	(W �����"�/L� ��'�	)� 2 - 2546 - 2549 
  3.8 !�'!�� 500 �"&�&��	5 !%����&��-99:������ ��'�	)� 2 - 2551 - 2552 
  3.9 *'�'����-99:� ��'�	)� 13 (2546-2551) - 2550 - 2551 
  3.10 *'�'����-99:� ��'�	)� 14 (2548-2553) - 2552 - 2553 
  3.11 ���*'�'����-99:� ���������!�#����0 �.�0  	)��"- #

����������&������ 
- 2540 - 2549 

!. ��4�:C�5� (Case Study)   

  &������	)���*���
��." %���"���������� (.7. 2540-2554 *����/)7��8� ������������/)�3���� 
��.��������!���*����"��/������$�+�-99:� ��������*����/)7��8� ���#�'������/)�3���� 

2,900 ������..5 
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!%����*�+�.������!�������
��."&�������#'� ,��.�����	��	)��/������.�)- #
��'�)�."-���#���������	)� 25 ��8�'� 2538 

(4) �����'�# �93. ������� !(�. ���-� %���"������ 	%����������7��"1������
���$�+�-99:����3�#3�".-99:���������	)� 2 ��#��%��!���/���������&'��'(�����������." �#����
�0�����(����#!����,��������7- #�����/�����< 2541 & '�)��"��/(���-99:�	)������$�+����3�#3�".
-99:������ �("���."��������3�W 8-10  ������K��.����	)� 4 

 

�������$ 4 ��
��43����++,���$ �+�. � ���()*������	��
��++,����9� �3
$���
�"�9������< 8-10 

����� : ��� ����# 

�H ������� ��4�:C�5� 

���� ��4 Base/Intermediate 

Load 
B��"�	 �������O�( Base/Intermediate 

Load 
B��"�	 �������O�( 

2548 1,000 300 - 1,000 - - 

2549 1,000 - - - 300 - 

2550 2,000 300 - 1,000 - - 

2551 2,600 300 200 2,600 300 - 

2552 3,000 - - 3,000 300 - 

2553 2,600 300 400 2,600 - - 

2554 2,000 300 400 2,000 300 400 
 

!%����&��������.�������	7 �"4)��� %���"�����#����-�.��*#�.���������
���������.��	)��/���������&'��'(�����������."���%��  

(5) �# �93. ��������7���$�+�-99:����3�#3�".-99:���'��0� (SPP) ����� Non-Firm 
& '-���)�%�� ���������"��/ �.�	�+��)+*�+��'����������������������!����,*������-99:�	)������- #  

(6) �����'�# �.	. ���-� %���"������ ��U�$4�����." �("���."��#��� �93. �(���
	 �	������#�+%�����.�$�������#��" �F1�������  

 
5) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 4/2540 (���*���$ 65) ���3�L��$ 10 

������� 3.:. 2540 & '�)��'�� 	�((����!) �����'������.�) ������4��������� �������4�����
����
� ��'�2'!��! "^ ��������	�5 ��*�4"����/���������&'��'(�����������." ��������������
��*��
��� ("���/� ������ ���	��������("���	��	*�������������"���� #��(������ & '�)
!���!%���1  ���)+ 
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5.1) ����"!��"�	�� #��(�������)	�+��  6 ������ ���-99:�AB�'3�".�������	7
-	' (�93.) ���-99:������� (�9�.) ���-99:�!������"��� (�9�.) ����2&.���)'��������	7-	' 
(�.	.) ��"8�	 �.	. !%�������3�".�2&.���)'� �%���  (�.	. !3.) �����"8�	 �������2&.���)'� �%���  
(���.) ����)�"���� #��(������	)�����������"!��"�,��
#��'�� (-������"���� #���2&.����) $��� �.	. ,��

#�) �)� 9 ��� ��� ��"8�	 -	'��'�5 �%��� , ��"8�	3�".-99:� �%���  (EGCO), ��"8�	 *�!���+%����	��	�� 
�%��� , ��"8�	 	��!���2&.���)'�-	' �%��� , ��"8�	 Thai LNG Power �%��� , ��"8�	 ��!&$� (����	7-	') 
�%��� , ��"8�	 &��������+%������'�� �%��� , ��"8�	 !.��5�2&.���)'��)-9�5�"�� �%��� , �����"8�	 ��"���
���+��(�"�����"� ��
��	( �%���  

5.2) ��� %���"�����(����("���	��	*�������������"���� #��(������������	)�
3�����	)�!%���1 ��� ��������'
#��#���������.�� ���	��('5 - #��� ��������'
#�*����"8�	 �.	. 
!3. EGCO ��� ���. ��� %���"����!���!�"��������	
���&������3�".-99:� - #��� &������ IPP ��� 
SPP ���	�+����$�+�-99:��������	7�(�����#�� - #��� ����	7��� (��� ��� �)� $�����	%��#� �������
��	
�*�� �93. �� #�����3�".-99:���- # !%�����"����-99:�����U�$4�����."�����"����3��*� & '
4�����." (Natural Monopoly)  ����+� ����("���	��	�������.#�� %���"����������-����������������
����&���!�#�� �(����("������*��*������)���)�'����&���"����3��*� *�����-��������3��*� *��
����� 

5.3) �/������.�)- #�)�."��)�'��������������"���� #��(������ - #��� �93. �9�. 
�9�. ��� �.	.  ���)+ 

• �%�� �#�'�&��-99:�(��������#��*�� �93. �� .�+�������"8�	
�%���  ���*�'
#��#�������/����� & ' �93. ������4
��"�!�'!��������3�".-99:����(����+%� $���
��'������������"!��"�.��-� & '��������� �93. ������3�#$�+�-99:����3�#3�"..���O (Central Supplier) 
�.�������.��-�����2 �#�)���$�+�*�'-99:�& '.��������3�#3�".���3�#��#-99:� & '��#��"���!�'!�����
!�'�%����'*�����-99:� 	�+��)+���������3�#�%���� �����.�������#��"��� (Wheeling Charge) �������)+���)
����� .�+� Electricity Pool �����$�+�*�'-99:� & '��*/��)+ �93. - #����#��	)�����8� %���"����7��8�$���
!�
�3�- #��� ����)����� .�+���"8�	'��' *�� �93. ��� 10 ��"8�	 ����������"8�	3�".-99:� 3 ��"8�	 ���
��"8�	!���!�
�����O 7 ��"8�	 !����� #������%���� �����+� !%��������/���������&'��'(������
�����." (!(�.) - #����#����"8�		)�����8��(���("���/�����������%���� ���	)�����!�$�����!� ��#�����
������&���!�#���"����-99:� �������������. 

• �%�� �# �9�. '������������"!��"� �.��#�)����� .�+���"8�	������� 
4 ����(������3" ����"�����%����'-99:����.������ 
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• �%�� �# �9�. '������������"!��"� �.��'��"������������	
���������"8�	������� - #��� ��"8�	��"�������-99:� ��"8�	���������!�#��3�".��/L5�����). ���
��"8�	��"��������#(�������'����)���!"	4"��( (ESCO)  

• �%�� �#�)��������� �.	. ��������'
#��#���������.�� 
���	��('5W $���*/��)+ �.	. - #����#����"8�		)�����8� �(���("���/�����'����)' �����������������'

#� ��*/�� )'���� !(�. - #����#����"8�		)�����8��(���7��8����	�����������&���!�#���"�����U�$
4�����." �(���!���!�"��#�) ����*��*�����'"��*�+� & '�P(��������#3�#3�".�U�$4�����."*�'�U�$W- #
& '.�����3�#��# & '��#��"���	�� (Third Party Access) ����#�������	
������!���*������	���U�$W 

5.4) ���	������������������"���� #��(������& '���� �	��	*����� 
 %���"����- #& '�������� ��'�!�+� ��'�������� �����'�'��  ���)+ 

• ���*�'
#�*�����	)� %���"����- #��0� �) ���)+ 
- ��"8�	 �������2&.���)'� �%��� (��� .) �)���	����������,��
#� 48% 

����Strategic Investor �*#�,��
#��	���!����)+ $�����	%��#���	����������- #�����"� 3,758 �#����	 
����/)	)�*�'
#�- # 15 ��	/
#� ��!���*�� �.	. 	)�,��
#��'�� 24% ���("���/�� Strategic Partner �*#�
,��
#��	�������� 

- ��"8�	 ��!&$� (����	7-	') �%���  �F��
��� ���	����������,��
#� 
12.5% $������,��
#�����"8�	 ������� �0�(�������������������� ��+%���� �.���'�.#!�������/5�*��*��
*��.�� �+%�������F��
���-���)�����%�������#� ������������,��
#����� �� 12.5% -���)�%����
�()'�(�������%�� �&'��'*����"8�	W ��� 	"7	�������"�����*����"8�	W ����0�����#
���	�������������-�����������"8�	 ��!&$�W �(���*�'
#����	�+��  $����� �����- #��"��'����#�' 4,000 
�#����	 

- �.	.!3. �) �.	. ,��
#� 70.98% ���������� 29.02% ���������
������-*��"���#*�� �.	.!3. �%�� �# �.	. .#��,��
#��'����#�' 51% ����!���#� !� !������,��
#�
*�� �.	. ������ 49-51% & '�%����'
#���.�� ���	��('5 $��� �.	. ���)��'- #�����/ 25,000 �#��
��	 ����# �.	. �%���"� �������!������.��-� 

- ��"8�	3�".-99:� �%���  (EGCO) �93. ,��
#��� EGCO ,�� 40.7% ���	%�
�# EGCO -��!����,�*#���������������� IPP - # �(�������" ����*��*��	)�-������4���  ����+� ������
�# �93. � !� !������,��
#������� 0% & ' EGCO ���!��� Strategic Partner �*#�,��
#��	� $�����
	%��#�)��'- #�����/ 13,765 �#����	 
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• ���!����	�!����2��$� %&���
����"�!�*������ �) ���)+ 
- ��������� �93. & '� !� !������,��
#�*�� �93. ����"8�	3�".

-99:�	)����� .�+�*�+��.�����"8�	���� 49% & '���*�'
#���.�� ���	��('5 �����'���)�����%�������
���� �	��	*�� �93. �0�#� !� !���*�� �93. ���� 0% & '� Strategic Investor 	)�����!� 
!%������'����������*�'
#���"8�	3�".-99:��.�����"8�	�#�%����,���F���'.���O ������ #�' $���
��'�����	)�����!�������� ���)+ ��"8�	3�".-99:�	)� 1 (�������) �",
��'� 2541, ��"8�	3�".-99:�	)� 3 
(�������) �)���� 2542, �����"8�	3�".-99:�	)� 2 (����
�)) �)���� 2543 .���%� �� & '��'- #!
	4"���
���*�'
#�!������� ����%�-��%����)+!"�*�� �93. ������	��������������%�� �#�%���"�!������
�)��%�������� 

- ��������� �.	. ��� %���"��������������%�� �&'��'������
����"���� �U�$4�����."��#��!�0� $����� �����- #*#�'
."��'��� ���.
���� 2540 �)+ !%�������	�����
������ �.	. �# %���"�����'��"����	���U�$4�����." (Main System) ���������"8�	�%���  ���
�%�� �#���� Common Carrier ���	�+��#� !� !������,��
#�*�� �.	.������ 49% !����"��������
*�� �.	. ����'�������"8�	�����'�.# Holding Company 	)�.�+�*�+���� & '*�+���� �.	. ���,��
#� 
100% ��#�����%� Holding �*#�.��  ���	��('5W & '� !� !������,��
#�*�� �.	. ���� 49% ������
	'�' %���"���� & '��"�������������'�*#�.�� ���	��('5W ���� �� 30% ������#�����("������ 51% $���
�� ����� %���"����- #��� ���.
���� 2541 �����	%��#����)��'- #�����/ 153,000 �#����	 �������)+
�# �.	. ����������"8�	����5W �����"8�	����	0�$5�(���*�'
#��#��"8�	 &��������+%������'�� �%���  ���
��"8�	 !.��5�2&.���)'��)-9�5�"�� �%���  .���%� �� ����# �.	. $�+�
#�*����"8�	 -	'��'�5 �%���  ���
��"8�	����5W �����"8�	����	0�$5W 

- ��������� �9�. ��� �9�. ����������"�����%����'-99:������"����
3��*�  $������ %���"���������������������.#���)�����#-*�Q��'��'P���	�+�(�������11�."���
-99:������� ���(�������11�."���-99:�!������"��� ���	�+��)�������Q��'���������%����
 ����"����-99:�  ����+� ����'�!�+�!�����)���("���/�����)4
��"�� *�� �9�. ��� �9�. 	)����������
���'���"� $��� !(�. �0���� 4
��"�3�".��/L5�����). (	%��!�-99:�) ���������4
��"�	)��)��������!�	)�
��*�'�#�����-� %���"����- #������ 2 �<�)+ 

• ���!����	�!����2"�� � ��� - #��� ���*�'
#��� ��"8�	 *�!���+%����
	��	�� �%��� , ��"8�	 	��!���2&.���)'�-	' �%��� , �����"8�	 Thai LNG Power �%���  

• ����3
$���������9�"�'������"��� �) ���)+ 
- �93. !����,���)�'�&������	��!���	)��%�� �# �93.  %���"����

��� ���������2 ������ IPP �����.��-��	�- #��'���)�����%����� ���	�+�!����,*�'&��-99:��%�.�
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��� ���!������ �#�����- # ���������-����)�'�*#�������������	�� & '����'�������"8�		)� 4 ���
3���-�#�����"8�	 3�".-99:���"8�	� ��"8�	�����0- # 

- �����	
������*'�'����	���U�$W *�� �.	. ����!#�����#�����
����3�#��	
� 

'%���$�� 9������
 ��)$�� ������"�����3
$������!��B�����9�"��
����%	��

3������ %����* 
(1) �0�������	�����*�'
#�*�����	)� %���"����- #��0� & '�# �.	. ���-�

("���/�*�'
#�*�� �.	.����"8�	 �������2&.���)'� �%���  (����) �#��� Strategic Investor 	)�
����!� #�' 	�+��)+ �#���'��� ��.��-��)+���-��� 	%���'����)' ��#��%��!���/���������&'��'
(�����������." (�(�.) ��'�� 1 � ���  ���)+  

• ��"8�	 3�".-99:� �%���  (����) : �93., ��"8�	3�".-99:� �%��� 
���	���������� ��� !(�.  

• ��"8�	 �.	. !%�������3�".�2&.���)'� �%���  (����) : �.	. 
���	����
.!����� ���	���������� ��� !(�.  

• ��"8�	 ������ �2&.���)'� �%���  (����) : ���	���������� !(�.
��"8�	 �������2&.���)'� �%���  ��� �.	.  

• ��"8�	 ��!&$� (����	7-	') �%���  : ���	���������� ���!(�.  
(2) ���	������	������������� �93. ��� �.	. .��	)��!��& '�����'�# 

�93. �.	. ��� !(�. ���� %���"����7��8����	������������� �#��#��!�0�& '��0����7��8�����
����!�*�����	��������������("���."� ��#��%��!���/���������&'��'(�����������." ��'��
� ���(G7�"��'� 2540  

(3) �# �9�. ��� �9�. �� 	%���'����)' ������������"����3�".��/L5�����).  
��#��%��!�� �(�. ��'�� 1 � ���  

 

6) ��
�4 ��������'����3����������9��
 ���*���$ 5/2540 (���*���$ 66) ���:���#��$ 24 

������ 3.:. 2540 & '�)�����'������.�) ��'�� 	�((����!) ������4��������� �������4�����
����
� �����*�4"����/���������&'��'(�����������." ��'�2'!��! "^ ��������	�5 ����������
��*��
��� ������*��
���	)�����
� ������ ���� 3����	������.��������)�'���'.��!%����&������
3�#3�".-99:��"!�� (IPP) & '�)!���!%���1  ���)+ 

6.1) ������- #�)�&'��'�����!���!�"����!���!�
��	��	*�����������#�*#�
���)!��������� �"����-99:�������%�-�!������("�����!"	4"��(��� %���"�����������#��"��� ���	�+�
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'���������� ���� #�������	
�*��������������3�".����%����'-99:� & '���-99:�AB�'3�".���
����	7-	' (�93.) - #��������7���$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!�� (Independent Power Producer: 
IPP) ������ �%���� 3,800 ������..5 ��������	)� 15 4������ 2537 ���.����- #�����7$�+��("���)������/ 
10 % ����%����3�".	)�.#�����$�+�	�+�!"+������/ 4,200 ������..5 ��������,���%�� ���'���*#��!���)3�#'���
*#��!�� 32 ��' ��� 50 &������ $��������� #�'*#��!��	�+�!"+� 88 	������� ����%����3�".	�+�!"+� 
39,067 ������..5 & '��#���+��(�"��U�$4�����." 37 ��' ,���"� 12 ��' ������"������� 1 ��'  

6.2) ��������"������ �����*#��!����� IPP  �������*#��.#�  %���"������'�.#���
�%���� ���*���/���
������������"������ �����*#��!�����3�#3�".-99:������ & '- #("���/����
�F���' #������ (Price Factor) 60% �������F���' #������ O �������������� (Non-Price Factors) 40%  

6.3) .���� �/������.�)- #�)�."��������	)� 13 !"���� 2539 ��
��."���������#�)
����("��������$�+�-99:����3�#3�".-99:�������������< 2543 - 2546 �%���� 1,600 ������..5 & '�� �����
���&������	)�- #'���*#��!�� .�� �93. ���.�������7���$�+�-99:���� IPP �������� & '�����'
�#�/���
������������"���� �� �����*#��!�����3�#3�".-99:���������-� %���"����.��-� 	�+��)+- #
�#�%���� �93. 	)���("���/� �("��� ��"��/���$�+�*�'����!-99:���������- #����.���#�'�� 20 
�(����#!����,��#-*�F1����*� ��������!-99:� - #�� ��0�'"��*�+� & '3����("���/��� ��������
���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ ���� ���)+ 

• ������$�+�-99:��������'�	)� 1 ((.7. 2539-2543) �%���� 3 ��' ��� 
1,721 ������..5 - #��� ��"8�	 Independent Power (Thailand) Co., Ltd. (IPT) �%���� 700 ������..5 ��#�U�$
4�����."���� ���+��(�"�, ��"8�	 Tri Energy Co., Ltd. (TECO) �%���� 700 ������..5 ��#�U�$4�����."����
���+��(�"�, �����"8�	 Eastern Power and Electric Co., Ltd. (EPEC) *�� �%����3�". 321.25 ������..5 ��#
�U�$4�����."�������+��(�"� & '��"8�	 IPT ��� TECO - #�������!�11�$�+�*�'-99:���#� 

• ������$�+�-99:��������'�	)� 2 ((.7 2544-2546) �%���� 4 ��' ��� 
4,114 ������..5 - #��� ��"8�	 Union Power Development Co., Ltd. �%���� 1,400 ������..5 ��#,���"�����
���+��(�"�, ��"8�	 Bowin Power Co., Ltd. �%���� 673 ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"�, ��"8�	 
BLCP Power Limited �%���� 1,341 ������..5 ��#,���"��������+��(�"�, �����"8�	 Gulf Power Generation 
Co., Ltd. �%���� 700 ������..5 ��#,���"��������+��(�"� & '��"8�	 Union Power Development Co., Ltd. 
- #�������!�11�$�+�*�'-99:���#� 

6.4) ��� %���"�������������	�3����	�*�������"���	��'.��.��&������ IPP 
�) ���)+ 

• &������ IPP 3 &������	)�- #�������� �93. -���#� 
�/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ - #������'��'�����
!%��������/���������G8Q)����������������7*�����	�������������������������
��������
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������)�'���"�.�� ,���������������)�'�����	���Q��' (Change in Law) $���.��!�11�$�+�*�'-99:� 
(PPA) 3�#��	
��)!"	4"*��# �93. ("���/��������� ������.�������'���� !���&������ IPP �)� 4 
&������	)�- #�)���������!�0���#� �.�'��-��- #�)����������!�11� PPA .�������7��"1��� IPP 
�%�� �#!����,������(���*�����!�11�- # 

• �/���
�������W - # %���"������������3�#(�N��&������	�+� 7 ��' 
��!����,�*#�'
." 	)�����	)�'�����- #*��	�+� 2 AB�' ���- #�)����������*#�.��� (Memorandum of 
Understanding : MOU) $���!�
�!���!%���1*��*#�.���- # ���)+ 

- �����������$�+�*�'-99:� & '������
�!�.�����%�� �������
(�#�����' (Availability Payment : AP) ���!����#!����,���)�'�����- #.����.��������)�'� 	�+��)+      
��� AP ��!��*�+�����.��������)�'�� .�%����� 27 ��	/��)'1!���W 

-  ����("���%�������3�". .����# IPP �����'!����,�("���%�������
3�".�(������'�# IPP !����,�� ���"���#�� %���"�&������- #  ���)+ BLCP �("���%�������3�".���� 1,346.5   
������..5 Bowin �("���%�������3�".���� 713 ������..5 ��� EPEC �("���%�������3�".���� 350 ������..5 

-  ��������������"��.#����'-99:� �������������� ���"���#���!�����
����#� ���.����# IPT Union Power ��� Gulf Power !����,�����������"��.#����'-99:����-�- # ��������
�����/ 3-6 � ���  

-  ����%��� ����"��������!%����&�������U�$4�����." 	�+� 4 
&������ �#�%���  ����"�������� (Penalties) *����'���!��� AP -�#	)� 1% *����� APR1n (��	/�"&���..5) 
�������� 12 � ��� ������������'-9�*#�����*�� �93.  

-  ������)�'�����	���	��"� �# Union Power ���)�'�����
/���"
�#���"�*�� cooling water ��� 32.2 °C ���� 28 °C  

-  ������)�'�����&���!�#��!� !���3�#,��
#� �# TECO ���)�'�����
&���!�#��!� !���3�#,��
#� ���� ���)+ Banpu Gas Power Ltd. 55.6%, Texaco 54.4%  

6.5) �/�������� �93. - #("���/������������#-*3����	�	)�3�#3�".-99:������
- #������������)�'������������������)�'���"�.�� ���- #�)�."�0������������� 0�  ���)+  

• �0�����������������!�.��������$�+�-99:���� & '!� !�����"�
��	
�	)�������"�.�� .�������	7	)���#������%���/!�.���������������$�+�-99:��#��� IPP �#���'.��
�����#���'	)���" *�+���"� �.� -����"� 90% !%����&��-99:�(��������#������������U�$ ���-����"� 72% 
!%����&��-99:�(��������#��,���"�  

• �0�������*�������
�!�11�$�+�*�'-99:��("���."���!���*�� non-
price 	)� IPP 	�+� 6 ��' *��� '���#����*��("��*�� �%�������3�".*�� Bowin, BLCP, ��� EPEC  
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• -���0��������%��� ������������� 12 � ������-�#-����"� 1% *��
��'- #��� AP1 *��&������	)���#�U�$4�����."�������+��(�"� 

6.6) IPP 	�+� 7 ��' - #("���/�*#��!��*���/�������� �93. ��*#� 5 ��#�                 
-��!����,���*#��!��*���/�������� �93. - # �����������	%��#&������-���)�����
#�	
� ���               
-��!����,���"���#- #   ����+� �(����# ��� %���"������#-*�F1�3����	�*����.��������)�'���'.�� 
!%����&������ IPP �)*#�'
."& '��0� !(�. �)�����0�  ���)+ 

• ��� %���"������#-*3����	�*����.��������)�'���'.��.��
&������ IPP & '��0�����������	)��)����!%���1 �"P���+����)3����	��'����
����.������������*��                 
3�#��	
����!,���������"����7�8��"�-	' ������������"�����	�� #��(������*��������-	' 
��������� �93. - #�%�&������ IPP 	�+� 7 &������ ����
-�#���3�(�N���%����3�".-99:�*�� �93. 
��#� ��&������ ���������.#��'���"�������������-��)� �0���)3�.������������*������-99:�*��
����	7 

• �/���������&'��'(�����������." - #�����'�#
�/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ ����3�#��������
3�#(�N��&������ IPP $����������� �������- # *#�.���	�+�!���*�������������$�+�*�'-99:� ������
��#-*!�11�$�+�*�'-99:�����������!�.����� (Non Price) & '*#�.���	�+� 2 !��� ���'�������-��- # 
����������/���
�������W - #�%�� �#��.��������)�'�����'�� / �� �� 27 ��	/��)'1!���W   ����+� 
IPP ���*���#-*!�11���!���	)�-����)�'��������-99:� #�' ���� ������)�'�����*�� �%�������3�".  

• ���*����)�'�����*�� �%�������3�".*�� IPP ��+����)3�	%��#�%����
���3�".���*��	�+� 7 &���������)�'�������� 5,835 ������..5 ���� 5,909 ������..5 $���'���'�����%����	)� 
�93. �� %���"����- #.���."�/������.�) ��������	)� 13 !"���� 2539 	)�- #�#�%���� �93. 	)���("���/�
�("��� ��"��/��� $�+�*�'����!-99:���������- #����.���#�'�� 20 *����"��/������$�+�-99:�	)�
- #�����
��."�("���."� 1,600 ������..5  

• �/�������� �93. ���������
���������	)� 3 .
���� 2540 ��������
���	)� 17 .
���� 2540 - #�)�."�0����*#��!��*����
�������W �()'����!��� $����.�.������*#�.���	)�
- #�����-���#���!���!%���1 ��� �93. - # %���"������#� IPP 	�+� 7 &��������#� ����K��� IPP -��
'�����*#��!��*���/�������� �93. �����# IPP ���*#��!��*���/�������� �93. ��#� ��.��
������)�'������.#��� ��� 27 ��	/��)'1!���W ���� 25-26 ��	/��)'1!���W $�����	%��#���-99:�
!��*�+� 

 '%���$�� 9������
 ��)$�� ����%���� �����������������$���������&�����

'��������	��
��++,��
��  (IPP) %����* 
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(1) ��
��."*#��!���������	�3����	�*�������"���	��'.��.��&������3�#3�".
-99:��"!�� (IPP) 	�+���!���*���������!�.�����$�+�*�'-99:� ����������!�11�$�+�*�'-99:���!���
	)�-����)�'�*#�����!�.�����.��	)�- #�)�������������	�������*#��� (MOU) ������ �93. ��� IPP 	�+�           
7 &��������#�   

(2) �# �93. ���� %���"������#-*!�11�$�+�*�'-99:���� IPP 	�+� 3 &������	)�- #�)
��������-���#� !%���� IPP �)� 4 &������ 	)�'��-���)����������!�11��# �93.  %���"������#-*
*#�������!�11� ����#�)��������& ' ���.��-�  
 

7) �:
�4 ��������'����A+�����0.,�1�:
 ���4�*2# 4/2544 (���4�*2# 85) 	�����*��*2# 10 

������� A.%. 2544 gfaJe uWNSVIYH0ghhW�_`o F̀NHWSY NIa�YWpJNSYe KLMNLYQdINheiLYQFTJ Y\.
NIa�YWpJNSYe NIau`hW�_[ \̀NhYH`haNWNh[ LYQdIN�YYJ�IY NIaL�aZHWZf`� \WJYQNWNhN[ KP�Id̀�IY
+oQ�YYJ�IYNgabIauPW..INORj.FIS` �YYJ�IYOPQKP�INT�IY u`0IYoIKYwi\.+HIJ+wbRNlIcN�IYYWbGw|\
kzz{I0I�UylUP̀Skzz{IK\�FNcNYyL�\. IPP SPP OPQg+Y.�IYcNLYQKh]Kuwi\NblIN gfaJeZIYQZVI+Wt fW.Ne| 

7.1) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'�1� (Independent Power Producers 
: IPP) $������-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) - #��������7���$�+�-99:���� IPP ��������	)�                
15 4������ 2537 �F��
����)��������#�!�
�- # ���)+ ��� 

• &������ IPP 	)�*�'-99:��*#�����*�� �93. ��#��) 2 &������ ��� 
&������ Tri Energy Co., Ltd. (TECO) ���&������ Independent Power (Thailand) Co., Ltd. (IPT) & '
���'-99:��*#�������������	)� 1 ���Q��� 2543 ������	)� 15 !"���� 2543 .���%� �� 

• &������ Eastern Power & Electric Co., Ltd. (EPEC) ���&������ 
Bowin Power Co.,Ltd. �'�������� %���"�������!�#��&��-99:��������!�'!��������&'� 

• &������ IPP 2 &������	)������ �������)�)*��45 $�����#,���"�����
���+��(�"� ��� ��"8�	 Gulf Power Generation Co., Ltd. �����"8�	 Union Power Development Co., Ltd. 
���!��F1����� ����#� ���������.#���� �#�)��������("���/5���� ���- #*��������%�� ������'
-99:��*#����� */��)+�'����������� %���"�&������.���3���� 

• &������ BLCP �'�����������7��8����*
 ��������+%��(������!�#��
	���	)'�����*�,��',���"� ��!���!"	4"����*#���#���&'��5��(�+�	)�$�������!,��	)����!�#��&��-99:��'��
���������("���/������������������"���
.!������������	7-	'��������#�	�� 

7.2) ������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'��0� (Small Power Producers : SPP) 
�)��.,
���!��5�(����# �93. !����,���$�+�-99:����3�#3�".��'��0�	)�3�".-99:�& '��#(��������������� 
�������78��! 
������#�������+��(�"� ������3�".-99:� #�'���� Cogeneration ���	�+� �(��������������
������������	
����������3�".����%����'-99:�*������� $����) SPP 	)�- #������.�����$�+�-99:�
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��#���� 61 ��' ���%�����)+���� SPP 	)����'-99:��*#�����*�� �93. ��#� 45 ��' �)��"��/-99:�	)�*�'�*#�
������� 1,863 ������..5 

7.3) ���$�+�*�'-99:�����������	7-	'�������	7�(�����#�� �)��������#�!�
�
- # ���)+ 

• ����	7!�4��/��������4"�-.'���������� (!��. ���) 
&������3�".-99:�	)� !��.��� �!����*�'-	'�) 8 &������ ����%�������3�". 3,596 ������..5 & '�)
&�������+%��	"� 2 $��� �93. �����
��3�#��	
�&������- #����� MOU -���#���������	)� 3 !"���� 2543 
������������� ���!"���� 2544 ��'������.�) !��.��� - #� "�	�����'�������	7-	' ���- #�#��
*��#AB�'-	'���� %���"���������!�11�$�+�*�'-99:�&�������+%��	"� 2 �(����%�-�!������������!�11�
$�+�*�'-99:���'��� ���.
���� 2544 $���AB�'-	'����� %���"�����#��#��!�0�.���%��  !���&������
����O �#���������������$�+�-�#���� & '�������������"�����.#�������# -99:�������	7�)����+� 

• ����	7!��((��� &������3�".-99:�	)�!��((����!����*�'�#
-	'�) 4 &������ - #��� &�������+%��� (42 ������..5) &������\��') (300 ������..5) &������	��$�� 
(3,500 ������..5) ���&������������ (1,500 ������..5) �%�������3�".��� 5,342 ������..5  $��� �93. 
- # %���"����7��8��������� -�- #*������!�'!��	)���*�'-99:��*#�����*��(�������"��/ 100 - 150 
������..5 & '��!��-9����%�������!�  ����� .�� -�'������� Bago (�!�� )) �.�*/��)+- #'
 �����
������������F1�	�� #�� �������� 

• ����	7!�4��/�����������)� �/��������$�+�*�'-99:�-	' - 
�)� - #����������� .��������� "���������	
������(�N��&������&��-99:�(����+%�'������"�� 
��������
��3�#��	
�-	' - �)�" ��������	)� 5 ���'�'� 2543 & ' �93. �����$�+�-99:�����"��/ 1,500 ����
��..5 ���&�������)+���< 2556 ����)� 1 &������ ����"��/ 1,500 ������..5 ���< 2557 ���- #.���	)���
��#����!�'!��*��  500 kV DC !��-99:��%���� 3,000 ������..5 & '�)���!�'!��3���(�+�	)� !��.��� 
��������+� - #�0�����#&��-99:� (����+%�'������"�� �*#��������$�+�*�'-99:���.�� ����$�+�*�'
-99:� (Power Pool) *��-	' #�' 

• ����	7���(��� �/��������$�+�*�'-99:�-	' - ���(��� - #�)���
����	)������$�+�-99:���� �93. ����"��/ 25 - 30 ������..5 �(������'-99:��#��� 3 ����� *�����(��� 
- #��� ����	��)���' �!)'���� ���(��.���� & '��������	)� 14 !"���� 2544 	)�3����� �/��������    
AB�'-	'- #�)�."�0�����# �93. ��#!�'!��*�� �9�. !��-99:����!,��)��N�����-�'����'� �-	' 	)�
�%�������1����	7 ����� !����#� ��.�����-99:�	)����%����'�#������(��� / �
 !������	�����3����
*����.�����-99:�*�'��)������	�"����*�� �1� (115 kV) ����������P�)�'��"�� ��'��'- #	)� �9�. 
- #������ �9�. �	����� 0.1459 ��	/���' ������-99:�3����� & '��"8�	 3�".-99:� �%���  (����) ��
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����3�#���!�#��!�'!������.�������'� �-	' -�'�� 3 ����� *�����(�������� ��������'-99:��#���
���(���- #���< 2547 

"������ 9�����*���*��$�� 9���%	3
���4����!	�����M %����* 
(1) ���4��	)�����
�W - #!��,��,��&������&��-99:�,���"�	)������ 

�������)�)*��45 $���AB�' ��*��
���W - #�)+����("���."���� ������!����,!�������#'
 ��� %���"�&������
&��-99:�,���"�- # �()'��.�������!���'���"�&��������+� �����.#�����'������� '���#���/)	)�&������
-��- #�������
1�.������'���	)���)�'�*#���(���-��!����,�K"��.".��������-*�����*�����
1�.- #$���
����/)�)+���-��.#���!)'������� �'���-� �0.�� ���4��	)�����
�W ��������.�)���������	������
.�������	7 (��'!
���)'�."^ �!,)'�-	') �0���� ��� .� !"����#&�������)+ %���"�.��-���.#�����	%��'���
������ ���������.#������ �������������*��������	)�����" *�+� $���AB�'��*��
���W - #�)+������ ���� 0�
�F1�������-������������ ������������- #�)����%��  ��.�����:�����������	)��*#��� �'����#� 
���	�+�&��������.#��- #�����
��."��'������7��8�3����	�.�� !"���� �#�� (EIA)  #�' �����#�*��
&������ IPP ���'��- #�� .�+����	
��(������'���������������"��/���#��)'�	)����- #���3����	����
���3�".-99:��)� #�'  

(2) ���4��	)�����
�W - #�#*#��" �0���� ���������$�+�-99:��������	7�(����
�#��-��!������.#�	
� 	)�3�".-99:���#���������	7 �0!����	)������$�+�-99:��������	7�(�����#�� �(���
��������#�������'��������	7������+� $���AB�'��*��
���W - #�)+����("���."���� �������	��	)�- #�%���
�K"��."�'����#�  

(3) ��������� �93. ��.#���.�)'������ .�+�������"8�	�%��� ����%��*#�� 	���)'���
.�� ���	��('5W ���4��	)�����
�W ����)�����0���� �93. ����%�� �3���'
	45��� %���"������
����.�#!� ��#����� & '�P(�����("���/���	
����!�#��&��-99:���.�������	7 ���������7��'��(
��������!�#��&��-99:����������	7�)*#��%���  $���3�#�	� �93. ���	)���-�������� !(�. .��-� 	�+��)+ 
AB�'��*��
���W - #�)+����("���."���� ������.������)��������� �93. ���������"8�	3�".-99:� 1 ��� 2 
����%��*#�� 	���)'���.�� ���	��('5W ��#� ��"8�	3�".-99:� 1 ��� 2 �0!����,��	
���.�������	7
- #����� )'����&������*����"8�	3�".-99:� �%���  (����) 	)�- #�)�����	
���&�������+%��	"� 2 �� 
!��. ���  

(4) ���4��	)�����
�W �)*#�����'������������� ���"��/�%����3�".-99:�!%����
��� ��������.#���� ��#�()'�(�.������.#�������#-99:���'������	7��#� ��.#��-���'������ ��!��
��"�-� �����*/�� )'�����0����%����,��������'� ��������#(�������'����)���!"	4"��(���	)�!
 
& '-���������()'� #���  #������  

(5) �����.�)���������	������.�������	7 (��'!
���)'�." ̂�!,)'�-	') - #!��,��
,����������#������ %���"�&���������$�+�-99:���� !��. ��� $���3�#�	���� �93. - #�)+������ �93. �'��
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������������� %���"���������&�������+%��	"� 2 �#!����,�������!�11�$�+�*�'-99:����+��.#� 
(Initial Power Purchase Agreement : Initial PPA) - #��'��� ���.
���� 2544 !���&����������O 	)�����
- #���� �����������$�+�-�#���������������.#�������"�����.#�������#������	7�)����+� �'���-��0.�� 
AB�'��*��
���W - #�)+����("���."���� ����	7'���)�����%�����	)���.#����������'�������+��(�"������3�".
-99:�$������)3�.������������ #��(������ � �����!)�'� ���!�#���%�������.���������(������*��
����	7 #�' 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(��8�	� 5 

:�	$�,�����B���B�-�����=��	��,����3"4$5667����!$�1� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



B������ 5 

�����������������������&���4������()*��++,�������9� 

.���'������������
�����%���/������$�+�-99:��������� ��" *�+�������)������)�'������������
�%�� ��.��������)�'���"�.������������.��������)�'���'.�� ��������	)� 2 ���Q��� 2540 
�/���
������������"������ �����*#��!��������$�+�-99:����3�#3�".-99:������ - # %���"���������
���3�#(�N��&������	�+� 7 ��' ��!����,�*#�'
."	)�����	)�'�����- #*��	�+� 2 AB�' ���������	�
3����	�.�� IPP  #�'���������
�!�.�����%�� �������(�#�����' (Availability Payment : AP) 
���!����#!����,���)�'�����- #.����.��������)�'� !�
�!���!%���1 ���)+ 

(1) �����%
� 

���-99:� = AP1 + AP2 + EP 

.��!�.�� "� IPP ��������!)�'�*����.��������)�'� & ' IPP - #�%������!)�'��)+�����-�#
�� AP1 ��� AP2 ��#����� ������ 

(2) ����"��� 

AP1 --> AP1 * a * FXt / FX0 + (1-a) * AP1 
AP2 --> AP2 * b * FXt / FX0 + (1-b) * AP2 

& ' FXt ��� ��.��������)�'����������� t (��#����P�)�'*����.��$�+������.��*�') FX0 = 27 ��	/��)'1
!��� !%���� a ��� b �)���  ���)+ 

  '�������O�( (MW) '������F����
� (MW) 
a 0.90 0.75 
b 0.65 0.55 

��� a ��� b �)+ �%�� ���!� !���*�������#���'	)����������������
���/5	)��%��*#����
.�������	7!%����&��-99:�*�� �93. & '-���%����,��!� !���*�������#'��	)�������"�.��.�������	7*�� 
IPP �.�����' P���+�����/)	)��)����-��!� ��#�� (mismatch) ��������"���#���!� !���*�������#���'	)�
������"�.��.�������	7 IPP ��.#��-� %���"������������!,���������"� �(�����#-*������-*��"���#��� ���
����/)	)�������!�#���)����3��(�������.��������)�'���������)+ �0�������� 0�	)� IPP ��.#��-�*������
���3�#���������!�#���������



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(��8�	� 6 

��-B8+���%&�'�>���� 

���4�*2# 1/2552 ;�	��*2# 4 �-�(�A��C� 2552 

� ���5667�jk��8+
:0.,�B�)!*%5*� �.��*�-�2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



���������:C�5�%���� 

'�������
�����)$�� ���:C�5�B�� �������������'�������������� �����B����2������9� 

"���4�:C�5� '���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E�   

���*���$ 1/2552 "������$ 4 ���B�3��L# 2552 

4 ����++,�JK����
������� ��:��� �.������� 

 

1.  �F��B�3�A������!��'������ IPP �� �������"����%&���
�'������ IPP 
&������ IPP ����&������	)��)��.,
���!��5	)�!%���1 3 ������ 
(1) �(����#���������*#����)!������������3�".-99:�  
(2) �(���� �����������	
�*��������  
(3) �(���3�".-99:��#�()'�(��������.#�������#-99:�*��3�#��"&��������������� 
 

���������)!������������3�".-99:� & '3�#3�".-99:��������'�1� (IPP) ���*��*�����
�������������-99:� 3�".-99:� ����%����'-99:��#������-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) $���
����3�#$�+���'� )'�  

�������� (�< 2537) �)��"8�	3�".-99:������ IPP �%���� 7 ��' �)*�� �%�������3�".��� 6,676 
������..5 ��"�����'-99:�.�+��.��< 2543 ��,���F��
���  ������K��.����	)� 1 
 

�������$ 1 ��
5����
��++,����9����"�E� ������ (�H 2537) 
 

 o+?- o+?-A- o�02 Jo+,-JQ�0� I��2 

(J�	�5�'') 

.�ANLL� 
 

1 .�� �� >+��533�*���8 (�8���5�,) "(�!�K IPT CCGT NG/Diesel 700 2543 

2 .�� �� 5�� �*���*"& "(�!�K TECO CCGT NG/Diesel 700 2543 

3 .�� �� R!+� <+����� "(�!�K GLOW CCGT NG/Diesel 2 x 356 2546 

4 .�� �� *&���*�� �<���*� "(�!�K EPEC CCGT NG/Diesel 350 2546 

5 .�� �� .&�*+F&<& �<���*� "(�!�K BLCP Thermal Coal 2 x 673 2549 

6 .�� �� !�+3 �<���*� �"���*��:�'� "(�!�K GPG CCGT NG/Diesel 2 x 734 2550 

7 .�� �� ��:.L�& �<���*� "(�!�K RPC CCGT NG/Diesel 2 x 700 2551 

 
5�    6,676  

#��,�#�L  CCGT      =  R��533�<+��%����*���� (Combined Cycle Gas Turbine) 

  Thermal    = R��533�<+��%����*� 
  SCOD     = Scheduled Commercial Operation Date 

��������!
  ��"8�	3�".-99:������ IPP 	)������!�11���� �93. ������ ������'�'����.
���� 
2551 �) �%���� 4  ��'18 *�� �%�������3�".��� 4,400 ������..5 �� �������"�����'-99:�- #�����/�< 
2554-2557  ������K��.����	)� 2  
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�������$ 2 '���++,� IPP ��������% (�������EE���������� ������ 2551) 
 

 o+?- o+?-A- I��2 

(J�	�5�'') 

.�ANLL� 

 ]
�NLL�Jo+,-JQ�0�;���0�     
1 .�� �� �!Q%R%-��� "(�!�K GHECO ONE 660 2554 

2 .�� �� ��:�'���+ �<���*�F�<<+�, "(�!�K NPS 540 2556 

 ]
�NLL�Jo+,-JQ�0�	�*b

�o�'0     

3 .�� �� �,�� �*Q���*�"& "(�!�K SEC 1600 2556 

4 .�� �� �<���*� �"��*���:�'� F�<<+�, "(�!�K PGS 1600 2557 

 
5�  4,400  
 

��������+���#� '���)��"8�	�������*�� �93. 	)�����3�#3�".-99:���'�1� $��� �93. �� !�#��*�+��� 
�(�������&��-99:�.#���� ���*�'�#����������� & '	)� �93. '������3�#,��
#��'���%���� 3 ��' - #��� 
��"8�	 3�".-99:���'�� �%���   ��"8�	 3�".-99:�*��� �%���   �����"8�	 3�".-99:�����
�) �%���  
 
�����&������
5����
��++,����9� ('���++,� IPP �� ��
5��"����)�!�� �+�.) 

���F��
��� ��"8�	3�".-99:�����������"8�	�������*�� �93. 	%�!�11�$�+�*�'-99:���'�'�� 
(Power Purchase Agreement: PPA) & '�)�%�������3�".��� 12,150 ������..5  ������K��.����	)� 3 

 

�������$ 3 ��
5����
��++,����9����"�E��� ��
5��"����)�!�� �+�. 
 

  
  

o+?- o+?-A- Jo+,-JQ�0� 
I��2 

(J�	�5�'') 
.�A

NLL� 

 �
0��1&�J%
+-I-� 	L�.     
1 .�� �� >+��533��8,*� "(�!�K RGGCO NG 1,173 2537 

2 
.�� �� >+��533�6�*� "(�!�K Unit 1 
                  “                         Unit 2 
                  “                         Unit 2 

KEGCO NG 
69.9 
70.2 
678 

2539 
2539 
2539 

3 
.�� �� >+��533���:.L�& "(�!�K (<+��%����*�)      Unit 1 

.�� �� >+��533���:.L�& "(�!�K (<+��%����*����) Unit 2 
RATCH NG 

1,440 
2,041 

2543 
2545 

 �
0��1��0'NLL� IPP     

1 .�� �� >+��533�*���8 (�8���5�,) "(�!�K IPT NG 700 2543 

2 
.�� �� .&�*+F&<& �<���*� "(�!�K Unit 1  
                                               Unit 2 

BLCP Coal 1,347 
2549 
2550 

3 .�� �� R!+� 5*<&<& !�K GIPP NG 713 2546 

4 
.�� �� !�+3 �<���*� �"���*��:�'� "(�!�K Unit 1 
                “                                      Unit 2 

GULF NG 1,468 
2550 
2551 

5 .�� �� ��:.L�& �<���*� "(�!�K RPCL NG 1,400 2551 

6 .�� �� *&���*�� �<���*� *&�+Q%���% "(�!�K EPEC NG 350 2546 

7 .�� �� 5�� �*���*"& "(�!�K TECO NG 700 2543 

 
5�   12,150  
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2.  ���������()*��++,�!��'������ IPP 
�3�������$�+�-99:�*��&������ IPP ����-�.���&'��'*����� $����)��.,
���!��5������ 

����*�������� & '����!� !������3�".-99:������� �93. �����"8�	�����-�#	)� 50:50 (-��������$�+�
-99:��������	7�(�����#��) $�������-�.��	)��."�/������.�)�%��  ����)��'����)' *���3�������
$�+��'�����3�(�N���%����3�".-99:�*������	7-	' (Power Development Plan: PDP) $������3�W ���)
��������/�������.#�������#-99:���'� 15 �<*#���#� !%������#����������������3����3�".�#
�()'�(����!� ��#���������.#�������#-99:�*��3�#��"&�� & '�F��
��������3�(�N��W *���< 2552-
2564 (�'��������*�+�.��*������%��!��.���/������.�)) 

�3�(�N��W (PDP) �)���������
�������'� �)����%�� !�������.�� �����3�".-99:�������
����������������� & '("���/�����.#�������#-99:�������. 3����	�.������������ #��
(������-99:� ��"��/-99:�!%���� ���,��("���/�,��.#�	
� �)+!"� ���.�����	�������"�����O 	)�
��)�'�*#��  

!%�������������� #��(������-99:���!���*���������� $����)���8/���� %���"������"�4
��"� 
����)!�11����3�".	)��� ��� �������" �.
���/5����'���������������!�11�	)��%�� -�# �������
�3����3�".��	%�- #'�� ������������.#���!)'������� ��*/�	)��������)����'� '
�����������
�3����3�".�������  

!� !���*�����3�".-99:� / !"+��< 2551 &��-99:�*�� �93. �)!�������.�� �����/�#�'�� 47 
���&��-99:�*���������� �)!�������.�� �����/�#�'�� 53  

	�+��)+ �93. �)&��-99:�	)�������"8�	������� 3 ��"8�	 - #��� ��"8�	 3�".-99:�����
�) �%���  (�93. 
,��
#��'���#�'�� 45) ��"8�	 3�".-99:���'�� �%���  (�93. ,��
#��'���#�'�� 25, �93. ,��
#� EGGO $���,��

#� KEGCO �'��)  �����"8�	 3�".-99:�*��� �%���  (�93. ,��
#� EGGO $���,��
#� KEGCO �'��) �'���-�
�0 ) ���F��
���������'��-���)�&'��'�� .�+���"8�	������������)+�("��*�+��)� �����-���)����� .�+���"8�	��� 
�(���3�".-99:��*��*���������� .��	)��Q��'- #�%�� #�� %���"���������8/� ������� 

&��-99:������������ �%���� 4 ��� ��!�#����#��!�0����)� 4-5 �<*#���#� 2556-2557 ����
!�11�$�+�*�'-99:���'�'�� (PPA) *����"8�	���������'�	)� 2  �������*#��.#���-���.�.������������ 
��������� %���"����*����"8�	3�".-99:��������'�1�����'�	)� 2 ��#� ���*'�'�%�������3�".��
������� %���"����*�� �93. ���& '.�� 
 
3.  �
L�����&���4B�� ���$�������EE�()*��++,�� � ������ IPP 

3�#3�".-99:��������- #������$�+�-99:���� �93. .��!�.�	)����
-�#��'�.#!�11�$�+�*�'-99:� 
(PPA) ����������� 2 !��� (Two part tariff)  ���)+ 
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1) �������3�	������3����++,� (Availability Payment: AP) �������.���	�	)� �93. .#�����'
��&��-99:��)����(�#�������3�"..���%�!���� "�������� ������
������#���'��	)���!���*����"���	
� 
�����#���' %���"���� ������$����%��
�&��-99:� �����)+!"� ���3�.���	�*��3�#,��
#� 

��������&���4��� AP 
AP =f (FX, CPITH, CPIUS, �) 

& '	)�  
FX  =  ��.��������)�'���"�.��.�������	7 (Foreign Exchange Rate) 
CPITH =  ���)����3�#��"&��	���-�*������	7-	' 
CPIUS  =  ���)����3�#��"&��	���-�*������	7!�������"�� 
 
����$�+�-99:���!���*���������(�#�����' (AP) ��*�+��'�����.�����	���7�8��"�����	)�

!%���1 2 .����� - #��� ��.��������)�'���"�.��.�������	7 (FX) ��� ���)����3�#��"&��	���-� (CPI) 
��'����)' *��!�.������
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA)  

	�+��)+ '�����	���������()*��++,� ��!������ (AP) ������������� 3 ���8/� ���)+  
(1) ��� Front-end Loading ���-99:����)����!���������<���O *��!�11���������'O � ����

��'�.����  
(2) ��� Mid-end Loading ���-99:����)����!��	)�!
 ����������*��!�11�  
(3) ��� Back-end Loading ���-99:����)����!�����������'O *��!�11�  
 
2) ���3�������++,� (Energy Payment: EP) �������.���	�	)� �93. ���'.����"��/���3�".

����%����'-99:��#���&��-99:� ������
������#���'���3��	)���" ������3�".-99:� �(����%����'�*#�
����*�� �93. ���� ������+��(�"� ���*�!�� ��������#���'���3������O 	)���" ������� "�����������$���
�%��
�&��-99:� 

��������&���4��� EP 
EP =f (�������+��(�"�, �) 

����$�+�-99:���!���*�����(���-99:� (EP) ��*�+��'������������+��(�"�����!%���1 ��'����)' *��
!�.������
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA)  

��������������� (Biding) ���.������ �93. ���%�� !��."���*�� FX ��� CPI �(����#
3�#3�".-99:��������'�1� (IPP) ��#������*��*�� #���	��"�  & ' ������.�����!"+����������+��(�"� 
��.�������#���+��(�"�.�����3�". ���.#�	
�*�������	
���&������ ������� ����.#� �����+����������
�*��*�� #������*�'-99:� ��3�#3�".-99:� IPP ��#��.�������#���+��(�"�.�%�����	)��%�� -�#��!�11� 



 

 

- 5 - 

3�#3�".-99:� IPP ��- #������&'��5 �.�,#�3�#3�".-99:� IPP ��#��.�������#���+��(�"�!������	)��%�� -�# 
�93. �����'���3�".-99:�-����"�.��	)����
-�#��!�11� 

���������!%����3�#3�".-99:��������'�1� (IPP) ��+����.�.������3�#3�".-99:������               
��'��0�19 (Small Power Producer: SPP) $���-���)����*��*�� 3�#3�". SPP !����,�!��*�'-99:�- #������)
����(�#�������3�".-99:� 

������'���$�+�-99:�*�� �93. ��+� ��!���*����� AP �93. �����'.����.��	)����
-�#��!�11� 
*/�	)���� EP ��+�����������'.����"�   

�93. !�11�$�+����+��(�"���� �.	. 	)��%��  Minimum Take Quantity $�������*#�3��3�������$�+�
���+��(�"� �(����#��"8�	3�".-99:��������#�����3�".-99:�   

�� �93. !���� "��������3�".-99:� �.�3�#3�".-99:� IPP -��!����,���'-99:�- #.��������-*
��"��/-99:��.0��%�������3�".	)��%��  3�#3�".-99:� IPP ��.#���!)'������� (Deduction) .���%����
���'	)�3�".-��- #.��	)��%��  (����� AP .�����'���3�".) & ' �93. ��.#������3�#3�".-99:���!���
 ��������	� 
 

����&���%����++,���$��������������	"9	�++,� ������ #�' 2 !��� ���  
(1) ���-99:���� �%�� .���." �/������.�) 
���-99:�������%���/��������#���'�������	
�!�#��&��-99:� ����!�'!�� ��������%����' 

$���-���)����������)�'�.�+��.��< 2548 
(2) ���-99:�.��!�.����������.�����-99:�& '��.&���."20 ������ Ft  �%�� .���."

�/���������&'��'(�����������." (�(�.) �)���5������ 2 !��� ���  
(2.1) ���$�+�-99:�21 $�����3�����.������.#�������#-99:�  
(2.2) ������+��(�"� $�����3�����.���������+��(�"� �����.��������)�'�	)�!��*�+����.�%�����

!��."���	)�.�+�-�# ����%�����.#���)����������)�'� 
                                                        
19
 UylUP`Skzz{IK\�FNYIaKP}� (Small Power Producer: SPP)Je�NIf�VIPW.�IYUP`S 10-90 KJ�QHWSS[ Obj.\\�SIJLYQKmh

ZWttIkflKLMN 2 LYQKmh kflO�j (1) LYQKmh Firm heiJe�IY�VIRNfYQaQKHPI�IY�Iakzz{IheiONjN\N gfaJeZWttIGw|\�Ia
kzz{IKRJw\N�Wb IPP hei+jIGw|\kzz{IJeZjHN�\.+jI+HIJuYl\J0jIakzz{I (2) LYQKmh Non-firm heikJjJe�IY�VIRNfYQaQKHPIhei
ONjN\N gfaKLMNgY.kzz{IheicFlKFw|\KuP`.SIJ~fy�IP OPQ+jIGw|\kzz{IkJjJeZjHN�\.+jI+HIJuYl\J0jIakzz{I  hW|.Ne| YI+IYWb
Gw|\kzz{I0I�UylUP`Skzz{IK\�FNYIaKP}� (Small Power Producer: SPP) cNZjHN�\.+jIuPW.kzz{I0QKYea�HjI Capital 
Payment (CP) 
20 Ft = Fuel Adjustment Charge (at the given time) 
21
 cNFjH.�j\NL� 2548 +jI AP NW|NNWbYHJ\ayjcN+jIkzz{IpIN G^i.LYWbhT�� 2-3 L� OSjmIaRPW.0I�L� 2548 +jI AP NW|Nkfl

KLPeiaNJINWbYHJ\ayjcN+jI Ft 
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���F��
������-99:�	)� �93. ��)'���0����3�#��#-99:� (�9�. �9�. ����������) ��+�-��!����,
!�	#��,��.#�	
� ������)���������� Ft $�������	
���� 4 � ��� !�4��/������)�����*#���3" ����)	�7��."
 #����.������������ Ft  �'���-��0 ) �(���� ���������#���'*��3�#��#-99:� ���������� Ft ���.#���)��-�*��
����*#�����)�'�*#���'����)���)�'�-��- # !��3�	%��# �93. -��!����,����*�+���� Ft .��.#�	
����3�".	)�
!��*�+�- #	�+��  �������-99:�	)�-��!�	#��.#�	
� ����������,������������� �93. 

	�+��)+ �93. -��!����,3����������-99:���!���	)�-��!����,3����#���3�#��#-99:��#���3�#3�".
-99:��"!����'�1�- # ������������-99:�����-�.��	)����
�'����!�11�$�+�*�'-99:� (PPA)  
 
4.  �A�������$��"����%&���
�'������ IPP ��$������ ����� �+�.  
 �F���'�!)�'�	)�!%���1	)��)3����	�.�����$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'�1� !�
�- # ���)+ 
 (1) ����3��3������.��������)�'���"�.��.�������	7 (Exchange Rate Shock) 
 (2) ����3��3��*�� ���)����3�#��"&�� (Consumer Price Index: CPI)  
 (3) ����3" (�� *����
8'5 (Man-made risk) 	)������F1�	���	��"�   
 (4) �F1�	�������"� 
 (5) �Q��' ����)'� *#�.�����!�11�$�+�*�'-99:� ����&'��'������������%�� !� !���
���3�".-99:������� �93. ��������-�#	)��#�'�� 50  

��!���*������3��3��*����.�� ����)+'	)�������)3����	�.�������)+��"���# �(�����	
���
&��-99:� ,�����������!)�'�*��3�#3�".-99:��������'�1�	)�.#����"������:����������!)�'� ���������� 

!%�����F���'�!)�'�	)��)3����	�.�����*�'-99:�*�� �93. ��+� ���F��
��� �F���'�!)�'�	)�!%���1����
3�������	)���� Ft -��!����,����*�+�.��.#�	
�- # ��� �93. -��!����,3�������.#�	
�������*�'
-99:�- #	�+��  $���,��������������!)�'�& '.��.�� �93. 	)�.#���������������3�".-99:�-�#������!��� 
��������+� �93. '��- #��������!)�'������� %���"����.����.����*�������� & '������	)�3����� ���
 %���"���.����  76 ��.���� 6 � ��� AB��"�G."�(�����-	'	
���8 !��3����	�.��!��(�����	�������"�
*�� �93. & '.�� 
 �����!)�'����������)�'���������.#�������#-99:�*��3�#��#-99:�	%��# �93. .#���������)�'�
�3����3�". ���������-��!����,� ��"��/������$�+���������- # 
 
5.  ����
���� �#���� ������A�������$��"�!	� 4 ��$�����2�� �����
�!�� �+�. 

����3��3������.��������)�'���"�.��.�������	7��� ���)����3�#��"&��!��3����	�.�����$�+�
-99:�*�� �93. �.�-��,�������F���'�!)�'� ������������$�+�-99:���.#������-�.��!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) 
!����������*�+���� Ft 	)�-��!����,�����("��*�+�- #�.0��%����.��.#�	
�	)��)����!��*�+� -��!����,�'�- #
���!���	)�-��!����,�����("��*�+�- #����3�*��.������ ����	���  
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& '!����1���.��������)�'�������.�����	)��)�+%�����������!��������!)�'��������3" (�� 
*����
8'5 �����!)�'�	���	��"���!��3����	�.������������ #�����3�".(������  ���������3�#3�".
-99:��������'�1��)!�������.�� ���3�".-99:��%��������������������*��	�+��  ���)����
3" (�� 	)�	%��#3�#3�".-99:�-��(�#�������3�".������'-99:���!��3��!)'.������������ #��(������ 
�������� ���3�".-99:�-���()'�(�.������.#�������#-99:�*���������  ��������+� �� �93. �#��*�
���������������O ���3�#3�".-99:������ �.�����!"��$����'���������!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) �93. ���
-��- #�����������������3�#3�".-99:������- # 
 !��������!)�'�	�� #���Q��' ��" ���������)�'�����	���Q��' (Change in Law) $�����
� ).	)�3����)�).���'���*��������)�'�����������.��������)�'���"�.���������.���#���"���������
��'.�� 	%��#.#���)���������
���#-* (Amendment) !�11�����'���  ��������+� �����!)�'����
*#�.�����!�11�$�+�*�'-99:������" ���*#�&.�'#� ��� *#�("(�		���Q��'������ �93. ���3�#3�".
-99:��������'�1�	)���" *�+� $�������)3���������.)����*#�������!�11�	)��.�.������ ���!����,.)
�����������%������"�- #  
 
6.  � �������
����������$��!�� �+�. "�'������ IPP 

�����"�������!)�'���&������ IPP �) ���)+ 
(1) ������8�!��(��4��(	)� )������ �93. ���3�#3�".-99:��������'�1� �(����#��" ����

�������	)� ) 
(2) ��� ������ %���"�����������K"��.".��*#�.��� (Commitment) ��!�11�$�+�*�'-99:�

�'�����������  
 (3) ��� %���"����$�+���"�.��.�������	7�����#� (Forward) $���������'�:����������!)�'����
����3��3��*����.��������)�'�- # 
 (4) �����"���� ��� #������.#�������#-99:� (Demand Side Management: DSM) $��������F���'
	)��'����������������
� 	)�3����� �93.  %���"����& '����/���5�#���������#-99:��'������'�  
�(������'�#�����#-99:�����-��'���!��%��!�� ��� � �����#-99:�������	)��)�����#-99:���� (Peak) $���
��!��3��#��"��/���3�".-99:��()'�(�.������.#�������#�����" ����'���'�� #��(������-99:� 
 	�+��)+ �93. .#���.�)'��%�������3�".-99:�.������.#�����-99:�!��!
  (Peak) ��#������.������
���)��������'�����!�+�O �0.�� 	%��#.#��!"+�������	��('�������*#����� 
 (5) ��������'�����!)�'�	�� #�����+��(�"� �������)�&'��'-���#�)���3�".-99:�& ' (���(��U�$
4�����."�����"�-� ����)�&'��'�# �93. *'�'&��-99:�,���"� $���!����,��#������(�"�- #�)������/ 
60 �< ������!�#��&��-99:��"����)'�5 & '�#�)����.�)'�����(�#�� ����%����,��3�.��!"���� �#�� 
 (6) ���	�	���3�����.#�������#-99:� �(����#!� ��#����������%����� 
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7.  ��EE�� ����� �+�. ��� IPP �� ���� ������!�� IPP 
 �����2 �3'*#������'��!�11�$�+�*�'-99:� (PPA) ������ �93. ���3�#3�".-99:��������'�1�
��.#��- #��������
1�.������!�11�AB�'����� $�������-�.��(�������11�."*#����*���!��W  ��!���*��
*#����3���������� 3�#�	� �93. �������� �/�����"��'!����,*�*#���� ������� $����'������'���
����%��<*��3�#3�".-99:� IPP ���3�#3�".-99:� IPP - #& '.��  
 
8.  ���9)$� IPP ��$��� ��������:C�5�%���� 
 3�#�	� �93. ����%��#�/�����"��' %���"����7��8� �������3�#3�".-99:� IPP 	)� %���"����3�".
-99:���������'��������(�!������#� ���� ��"8�	 -.� �������)+ �%���  (TECO) �����"8�	 3�".-99:�
����
�) �%���  (RGCO) ����.#� & '3�#�	� �93. �������3�#." .��������!�����3�#3�".-99:��������'�1�
������- #�����.,
���!��5�����*�*#���� *���*.*��*#����	)�.#�����*� ������� 0��%�,��	)��� ���
����/�����"��'.��-� 
 



���9)$���	�!	������� 9��"����:C�5�%���� 

���*���$ 1/2552 "������$ 4 ���B�3��L# 2552 

4 ����++,�JK����
������� ��:��� �.������� 
 
�&�����'����������� �&��������:�52�
�������� �� ����������� 
1. ���!���"�� ��.��)��   �7�8����%���1���("�78 ���8������.%�����3�#��)�'���1 

�P(�� #������������	��������� 
2. ��'��".�5  7"�"!��(5   3�#�%���'���!�����"�������!)�'� #��������� 
3. ��'/��(� 7�)(����,   �7�8����K"��."��� 
 
����++,�JK����
������� ��:��� 
1. �
/("���'5 �������   3�#���'3�#����������
������%����-99:�   
2. �
/������  ��	�)���85   3�#�%���'���AB�'!�11�$�+�*�'-99:� 
3. �
/�����'  7"���	".'5�
�  3�#���'3�#�%���'���AB�'!�11�$�+�*�'-99:� - �"����� 
4. �
/���7�)  ����7"�"   ���#���
������"�����5�����"�����������/������	7 
5. �
/����)/� ��	%� )!�
�  �"7��� �� �� 7 
6. �
/��� )  ������
NL����	5  �"7��� �� �� 6 
 
 
 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(��8�	� 7 

��-B8+���%&�'�>���� 

���4�*2# 2/2552 ;�	��*2# 20 !�'��� 2552 

� ��
'�* ��1�-�2!A�!	$�� �=���>  

(�=�������;.<, ![:A�)�[�� �*�.) 
 
 
 
 

 

 

 

 



���������:C�5�%���� 

'�������
�����)$�� ���:C�5�B�� �������������'�������������� �����B����2������9� 

"���4�:C�5� '���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E�   

���*���$ 2/2552 "������$ 20 ��5��� 2552 

4 ��
5�� ��9�����3�����# �&���%  

(�&�������"�E� �!�3� '!�� ���.) 

���� 9.30 �. -12.00 �.  

 

�� �%��"�������)� 

1. !	������
5�� 
��"8�	 ����
�)�(�����5 �%���  (Ratchaburi Power Company Limited: RPCL) ������"8�	3�".-99:�

�"!�� (IPP) ������4
��"�3�".-99:� �)!�11�$�+�*�'-99:���'�'����� �93. �������� 25 �< & '�)
&��-99:������	(��������#������ (Combined Cycle Gas Turbine) �%���� 2 �
  (Unit) �%�������3�".
�
 �� 700 ������..5 (2 x 700 MW) ����%�������3�". 1,400 ������..5 ��#�U�$4�����."�������+��(�"� 
.�+��'����(�+�	)�&��-99:�����
�) �F��
�����"��� "����������"�(�/"�'5��#�	�+��  & '�
 	)� 1 ��"��� "����������
� ����)���� 2551 ����
 	)� 2 ��� ����",
��'� 2551 

��������%���" -99:� (Generator) *��&��-99:�����
�)�(�����5����#���	%�����������*���������
������U�$ (Gas Turbine) 2 .�� ���������������-��+%� (Steam Turbine) 1 .�� & '-��!)'	)�- #����������
������U�$���%���.#��+%��#� �� ���'����-� �(�����#-��+%�-��
�������+%��)�	)����  

&���!�#��3�#,��
#������� #�' ��"8�	 '���)�'���0�����5')� �%���  ,��
#���!� !����#�'�� 10 ��"8�	 
���
 �"��0�	�"� �(�����5 ������) �"��.��5��������� �).�). ,��
#���!� !����#�'�� 15 ��"8�	 &.&'.#� 	�&� 
���5�������� ,��
#���!� !����#�'�� 10 ��"8�	 \����� �"��0�	�"��"��.��5 ��������� �(�����5 (����"��)'!)
�"�"�.0  ,��
#���!� !����#�'�� 25 ��"8�	 �.	.�%���  (����) ,��
#���!� !����#�'�� 15 �����"8�	 
����
�) �����'���$5 �%���  ,��
#���!� !����#�'�� 25 
 
2. �������$�����'������ IPP 

�����!)�'�	)���"8�	 RPCL ��.#������3�#������ - #��� �����!)�'��������3��3��*����.��
������)�'� (Foreign exchange rate: FX) ����3��3��*����.�� ����)+'��"���# (Interest rate) ����3" (�� 
������ %���"���� �������%��
 *������������������-�� (Spare part) .���O  

����/)	)���.��������)�'� (FX) 3��3��!���������� (Band) 	)��%�� ��!�11� PPA �93. 
��.#��� ��'�#�����"8�	 RPCL .��	)����
-�#��!�11�$�+�*�'-99:���'�'�� (Power Purchase 
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Agreement: PPA) �.���*/�� )'���� �� FX 3��3��.�%���������	)��%��  RPCL .#�����'��"�!���	)�- #
�����%�-���� FX ������ �93.  

!%��������3��3��*����.�� ����)+' ��"8�	 RPCL ��.#����#����������	�������"� �(���� ����
�!)�'� ���������� & '���	%�!�11�������)�'���.�� ����)+' (Interest rate swap agreement) ������ 
�����!)�'������.�� ����)+'�)+��� $���'��-�������#���������"� / ���	)�	%�!�11� 

�����!)�'�	)� �93. ��.#������3�#������ ��� �����!)�'��������.#�������#-99:�*������	7 (Load 
Forecast) 	)�.�%��������('���/5.���3�(�N���%����3�".-99:� (PDP)  
 
3. B�� ���* B�� %�����*�������%&���
�'������ 

�����)+*�� RPCL !����1�������"���#��'�'�����4�����(�/"�'5	�+������.�������	7 �(�����#
��&���������!�#��&��-99:� & '�)����"���#��� 7,800 �#����	 ��� 483 �#����)'1 �����5 !��. ���.�
���<�)���*� 	
������.��������)�'� $���������������#�)+.����.����������	����1�) ����������)+
 �������'��-��,���%�� �%��� 

�����!)�'�	)�!��3����	�.�������)+*�� RPCL ��" �������3��3��*����.�� ����)+'��"���#
.�������	7 (LIBOR) �����.��������)�'�  & '������)�'�����*����.��������)�'���!��3����	�.��
�����)+��"���#*�� RPCL .���2 �� ��1�)���.����< $������)+��"���#��'�'�� �������'��-������%�� 
�%�����"� ���*� 	
� ���������������()'����*� 	
���	����1�)�	����+� (Unrealized loss/gain) 

!���������)�'�������.�� ����)+'��"���#������-�.��*#��%�� ���������-*��!�11���"���# & ' 
�������< 2551 	)�3����� 3����	�����"�G.�����"���!�������"��	%��#��"8�	3�#�#��#��.�������	7*�
���������*�+���.�� ����)+'��"���#��� RPCL  �'���-��0 ) ����������������*#�!�11� 	#�'	)�!
 '��-���)
*#�!�
�  �.���������.�)���������.�� ����)+'��"���# ������� RPCL ��.#��������� ����)+'!����)+��� 
-��!����,3���������!����)+�#��� �93. - # 
 
4. !	�����������������
��4�����
��++,���
������
��4�����
��++,�������3�Y���&���������
�

�++,� 
���3�".-99:���"�*�� IPP ������-�.�����!���� "��������3�".-99:� (Dispatch) ��.&���."*�� 

�93. 	)�����-�.������%���/����.#�������#-99:� ����.#�������#-99:����.���(�+�	)� ���
���!"	4"��(���3�".*���.��� IPP  �����#�  ����+� ��-��- #�%�� .�������/���3�".-99:�.��
�3�(�N���%����3�".-99:� PDP ����'�'�� $��� �93. ������#�*��*#���� �#�	)�*�� IPP ���  ���
������������#(�#��3�"..�����!���� "�������� & ' IPP ��-��	���������.���� ��� �93. �)�3������$�+�
-99:���� IPP �����%�����	���   
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���*#�������3�".-99:���� ).*����"8�	 RPCL (���� RPCL �!)'��������#��� �93. �#��
��0��#�'.��	)����
��!�11� PPA ��������������������	)���#�����3�".-99:��)�F1� ���	%��#-��!����,
3�".-99:�- #.��	)� �93. !���� "��������  �'���-��0 ) RPCL ��"�����3�".���< 2551 ��������0���"�-�	)���
!�
���� ���3�".*�� RPCL �)���!"	4"��( ���� ��.�������#���+��(�"� ��� ����(�#�������3�". 	�+��)+ 
RPCL �)�3�����%��
����8� (Overhaul) �������������'�'�� �(����#��������� ��"8�	���)���!"	4"��(��
���3�"..����:���'.�� ��'
!�11� 
 
5. �������3�	������ (AP)  �� ���3�������++,� (EP) 

��"8�	 RPCL - #	%�!�11�$�+�*�'-99:���� �93. & '��"8�	 RPCL ��!������!-99:�	)�3�".- #
�#��� �93. ����)��'- #���*�'-99:������� #�'�������(�#�����'(���-99:� (Availability payment: 
AP) ������(������-99:� (Energy payment: EP) 

��� AP ������-�.��������-*	)��%�� ��!�11� PPA .�� ������'
!�11� 25 �< !������ EP ��
���'.��������+��(�"�	)���" ��"� $��� RPCL - #	%�!�11�$�+�*�'�U�$4�����."�����"8�	 �.	. �%���  (����) 
������'����� 25 �< & ' �.	. ���%����'�U�$4�����."�#��� RPCL ����"��/�������	)�.������ $���
��������� )'�������	)� �.	. 	%�!�11�$�+�*�'�U�$4�����." (Master Gas Sale Agreement : MGSA) ��� 
�93.  

	�+��)+ RPCL �)&���!�#������*�'-99:���� Front-end Loading ���������������'���������%���
�����"���#�'�������� 12 �<��� *��&������  ����+� ����-99:�	)�*�'�#��� �93. ��!���������<���O *��
!�11� �(����#!� ��#���������!��"�!  (Cash flow) *�� RPCL 
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���*���$ 2/2552 "������$ 20 ��5��� 2552 

4 ��
5�� ��9�����3�����# �&���%  

(�&�������"�E� �!�3� '!�� ���.) 

4 ���� 9.30 �. -12.00 �.  
 
�&�����'����������� �&��������:�52�
�������� �� ����������� 
1. ���!���"�� ��.��)��   �7�8����%���1���("�78 ���8������.%�����3�#��)�'���1 

�P(�� #������������	��������� 
2. ��'��".�5  7"�"!��(5   3�#�%���'���!�����"�������!)�'� #��������� 
3. ��'/��(� 7�)(����,   �7�8����K"��."��� 
 
��
5�� ��9�����3�����# �&���%  
1. �
/�
/��   "���!,�(�   ���4�����������"�� 
2. �
/!
��."  ���
&!!�
�   ����������3�#�� ��� #�������"� 
3. �
/-�  ��"�    ����������3�#�� ��� #���	��"� 
4. �
/("(�N�5  ��.�'���	5  3�#�� ���!��������"������1�) 
5. �
/�"."��.�5  ���+�!
	�(��"�  3�#�� ���!��������"� 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

(��8�	� 8 
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���4�*2# 3/2552 ;�	��*2# 20 !�'��� 2552 

� ��
'�* ��+6l !A�!	$�� !�!�$��!�1�#� �=���> 

(�=�������;.<, ![:B*-�	�� �*�.) 
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'�������
�����)$�� ���:C�5�B�� �������������'�������������� �����B����2������9� 

"���4�:C�5� '���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E�   

���*���$ 3/2552 "������$ 20 ��5��� 2552 

4 ��
5�� ���+[ �3�����# ������#��9�$� �&���%  

(�&�������"�E� �!�������� ���.) 

4 ���� 13.00 �. -15.30 �.  

 

�� �%��"�������)� 

1. !	������$��� 
 ��"8�	 ���9V �(�����5 ����������� �%���  (Gulf Power Generation Co., Ltd.: GPG) ������"8�	��
����� EGGO ���������"8�	3�".-99:������.��&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!�� (IPP) *��
���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) �)�%�������3�".��� 1,468 ������..5 (�%���� 2 '��". '��".�� 
734 ������..5) ���3�".-99:���#�	�&�&�')*��&��-99:�(��������#������ $�����#�U�$4�����."����
���+��(�"������3�".����!-99:� ���'3�".	)� 1 ��"��� "����������"�(�/"�'5���	)� 5 (G8���� 2550 ���'
���3�".	)� 2 ��"��� "����������"�(�/"�'5���	)� 1 �)���� 2551 
 
2. �������$�����'������ IPP 
 �����!)�'����&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��������'�1� (Independent power producer: 
IPP) 	)�!%���1!�
�- # ���)+ 
 2.1) !	������$����$����������������
2��"�9���������
$������	�� �����������"8�	�����-��
!����,��"�����!�#��- #	��	)	)������������� ����������������'��������!�#�����-� .�����	)�!%���1
.���O ���� ��.����"��9:� ��.�� ����)+' ��'����������#'�� !� !�����"���#.����"�	
� �Q��' ����&'��'
*�������� ����.#� ������)�'�����-����!��
."���	)��%�� -�#����������� 	%��#��������!�#���!�0�
��"������" �F1�.#�	
� %���"����!������	)��� ���/5-�# ������.#��3������� �������-�'���������3�#��#
-99:� (End users) ����/)	)������F1�����.
!
 �"!�'*��������  & '���!�
��F1������������!�#��- #
 ���)+  

•  �F1������������.��!�'!��-99:�-�'��(�+�	)�	)��)����.#�������#-99:�!� ��#����� �F1�
���������+%�!%���������+%�����'0�	)���#���������'�����#�� ����F1�!,��	)�.�+�&������'�����#
�*.�
���  
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•  �F1������������'��������������� & '�P(����������������(�+�	)��)	�7��." #����
.����"8�	�����������3�#�����("8 !��3��#-��!����,���!�#��&��-99:�- #.���%��  ��"8�	�����
���.#���� ����
���!��(��45 (Community Relations :CR) *�+��(�����������	�������!�#������!��(��45	)�
 )����������	)��'����(�+�	)�  �'���-��0 ) ���	%� CR �).#�	
�!�����������)����������	)�!����,��#-*
�F1������	)���" *�+�������'�����'�����- #����*#���%���  !��3�	%��#��"8�	 IPP ���.#���!)'������� 
�����-��!����,���!�#��- #�!�0�	��.���%�� �����!�11� PPA ����)�����)+��� ����)+'	)�.#���%���
�'�� #�' 

•  ��������!�#�����������-���������'��������!��3��#������)�'������&'��'*��
������ ��� ���!��3�	%��#�)������)�'����������	���+��(�"�	)��%�� �#��"8�	 IPP ��#�����3�".
-99:� ��� !,��	)�.�+�&����� ���� ��/)'#�'(�+�	)�.�+�&���������#����� ������!���
�) ������)�'������	
���+��(�"����,���"������U�$4�����."*����"8�	 ���9V �(�����5 ������5������ �%���  $���,�������.
!
 �"!�'
����&'��'������ 	%��#.#�	
�	)���" *�+�!��3�����'���������3�#��#-99:� (End users)  

•  ������.#�������#-99:�*���������.�%�������  ��������� �93. �)�%�*��#� ��"��/���
3�".�� ��"8�	��������.#����������!,���������"�3�#�#��# ���.#��������#-**#�!�11�	)���)�'�*#���'���
�� ��0� ��������%�� ���'-99:���"�(�/"�'5 (Commercial Operation Date: COD) 

	�+��)+ ����������*��������!�#��&��-99:�3���-� �����"8�	�������"�� %���"����3�".-99:�
�����!)�'�*#��.#���� �� !��������!)�'��������3��3��*��������+��(�"���!��3���-�'������*�'-99:�
�#����������3�#��#-99:� (End user) - # $����.�.�������������	7	)��)&���!�#������	)�-��!����,
!��3����������+��(�"���'������*�'-99:�- # ���� ����	7�"�& �)�$)' 

2.2) �������$��"����%����� �
�L
B�3"������
��++,� �� ���%������5����)$���)� ���)$������ 
�(����#�)����(�#�����'-99:��#��� �93. .��.��	)� �93. !���� "�������� ���.��	)����
-�#��!�11�$�+�*�'
-99:���'�'�� (Power Purchase Agreement: PPA) 

2.3) �������$�������'����!����2��� ���������!�11�$�+�*�'-99:��)��'
!�11�	)�'����� ���
����)������)�'������&'��'*����������'���+�����!"+�!
 !�11� 
 2.4) �������$���������������!�������%�����*���
���	 ��"8�	 IPP ��.#����������!)�'���� & '
���	%�!�11�������)�'���.�� ����)+' (Interest rate swap agreement) 	�+��)+ ����3��3��*����.�� ����)+'
��"���#��-��!��3�����'������-99:�	)�*�'�#����������3�#��#-99:� 
 2.5) �������$���������������!��������������$�� ��"8�	 IPP �.�����'���)*�� *������
�!)�'��.�.���������-� & '*�� *�������!)�'� (Risk magnitude)  �������*�+��'�����!� !�����"���#�����
��"�.��!�
�.�������	7.����"�!�
�������	7.��	)��%�� ��!�11� PPA  	�+��)+ *�� *�������!)�'����
����3��3��*����.��������)�'���+���!��������.�� ����)+' 
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3. ���� %����!����
5�����9� 
 ��"8�	 IPP ����#��"���#��'�'�����!,���������"�������	7���.�������	7 & '�)��'�����
�%��������"���# 12-15 �< �(�����	
������!�#��&��-99:� & '!,���������"���("���/���
��."��"���#& '
�"�����5&���!�#����'- #*����"8�	 IPP ���!�11� PPA &���!�#������-99:�	)�*�'�#��� �93.  
����!����,	�������"�������%������-99:�*�� �93. $���*�+��'�����&���!�#������-99:� Ft 	)�*�'�#���
������� #�'  
 
4. ��EE�()*�!���9)*��3�
� 

��"8�	 IPP 	)���#�U�$4�����."�������+��(�"������3�".-99:���.#��	%�!�11�$�+�*�'�U�$4�����."
��� �.	. 	)�������� 7Gas Sale Agreement (GSA)8 & '-���)*#�3��(����"��/���$�+�  */�	)���"8�	 IPP 	)���#
,���"��������+��(�"���.#��	%�!�11�$�+�,���"���'�'�������"8�	3�#*�',���"����  
 
5. �������3�	�������++,� (AP) �� ���3�������++,� (EP) 

��.�����-99:� (Energy Tariff) ����������� 2 !����1�O ���  
5.1) �������3�	������ (Availability Payment: AP) �" ���������/�#�'�� 30 *��&���!�#�����

-99:�	�+��  ����������� 2 !��� - #��� AP1 (�)!� !��������/�#�'�� 95 *����� AP 	�+�� ) ��� 
AP2 (�)!� !��������/�#�'�� 5 *����� AP 	�+�� ) 

5.1.1)  AP1 ������ #�'�����#���'��	)��������	
�!�#��&��-99:� (Capital expenditure) ���� 
���$�+�	)� "� ������!�#�� ����� $�+������������ ����%����)+��"���# ������'��8)�������("��*��3�#,��
#� ���
��������' ���3�.���	�*��3�#,��
#� (IRR on Equity) ��������#���'��	)�����O & ' AP1 �)&���!�#��
����%��*#����.�������	7!�� ��"8�	����� ���"�	
�������"�.�������	7�����"���	��!� !��� 90:10 
.���%� �� $���	%��# ������)�'����� FX !��3�.�� ��� AP ����*#����� 

5.1.2)  AP2 ������ #�'�����#���'��	)������� "���������������%��
����8� (Fixed O&M) ���
��-������
���/5 & '�)����� 
�	
�������"�.�������	7�����"���	��!� !����#�'�� 65:35 .���%� �� 

5.2) ���3�������++,� (Energy Payment: EP) �" ���������/�#�'�� 70 *��&���!�#�����-99:� 
& '����������� 

5.2.1)  �����#���'3����������� "���������������%��
����8� (Variable O&M) $����)
����!��(��45�����.����"��9:� 

5.2.2)  ������+��(�"� (Fuel cost) $����)����!��(��45�����.�������#�����#�� (Heat rate) ���
�������+��(�"� 
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6. �����
%�����3
$���
����B�����9����'������ IPP 
 &���!�#��*����� %���"�&������ IPP *������	7-	'���F��
��� 	�+�������������%�� ���� 
�����2 �#������*#����� W�W �)��������!����� ������ $���	%��#.#�	
����3�".�������-99:�	)�
�������3�#��#-99:� (End users) .#���!)'�'������ ������*#��.�%�������	)'��������	7����O  �'���-��0.�� 
�F1�	)�'�����)�'����� ����" �����&���!�#������	)�'��-��!����,!��3���.#�	
����3�".	)����.#���# End 
users ����3�#���3" ���	�+�� - # $�������#�F1� �������- #���)������*#�������&������ IPP ���*�+� 
��" ����*��*��	)�����4��� ���- #���3�".	)��).#�	
�.�%�	)�!
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�&�����'����������� �&��������:�52�
�������� �� ����������� 
1. ���!���"�� ��.��)��   �7�8����%���1���("�78 ���8������.%�����3�#��)�'���1 

�P(�� #������������	��������� 
2. ��'��".�5  7"�"!��(5   3�#�%���'���!�����"�������!)�'� #��������� 
3. ��'/��(� 7�)(����,   �7�8����K"��."��� 
 
��
5�� ���+[ �3�����# ������#��9�$� �&���% 
1. �
/���(�  ����!��"..5   3�#���'�������3�#�� ����1� 
2. �
/4��  .��."!
�	�   3�#�%���'���(�N��4
��"� 
3. �
/�%���'(�  �������(��#�  3�#���'3�#�� ���AB�'�����"� 
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"���4�:C�5� '���������()*��++,������	��
��++,��
�� ���"�E�   

���*���$ 4/2552 "������$ 28 ��5��� 2552 

4 ��
5�� �����(�3� �3�����# �&���%  

(�
�����������������3�%  �.� ���) 

���� 11.00 �. -15.30 �.  

 

�� �%��"�������)� 

1. !	������$��� 
��"8�	 �)���$)() �(�����5 �%���  ������"8�	����	
�*��-	' (50:50) ��������"8�	�������*��

��"8�	 �#���� �%���  (����) ��� BANPU �����"8�	 3�".-99:� �%���  (����) ���  EGGO �������
��"8�	3�".-99:������.��&���������$�+�-99:����3�#3�".-99:��"!�� (IPP) *�����-99:�AB�'3�".���
����	7-	' (�93.) �)�%�������3�".��� 1,434 ������..5 & '��#,���"��
/��( )�����	�"	��"��!����
���+��(�"������3�".����!-99:� #�'�	�&�&�'),���"�!���  $��������	�&�&�')	)�!����,����
�
3����	� #��!"���� �#��- #�����'��� ) 
 
2. �����%����
���� 

��"8�	 IPP ���� �������"�	
�*��&������ (Project Finance) & '���	%� Project cash flow 
guarantee (��# Cash flow �������	��('5�(��� secure ��"���# & '-��.#��-����)+',��3�#,��
#�) �!��.��!,����
�����"�*�� �1� $�����.#���%�� !� !�����"���	��.�� ������	7 (Onshore) �����"���	��.�� 
.�������	7 (Offshore) ���	�+�!� !�������� ���"�	
�	)�������"�.��.�������	7.����"�������	7.��	)�
�%�� ��!�.�����%���/��� AP1 ��� AP2 �������� �����!)�'��������3��3��*����.��������)�'���
!�	#���#�0��'������� AP $�����"8�	 IPP ��.#���� 	%��3������"�������!)�'� (Hedging scheme) 
 ������� 

�������"�������!)�'������.��������)�'���� ��"8�	 IPP ����!��*��������)�'�!� !������
��#��"�	
�!�
�.�������	7.��!�
�������	7 �����'����)' ����O ��!�.�����%���/ �(����#��"8�	 IPP 
�)����	�������"� (Profit and Loss: P&L) 	)����������!��%��!�� ���������������	)������"���	�*0���� 
(Appreciation) ���� ��!�� ��"8�	��*� 	
������.��������)�'��%������� ���������	)������"���	
������� (Depreciation) ���� ��!�� ��"8�	���)�%�-������.��������)�'��%������� 
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3. �������3�	������3����++,� (Availability payment: AP) �� ���3�������++,� (Energy Payment: 

EP) 

3.1 ������ �������!����� AP �� ��� EP 
!�11�$�+�*�'-99:���'�'�� (PPA) - #�%�� �#���-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) 

.#�����'���-99:� (Power Price) �#�����"8�	 IPP & '�)!������������ 2 !������ �������(�#�����'(���
-99:� (Availability payment: AP) ������(������-99:� (Energy Payment: EP) $����)&���!�#��.��
�3���(	)� 1  
 

���B�3��$ 1 '�����	����������++,���$��
5�� IPP !��"�	��� �+�. 
 

 
 

	�+��)+ ��'����)' *��!���������*����� AP ������ EP  ������K���3���(	)� 1 *#��.#�
!����,!�
�- # ���)+ 

�������3�	������3����++,� (Availability Payment: AP) ������"�	)� �93.��.#�����'�#���
��"8�	�������	
����!�#��������8�&��-99:��#�'����!��(	)��)����(�#�������'-99:�- #.��	)��%��  
-����� �93.��!����#&��-99:�� "�����������'-99:����-���0.�� & '��� AP ��+��)���5������	)�!%���1����
- #���� 4 !��� ���)+  

1)  �������(�#�����'(���-99:��.0� (Full Availability Payment: FAP) 

Power Price 

Availability  
Payment 

Full 

Availability  
Payment 

Deductions 

(DRA, DSN, 
and DDF) 

Add Facility  
Charge 

Payment for  

Emergency  

and/or Enhance  
Performance 

- 

+ 

Energy 
Payment 

Fuel Cost 

Variable 
O&M Cost 

+ 

+ 
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2)  ������� (Deductions) 
3)  ��"��("��P
��P"� ��� ��"��("��.������!����,��������'-99:� (Payment for Emergency 

and/or Enhance Performance) 
4)  ��"��("���������-99:� ��� ���4�����)'�&��-99:��("���."� (Add Facility Charge: AFC) 
��!���*�����������+��)3������������� AP  & ' �93. ���" ��������0.���������"8�	3�".

-99:�-��!����,� "��������- #.��	)� �93. ��#�� "��������  
	�+��)+ ��'����)' *�����5������	�+� 4 !����,!�
�- # ���)+ 
1) �������3�	������3����++,����� (Full Availability Payment: FAP) �%�� ��������/

���.#�	
���	)� (Fixed cost) 	)���"8�	 IPP ��#������� ������"�	
������"���# ����(����K"��."������
�%��
����8�&��-99:�	
�&���#- #�%����3�"..��!�11� $���!������������!���*�������#���'��	)� �������
���)�������.�� ���)	)����
-�#�(���������
������#���'	)��("��*�+������������"��9:� (CPI) ���3��3��*��
�����"���	-	'.����"� ������5!��� (FX) ���3��3��*����.�� ����)+'��"���#����)��'���������#���+� ) 
(Minimum Lending Rate: MLR) �����.�� ����)+'-����5 (London Interbank Offered Rate : LIBOR) 

2) ������� (Deductions)  
�(�������������*�����3�".-99:�����(��� ����� �93. �)�����#�� "�������� �.���"8�	 IPP -��

!����,� "��������- #.��*�� ���3�".	)���#�-�#��!�11� 3�#���������.#��'"�'���!)'��������# �93. 
	�+��)+ �������	)�!%���1!�
�- # ���)+ 

2.1)  ��������������(�#�����'	)�� �� (Deduction for Reduce Availability: DRA) 
2.2)  �������������� �%�������3�". ����'��������!�+�& '-���)�����������#� 

(Deduction for Short Notice of Reduce Capacity: DSN) 
2.3)  ���������������������#������������'����!-99:� (Deduction for Dispatch 

Failure: DDF) 
3) ��
��3
$�V���V
� ��)� ��
��3
$�������������F"���������++,� (Payment for Emergency 

and/or Enhance Performance) �%�� �������!����,�����3�".����%�!��-99:�	)���"����*�� ���
3�".	)���#�-�#��!�11� & ' �93. ����)�%�!����("�����3�".P
��P"������"8�	 IPP  ������)&��-99:�	)�.#��'
 
���3�".�'�����	���� ��� ����/)����	)��)����.#�������#!��!
  (Peak) ��� �����8�'�*������< 

4) ��
��3
$����� ���++,� ��)� ���L��������'���++,��3
$���
� (Add Facility Charge: AFC) 
�������� ��'�����	
���!���	)���"8�	 IPP- #��	
�-������#��� �93. �(������!�#���
���/5������!��
-99:����.#�	
�����O�����������.��&��-99:�*����"8�	 IPP �*#��������!��-99:�*���93. ���� ���
�
���/5�("���."� �����#���'�����." .�+����(�N������!�'!��-99:� ����.#�  ����/)	)���"8�	 IPP �)!,��
	)�.�+�&��-99:��'��-�����!,��)���$�+���.#����	
�������!�'!��-99:��)+ #�' 
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!%������� EP �)��'����)'  ���)+ 
���3�������++,� (Energy Payment: EP) ���������#���'������ "��������3�".-99:� �" .��

���'(������-99:�!
	4"	)�3�".- #����%�!���#��� �93. ���(������-99:��)!������������ 2 !��� ���)+ 
1) ����9)*��3�
� (Fuel cost) ���������#���'	)��%�� .����.��������+��(�"� �%����(������-99:�

�����%��������&�� MWh 	)��)���3�".��"� ������!"	4"��(�����3�".$����� & '��#��.�������#�� (Heat 
Rate) 

2) ���"9	����������"�����%
����)$���� �&�������5� (Variable Operating and Maintenance 

cost: VOM) ���������#���'3�����������K"��."�������%��
����8� ���� ����+%� ���-99:� �������	)� "� (.��	)�
���
��!�11�����	)� "�) ��8)	)� "� ��8)&������� �����������' ��"�� ���(���������3�#��"�� ����.#� 
 

3.2 '�����	����� AP ��$��
5�� BLCP �%	��� 
��� AP �������.���	�	)� �93. ���'�# BLCP !%��������(�#��������	)�&��-99:� BLCP �)

����(�#�������3�".-99:�.����
��4 (Quantity) 	)��%�� .���%�!���� "��������*�� �93. ���� �%����
���3�".(���- #  (Dependable Contract Capacity: DCC) �������(�#�������3�".-99:�.����4�����
 

(Quality) 	��(������-99:�	)��%�� .���%�!���� "��������*�� �93. ���� �
/!���."���	%����*�����'
3�".-99:�	)��%�� -�#	#�'!�11� (Contracted Operating Characteristics: COC) & '-�� �%������� �93. ��
!���� "��������&��-99:����-��  
 

���B�3��$ 2 '�����	����� AP ��$��
5�� BLCP �%	��� 

 

 
 

•Fixed O&M 

AP 

APR1  

APR2  

•Investment 

•Taxes 

•Insurance Cost 

•Debt Service Payment 

•Return on Equity 
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��� AP !����,�������.�����8/�*��.#�	
����3�".- #���� 2 !��� ��� ��� AP1 $���
������
������#���'�������	
� ����������'��8)*��3�#,��
#� �����������' �����)+��"���# ���
3�.���	�*��3�#,��
#� ��� ���AP2  $���������
������#���'��	)������� "������������%��
����8� (Fixed 
O&M) .���3���(	)� 2  
 

3.3 '�����	����� EP ��$��
5�� BLCP �%	��� 
��� EP �������.���	�	)� �93. ���'�# BLCP .���%�!���� "��������*�� �93. & ' �93. 

���3" ���!���*���������+��(�"� (Fuel price) ���� ��.�� Fuel Rate (Frate)  */�	)� BLCP ���3" �����
!���*��3�����K"��."���*��&��-99:� (Plant performance) ������!"	4"��(�����3�". $����� & '��#
��.�������#�����#��*��&��-99:� (Plant Heat Rate) ���� ��.�� Fuel Allowance (Fallowance)  

��� EP !����,����������� 2 !���  ���)+  
1) �����#���'���+��(�"� (Fuel payment) ����������'���,���"�	)� BLCP ��#�������+��(�"������

3�".-99:� $��� �93. �����'& '�%�� �#�%���/���-99:�	)����'��"� (Dispatch Level) �����%��������&�� 
& '��.�����,���"� ��������.�� CIF $����" ������*�!�� (Freight Charges) ��������������' (Insurance) 
�������)�'�.����.����"��9:�*��!�
���"� �����5 !��. (CPIUS) �����.��������)�'���	.�� �����5 
!��. (FXTHB:USD) 

	�+��)+ �����#���'��!����)+��,��!��3��� (Pass-through )-��# �93. ����3��3��	)���" �������
,���"������-�����	�3����������*�� BLCP �'����)��'!%���1�.��'����  

2) �����#���'3�������� "������������%��
����8� (Variable Operation & Maintenance 
Payment: VOM) $���,���%�� �#�������)�'�.����.����"��9:�*��!�
���"���	 (CPITHB) ���.����< �(���
!�	#��,�������#���'!�
���"���		)��)������)�'�����-�����<��� 
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���B�3��$ 3 '�����	����� EP��$��
5�� BLCP �%	��� 

 

 
 

4. �������$�����'������ IPP 
 �����!)�'����&������ IPP 	)���"8�	 IPP ��.#�����!�
�- # ���)+ 

•  �������$��%	�������
��9
�3�4
9�# $����)3����	�.������!����,�����!�#����'- #���
�%�-�*��&������ - #��� ���!"	4"��(*��&��-99:� .#�	
������ %���"���� �F���'	)��'������������
����
� �F1�!"���� �#�� ����3��3��*����.��������)�'� �������3��3��*����.�� ����)+'  

�������)+ ����/)*�� BLCP ��#,���"��������+��(�"������3�".-99:� $����)����,�� ������� Best 
Load 	)� �93. ����#�����!���3�".-99:�   ����+� BLCP ���)�����!)�'�������!���� ��"��/���3�".���
�����!)�'�	���	��"�- # ����/)	)��)�F1� #���
/��(,���"� �������� �,���"�����#�����3�". 

•  �������$�����������%�
��������
%�����������!����2 (Governmental Force Majeure) $���
��" ���������	%�& '���'���*�����	)���" *�+���'��������������!�11� ���	�+�������)�'�����
�"4)����������#������ ������.)���� ����)3�	%��#��" ������)�'�����	���Q��'������.)����	��
�Q��' $���,�������.
!
 �"!�'.��	)��%�� ��!�11� PPA 

•  �������$����������)�� (Political risk) $�����" ����.
���/5����-��!�� �����#�����
���� 
�������������� ������	#�� $������	%��#&��-99:�.#��'
 � "���������������� ��� !��3����	�.��
�������������*��3�#��	
����3�#�#��#  

•  �������$�������2��� (Governmental risk) (C$���
%����&���%�����'����!����2�����$���
�� ��� ��
������ �)����*� �'#�����������%�� �&'��'�������K"��."�����"���(�+�	)� ���� ����%�� 
	��	)*��������.�����5��(�N������� (NGOs) �(����*#�!�
����� ����*� �'#�.���O  

•Variable O&M 

EP 

Fuel Payment 

VOM 

•Fuel Cost 
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•  �������$��������� ������
$���%�	�� (Environmental risk) $�����" ���������)�'�����
�Q����)'�	�� #��!"���� �#�� �Q����)'�	�� #��!"���� �#��	)��)������
������ -���� ��� -��
������
��'����!�11� PPA ���� ��������7�*.����
���("8	)�*� ����#������#������������(�+�	)�
�'�������!� ���*#��%�� �����/L5���������
���("8	)�-���� ��� ������-������-�.��
��.����!���  

•  �������$��"���������	�� (Construction risk) $�����" ������������"�� %���"���� (Pre-
Operating Risk) �����" ���������!�#��&����������#�-���!�0�	����'���%�� ���� ��� ��"��%�� ���
���'-99:���"�(�/"�'5 (Commercial Operations Date: COD)  
 
5. ��
��4�����
��++,���
�!����
5�� BLCP 

�������%���
��4�����
��++,���
�!����
5�� BLCP � ������H 2549-2551 
���': MWh 

Actual MWh sent out 2549 2550 2551 

BLCP Unit 1 1,137,506 5,158,870 5,053,020 

BLCP Unit 2 - 4,563,927 5,121,575 

Total 1,137,506 9,722,797 10,174,595 

��������:  Unit 1 ��"��� "���������%����'-99:���"�(�/"�'5 ���	)� 1 .
���� 2549 
    Unit 2 ��"��� "���������%����'-99:���"�(�/"�'5 ���	)� 1 �
���(��45 2550 

 

6. B�� ���*�
� B�� %�����*�������%&���
�'������ IPP 
��"8�	 BLCP ��"�������!)�'��������3��3��*����.�� ����)+'	)��)3����	�.�������)+!"�

��"�!�
�.�������	7 #�'���	%�!�11�������)�'���.�� ����)+' (Interest rate swap agreement) �����"��
�����!)�'��������3��3��*����.��������)�'�	)��)3����	�.�������)+!"���"�!�
�.�������	7 #�'���
���8�!� !����)+�������"�!�
�.�������	7.����"�������	7�#�'�������/�#�'�� 50:50  ������
&���!�#�� AP 	)��)!� !�����"�!�
�.�������	7.����"���	�#�'�� 75:25  �������)+ ��"8�	 BLCP - #�� 	%�
���	 !������-���'�'�� (LR Sensitivity) .����������"�������!)�'� �(������8�����!��%��!��
�����������3���� %���"���� (Profit and Loss: P&L) 
 
7. �AE��!�������
��++,�!�� BLCP ��������$��%
����)$��!�� �+�.  
 ���������!��((�+�	)�&�����	)�." ���	������.#����#�+%�	����������+%�����'0� ���������	)� 
BLCP ��"�� %���"����3�".-99:���" �
��."�.
������	)��)�����(�
��%��������*#�-�." �������+%����
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�'0� 	%��#&�����.#��'
 � "���������������������	�����#-*�F1� ���������#��!�0�  �.���������+� 
BLCP - #." .�+�.�*��'�:����������(�
� 	%��#��� %���"����3�".-99:�*�� BLCP ������-�.������
(�#�����'	)��!���#��� �93. ��& '.��  
 

 



���9)$���	�!	������� 9��"����:C�5�%���� 

���*���$ 4/2552 "������$ 28 ��5��� 2552 

4 ��
5�� �����(�3� �3�����# �&���%  

('���++,� �. � ���) 

4 ���� 11.00 �. -15.30 �.  
 
�&�����'����������� �&��������:�52�
�������� �� ����������� 
1. ���!���"�� ��.��)��   �7�8����%���1���("�78 ���8������.%�����3�#��)�'���1 

�P(�� #������������	��������� 
2. ��'��".�5  7"�"!��(5   3�#�%���'���!�����"�������!)�'� #��������� 
3. ��'�"4)�5  (��"�'5��75   �7�8����%���1��� 
4. ��'/��(� 7�)(����,   �7�8����K"��."��� 
 
��
5�� �����(�3� �3�����# �&���% 
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//��(�  &(4"��.�5   Strategic Planning Specialist 
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��:�����=��	��,� Ft 
 
 
 
 
 

 



��������������������++,�'%����'����
 (Ft) 
 

������-��� 

 
�/��� ���.�)  ���������
 � ���� � �� �	)�  3 0  !" � ���  2 548  - # �) �." ��
 �� ." . ���."

�/���������&'��'(�����������." ( �(�.) ���������
����+�	)� 3/2548 (���+�	)� 101) ��������	)� 25 
!"���� 2548 �����������/L5����%�� &���!�#����.��-99:� & '�%�� �����/L5*��!�.��������
��.�����-99:�& '��.&���." (Ft) ���  ���)+ 

1. ����%�� &���!�#�����-99:���� �'����(�+����	)����-99:�*�'��)��P�)�'����������� Ft         
/ �� ���F��
��� 46.83 !.���5 / ���' -���)������)�'����� ��������� ���.
���� 2548 ��,���< 2551 
������)�'�����*�����-99:� ������.�����-99:�.��!�.� Ft ��� .�+��.�� ���.
���� 2548 ����.#�-� 

2. ����!�.����������.�����-99:�& '��.&���." (Ft) ��� �#������ #�'���5���������
�()'������#���' #�����+��(�"�������$�+�-99:�	)����)�'�����-�������-99:������� (��� Ft   / �� �� 46.83 
!.���5/���')  & '��������/���������+��(�"�������$�+�-99:�	)�����)'���0� 	�+��)+�����'�#
�/���
��������%����!�.����������.�����-99:�& '��.&���." ���-�("���/� %���"����!��3��������#���'
 #�����+��(�"�������$�+�-99:�	)��)�����"�������#���+��(�"�	)��)���!"	4"��(�������4���.��3�#��#-99:�
���	������%���� ��������"�������#���+��(�"�	)��)���!"	4"��( �#("���/������.�������!�1�!)'��
���� (Loss Rate) ��.������.�������#�����#�� (Heat Rate)  .�� ���3������#���+��(�"�������!���
� "��������&��-99:� 
 
��������������������++,�'%����'����
 (Ft) 

 

 1.  ���F��� ���# 
  1.1  �(����#���-99:�!�	#��,��������)�'�����*��.#�	
������#���' #�����+��(�"�������
$�+�-99:�	)��'����������������
�*�����-99:� 
  1.2  �(����#���-99:��)���������������"������'����)���!"	4"��( ����)����
�����.������� %���"���� 

  1.3  �(����#��" ����&�����!�������4���.��3�#��#-99:� 
  1.4  �(����#!�.� Ft   ��� -��!���$��$#�� !����,�4"��'���	%������*#���- #���' 
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 2.  '�����	��!����������������������++,�'%����'����
 
  2.1  Ft   �%����.���"����-99:� - #��� Ft

G *���"����3�". (Generation) Ft
T  *���"����

����!�� (Transmission) ��� Ft
D  *���"���������%����'����#���)�-99:� (Distribution and Retail) 

  2.2  Ft   ������ #�' Ft   ��	)� ��� ��Ft ����%�������� Ft  *�'!�� ��� Ft   *�'��)� 
  2.3  Ft   *�'!������ Ft  	)����-99:�AB�'3�".�������	7-	' (�93.) ��)'���0�������-99:�

������ (�9�.) ������-99:�!������"��� (�9�.) ������ #�' Ft   *�'!����	)� $����)����	����� 48.10 
!.���5/���' ��� ��Ft   *�'!�� 

  2.4  Ft  *�'��)����� Ft 	)� �9�.  ��� �9�. ��)'���0����3�#��#-99:���� �93. ��)'���0�
�������#�.��������� O ������ #�' Ft *�'��)���	)� $����)����	����� 46.83 !.���5/���' ��� ��Ft   *�'
��)� 

  2.5  ���)�����)'���0� Ft 	
�� ���& '�'�������'���("�78������)'���0���"����-99:����
���!�0������"����-99:� 	�+��)+ Ft 	)���)'���0����������)�'�	
�O 4 � ��� & '��#��� Ft �P�)�' 4 � ��� 

  2.6  �%�� �# Ft ������.����	)�.�����'�����#(������-99:� ����������	)�'��-�����
��8)�������("�� 

 
 3.  ���� ����%!����������������������++,�'%����'����
 

 

  3.1  Ft   !����� 

 

�%�� �#        Ft!����� = Ft!���������$ +  ��������Ft
G!�����   �       

 

& '   Ft !����� ���  ���-99:�.��!�.����������.�����-99:�& '��.&���." *�� �93. !%������#
��)'���0���� �9�. ��� �9�. ��� ��� t (!.���5/���') 

          Ft !���������$ ���  �����/������ Ft *�'!�� ����%�� ����
���(��45 2548- (G8���� 2548  
   !%������#��)'���0���� ����",
��'� 2548 : ���'�'� 2548  �)����	����� 

48.10 !.���5/���' �%�������� 
 Ft

G   = 50.37 !.���5/���'  3�#��#-99:� 
 Ft

T     = -2.27  !.���5/���'  3�#��#-99:� 
 
 
 



 

 

- 3 - 

 ����Ft
G!����� ��� ���-99:�	)����)�'�����-� ���������������+��(�"�������$�+�-99:��P�)�'.�� 

   ���'�%����'*�� �93. ���)�'�����-��������P�)�' / � ����
���(��45 
2548 : (G8���� 2548 ( / ��� Ft *�'!����	)� 48.10 !.���5/���')          
(!.���5 / ���') 

�%�� �#        ����Ft
G !����� = FACt

G +  AFt -1
G        .          

& ' FACt
G ��� ������+��(�"� (�+%�����.� , �+%���� )�$�, �U�$4�����.", �"�-�.5, ,���"��%��*#� 

������� O ) ���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (��"8�	������� �93. , IPPs 
��� SPPs)  ������$�+�-99:����.�������	7 (!�4��/��������4"�-.'
���������� , �����$)' �������O) ������!��3��������#���'.��	)��&'��'
*������%��  (���� ���!����"��*#����	
�(�N���
�����(�+�	)����
&��-99:� ���!��3���!����("���������$�+�-99:�!%����&������3�#3�".-99:�
(�������
���)'�*�����-99:� 	�+� 3 ��� ����.#� ) �P�)�'.�����'�%����'
*�� �93. ��� ��� t 	)����)�'�����-��������P�)�' / � ����
���(��45 2548 : 
(G8���� 2548 (!.���5 /���') 

    AFt-1
G ��� ���!�!�	)���" *�+���������.�.������������ Ft  	)��%���/- #��"������� Ft  

	)���)'���0� *�� �93.��� ��� t-1 (!.���5/���') 
 
�%�� �#      FACt

G = FACt
G -  BFCG      .      

& ' FACt
G ��� ������+��(�"� (�+%�����.� , �+%���� )�$� , �U�$4�����." , �"�-�.5 , ,���"��%��*#� 

�������O ) ���$�+�-99:����3�#3�".-99:������ (��"8�	������� �93. , IPPs ��� 
SPPs)  ������$�+�-99:����.�������	7 (!�4��/��������4"�-.'���������� 
, �����$)' �������O) 	�+���!���*���������(�#�����' (Availability Payments : 
AP) ������(������-99:� (Energy Payments : EP) ������!��3��������#���'
.��	)��&'��'*������%��  (���� ���!����"��*#����	
�(�N���
�����(�+�	)�
���&��-99:� ���!��3���!����("���������$�+�-99:�!%����&������3�#3�".
-99:�(�������
���)'�*�����-99:� 	�+� 3 ��� ����.#� )  �P�)�'.�����'
�%����'*�� �93.	)���" *�+���"���� ��� t (!.���5 / ���') 

    BFC 
G ��� �����/���������+��(�"� ������-99:��P�)�'.�����'�%����' / � ����
���(��45 

2548-(G8���� 2548 $����)����	����� 163.46 !.���5/���' & '�������+��(�"�
�P�)�'� ����
���(��45 2548- (G8���� 2548 $�����������	)���#����������/
������ Ft  / �� �� 46.83 !.���5.�����' �)��� ���)+ 
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    �+%�����.�   10.62  ��	/�".� 
    �+%���� )�$�   15.02  ��	/�".� 
    �U�$4�����."  
     ����-	'���(���  161.09  ��	/�#���)	)'� 
     �+%�(��   132.29  ��	/�#���)	)'� 
     ���������   56.69  ��	/�#���)	)'� 
    �"�-�.5    569.70  ��	/.�� 
 
 
�%�� �#    

 
 
  

    & '  P(A)it ��� �������+��(�"���"  i �������$�+�-99:��P�)�'���3�#3�".-99:���'	)� i 	)���" *�+�
��"���� ��� t (��	/�".� , ��	/�#���)	)'�, ��	/.�� , ��� ��	/���') 

            Q(A)it ��� ��"��/�����#���+��(�"���" 	)� i �����"��/���$�+�-99:����3�#3�".-99:���'	)� i 
	)���" *�+���"���� ��� t (�".� , �#���)	)'� , .�� , ������') 

            U(A)it ���  ���'*�'-99:�	)���" *�+���"�*�� �93. ��� ��� t  (���') 
 

�%�� �#    
 
 
& '   CFt-1  

G ��� ��� Ft  *���"����3�".	)��%���/- #��� ��� t-1  (!.���5/���') 
          Ft-1  

G ��� ��� Ft  *���"����3�".	)���)'���0�- #��� ��� t-1  (!.���5/���') 
          U(A)i-t ��� ���'*�'-99:�*���"����3�".	)���" *�+���"���� ��� t-1  (���') 
          U(A)t ��� ���'*�'-99:�*���"����3�".����" *�+���"���� ��� t  (���') 
 
 
 
 
 

[ ]

U(A)t

Q(A)itit P(A)
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t

∑
=

×
=
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i
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 −
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  3.2  Ft   !������ 
 

�%�� �#         Ft
   !������ = Ft 

  !����������$  + ����Ft  !������     .    

 

& ' Ft  
 !������ ��� ���-99:�.��!�.����������.�����-99:�& '��.&���." 	)� �9�. ��� �9�. 

��)'���0����3�#��#-99:� ��� �93. ��)'���0��������#�.���������O ��� ��� t 
(!.���5 / ���') 

       Ft  
 !����������$ ��� �����/������ Ft  

 *�'��)� ����%�� ����
���(��45 2548 : (G8���� 2548 
!%������#��)'���0���� ����",
��'� 2548- ���'�'� 2548 �)����	����� 46.83 
!.���5/���' �%�������� 

       Ft
G   = 53.35 !.���5/���'   3�#��#-99:�   

   Ft
T   = -2.41 !.���5/���'   3�#��#-99:�   

 
   Ft

D   = -4.11 !.���5/���'   3�#��#-99:�   & ' 
     Ft

D �9�. = -0.98 !.���5/���'   3�#��#-99:�  
     Ft

D �9�. = -3.09 !.���5/���'   3�#��#-99:� 
 ����Ft

G *�'��)� ��� ������)�'�����*��������+��(�"�������$�+�-99:� �������P�)�' / � ���
�
���(��45 2548:(G8���� 2548 ( / ��� Ft*�'��)���	)� 48.10 !.���5/
���') (!.���5 / ���') 

 
�%�� �#   
  
 
& ' EU(A)t ��� ���'�%����'	)� �9�. ��� �9�. *�'�#3�#��#-99:� ��� �93. *�'�#����#�.�� 

������� O (���') 
 
 
 
 

--------------------------------------------------------- 
 

����Ft
G!����� x U(A) t-1   

����FG  !������  = 
EU (A) t   


