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บทสรุปผู้บริหาร 

(Executive Summary) 

 

อาเซียนไดด้าํเนินการเตรียมความพร้อมเพื่อมุ่งสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 

Economic Cooperation: AEC) ภายในปี 2558 ซ่ึงประเทศมหาอาํนาจและอีกหลายประเทศต่างจบัตามอง        

การพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียนวา่จะเป็นไปในทิศทางใด และมีหลายคาํถามวา่   

สุดท้ายอาเซียนจะใช้สกุลเงินร่วมเช่นเดยีวกบัประเทศในสหภาพยุโรปทีใ่ช้สกุลเงินยูโรหรือไม่? อยา่งไรก็ดี     

ในเชิงนโยบายวา่ดว้ยความร่วมมือนโยบายระหวา่งประเทศ ผูน้าํอาเซียนต่างเห็นพอ้งตอ้งกนัวา่ อาเซียนจะ

ร่วมมือกนัพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจและสังคมร่วมกนั แต่จะยงัไม่มีการใชส้กุลเงินร่วมกนั เน่ืองจาก 

เห็นวา่ อาเซียนยงัไม่มีความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วม อีกทั้งประสบการณ์ของยโุรป ทาํใหอ้าเซียนตอ้ง

ทบทวนบทบาทความร่วมมือใหมี้ความชดัเจนมากยิง่ข้ึน  

 งานวจิยัน้ีจึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน โดยเป็นการศึกษา 

ทั้ง Bottom-Up และ Top-Down โดยจะมุ่งใหค้วามสาํคญักบัประเทศอาเซียน-5 (ASEAN-5)  ประกอบดว้ย 

อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และไทย ซ่ึงมีโครงสร้างทางเศรษฐกิจท่ีใกลเ้คียงกนัมากท่ีสุด เพื่อ

พิจารณาความพร้อมดา้นเศรษฐกิจของ ASEAN-5 ในการนาํไปสู่การใชส้กุลเงินอาเซียนร่วมกนั ควบคู่ไปกบั

การสอบถามความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไปในหลายอาชีพ จาก 5 ภูมิภาคทัว่ประเทศไทย รวมถึงความเห็น

จากผูบ้ริหารและนกัวชิาการภาครัฐและเอกชน เก่ียวกบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินอาเซียน นอกจากน้ี 

งานวจิยัน้ียงัไดศึ้กษาต่อไปอีกวา่หากยงัไม่มีความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมกนั   ช่วงใดจะมีความเป็นไปได้

สาํหรับ ASEAN-5 ท่ีจะพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วม โดยอาศยัการวเิคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 

ควบคู่ไปกบัการสอบถามความคิดเห็นจากประชาชนเพื่อหาคาํตอบ และบรรลุวตัถุประสงคก์ารศึกษาของ

งานวจิยัน้ี  

 ผลจากการจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมการใชส้กุลเงินร่วมบ่งช้ีวา่ ASEAN-5 อาจจะต้องใช้

ระยะเวลาไม่ตํ่ากว่า 18- 28 ปี นับจากปี 2555 จึงจะมคีวามเป็นไปได้ทีจ่ะใช้สกุลเงินร่วม อน่ึง หากเปรียบเทียบ

กบัการดาํเนินการของสหภาพยโุรปจะพบวา่ ASEAN-5 จาํเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาดาํเนินการมากกวา่ของสหภาพ

ยโุรป เน่ืองจากโครงสร้างเศรษฐกิจของอาเซียนท่ีมีความแตกต่างกนัมากกวา่ของโครงสร้างทางเศรษฐกิจของ

ประเทศสมาชิกสหภาพยโุรปท่ีใชเ้งินสกุลยโูร 
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ผลจากแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาค โดยการสร้างสถานการณ์จาํลอง (Simulation) เพือ่เปรียบเทียบ

ผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทยภายใตก้ารใชส้กุลเงินบาทกบัสกุลเงินร่วมอาเซียน พบวา่ ผลกระทบต่อ    

ระบบเศรษฐกจิไทยภายใต้ 2 สกุลเงินอยู่ในระดับทีใ่กล้เคียงกนั ทั้งนี ้ภายใต้สกุลเงินร่วม ACU จะสนับสนุนต่อ

การขยายตวัทางเศรษฐกจิ และดัชนีหลกัทรัพย์ไทย มากกว่าระบบเศรษฐกจิภายใต้สกุลเงินบาทเพยีงเลก็น้อย 

ผลการสาํรวจความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไปจาํนวน 3,000 คน จาก 5 ภูมิภาคทัว่ประเทศ เพื่อ

สอบถามเก่ียวกบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินอาเซียน พบวา่ สดัส่วนคนท่ีเห็นดว้ยในการใชส้กลุเงินร่วม    

และไม่เห็นดว้ยอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั กล่าวคือ ประชาชนท่ีเห็นดว้ยในการใชส้กลุเงินร่วมคิดเป็นสดัส่วน

ร้อยละ 36.4 ขณะท่ีไม่เห็นดว้ยคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 36.0 และไม่แน่ใจคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 27.6 อยา่งไรก็ดี 

  

ประชาชนส่วนใหญ่เห็นว่าประเทศไทยยงัไม่พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมในปี 2558 คดิเป็นสัดส่วนร้อยละ 41.1 

ขณะท่ีเห็นวา่พร้อมมีสดัส่วนร้อยละ 33.9 และไม่แน่ใจมีสดัส่วนร้อยละ 25.0 ทั้งนี ้ประชาชนส่วนใหญ่เห็นว่า   

6 - 10 ปี ภายหลงัปี 2558 หรือกล่าวอกีนัยหน่ึงคือ ภายหลังปี 2568 ประเทศไทยจึงอาจจะมีความพร้อมในการใช้

สกุลเงินร่วม โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 49.1 ขณะทีคิ่ดวา่พร้อม 1 - 5 ปีภายหลงัปี 2558 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 

26.1 ทั้งน้ี สําหรับปัจจัยทีส่นับสนุนต่อความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมคือ การมีสัดส่วนทางการค้าภายใน

ภูมิภาคทีม่าก รองลงมาคือ ระบบเศรษฐกิจท่ีมีความเช่ือมโยงกนัในภูมิภาคมาก และปัจจัยทีเ่ป็นอุปสรรคต่อ

ความพร้อมมากทีสุ่ดคือ ความแตกต่างด้านภาษา

 จากผลการศึกษาท่ีไดน้าํไปสู่การจดัทาํขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย ไดแ้ก่ (1) การดําเนินการใน

ระดับประเทศ ภาครัฐควรพิจารณา (1.1) เร่งสร้างเสถียรภาพทางเศรษฐกิจควบคู่กบัการพฒันาตลาดเงิน        

(1.2) การประชาสัมพนัธ์ใหค้วามรู้แก่ประชาชน (1.3) การพฒันาทกัษะดา้นภาษาต่างประเทศ และ (1.4)         

การพฒันาขีดความสามารถในการแข่งขนั (2) การดําเนินการในระดับภูมิภาค โดยประเทศสมาชิกจาํเป็น            

ท่ีจะตอ้งร่วมมือกนั (2.1) เร่งผลกัดนัและกระตุน้เศรษฐกิจใหห้ลุดพน้จากกบัดกัประเทศรายไดป้านกลาง 

(Middle Income Trap) (2.2) เร่งพฒันาและปฏิรูปตลาดทุนในภูมิภาค (2.3) การรักษาวนิยัทางการคลงั (2.4)    

การเพิ่มปริมาณการคา้และการลงทุนภายในภูมิภาค (2.5) การสนบัสนุนการใช ้Baht Zone (2.6) การจดัตั้ง

หน่วยงานกลางเพือ่อาํนวยความสะดวกในการใชส้กลุเงินร่วม และ (2.7) การสร้างเจตนารมณ์ทางการเมือง

ร่วมกนัในการผลกัดนัการใชส้กลุเงินร่วม   

 และรองลงมา ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของคนไทย

ยงัไม่เพียงพอ   
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Executive Summary 

 
ASEAN has made a good progress in strengthening regional cooperation to move 

towards ASEAN Economic Cooperation (AEC) in 2015. However, there are several questions 

raised by developed countries regarding ASEAN position “Whether ASEAN will adopt single 

currency learned from European countries for Euro currency?” In accordance with ASEAN 

leaders’ agreement and commitment, while ASEAN continues strengthening regional 

collaboration, single currency is neither regional commitment nor ASEAN goal to achieve in the 

short time resulting from different economic structures among ASEAN nations and the lessons 

learned from European Debt Crisis.  

This research contributes to the literature in several ways, for instance, better 

comprehending economic structure of ASEAN, and providing a broader view on the future 

ASEAN, and mainstreaming regional cooperation, etc. From the methodology view, the study 

focuses on ASEAN-5 having similar level of economic development including Indonesia, 

Malaysia, Philippines, Singapore, and Thailand. The study aims to conduct quantitative and 

qualitative analyses based top-down and bottom-up approaches to answer research’s questions; 

first, more broadly, when it  could be possible for ACU?; second, how ACU would impact on 

Thai economy?. The research also adds more value to the policy makers in the terms  of 

conducting policy recommendations to better prepare and design viable and appropriate 

policies for future aspect of economic cooperation among ASEAN nations.  

    With regard to ACU Readiness Index, the Index firmed that ASEAN-5 may need at 

least approximate 18-28 years from 2012 to be likely possible for ACU

In comparison between Baht and ACU impact on Thai Economy,  Vector Auto 

Regressive (VAR) model and simulation process are adopted to measure the impact. The result 

indicated that after controlling currency fluctuation within the band, 

. In this sense, ASEAN-5 

needs to take longer time for possible ACU than those of Euro, which is acceptable reason 

resulting from different levels of economic development among ASEAN.   

ACU performs slightly 

better than Baht to contribute economic growth and promote capital market in Thailand

From bottom-up analysis, the survey of 3,000 people across 5 regions in Thailand, 

firmed that majority people accounting for 36.4 percent of observation  have positive view on 

. 
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ACU. However, other groups of people, accounting for 36.0 percent of total survey, reject ACU, 

and the rest, accounting for 27.6 percent, show hesitate sign. According to the question “is year 

2015 as a good time for ACU?”, majority, accounting for 41.1 percent, feel that Thailand has 

not been ready for ACU in 2015; some people, accounting for 33.9 percent, support ACU in 

2015, and the rest, accounting for 25.0 percent, cannot make decision. With regard to the 

question “which year could be possible for ACU”, most of observation, accounting for 49.1 

percent, agree on about 6-10 years after 2015 could be appropriate time; while others, 26.1 

percent, go for about 1-5 years. Most people view that the most supportive factor for ACU is 

high regional trade within ASEAN

 To go from academic view to policy aspect, policy recommendations reflected    

research outcome are designed and divided into two levels to, provide a broader view for the 

government to consider as follows; (1) the implementation on country level consisting of four 

sub policies including (1.1) strengthening more inclusive growth and stabilizing capital market; 

(1.2) providing capacity building for ASEAN comprehension; (1.3) enhancing languages skill 

for people, and (1.4) promoting country competitiveness, and (2) the implementation on 

regional level comprising seven sub policies: (2.1) enhancing growth and stimulating 

economies for avoiding middle income trap (2.2) developing and reforming regional capital 

market (2.3) conducting fiscal disciplines (2.4) increasing trade volume within ASEAN region, 

(2.5) initiating Baht Zone (2.6) establishing central units/organizations to facilitate ACU 

process, and (2.7) creating common political view on ACU among ASEAN.       

, whereas the linkages among ASEAN members are the 

second vote. The language barrier is the most concern, while lack of knowledge and 

understanding ASEAN is second reason. 
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บทที ่1 

บทนํา 

 

1.1   ความสําคญัของปัญหา                                                          

 

อาเซียน0

1  ไดใ้หค้วามสาํคญักบัการเสริมสร้างความเขม้แข็งทางเศรษฐกิจร่วมกนัอยา่งต่อเน่ือง โดยผูน้าํ

ประเทศสมาชิกอาเซียนไดแ้สดงความพร้อมท่ีจะเปล่ียนแปลงอาเซียนไปสู่การเป็นภูมิภาคท่ีมัน่คงมัง่คัง่ และ     

มีขีดความสามารถในการแข่งขนัสูง เพื่อเพิ่มอาํนาจการต่อรองกบัประเทศอ่ืนๆ ดงันั้น ในการประชุมสุดยอด

อาเซียนในปี 2546 ผูน้าํอาเซียนไดอ้อกแถลงการณ์ Bali Concord II  เห็นชอบใหมี้การรวมตวัไปสู่การเป็น

ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) ภายในปี 2563 (ค.ศ. 2020) และต่อมาให้ 

เร่งรัดการจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนใหแ้ลว้เสร็จภายในปี 2558 (ค.ศ. 2015) เน่ืองจากเห็นวา่ การดาํเนิน 

งานดา้นเศรษฐกิจอาเซียนมีความคืบหนา้อยา่งมาก และเพื่อประโยชน์ภายในภูมิภาคของอาเซียน 

สาํหรับการจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนมีแนวคิดหลกัเบ้ืองตน้วา่ อาเซียนจะพฒันาไปเป็นตลาด

เดียว หรือเขตการผลิตเดียว (Single Market and Production Base) นัน่หมายถึง ปัจจยัการผลิตสามารถเคล่ือนยา้ย

ไดอ้ยา่งเสรี และสามารถใชท้รัพยากรจากแต่ละประเทศสมาชิกทั้งวตัถุดิบและแรงงานมาร่วมในการผลิตโดยมี

มาตรฐานสินคา้กฎเกณฑ ์และกฎระเบียบเดียวกนัจึงไดมี้การกาํหนดเป้าหมายในการดาํเนินงานการเปิดเสรี     

ในสาขาต่างๆ ไดแ้ก่ การเปิดเสรีการคา้สินคา้ ASEAN Free Trade Area: AFTA  การเปิดเสรีการคา้บริการ 

ASEAN Framework Agreement on Services: AFAS  การเปิดเสรีการลงทุน ASEAN Investment Area: AIA) 

การเคล่ือนยา้ยเงินทุนท่ีเสรีมากยิง่ข้ึน (Free Flows of Capital) การเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ยแรงงานฝีมือ และ       

การรวมกลุ่มสาขาสาํคญั (Priority Sectors) เพื่อใหส้ามารถบรรลุเป้าหมายการจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน

ภายในปี 2558  

 สาํหรับการดาํเนินงานภายใตค้วามร่วมมือดา้นการเงินของอาเซียนท่ีผา่นมา มีความกา้วหนา้ไป       

อยา่งมาก โดยอาเซียนไดใ้ห้การสนบัสนุนการลดกฎเกณฑข์อ้จาํกดัต่างๆ เพื่อใหสิ้นคา้และบริการ รวมถึง

เงินทุนและทรัพยากรปัจจยัการผลิตสามารถเคล่ือนยา้ยไดอ้ยา่งเสรีมากยิง่ข้ึน นอกจากน้ี ความร่วมมือดา้น

การเงินของอาเซียนยงัไดข้ยายขอบเขตความร่วมมือไปยงัประเทศอ่ืนๆ  ในรูปแบบต่างๆ อาทิ การจัดทาํ

มาตรการริเร่ิมเชียงใหม่ (Chiang Mai Initiative Multilateral: CMIM) ของภูมิภาคอาเซียน+3 (ประกอบดว้ย 

                                                           
1 ปัจจุบนัอาเซียน (ASEAN) ประกอบดว้ย 10 ประเทศสมาชิก ไดแ้ก่ 1. บรูไน 2. กมัพชูา 3. อินโดนีเซีย 4. ลาว 5. พม่า                                  

  6. มาเลเซีย 7. ฟิลิปปินส์ 8. สิงคโปร์ 9. ไทย และ 10. เวยีดนาม 
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อาเซียน จีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต)้ เพื่อเป็นกลไกความร่วมมือทางการเงินท่ีช่วยเสริมสร้างสภาพคล่องระยะ      

สั้น ในภมิูภาคและเป็นส่วนเสริมความช่วยเหลือดา้นการเงินท่ีไดรั้บจากองคก์รการเงินระหวา่งประเทศ และ

มาตรการริเร่ิมพฒันาตลาดพนัธบตัรเอเชีย (Asian Bond Markets Initiative: ABMI) โดยเป็นความร่วมมือทาง

การเงินของอาเซียน +3 ซ่ึงไดส้นบัสนุนใหมี้การนาํเงินออมในภูมิภาคมาลงทุนในระยะยาวและเพื่อเป็นการลด

ความเส่ียงท่ีอาจข้ึนเน่ืองจากความเหล่ือมลํ้าของระยะเวลาการใหกู้ย้มืและระยะเวลาลงทุน (Maturity Mismatch) 

และความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน (Currency Mismatch) เป็นตน้  

 อยา่งไรก็ดี การพฒันาความร่วมมือดา้นเศรษฐกิจการเงินของอาเซียนไม่ไดห้ยดุแต่เพยีงเท่าน้ี แต่ได้

พฒันาไปอยา่งกา้วหนา้และไม่หยดุย ั้ง ดงันั้น ในอนาคตอนัใกลน้ี้อาเซียนอาจจะพิจารณาถึงการริเร่ิมพฒันา 

สกุลเงินร่วมในกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน (ASEAN Common Currency: ACU) เพื่อสนบัสนุนการคา้ และ 

การลงทุนในภูมิภาคอาเซียนใหม้ากยิง่ข้ึน รวมทั้ง ยงัเป็นการยกระดบัขีดความสามารถในการแข่งขนั และ     

เพิ่มบทบาทของภูมิภาคอาเซียนในเวทีเศรษฐกิจโลกอีกดว้ย  

 จากเหตุผลดงักล่าว คณะผูว้ิจยัไดเ้ล็งเห็นถึงความสาํคญัในการศึกษาและพฒันาดชันีช้ีวดัระดบั       

ความพร้อมของอาเซียนในการริเร่ิมจดัทาํเงินสกุลอาเซียน เพื่อเป็นแนวทางในการกาํหนดนโยบายของภาครัฐ 

และเป็นการเตรียมความพร้อมใหก้บัประเทศไทยในการกา้วไปสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในมิติท่ี

กา้วหนา้ข้ึนโดยการร่วมใชเ้งินสกลุอาเซียน นอกจากน้ี คณะผูว้จิยัยงัไดเ้ห็นถึงความสําคญัของการพฒันาแบบ 

จาํลองเศรษฐมิติ เพื่อใชใ้นการประมาณการผลกระทบของปัจจยัต่างๆ เป็นตน้ การดาํเนินนโยบายการเงินการ

คลงั ของไทย และภาวะเงินทุนไหลออกเฉียบพลนั (Capital flight)  เป็นตน้ ต่อเศรษฐกิจไทยภายใตร้ะบบ

เศรษฐกิจในมิติใหม่ของการใชเ้งินสกุลอาเซียน ซ่ึงการพฒันาแบบจาํลองเศรษฐมิติดงักล่าวจะช่วยในการ

กาํหนด นโยบายและมาตรการท่ีสาํคญัเพื่อรองรับผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตอนัเน่ืองมาจากการเขา้ร่วม

ใชเ้งินสกลุอาเซียนในอนาคตนั้น เป็นตน้ อีกทั้ง ผูว้ิจยัจะทาํการออกแบบสอบถามเพื่อสาํรวจความคิดเห็นของ

ประชาชนคนไทยในหลายพื้นท่ีซ่ึงครอบคลุมเกือบทัว่ทุกภูมิภาคในประเทศ เพือ่สอบถามความรู้ทัว่ไปเก่ียวกบั

อาเซียน และความเห็นต่อการใชส้กลุเงินอาเซียนในอนาคต ซ่ึงภาครัฐสามารถจดัทาํยทุธศาสตร์ในการ

ประชาสัมพนัธ์อาเซียนแก่สาธารณชน และเพื่อนาํความเห็นของประชาชนดงักล่าวมาร่วมกาํหนดนโยบายของ

ภาครัฐเพื่อพฒันาไปสู่การใชส้กลุเงินอาเซียนในอนาคตดว้ย ดงันั้น งานวิจยัน้ีจะเป็นประโยชน์อยา่งยิง่ต่อ

งานวจิยัอ่ืนๆ ในอนาคตโดยจะเป็นแนวทางในการศึกษาเก่ียวกบัการจดัทาํเงินสกลุอาเซียน และเป็นการเตรียม

ความพร้อมใหก้บัประเทศไทยเพื่อมุ่งไปสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยการใชส้กลุเงินร่วมกนัของ

อาเซียน  
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1.2   วตัถุประสงค์ของโครงการวจิัย 

 

 โครงการวจิยัมีวตัถุประสงค ์ดงัต่อไปน้ี 

1.2.1  พฒันาดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมของประเทศสมาชิกอาเซียน-5 (ASEAN-5) ในการริเร่ิมใช้

สกุลเงินร่วมอาเซียน (ASEAN Common Currency) 

1.2.2 พฒันาแบบจาํลองเศรษฐมิติของไทย สาํหรับประมาณการปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคทีส่าํคญัทีมี่

ผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทยภายใตก้ารใชส้กุลเงินร่วม 

1.2.3 สาํรวจความคิดเห็นประชาชน ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียในทุกภาคของประเทศต่อการริเร่ิมสกุล        

เงินร่วม 

 1.2.4  จดัทาํขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย ในการใชส้กลุเงินร่วมกนัในอาเซียน เพื่อเตรียมความพร้อม

สาํหรับผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการใชส้กุลเงินร่วมดงักล่าว 

 

1.3       ขอบเขตของโครงการวจิยั 

 

โครงการวจิยัน้ี มีขอบเขตการศึกษา ดงัน้ี 

1.3.1 ศึกษาเฉพาะประเทศสมาชิกอาเซียน 5 (ASEAN-5) ประกอบดว้ย  อินโดนีเซีย มาเลเซีย 

ฟิลิปปินส์ ไทย และสิงคโปร์ เน่ืองจากมีโครงสร้างเศรษฐกิจท่ีใกลเ้คียงกนั โดยจะไม่มี บรูไน กมัพชูา ลาว พม่า 

เวยีดนาม 

1.3.2 ศึกษาเฉพาะความร่วมมือทางดา้นเศรษฐกิจการเงินของ ASEAN-5 โดยจะมุ่งใหค้วามสําคญักบั   

ตวัแปรเศรษฐกิจมหภาค และเคร่ืองช้ีวดัระดบัความพร้อมดา้นการคา้ การลงทุน ตลาดเงิน และตลาดทุน เป็น

สาํคญั 

 1.3.3 ศึกษาในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี 2536 –2554  เน่ืองจากเป็นช่วงเวลาท่ีอาเซียนไดเ้ลง็เห็นถึง

ความสาํคญัในการเร่งดาํเนินการไปสู่การจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนภายในปี 2558 
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1.4       กรอบแนวคดิของโครงการวจิยั 

       สาํหรับกรอบแนวคิดของโครงการวจิยั ประกอบดว้ยแนวคิดสาํคญั ไดแ้ก่ 

1.4.1  ทฤษฎเีขตเงินตราทีเ่หมาะสม (Theory of Optimum Currency Area: OCA) 

              Robert Mundell ไดพ้ฒันาแนวคิดเขตเงินตราท่ีเหมาะสม โดยมีหลกัการสาํคญัของทฤษฎีคือ 

ประเทศท่ีมีภูมิศาสตร์เดียวกนัอาจพิจารณาใชส้กุลเงินร่วม (Single Currency) โดยการกาํหนดใหค้่าเงินของ

ประเทศในกลุ่มเคล่ือนไหวไดใ้นขอบเขตท่ีกาํหนด (Boundaries) หรืออาจกาํหนดใหเ้ป็นแบบค่าเงินคงท่ี   

(Fixed Exchange Rate) แต่ปล่อยใหค้่าเงินสกุลร่วมสามารถเคล่ือนไหวไดอ้ยา่งเสรีกบัประเทศนอกกลุ่ม ทั้งน้ี 

ภายใตท้ฤษฎีเขตเงินตราท่ีเหมาะสมน้ี ประเทศท่ีเป็นสมาชิกจะไดรั้บประโยชน์จากมูลค่าการคา้ท่ีเพิ่มข้ึน แต่

ตอ้งแลกกบัการสูญเสียหรือยกเลิกการใชส้กุลเงินของประเทศนั้นๆ และเสียความเป็นอิสระของการดาํเนิน

นโยบายการเงิน ทั้งน้ี กลุ่มประเทศท่ีไดด้าํเนินการตามทฤษฎีเงินตราท่ีเหมาะสม คือ กลุ่มประเทศสหภาพยโุรป 

โดยมีสกลุเงินร่วมคือเงินยโูร ซ่ึงไดเ้ร่ิมตน้ใชค้ร้ังแรกในปี 2542 (ค.ศ.1999) อยา่งไรก็ดี ปัจจุบนัสหภาพยโุรปยงั

ตอ้งเผชิญกบับททดสอบถึงความเขม้แขง็ของการรวมกลุ่มประเทศ เน่ืองจากปัญหาหน้ีสาธารณะสหภาพยโุรปท่ี

ไดส่้งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน และกาํลงัลุกลามไปยงัภาคเศรษฐกิจจริงของยโุรป รวมถึงได้

ส่งผลกระทบไปยงัเศรษฐกิจของหลายประเทศทัว่โลก  

 

1.4.2  กรอบแนวความคดิของระบบเศรษฐกจิขนาดเลก็แบบเปิด 

              ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์กล่าววา่ ระบบเศรษฐกิจขนาดเล็กแบบเปิด คือ ระบบเศรษฐกิจท่ีพึ่งพา    

ภาคต่างประเทศ และมีการไหลเขา้ออกของเงินทุนอยา่งเสรี ทั้งน้ี อตัราดอกเบ้ียข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียใน

ตลาดโลก และใชอ้ตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั โดยระบบเศรษฐกิจจะปรับตวัเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพ ซ่ึงเป็นการ

ปรับตวัระหวา่งอุปทาน (Supply Side) และอุปสงค ์(Demand Side) ทั้งน้ี อุปทานถูกกาํหนดมาจากสมการการ

ผลิต (Production Function) ประกอบดว้ย 2 ปัจจยัการการผลิต คือ ทุน (Capital) และ แรงงาน (Labor) ขณะท่ี

อุปสงคถู์กกาํหนดมาจากการจบัจ่ายใชส้อยทั้งในประเทศและต่างประเทศ จากหลกัการดงักล่าวนาํไปสู่แนวคิด  

ดุลยภาพตลาดสินเช่ือ (Loanable Fund Market) ซ่ึงเป็นการอธิบายถึงการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน    

ดุลยภาพท่ีแทจ้ริง โดยอุปทานของสินเช่ือ (Supply of Loanable Fund) สะทอ้นจากช่องวา่งการออม-การลงทุน 

(Saving-Investment Gap) ขณะท่ีอุปสงคข์องสินเช่ือ (Demand for Loanable Fund) ถูกกาํหนดมาจากการส่งออก

สุทธิ (Net Export)  
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  ทั้งน้ี ภายใตดุ้ลยภาพตลาด Loanable Fund การส่งออกสุทธิจะตอ้งเท่ากบัส่วนต่างระหวา่ง  

ช่องวา่งการออมและการลงทุน ซ่ึงก็คือการไหลออกของเงินทุนสุทธิ (Net Capital Outflow) เสมอ เน่ืองจาก 

หากประเทศใดประเทศหน่ึงเกินดุลการคา้ ประเทศดงักล่าวจะเผชิญกบัการไหลออกของเงินสุทธิ เน่ืองจาก     

เงินออมมีจาํนวนมากกวา่การลงทุน และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงจะเป็นกลไกสาํคญัในการปรับให้ระบบ

เศรษฐกิจเขา้สู่ดุลยภาพในท่ีสุด  

  อน่ึง ภายใตดุ้ลยภาพของระบบเศรษฐกิจ อตัราแลกเปล่ียนจะมีการเปล่ียนแปลงไปตาม     

ความตอ้งการซ้ือสกุลเงินท่ีศึกษา (Demand for Currency) หรือก็คือ การส่งออกสุทธิ (Net Export) และ       

อุปทานสกลุเงินท่ีศึกษา (Supply of Currency) สะทอ้นจากส่วนต่างระหวา่งการออมและการลงทุนของ            

ทั้งประเทศ โดยสามารถพิจารณาไดจ้ากสมการ ดงัน้ี  

 

   Y   = F ( K,L)     (1.1) 

   Y   = c(Y-T) + I (r*) + G + NX (ε)                   (1.2) 

  (Y – C – T ) + (T - G)– I  =  NX (ε)     (1.3) 

   Sn – I(r*)  =  NX (ε)     (1.4) 

 

โดยท่ี Y     หมายถึง   ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) 

 K     หมายถึง  สินคา้ทุน 

 L     หมายถึง  แรงงาน 

 C      หมายถึง  ความตอ้งการบริโภคของภาคเอกชน 

 I      หมายถึง  ความตอ้งการลงทุนของภาคเอกชน 

 T     หมายถึง  ภาษีรัฐบาล 

 G     หมายถึง  การใชจ่้ายของภาครัฐ 

 NX   หมายถึง  การส่งออกสุทธิ 

 Sn     หมายถึง  การออมของทั้งประเทศ (การออมภาคเอกชน + การออมภาครัฐบาล) 

 r*     หมายถึง  อตัราดอกเบ้ียระหวา่งประเทศ 

 ε      หมายถึง  อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง 
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1.4.3   แนวคดิการรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิ 

               ภายใตแ้นวคิดทางเศรษฐศาสตร์การรวมกลุ่มทางการเงินเกิดข้ึนเม่ือประเทศต่างๆ รวมเป็น  

กลุ่มเดียวกนั และมีการดาํเนินนโยบายทางดา้นการคา้ เพื่อลดหรือขจดัอุปสรรคทางการคา้ (Trade Barrier) 

ระหวา่งกนั เพื่อเพิ่มมูลค่าการคา้ใหก้บัประเทศสมาชิกในกลุ่ม ทั้งน้ี การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในเชิงลึก          

ยงัรวมถึงการดาํเนินนโยบายการเงินและการคลงัร่วมกนั อน่ึง เหตุผลสาํคญัในการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ       

เพื่ออาศยัความไดเ้ปรียบโดยเปรียบเทียบ (Comparative Advantage) ของกนัและกนั เพื่อเสริมศกัยภาพในการ

แข่งขนั นอกจากน้ี การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจยงัช่วยประหยดัตน้ทุนในการผลิตหรือการประหยดัต่อขนาด  

(Economy of Scale) อีกทั้งยงัเป็นการขยายขนาดตลาดใหใ้หญ่ข้ึน (Enhancing Market) และยงัช่วยเสริมอาํนาจ

ในการต่อรองกบัประเทศนอกกลุ่ม (More Bargaining Power) อีกดว้ย  

              สาํหรับระดบัของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ สามารถจาํแนกไดเ้ป็น 5 ระดบั ตามความเขม้ขน้

ของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ประกอบดว้ย 1) การจดัตั้งเขตการคา้เสรี (Free Trade Area) 2) สหภาพศุลกากร 

(Customs Union-CU) 3) ตลาดร่วม (Common Market) 4) สหภาพทางเศรษฐกิจ หรือสหภาพทางการเงิน 

(Economic Union or Monetary Union) และ 5) สหภาพเศรษฐกิจสมบูรณ์แบบ (Total Economic Union)  

 

1.5   สมมตฐิานการศึกษา 

 

 งานวจิยัน้ีมีสมมติฐานการศึกษาท่ีสาํคญั คือ  

1.5.1 ประเทศในกลุ่มท่ีมีโครงสร้างของระบบเศรษฐกิจมหภาคอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกนัและตลาดเงิน 

มีความเช่ือมโยงกนั จะมีความพร้อมในการรวมตวัทางการเงิน 

1.5.2 การใชส้กลุเงินร่วมอาจส่งผลใหค้วามแปรปรวนของค่าเงินของประเทศในกลุ่มลดลงและทาํ 

ใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 

1.5.2 โครงสร้างดา้นประชากร อาทิ เพศ อาย ุระดบัการศึกษา อาชีพ ท่ีต่างกนัมีความเห็นเก่ียวกบั 

ความพร้อมของการใชส้กุลเงินร่วมท่ีต่างกนั  
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1.6   ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ  

 

  เน่ืองจากโครงการวจิยัน้ีเป็นงานวจิยัเชิงประยกุต ์(Applied Research) โดยอาศยัหลกัทฤษฎี 

เศรษฐศาสตร์มหภาคเพื่อวิเคราะห์และจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมของการใชส้กุลเงินร่วม รวมถึงศึกษา

ผลกระทบจากการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทยในอนาคต ดงันั้น งานวจิยั

น้ีจะก่อใหเ้กิดองคค์วามรู้ท่ีสาํคญั ดงัน้ี  

  1.6.1   ผลการศึกษาของงานวจิยั ในโครงการน้ีอาจนาํมาใชป้ระกอบการพิจารณากาํหนดนโยบายท่ี

สาํคญัในการเตรียมความพร้อมของประเทศ เพื่อมุ่งสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนท่ีกา้วหนา้ภายใตก้าร

ริเร่ิมสกุลเงินร่วมอาเซียน ควบคู่ไปกบัการสนบัสนุนการคา้ และการลงทุนในภูมิภาคใหข้ยายตวัมากยิง่ข้ึน     

อนัจะนาํไปสู่การเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจไทยท่ีมีเสถียรภาพและย ัง่ยนื 

  1.6.2 งานวจิยัน้ีจะเป็นการสร้างองคค์วามรู้ท่ีสาํคญัในการศึกษาถึงผลกระทบของการใชส้กุลเงินร่วม

อาเซียนภายใตส้ถานการณ์ท่ีจาํลองข้ึน (Simulation) ต่อระบบเศรษฐกิจไทย 

  1.6.3 งานวจิยัน้ีจะเป็นแนวทางให้กบังานวจิยัอ่ืนๆ ท่ีศึกษาถึงการดาํเนินการพฒันาความร่วมมือใน

การใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน  

 
1.7   นิยามศัพท์ 
 

1.7.1 เขตเงินตราทีเ่หมาะสม  (Optimum Currency Area: OCA)  หมายถึง เขตทางภูมิศาสตร์หรือ    

กลุ่มประเทศท่ีใชส้กุลเงินร่วมเดียวกนั ซ่ึงสามารถทาํใหเ้กิดประสิทธิภาพทางเศรษฐกิจสูงสุด 

1.7.2 สหภาพทางการเงิน  (Monetary Union / Currency Union) หมายถึง กลุ่มประเทศตั้งแต่         

2 ประเทศข้ึนไปท่ีมีการใชส้กลุเงินร่วมกนั โดยไม่จาํเป็นตอ้งมีการรวมกลุ่มกนัในดา้นอ่ืนๆ เช่น การรวมกลุ่ม

ทางดา้นเศรษฐกิจ หรือการรวมกลุ่มกนัดา้นการคา้ร่วมดว้ย  

1.7.3 สหภาพยุโรป (European Union: EU) หมายถึง การรวมตวักนัของประเทศในทวปียุโรป           

เพื่อสร้างเสถียรภาพทั้งดา้นการเมือง  เศรษฐกิจ  และสังคมในภูมิภาค โดยปัจจุบนัสหภาพยโุรปประกอบดว้ย

ประเทศสมาชิก 27 ประเทศ  ไดแ้ก่ กรีซ สาธารณรัฐเช็ก ไซปรัส เดนมาร์ก เนเธอร์แลนด ์บลัแกเรีย เบลเยยีม 

โปแลนด์ โปรตุเกส ฝร่ังเศส ฟินแลนด ์มอลตา เยอรมนี โรมาเนีย ลตัเวยี ลิทวัเนีย ลกัเซมเบิร์ก สวเีดน       

สหราชอาณาจกัร สเปน สโลวาเกีย สโลวเีนีย ออสเตรีย อิตาลี เอสโตเนีย ไอร์แลนด์ ฮงัการี 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%8B�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%98%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%93%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B9%80%E0%B8%8A%E0%B9%87%E0%B8%81�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%8B%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%94%E0%B8%99%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%81�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%98%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%9A%E0%B8%B1%E0%B8%A5%E0%B9%81%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%A5%E0%B9%80%E0%B8%A2%E0%B8%B5%E0%B8%A2%E0%B8%A1�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%82%E0%B8%9B%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%82%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B8%B8%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%9D%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%9F%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%A1%E0%B8%AD%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%B2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%A2%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B5�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%82%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%A7%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%97%E0%B8%B1%E0%B8%A7%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%8B%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%81�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AA%E0%B8%A7%E0%B8%B5%E0%B9%80%E0%B8%94%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%93%E0%B8%B2%E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%B5%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AD%E0%B8%B4%E0%B8%95%E0%B8%B2%E0%B8%A5%E0%B8%B5�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B8%AE%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%B5�
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1.7.4 กลุ่มประเทศยูโรโซน (Eurozone Countries) หรือเรียกทางการวา่ “พื้นท่ียโูร” เป็นสหภาพ

เศรษฐกิจและการเงิน ประกอบดว้ยรัฐสมาชิกสหภาพยโุรป 17 ประเทศ ซ่ึงใชเ้งินสกลุยโูรเป็นสกลุเงินร่วม     

และเป็นเงินสกลุเดียวท่ีชาํระหน้ีไดต้ามกฎหมาย ยโูรโซนปัจจุบนัประกอบดว้ยออสเตรีย เบลเยยีม ไซปรัส 

เอสโตเนีย ฟินแลนด ์ฝร่ังเศส เยอรมนี กรีซ ไอร์แลนด ์อิตาลี ลกัเซมเบิร์ก มอลตา เนเธอร์แลนด ์โปรตุเกส     

สโลวาเกีย สโลวเีนีย และสเปน รัฐสหภาพยโุรปอ่ืนส่วนใหญ่ถูกผกูมดัใหเ้ขา้ร่วมเม่ือรัฐนั้นผา่นเกณฑก์ารเขา้

ร่วม ไม่มีรัฐใดออกจากกลุ่มและไม่มีขอ้กาํหนดในการออกหรือขบัสมาชิกออก 

1.7.5 ประชาคมอาเซียน (ASEAN Community: AC) หมายถึง การใหอ้าเซียนรวมตวัเป็นชุมชน

หรือประชาคมเดียวกนัใหส้าํเร็จภายในปี 2558 (ค.ศ. 2015) โดยปัจจุบนัประชาคมอาเซียน (ASEAN) 

ประกอบดว้ย 10 ประเทศ ไดแ้ก่ บรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย พม่า ฟิลิปปินส์ ไทย สิงคโปร์ 

เวยีดนาม    

1.7.6 อาเซียน+3 (ASEAN + 3) หมายถึง กลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ รวมกบักลุ่ม

ประเทศนอกอาเซียนอีก 3 ประเทศ ไดแ้ก่ จีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้

1.7.7 อาเซียน-5 (ASEAN-5) หมายถึงประเทศสมาชิกอาเซียนหลกั 5 ประเทศ ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย  

มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย และสิงคโปร์  

1.7.8 วฏัจักรเศรษฐกจิ (Economic Cycle) หรือวฏัจกัรธุรกิจ  (Business Cycle) หมายถึง การเปล่ียน 

แปลงของระดบักิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีดาํเนินเป็นวงรอบจากช่วงเศรษฐกิจขยายตวัไปสู่ช่วงวกิฤติถดถอย 

เศรษฐกิจตกตํ่า และเศรษฐกิจฟ้ืนตวั 

1.7.9 สกุลเงินร่วม (Common Currency) หมายถึง สกุลเงินท่ีเป็นท่ียอมรับของประเทศต่างๆ และ         

มีการใชก้นัอยา่งแพร่หลาย  

1.7.10 ดัชนีช้ีวดัระดับความพร้อม (Readiness Index) หมายถึง เคร่ืองช้ีท่ีใชใ้นการประเมินระดบั     

การรวมตวัทางการเงินของประเทศในกลุ่มสมาชิก โดยเป็นตวัช้ีวดัเชิงราคา  

 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B8%B8%E0%B9%82%E0%B8%A3%E0%B8%9B�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A2%E0%B8%B9%E0%B9%82%E0%B8%A3�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%A5%E0%B9%80%E0%B8%A2%E0%B8%B5%E0%B8%A2%E0%B8%A1�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%84%E0%B8%8B%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%AD%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%95%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9F%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9D%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%A2%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B5�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B8%8B�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%84%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AD%E0%B8%B4%E0%B8%95%E0%B8%B2%E0%B8%A5%E0%B8%B5�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%8B%E0%B8%A1%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B4%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B8%81�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%A1%E0%B8%AD%E0%B8%A5%E0%B8%95%E0%B8%B2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%98%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%99%E0%B8%94%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%82%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B8%B8%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%AA�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B9%82%E0%B8%A5%E0%B8%A7%E0%B8%B5%E0%B9%80%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%9B%E0%B8%99�
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บทที ่2 

แนวคดิทฤษฎแีละงานวจิยัที่เกีย่วข้อง (Theoretical and Empirical Reviews) 

 

 ในงานวจิยัน้ีไดศึ้กษาและรวบรวมแนวคิดทฤษฎีและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อเป็นพื้นฐานและใช้

ประกอบการวิเคราะห์และจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน และศึกษาผลกระทบ

ของการใชส้กุลเงินร่วมดงักล่าวต่อระบบเศรษฐกิจไทย ซ่ึงประกอบดว้ย 6 ส่วนสาํคญั ไดแ้ก่ ส่วนท่ี 2.1 ทฤษฎี

เขตเงินตราท่ีเหมาะสม ส่วนท่ี 2.2 แนวคิดการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ส่วนท่ี 2.3 ทฤษฎีระบบเศรษฐกิจขนาดเล็ก

แบบเปิด ส่วนท่ี 2.4 แบบจาํลอง 2.5  แนวคิดการพฒันาตวัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน ส่วนท่ี 2.6 งานวจิยัท่ี

เก่ียวขอ้ง เป็นการรวบรวมงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งทั้งในและต่างประเทศ  

 

2.1     ทฤษฎเีขตเงนิตราทีเ่หมาะสม (Theory of Optimum Currency Area: OCA) 

 

จากแนวคิดของ Mundell และ McKinnon ระหวา่งทศวรรษ 1960  โดยอธิบายวา่ เขตเงินตราท่ีเหมาะสม

คือ กลุ่มของประเทศท่ีเงินตราภายในประเทศเช่ือมโยงกนัโดยผา่นอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีอยา่งถาวร โดยเงินตรา

ของประเทศสมาชิกสามารถเคล่ือนไหวไดอ้ยา่งเสรีกบัประเทศนอกกลุ่ม และเขตของประเทศเดียวกนัท่ีใช้

เงินตราสกุลเดียวกนัก็เรียกวา่เขตเงินตราท่ีเหมาะสม  การก่อตั้งเขตเงินตราท่ีเหมาะสมจะขจดัความไม่แน่นอน   

ทีเ่กิดจากอตัราแลกเปล่ียนไม่คงท่ีอยา่งถาวร และจะเร่งให้มีความชาํนาญในการผลิตพร้อมกบัมีการคา้และ     

การลงทุนระหวา่งประเทศภายในกลุ่ม โดยสนบัสนุนใหผู้ผ้ลิตมองวา่พื้นท่ีทั้งหมดเป็นตลาดเดียว ซ่ึงจะไดรั้บ

ประโยชน์จากการผลิตขนาดใหญ่  การท่ีอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีอยา่งถาวรทาํใหร้ะดบัราคามีเสถียรภาพมาก     

และเป็นการสนบัสนุนการใชเ้งินตราเป็นท่ีสะสมมูลค่า (Store of Value) และขจดัการแลกเปล่ียนท่ีไม่มี

ประสิทธิภาพท่ีเกิดจากภาวะเงินเฟ้อ นอกจากน้ี ทาํใหป้ระหยดัค่าใชจ่้ายท่ีรัฐบาลเขา้แทรกแซงในตลาดเงินตรา

ต่างประเทศ ประหยดัค่าใชจ่้ายจากการทาํการหลีกเล่ียงความเส่ียงและในการแลกเปล่ียนเงินตราสกุลหน่ึงเป็น

อีกสกุลหน่ึง ผลเสียของเขตการเงินท่ีเหมาะสมคือ แต่ละประเทศไม่สามารถเลือกใชน้โยบายสร้างเสถียรภาพ

และเร่งการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของตนเองอยา่งอิสระ ตวัอยา่งเช่น ประเทศยากจนภายในกลุ่มอาจตอ้งการ

ใชน้โยบายการคลงัและการเงินแบบผอ่นคลายเพื่อลดอตัราการวา่งงานท่ีมากเกินไป ในขณะท่ีประเทศร่ํารวย

อาจตอ้งการใชน้โยบายแบบหดตวั เพือ่ลดภาวะเงินเฟ้อ 
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ทั้งน้ี  Mundell (1961) ไดศึ้กษาถึงคุณลกัษณะท่ีเหมาะสมท่ีสุดสาํหรับการใชส้กลุเงินร่วมกนั หรือ     

การสร้างสกุลเงินใหม่ภายในเขตพื้นท่ีท่ีกาํหนด โดยการวิเคราะห์ความพร้อมเขตพื้นท่ีใดๆ ในการรวมตวักนั

เป็นสหภาพทางการเงิน (Monetary Union) ซ่ึงมีเกณฑก์ารพิจารณาท่ีสาํคญั คือ การวเิคราะห์วฏัจกัรทางธุรกิจ

ของกลุ่มประเทศท่ีศึกษา ซ่ึงหากกลุ่มประเทศดงักล่าวมีวฏัจกัรทางธุรกิจท่ีเป็นไปในทิศทางเดียวกนั (Symmetric 

Business Cycle) หรือไดรั้บผลกระทบท่ีคลา้ยคลึงกนัจากปัจจยัภายนอกประเทศ (Symmetric of Shocks Across 

Countries) แสดงถึงความเหมาะสมหรือความเป็นไปไดใ้นการใชส้กุลเงินร่วมกนัเกณฑก์ารพิจารณาถดัไป คือ 

การเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต (Factor Mobility) ซ่ึงเขตพื้นท่ีท่ีเหมาะสมท่ีจะใชเ้งินสกลุเดียวกนัควรจะตอ้งมี   

การเคล่ือนยา้ยทุน (Capital Mobility) และการเคล่ือนยา้ยแรงงาน (Labor Mobility) ภายในเขตพื้นท่ีไดอ้ยา่งเสรี   

โดยมีปัจจยัสนบัสนุนทั้งในเร่ืองกฎหมาย ภาษา และวฒันธรรม เป็นตน้  

อน่ึง นอกจากเกณฑท่ี์กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ยงัมีการพิจารณาจากความยดืหยุน่ของค่าแรงและราคา 

(Wage and Price Flexibility) การรวมตวักนัทางการคา้และการเงิน (Trade and Financial Integration) และ      

การรวมตวักนัทางการเมือง (Political Integration) ซ่ึงหากกลุ่มประเทศใดมีความเช่ือมโยงกนัตามเกณฑด์งักล่าว

มาก แสดงวา่ประเทศเหล่านั้นมีความเหมาะสมท่ีจะใชส้กุลเงินร่วมกนั (Lee andAzali, 2009 และ Plummer and 

Kreinin, 2009) 

 

2.2     แนวคดิการรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิ (Economic Integration)  

 

การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ หมายถึง การรวมตวัของประเทศต่างๆ เพื่อการบรรลุเป้าหมายทางดา้น

เศรษฐกิจ การเมือง สังคม และวฒันธรรมร่วมกนั โดยขจดัการเลือกปฏิบติั (Discrimination) เพือ่เสริมสร้างและ

รักษาผลประโยชน์ในดา้นเศรษฐกิจโดยเฉพาะการขยายขอบเขตทางการคา้ใหก้วา้งขวางยิง่ข้ึนโดยการลดหรือ

ยกเลิกอุปสรรคทางการคา้ต่างๆ ทั้งในรูปมาตรการทางภาษีศุลกากร และมาตรการท่ีไม่ใช่ภาษีศุลกากร (Tariff 

and Non-Tariff Barriers)  เช่น อตัราภาษีศุลกากร โควตา้ เป็นตน้ เพื่อพฒันาและขยายลู่ทางการคา้ระหวา่งกนัใน

ระดบัสูงข้ึนไป ทั้งน้ี การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจยงัครอบคลุมถึงการท่ีประเทศในกลุ่มมีแนวทางร่วมมือกนัใน

การดาํเนินนโยบายการเงินและการคลงั โดยการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจมีขอ้ตกลงท่ีสาํคญั อาทิ ขอ้ตกลงท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการเคล่ือนยา้ยสินคา้ บริการ ทุน และปัจจยัการผลิตระหวา่งประเทศ  ขอ้ตกลงเพื่อการปฏิบติัอยา่ง

เสมอภาคกนัภายในกลุ่ม ขอ้ตกลงเพื่อการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจท่ีสมบูรณ์ โดยเห็นไดจ้ากสินคา้ท่ีมีลกัษณะ

เหมือนกนัจนสามารถทดแทนกนัได ้และระดบัราคาระหวา่งประเทศสมาชิกก็จะเท่ากนัหรือใกลเ้คียงกนัมาก
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ท่ีสุด ขอ้ตกลงท่ีจะตอ้งทาํให้เกิดการจดัสรรทรัพยากรอยา่งมีประสิทธิภาพและมีการจา้งงานอยา่งเตม็ท่ี          

โดยคาํนึงถึงผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจของกลุ่มเดียวกนัเสมอ ซ่ึงกรอบขอ้ตกลงอาจเป็นไปในรูปแบบของ  

ทวภิาคี (Multilateral) พหุภาคี (Bilateral) ภูมิภาค (Regional) หรืออนุภูมิภาค (Sub Regional) 

 

 สาํหรับระดบัของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจมีไดห้ลายรูปแบบ โดยแต่ละรูปแบบมีระดบัของความ 

สัมพนัธ์ท่ีแตกต่างกนั คือ 

2.2.1 เขตการค้าเสรี ( Free Trade Area:FTA) เป็นขอ้ตกลงเพื่อลดอุปสรรคทางการคา้ใหเ้หลือนอ้ย

ท่ีสุดโดยการเปิดการคา้เสรีระหวา่งประเทศคู่สัญญาเพื่ออาํนวยความสะดวกและลดขอ้จาํกดัทางการคา้ดา้น

โควตา้หรือปริมาณนาํเขา้ไม่สร้างอุปสรรคทางการคา้เพิ่มต่อประเทศนอกกลุ่ม ร่วมมือกนัแสวงหาตลาดส่งออก

และลดตน้ทุนการผลิตสินคา้ เช่น ขอ้ตกลงการคา้เสรีอเมริกาเหนือ (North American Free Trade Agreement-

NAFTA)  เขตการคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area-AFTA) เป็นตน้ 

2.2.2 สหภาพศุลกากร (Customs Union:CU) เป็นการเปิดเสรีการคา้โดยนอกจากจะขจดัการกีดกนั

ทางการคา้ออกไปแลว้ ยงัมีขอ้ตกลงเก่ียวกบัภาษีศุลกากรกาํหนดอตัราภาษีในอตัราเดียวกนัสาํหรับประเทศ

สมาชิกนอกกลุ่มร่วมกนั (Common External Tariff) ไม่มีกาํแพงภาษีระหวา่งประเทศสมาชิกกลุ่มเศรษฐกิจ

สหภาพศุลกากร โดยกลุ่มสหภาพเศรษฐกิจดงักล่าว ไดแ้ก่  คณะมนตรีความร่วมมืออ่าวอาหรับ (Gulf 

Cooperation Council: GCC) สหภาพศุลกากรของแอฟริกาใต ้(Southern African Customs Union-SACU) เป็น

ตน้ 

2.2.3 ตลาดร่วม (Common Market) เป็นการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจตั้งแต่สองประเทศข้ึนไปท่ี

เหมือนกบัสหภาพศุลกากรแต่มีนโยบายใหส้ามารถเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต คือ แรงงาน ทุน วตัถุดิบ และ

เทคโนโลย ีระหวา่งประเทศสมาชิกไดอ้ยา่งเสรี มีนโยบายต่อประเทศนอกกลุ่มในทางเดียวกนั และมีการ

ปรับปรุงกฎหมายใหมี้ลกัษณะเหมือนกนั โดยกลุ่มสหภาพเศรษฐกิจดงักล่าว ไดแ้ก่ ตลาดร่วมอเมริกาใต้

ตอนล่าง (Southern America Common Market : MERCOSUR) กลุ่มประชาคมและตลาดร่วมแคริบเบียน 

(Caribbean Community and Common Market : CCCM) ตลาดร่วมอเมริกากลาง (Central American Common 

Market : CACM) และกลุ่มแอนเดียน (Andean Group) 

2.2.4 สหภาพทางเศรษฐกจิ หรือสหภาพทางการเงิน ( Economic Union or Monetary Union) 

นอกจาก จะเป็นการคา้เสรีแลว้ ยงัมีนโยบายเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต สินคา้ และบริการอยา่งเสรีและมีการ

ประสานความร่วมมือกนัในการดาํเนินนโยบายทางเศรษฐกิจ ทั้งนโยบายการเงิน การคลงั การภาษีอากร และ

การใชจ่้ายของรัฐ รวมทั้งมีการใชส้กุลเงินเดียวกนัโดยกลุ่มสหภาพเศรษฐกิจดงักล่าว ไดแ้ก่ สหภาพยโุรป 

(European Union-EU) เป็นตน้ 
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2.2.5 สหภาพเศรษฐกจิสมบูรณ์แบบ (Total Economic Union) เป็นการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจท่ี

เขม้ขน้ระดบัสูงสุด มีนโยบายทางเศรษฐกิจและการเงินเป็นแบบเดียวกนั มีการจดัตั้งรัฐบาลเหนือชาติ 

(Supranational Government) โดยกาํหนดนโยบายทางการเมืองและสังคมเป็นอนัหน่ึงอนัเดียวกนั การรวมกลุ่ม

ทางเศรษฐกิจ เป็นวธีิการหน่ึงในการสร้างประโยชน์ทางการคา้ใหแ้ก่ประเทศ เพื่อเป็นการกระจายการคา้และ

สร้างความเขม้แขง็ทางเศรษฐกิจแก่ภูมิภาค  

สาํหรับประเทศไทยไดเ้ขา้รวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียท่ีสาํคญั คือ (1) ความร่วมมือ 

ทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก (Asia-Pacific Economic Cooperation : APEC) (2) สมาคมประชาชาติแห่งเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต ้( Association of South East Asian Nations : ASEAN) (3) ความร่วมมือทางเขตเศรษฐกิจ

เอเชียตะวนัออก ซ่ึงประกอบดว้ย ประเทศกลุ่มสมาชิกอาเซียน สาธารณรัฐประชาชนจีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้

หรือ ASEAN+3  และ (4) การประชุมสุดยอดเอเชียตะวนัออก (East Asia Summit) หรือ ASEAN+6 ทั้งน้ี 

ปัจจุบนัประเทศไทยไดจ้ดัทาํความร่วมมือทางเศรษฐกิจท่ีสาํคญั คือ 

1)  เขตการคา้เสรีอาเซียน หรือ อาฟตา้ (ASEAN Free Trade Area:AFTA) 

2)  โครงการอุตสาหกรรมอาเซียน ( ASEAN Industrial Project:AIP)  

3)  ความร่วมมือดา้นอุตสาหกรรมของอาเซียน (ASEAN Industrial Cooperation     

Scheme:AICO) 

4)  เขตการลงทุนอาเซียน (ASEAN Investment Area:AIA) 

 

2.3    ทฤษฎรีะบบเศรษฐกจิขนาดเลก็แบบเปิด (Small Open Economy Theory) 

 

 ภายใตท้ฤษฎีระบบเศรษฐกิจขนาดเล็กแบบเปิด มีสมมติฐานท่ีสาํคญั คือ เป็นระบบเศรษฐกิจขนาดเล็ก

โดยอตัราดอกเบ้ียในประเทศจะถูกกาํหนดข้ึนจากอตัราดอกเบ้ียของต่างประเทศ ขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนท่ี

แทจ้ริง (Real Exchange Rate) จะเป็นตวัแปรท่ีสาํคญัในการปรับให้เศรษฐกิจเขา้สู่ดุลยภาพ อยา่งไรก็ดี ภายใต้

ทฤษฎีน้ีนโยบายภาครัฐยงัคงมีบทบาทสาํคญัท่ีก่อใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ  

สาํหรับแนวคิดพื้นฐานของทฤษฎีเกิดจากความสมดุลระหวา่งอุปทาน (Supply Side) และอุปสงค ์

(Demand Side) ในตลาด ซ่ึงอุปทานจะถูกกาํหนดมาจากสมการการผลิต (Production Function) ซ่ึงประกอบดว้ย

ปัจจยัการผลิต คือ ทุน (Capital) และ แรงงาน (Labor) ขณะท่ี อุปสงคม์าจากการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศ      

และต่างประเทศ จากหลกัการดงักล่าวนาํไปสู่แนวคิดของดุลยภาพในตลาดสินเช่ือ ซ่ึงกาํหนดมาจากช่องวา่ง

ระหวา่งการออมและการลงทุน (Saving-Investment Gap) และการส่งออกสุทธิ (Net Export) ทั้งน้ี ณ ดุลยภาพ

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%98%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%93%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%99%E0%B8%88%E0%B8%B5%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%8D%E0%B8%B5%E0%B9%88%E0%B8%9B%E0%B8%B8%E0%B9%88%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B5%E0%B9%83%E0%B8%95%E0%B9%89�
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การส่งออกสุทธิจะเท่ากบัการไหลออกของเงินทุนสุทธิ (Net Capital Outflow) หรือ กล่าวอีกนยัหน่ึงคือ         

หากประเทศใดประเทศหน่ึงเกินดุลการคา้ ประเทศดงักล่าวจะเผชิญกบัการไหลออกของเงินสุทธิ เน่ืองจาก     

เงินออมมากกวา่การลงทุน ทั้งน้ี อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงจะเป็นกลไกท่ีสาํคญัท่ีช่วยใหร้ะบบเศรษฐกิจปรับ   

เขา้สู่ดุลยภาพในท่ีสุด  

อน่ึง การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนจะถูกกาํหนดข้ึนจากอุปสงคค์วามตอ้งการซ้ือสกุลเงินท่ี

ศึกษา (Demand for Currency) สะทอ้นจากการส่งออกสุทธิ (Net Export) และอุปทานสกุลเงินท่ีศึกษา (Supply 

of Currency) สะทอ้นจากส่วนต่างระหวา่งการออมของทั้งประเทศและการลงทุน 

 

ภาพที ่2.1 : ดุลยภาพตลาด Loanable Fund 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

โดยท่ี NX  =   การส่งออกสุทธิ 

 S-I   =   ช่องวา่งการออมการออมและการลงทุน 

 r*    =    อตัราดอกเบ้ียระหวา่งประเทศ 

 ε     =    อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง 
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2.4 แบบจาํลอง Mundell-Flaming Model 

 

Robert Mundell (1961) ไดพ้ฒันาแบบจาํลองดุลยภาพในตลาดผลผลิต ตลาดเงินและดุลการชาํระเงิน 

(IS –LM– BOP) โดยวเิคราะห์ผลกระทบทางเศรษฐกิจมหภาคของการใชน้โยบายการเงินการคลงัในการบริหาร

เศรษฐกิจโดยกาํหนดสมมติฐานทัว่ไป ดงัน้ี 

1)  ทุนหรือสินทรัพยท์างการเงินมีการเคล่ือนยา้ยเป็นไปโดยเสรี (Perfect Capital Mobility)  

2)  ราคาสินคา้คงท่ี (Fixed Price Model)  

3)     อตัราดอกเบ้ียภายในประเทศเท่ากบัอตัราดอกเบ้ียในตลาดโลก เน่ืองจากเป็นประเทศเล็ก (Small 

Open Economy) ดงันั้น เส้นดุลการชาํระเงิน (Balance of Payment : BOP ) จึงเป็นเส้นท่ีมีความยดืหยุน่สมบูรณ์ 

กรณีที ่1: กาํหนดอตัราแลกเปลีย่นแบบลอยตัว 

                  สาํหรับแนวคิดพื้นฐานของการใช้นโยบายการเงินภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั 

สามารถสรุปได ้ดงัน้ี สมมุติถา้ธนาคารกลางดาํเนินนโยบายการเงินแบบขยายตวั (LM0>>LM1)  จะส่งผลให้

ปริมาณทางการเงินและสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนและทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียลดลงโดยดุลยภาพ          

จะไปอยู ่ณ จุดใหม่ (E0>>E1)  ซ่ึงจะทาํใหเ้งินทุนไหลออกอยา่งรวดเร็วโดยเงินทุนท่ีไหลออกภายใตอ้ตัรา

แลกเปล่ียนลอยตวัน้ียอ่มทาํใหเ้กิดอุปสงคส่์วนเกินท่ีมีต่อเงินตราต่างประเทศกาํหนดใหร้ะดบัอตัราแลกเปล่ียน

คงเดิม และทาํใหอ้ตัราแลกเปล่ียนดุลยภาพเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีทาํใหค้่าเงินอ่อนลง (Depreciation) ส่งผลให้

ความไดเ้ปรียบเชิงราคาสินคา้ภายใน ประเทศสูงข้ึนการส่งออกมากข้ึนและการนาํเขา้ลดลง (IS0>>IS1) โดยผล  

ท่ีเกิดข้ึนทาํให้รายไดป้ระชาชาติหรือผลิตภณัฑท่ี์แทจ้ริงเพิ่มสูงข้ึน ขณะท่ีอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพปรับตวัมาท่ี

ระดบัเดิมและดุลยภาพจะยา้ยไปอยู ่ณ จุด E2 ทาํใหส้รุปไดว้า่ นโยบายการเงินมีประสิทธิภาพภายใต้อตัรา

แลกเปลีย่นลอยตัว (ภาพท่ี 2.2A) 
 

ภาพที ่2.2A: การใช้นโยบายการเงิน   ภาพที ่2.2B: การใช้นโยบายการคลงั 
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                สาํหรับแนวคิดพื้นฐานของการใชน้โยบายการคลงัภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบ  

ลอยตวันั้น สามารถสรุปได ้ดงัน้ีสมมุติใหรั้ฐบาลดาํเนินนโยบายการคลงัแบบขยายตวั (IS0>> IS1) ดุลยภาพ        

ท่ีถูกกระทบจากการใชจ้่ายของรัฐท่ีเพิ่มข้ึนทาํให้อตัราดอกเบ้ียและรายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึน โดยดุลยภาพ          

จะไปอยู ่ ณ จุดใหม่  (E0>> E1)  ทั้งน้ี ผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียท่ีเพิ่มข้ึนในระยะสั้นจะทาํใหเ้งินทุนไหล    

เขา้อยา่งรวดเร็วก่อให้เกิดอุปทานส่วนเกินในตลาดเงินตราต่างประเทศภายในประเทศ ส่งผลใหค้่าเงินแขง็ข้ึน 

(Appreciation) และฐานะการแข่งขนัทางดา้นราคาสินคา้และบริการในประเทศตํ่าลง การส่งออกลดลงและ    

การนาํเขา้เพิ่มข้ึนส่งผลใหเ้ส้น IS ลดลง (IS1>>IS0) ผลกระทบดงักล่าวทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียลดลงและรายได้

ประชาชาติลดลงมาสู่ระดบัดุลยภาพเดิม (E1>> E0) ทาํใหส้รุปวา่ นโยบายการคลงั ไม่มีประสิทธิภาพภายใต้  

อตัราแลกเปลี่ยนลอยตัว (ภาพท่ี 2.2 B) 

 

กรณีที่  2: กาํหนดอตัราแลกเปลีย่นแบบคงที ่

                 สาํหรับแนวคิดพื้นฐานของการใชน้โยบายการเงินภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี 

สามารถสรุปได ้ดงัน้ี สมมุติใหธ้นาคารกลางดาํเนินนโยบายการเงินแบบขยายตวั (LM0>> LM1) จะส่งผลให้

ปริมาณทางการเงินและสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนและทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียลดลง ซ่ึงดุลยภาพ

เศรษฐกิจจะยา้ยไปอยู ่ณ ดุลยภาพใหม่ (E0>> E1) ซ่ึงจะทาํใหก้ารลงทุนเพิ่มข้ึน (Crowding-In Effect) แต่ใน

ระบบเศรษฐกิจแบบเปิด ผลของอตัราดอกเบ้ียท่ีลดลงจะทาํใหเ้งินทุนไหลออก โดยภายใตอ้ตัราแลกเปล่ียน  

คงท่ีน้ีการไหลออกของเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศและปริมาณเงินภายในประเทศจะลดลง (LM1>> LM0)   

ทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียและรายไดป้ระชาชาติท่ีแทจ้ริงกลบัมาจุดดุลยภาพเดิม (E1>>E0)  กล่าวโดยสรุป นโยบาย

การเงินขาดประสิทธิภาพภายใต้อตัราแลกเปลี่ยนคงที่  (ภาพท่ี 2.3A) 

 

ภาพที ่2.3A: การใช้นโยบายการเงิน          ภาพที ่2.3B: การใช้นโยบายการคลงั 



16 

 

                 สาํหรับแนวคิดพื้นฐานของการใชน้โยบายการคลงัภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบ     

คงท่ี สามารถสรุปไดด้งัน้ี สมมุติใหรั้ฐบาลดาํเนินนโยบายการคลงัแบบขยายตวั (IS0>> IS1) ดุลยภาพท่ีถูก

กระทบ  จากการใชจ้่ายของรัฐท่ีเพิ่มข้ึนทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียและรายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึน โดยเศรฐกิจจะยา้ย    

ไปอยู ่ณ   ดุลยภาพใหม่  (E0>> E1) ทั้งน้ี ผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียท่ีเพิ่มข้ึนทาํใหก้ารลงทุนของภาคเอกชน

ลดลง (Crowding Out Effect)  อยา่งไรก็ดี ในระบบเศรษฐกิจเปิด ภายใตอ้ตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี ผลของ 

อตัราดอกเบ้ียท่ีเพิ่มข้ึนทาํให้ทุนสาํรองระหวา่งประเทศและปริมาณเงินภายในประเทศเพิ่มข้ึน (LM0>> LM1) 

ผลกระทบดงักล่าวทาํใหอ้ตัราดอกเบ้ียลดลง ขณะท่ีรายไดส้หประชาชาติเพิ่มข้ึนมาสู่ระดบัดุลยภาพใหม่     

(E1>> E2) ทาํใหส้รุปวา่ นโยบายการคลงัมีประสิทธิภาพภายใต้อตัราแลกเปลีย่นแบบคงที่ (ภาพท่ี 2.3B) 

 

2.5       แนวคดิการพฒันาตัวช้ีวดัการรวมตัวทางการเงิน (Financial Integration Indicators) 

 

ตั้งแต่อดีตถึงปัจจุบนั มีงานวิจยัจาํนวนมากไดพ้ฒันาตวัช้ีวดั เพื่อใชป้ระเมินระดบัการรวมตวัทาง

การเงินระหวา่งกลุ่มประเทศต่างๆ ทั้งในระดบัภูมิภาคและระดบันานาชาติ ทั้งน้ี จากการรวบรวมงานวจิยั       

ในอดีต พบวา่ ตวัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงินดงักล่าว สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภทใหญ่2

2.5.1   ตวัช้ีวดัเชิงปริมาณ (Quantity-based Indicators) ส่วนใหญ่คาํนวณมาจากจาํนวนสินทรัพย ์ 

 ไดแ้ก่  

และหน้ีสินในรูปสกลุเงินต่างประเทศ ท่ีประเทศถือครองอยู ่ทั้งน้ี Lane and Milesi-Ferretti (2007) ไดใ้ช ้ 

สัดส่วนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในรูปสกุลเงินต่างประเทศต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาตลาด     

อยา่งไรก็ดีตวัช้ีวดัดงักล่าว สามารถใชศึ้กษาไดเ้พียงในกรณีท่ีประเทศหน่ึงมีการรวมตวัทางการเงินกบัภาค

ต่างประเทศเท่านั้น และไม่สามารถใชว้ดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งกลุ่มประเทศในภูมิภาคเดียวกนัได ้

ดงันั้น Benetrix and Walti (2008) จึงไดป้รับปรุงตวัช้ีวดัใหม่เพื่อใหส้ามารถวดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่ง

กลุ่มประเทศในภูมิภาคเดียวกนั โดยทาํการแบ่งระดบัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศออกเป็น 2 

องคป์ระกอบ คือ 1) การรวมตวัทางการเงินภายในภูมิภาค (Intra-Regional Financial Integration) และ 2) การ

รวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศในภูมิภาคกบัภายนอกภูมิภาค (Extra-Regional Financial Integration)  

 

 

                                                           
2ดูภาคผนวก ก 
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 2.5.2    ตัวช้ีวดัเชิงราคา (Price-Based Indicators) โดยส่วนใหญ่คาํนวณมาจากระดบัราคาหรือ   

อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินในตลาดการเงินประเภทต่างๆ เช่น ตลาดตราสารหน้ี (Bond   

Market)    และตลาดตราสารทุน (Equity Market) เป็นตน้ โดยเคร่ืองมือทางสถิติท่ีสามารถคาํนวณตวัช้ีวดั       

ในเชิงราคา ไดแ้ก่  

   1)     อตัราส่วนความแปรปรวน (Variance Ratio) สามารถนาํมาใชศึ้กษาการรวมตวัทาง

การเงินระหวา่งประเทศแห่งหน่ึงกบัประเทศอ่ืนๆ ในภูมิภาคได ้โดยในเบ้ืองตน้ กาํหนดใหก้ารเปล่ียนแปลง  

ของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินของประเทศใดประเทศหน่ึงข้ึนอยูก่บัการเปล่ียนแปลงของ 

อตัราผลตอบแทนอา้งอิงของภูมิภาคในหลกัทรัพยท์างการเงินประเภทเดียวกนัและตวัแปรรบกวน (Disturbance 

Term) ท่ีแสดงถึงลกัษณะเฉพาะของประเทศ ทั้งน้ี หากอตัราส่วนความแปรปรวนมีค่าสูง แสดงวา่ อตัรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์างการเงินในประเทศหน่ึง จะไดรั้บอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงไปของตลาด

การเงินของภูมิภาคมาก ดงันั้น จึงสรุปไดว้า่ ประเทศนั้นๆ มีการรวมตวัทางการเงินกบัภูมิภาคสูง 

               2)      สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) สามารถนาํมาใชศึ้กษาความสัมพนัธ์

ระหวา่งอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินของประเทศใดประเทศหน่ึงกบัการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ผลตอบแทนอา้งอิงของภูมิภาคในหลกัทรัพยท์างการเงินประเภทเดียวกนั ซ่ึงหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์อยู ่

ในระดบัสูง แสดงวา่ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์างการเงินในประเทศหน่ึง จะมีแนวโนม้การปรับตวัใน

ทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงไปของตลาดการเงินของภูมิภาคมาก ดงันั้น จึงสรุปไดว้า่ ประเทศแห่งนั้น   

มีการรวมตวัทางการเงินกบัภูมิภาคสูง  

 อยา่งไรก็ตาม Fratzscher (2002) กล่าววา่ แนวคิดในการคาํนวณสดัส่วนความ

แปรปรวนจะมีความสอดคลอ้งใกลเ้คียงกบัการคาํนวณหาค่าสัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ โดย  Benetrix and Walti 

(2008) ไดพ้ิสูจน์วา่ ค่าสัดส่วนความแปรปรวนดงักล่าว จะเท่ากบัค่าสัมประสิทธ์สหสมัพนัธ์ยกกาํลงัสอง ดงันั้น          

จึงสรุปไดว้า่ เคร่ืองมือในการศึกษาทั้งอตัราส่วนความแปรปรวน และสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ดงักล่าว ท่ีกล่าว 

ไวข้า้งตน้มีความใกลเ้คียงกนั และสามารถใชท้ดแทนระหวา่งกนัได ้ 

 3)      ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) สามารถนาํมาศึกษาหาระดบัการรวมตวั

ทางการเงินระหวา่งประเทศต่างๆ ในภมิูภาคเดียวกนัได ้ทั้งน้ี Solnik and Roulet (2000) และ Adjaoute and 

Danthine (2004) กล่าววา่ ระดบัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศต่างๆ ณ เวลาใดเวลาหน่ึง สามารถ

อธิบายไดโ้ดยการใชส่้วนเบ่ียงเบนมาตรฐานระหวา่งผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินในกลุ่มประเทศ

ดงักล่าว ทั้งน้ี หากส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าตํ่ายอ่มสะทอ้นวา่ ระดบัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งกนั        

จะอยูใ่นระดบัสูง 
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  อน่ึง ในงานวจิยัของ  Benetrix and Walti (2008) ไดมี้การเปรียบเทียบประสิทธิภาพ

ของตวัช้ีวดัทางการเงินทั้งในเชิงปริมาณและเชิงราคา โดยศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งกลุ่มประเทศสมาชิก

สหภาพยโุรป ประเทศพฒันาแลว้อ่ืนๆ ประเทศในอเมริกาใต ้และประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ซ่ึงใช้

ขอ้มูลระหวา่งปี ค.ศ. 1973 – 2007 โดยผลของการศึกษาพบวา่ การใชต้วัช้ีวดัเชิงระดบัราคาจะมีขอ้ดีมากกวา่

ตวัช้ีวดัเชิงปริมาณ ในประเด็นเก่ียวกบัความสะดวกในการหาขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีจะนาํมาใชใ้นการคาํนวณ     

โดยขอ้มูลท่ีไดจ้ะมีความถ่ีในระดบัสูงและครอบคลุมช่วงระยะเวลาท่ียาวนาน  

ทั้งน้ี ธนาคารกลางยโุรป (European Central Bank) ไดริ้เร่ิมใชต้วัช้ีวดัการรวมตวั       

ทางการเงินเพือ่ติดตามความสัมพนัธ์ทางเศรษฐกิจและการเงินระหวา่งประเทศสมาชิกสหภาพยโุรป โดยเฉพาะ

อยา่งยิง่    เม่ือมีการก่อตั้งสหภาพทางการเงินยุโรป (European Monetary Union) และมีการใชส้กลุเงินร่วมกนั

ระหวา่งประเทศสมาชิก โดยการนาํตวัช้ีวดัดงักล่าวเพื่อทดสอบร่วมกบัตวัแปรท่ีไดจ้ากตลาดการเงินต่างๆ 

ประกอบดว้ย  (1) ตลาดเงิน (Money Market) (2) ตลาดตราสารหน้ีรัฐบาล (Government Bond Market) (3) 

ตลาดตราสารหน้ีเอกชน (Corporate Bond Market) (4) ตลาดตราสารทุน (Equity Market) และ (5) ตลาดการ

ธนาคาร (Banking Market) โดยตวัช้ีวดัท่ีใชน้อกจากจะเป็นตวัช้ีวดัในเชิงราคาและปริมาณแลว้ ยงัมีตวัช้ีวดั

ประเภทอ่ืนๆ เช่น ตวัช้ีวดัเชิงโครงสร้างพื้นฐาน ระบบการชาํระเงิน และค่าธรรมเนียมในการทาํธุรกรรม       

เป็นตน้ ตามตารางท่ี 2.1 

 

ตารางที ่2.1 การใช้ดชันีการรวมตวัทางการเงินของธนาคารกลางยุโรป 

ประเภทดชัน ี

ประเภทตลาด 

ตลาดเงิน 

ตลาดตราสาร 

หน้ีรัฐบาล 

ตลาดตราสาร 

หน้ีเอกชน 

ตลาดตราสารทุน ตลาดธนาคาร 

เชิงปริมาณ      

เชิงราคา      

อ่ืนๆ      

ท่ีมา: ธนาคารกลางยโุรป (European Central Bank) 
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2.6   งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 

  2.6.1   เขตเงินตราทีเ่หมาะสม (Theory of Optimum Currency Area: OCA) 

     Lee (2009) ไดศึ้กษาความเป็นไปไดใ้นการรวมสกุลเงินในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก3

 

 ภายใต้

ทฤษฎี OCA โดยพิจารณาความสัมพนัธ์ระหวา่งการรวมตวัทางการคา้ การรวมตวัทางการเงิน การเคล่ือนยา้ย

ปัจจยัการผลิต และความสอดคลอ้งกนัของวฏัจกัรทางธุรกิจ โดยใชว้ธีิ Generalized Method of Moments 

(GMM) ในการทดสอบ ใชข้อ้มูลในช่วงปี ค.ศ. 1970 – 2006 โดยผลการศึกษาพบวา่ แมว้า่การเพิ่มข้ึนของการ

รวมตวัทางการคา้ระหวา่งประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกจะทาํใหมี้ความแตกต่างกนัของปัจจยัการผลิต แต่

ไดส่้งผลทางบวกต่อวฏัจกัรทางธุรกิจ ขณะท่ีการรวมตวัทางการเงินส่งผลใหมี้ความแตกต่างกนัของปัจจยัการ

ผลิต และส่งผล   ทางลบต่อวฏัจกัรทางธุรกิจ ซ่ึงโดยรวมแลว้ แมว้า่การรวมตวัทางการคา้และการเงินระหวา่ง

ประเทศในเอเชีย    จะส่งผลดีต่อวฏัจกัรทางธุรกิจไม่มากเม่ือเทียบกบัในประเทศท่ีพฒันาแลว้ แต่พบความ

เป็นไปไดท่ี้ประเทศ     ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกจะใชน้โยบายการเงินร่วมกนั 

2.6.2    การรวมกลุ่มทางการเงิน 

     Lim (2003) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความเป็นไปไดใ้นการใชส้กุลเงินร่วมในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

ไดแ้ก่ ญ่ีปุ่น ฮ่องกง เกาหลีใต ้และกลุ่มประเทศ ASEAN-5 โดยทาํการศึกษาในช่วงเดือนมกราคม 2533 ถึงเดือน

ธนัวาคม 2544 และใชว้ธีิการทางเศรษฐมิติ 3 วธีิ คือ (1) การทดสอบการเคล่ือนไหวร่วมกนัของระดบัราคา    

(Co-movements of Price) (2) การทดสอบแนวโนม้การเขา้หากนัของอตัราแลกเปล่ียน (Converging Trend of 

Exchange Rate) และ (3) การทดสอบ Cointegration เพือ่หาแนวโนม้การเขา้หากนัของอตัราแลกเปล่ียนในระยะ

ยาว ซ่ึงจากผลการวจิยัพบวา่ ทุกประเทศมีการเคล่ือนไหวของราคาท่ีสอดคลอ้งกนั ยกเวน้ประเทศอินโดนีเซีย 

ขณะท่ีกลุ่มเศรษฐกิจท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีแนวโนม้เขา้หากนั คือ ฮ่องกง อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และ

ไทย รวม 5 ประเทศ และสาํหรับการทดสอบ Cointegration พบวา่ กลุ่มเศรษฐกิจท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีแนวโนม้

เขา้หากนัในระยะยาว คือ ฮ่องกง เกาหลีใต ้ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และไทย 

    Kreinin และ Plummer (2009) ศึกษาเก่ียวกบัความเป็นไปไดใ้นการใชส้กุลเงินร่วมในอาเซียน

และอาเซียน+3 โดยศึกษาตั้งแต่ปี 2533-2549 โดยอาศยั 2 ทฤษฎีท่ีสาํคญั คือ (1) เกณฑ์การปรับตวัเขา้หากนัทาง

                                                           
3ประเทศท่ีศึกษา ไดแ้ก่ จีน อินโดนีเซีย ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และไทย 
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เศรษฐกิจ (Economic Convergence Criteria) จากทฤษฎีเขตเงินตราท่ีเหมาะสม (Theory of Optimum Currency 

Area: OCA) โดย โรเบิร์ต มนัเดล (Mundell, 1961) ซ่ึงเป็นเกณฑป์ระเมินความเหมาะสมของกลุ่มประเทศท่ีจะ

ใชส้กลุเงินร่วม ประกอบดว้ยความสอดคลอ้งของวงจรเศรษฐกิจและปริมาณการคา้ระหวา่งกนั รวมถึงศกัยภาพ

ของระบบเศรษฐกิจภายในของแต่ละประเทศในการปรับตวั เช่น ความยดืหยุน่ในการปรับราคาและค่าแรง     

เพื่อเป็นกลไกตั้งรับผลกระทบจากปัจจยัภายนอก เพื่อทดแทนมาตรการดา้นการเงินและอตัราแลกเปล่ียน           

ท่ีสูญเสียไป และ (2) เกณฑก์ารปรับตวัเขา้หากนัของนโยบายภาครัฐ (Policy Convergence Criteria) โดย

เทียบเคียงกบัเกณฑภ์ายใตส้นธิสัญญามาสทริคต ์(Maastricht Treaty) ของสหภาพยโุรป โดยศึกษา อตัราเงินเฟ้อ 

อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนสัดส่วนการขาดดุลการคลงัและหน้ีสาธารณะต่อ GDP ซ่ึงจากการวจิยัพบวา่   

กลุ่มประเทศท่ีมีความเป็นไปไดใ้นการริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วม คือ เกาหลีใต ้สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และไทย 

Bayoumi and Mauro (1999) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความเหมาะสมในการใชส้กุลเงินร่วมในเอเชีย 

ตะวนัออกโดยอา้งอิงทฤษฎีเขตเงินตราท่ีเหมาะสมของโรเบิร์ต มนัเดล เช่นกนั สาํหรับช่วงเวลาของการศึกษา

ครอบคลุมช่วงเวลาตั้งแต่ปี 2511-2541 ซ่ึงจากการวเิคราะห์เปรียบเทียบพบวา่ ภูมิภาคอาเซียนปัจจุบนัยงัมีระดบั 

ความพร้อมและความเหมาะสมในการริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วมนอ้ยกวา่สหภาพยโุรปในช่วงก่อนท่ีจะมีการรวมตวั

กนั ถึงแมว้า่จะไม่ไดมี้ความแตกต่างกนัมากนกั ทั้งน้ี Bayoumi and Mauro ไดเ้นน้ย ํ้าถึง เจตนารมณ์ร่วมท่ีจริงจงั

ของภาครัฐในแต่ละประเทศเพื่อผลกัดนัใหค้วามร่วมมือและการศึกษาในเร่ืองดงักล่าวสามารถดาํเนินการให้

บรรลุผลท่ีเป็นรูปธรรมได ้

Gupta (2010) พิจารณาถึงโอกาสและความเป็นไปไดท่ี้จะมีความร่วมมือทางอตัราแลกเปล่ียน 

ระหวา่งประเทศในภูมิภาคเอเชีย ซ่ึงจะช่วยในเร่ืองของการคา้และการลงทุนระหวา่งกนัในภูมิภาค ตามท่ีมี

งานวจิยัหลายงานไดก้ล่าวถึงขอ้ดีของความร่วมมือทางอตัราแลกเปล่ียน โดย Gupta ไดจ้ดัทาํสมมติฐานสกุล  

เงินร่วมในภูมิภาคเอเชียหรือ Asian Currency Unit (ACU) ท่ีจะพิจารณาระดบัความร่วมมือทางอตัราแลกเปล่ียน 

โดยไดจ้ดัทาํ ACU ข้ึนจากขอ้มูล 14 ประเทศในภูมิภาคเอเชียในช่วงปีค.ศ. 2001 ถึง 2009 ซ่ึงประกอบดว้ย 10 

ประเทศใน ASEAN ร่วมกบั จีน อินเดีย ญ่ีปุ่นและ เกาหลี ทั้งน้ี งานวจิยัไดป้ระมาณการค่าเงิน ACU ข้ึนมาจาก

ตวัแปร 3 ตวัแปร ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาปัจจุบนั (Nominal GDP) สดัส่วนการส่งออก 

(Export Share) อาํนาจการเร่งด่วนใชส้อยต่อ GDP และใชเ้กณฑก์ารรวมค่าเงินภายใตส้นธิสัญญามาสทริคต ์

(Maastricht Convergence Criteria) ซ่ึงเป็นเกณฑท่ี์ใชก้บัการรวมกลุ่มสหภาพยโุรป โดยมีการพิจารณานโยบาย

ในประเทศของประเทศกลุ่มภูมิภาค ทิศทางเดียวกนัของการนโยบายการการคลงั ความย ัง่ยนืทางการคลงั การ
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ขาดดุลการคลงัและภาระงบประมาณ หน้ีสาธารณะ อตัราเงินเฟ้อ เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียน และอตัรา

ดอกเบ้ีย  โดย Gupta ไดน้าํการขาดดุลบญัชีเดินสะพดัเขา้มาพิจารณาดว้ย ซ่ึงการประมาณพบวา่ค่าเงิน ACU       

ท่ีจดัทาํจากขอ้มูลของ 14 ประเทศนั้น พบวา่การใชข้อ้มูล Nominal GDP นํ้าหนกัของค่าเงินส่วนใหญ่จะอยูท่ี่

ค่าเงินเยน  และ ACU จะมีความผนัผวนมากในขณะท่ีค่าเงิน ACU ท่ีมาจาก Purchasing Power Pparity GDP 

นํ้าหนกัของค่าเงินส่วนใหญ่จะอยูท่ี่ค่าเงินหยวนและจะมีความผนัผวนนอ้ยและยงัพบวา่ค่าเงินของประเทศ

สมาชิกหลายประเทศมีทิศทางท่ีเคล่ือนไหวไม่สอดคลอ้งกบั ACU อนัแสดงถึงความแตกต่างของการดาํเนิน

นโยบายของแต่ละประเทศ  ทั้งน้ี Gupta ใหค้วามเห็นวา่การจดัทาํสกุลเงินร่วมในเอเชียน้ียงัมีอุปสรรคโดยเฉพาะ

ในเร่ืองกาํหนดนโยบายการเงินและอตัราแลกเปล่ียนร่วมกนั ดงันั้น หากจะมีการจดัทาํสกลุเงินร่วม ACU ข้ึน

ควรจะใหป้ระเทศสมาชิกสามารถจดัการบริหารค่าเงินของตนไดใ้นระดบัหน่ึง  เช่น ใหค้่าเงินของประเทศ

สมาชิกมีความผนัผวนภายใตก้รอบการเปล่ียนแปลงดา้นบวกและลบไดไ้ม่เกินร้อยละ 15  เป็นตน้ 

Crowley and Quah (2009) ไดศึ้กษาความเป็นไปไดใ้นการรวมค่าเงินในภูมิภาคเอเชีย 

ตะวนัออกของประเทศ ASEAN  ญ่ีปุ่น จีน ฮ่องกง ไตห้วนั เกาหลีใตแ้ละอินเดีย โดยประยกุตจ์ากทฤษฎีเขต

เงินตราท่ีเหมาะสม (Theory of Optimum Currency Area: OCA) มาใชใ้นการพิจารณา และไดท้าํการศึกษาทั้ง 

ในช่วงก่อนและหลงัวกิฤติเศรษฐกิจในปี 2540  โดยใชก้ารวเิคราะห์แบบจาํลองในหลายรูปแบบ เช่น การใช ้     

การจดักลุ่มแบบ Model-Based Clustering ตามงานวจิยัของ Crowley (2008) หรือการจดักลุ่มโดยใชก้ารคาํนวณ

ค่าความเป็นไปไดท่ี้มากท่ีสุด (Maximizing Likelihood Function Algorithm) รวมถึงการใชแ้บบจาํลองทางสถิติ

แบบ Bayesian และมีการนาํตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรวมกลุ่มทางการเงิน เช่น ระดบัของการเปิดการคา้เสรี  

การมีวงจรทางธุรกิจ (Business Cycle) ท่ีไปในทิศทางเดียวกนั  ความแตกต่างกนัของภาคการส่งออกอตัราเงิน

เฟ้อ  ท่ีใกลเ้คียงกนั  ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน และแนวโนม้อตัราดอกเบ้ียท่ีใกลเ้คียงกนั  ซ่ึงตวัแปร

เหล่าน้ีส่วนใหญ่จะเป็นไปตามทฤษฎีเขตเงินตราท่ีเหมาะสม  ทั้งน้ี ผลการศึกษาจากการใชแ้บบจาํลองต่างๆ      

ท่ีกล่าวขา้งตน้ พบวา่ ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก สามารถจดัเขา้เป็นกลุ่มไดอ้ยา่งนอ้ย 2 กลุ่มในช่วง 

เวลาทั้งก่อนและหลงัวกิฤติเศรษฐกิจ  โดยประเทศท่ีมีความคลา้ยคลึงกนัจากแบบจาํลอง ไดแ้ก่ ฮ่องกง ไตห้วนั 

มาเลเซีย สิงคโปร์ และไทย ทั้งน้ี แบบจาํลองยงัแสดงถึงการเพิ่มข้ึนของระดบัความคลา้ยคลึงกนัในภูมิภาค      

อีกดว้ย   

       Angeloniet al. (2005) ศึกษาการรวมกลุ่มทางการเงินของประเทศสมาชิกใหม่ของ 

European Union จาํนวน 10 ประเทศ พบว่าประเทศส่วนใหญ่ยงัขาดการสร้างและพฒันาเชิงลึกในระบบ

การเงิน และหลายประเทศมีระดบัการพฒันาของโครงสร้างตลาดแรงงานทีแ่ตกต่างกนั ทั้งน้ี มีเพียงบาง

ประเทศท่ีมีวฏัจกัรเศรษฐกิจที่สอดคลอ้งกบัพื้นท่ีในกลุ่มยูโรสาํหรับเกณฑ์การวดัระดบัความพร้อมของ

ประเทศในการใชส้กุลเงินร่วมกนั โดยมีงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง อาทิ Mundell (1961) ไดเ้สนอเกณฑก์ารพจิารณา
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ระดบัความพร้อม โดยการวิเคราะห์วฏัจกัรทางธุรกิจของกลุ่มประเทศท่ีศึกษา ซ่ึงหากกลุ่มประเทศดงักล่าว        

มีวฏัจกัรทางธุรกิจท่ีเป็นไปในทิศทางเดียวกนั (Symmetric Business Cycle) จะแสดงถึงความเหมาะสมหรือ   

ความเป็นไปไดใ้นการใชส้กลุเงินร่วมกนั ทั้งน้ี Plummer and Kreinin (2009) ไดเ้สนอแนวทางในการวเิคราะห์     

วฏัจกัรทางธุรกิจโดยการคาํนวณค่าสหสมัพนัธ์ (Correlations)  ของอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง 

(Real GDP Growth) โดยหากมีค่ามากแสดงวา่ประเทศท่ีทาํการศึกษามีวฏัจกัรทางธุรกิจท่ีเป็นไปในทิศทาง

เดียวกนั   

        Bayoumi and Eichengreen (1996) ไดเ้ปรียบเทียบทิศทางการเปล่ียนแปลงของวฏัจกัร        

ทางธุรกิจของประเทศท่ีทาํการศึกษา หรือวดัการไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัภายนอก โดยการหาค่าความ

แปรปรวนของการเปล่ียนแปลงของค่า log ของผลผลิตของประเทศ ซ่ึงหากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า จะหมายความวา่   

กลุ่มประเทศท่ีทาํการศึกษามีวฏัจกัรทางธุรกิจท่ีเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัหรือมีความแตกต่างกนั        

ไม่มากนกั นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาเกณฑอ่ื์นๆ อาทิ การเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต เช่น การเคล่ือนยา้ย   

เงินทุน และการเคล่ือนยา้ยแรงงาน ซ่ึงเขตพื้นท่ีท่ีจะใชเ้งินสกลุเดียวกนัควรจะตอ้งมีการเคล่ือนยา้ยทุนอยา่ง    

เสรี โดยมีปัจจยัสนบัสนุนทั้งในเร่ืองกฎหมาย ภาษา และวฒันธรรม เป็นตน้ การพิจารณาจากความยดืหยุน่   

ของค่าแรงและระดบัราคา (Wage and Price Flexibility) การรวมตวักนัทางการคา้และการเงิน (Trade and 

Financial Integration) และการรวมตวักนัทางการเมือง (Political Integration) เป็นตน้   

ธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank: ECB) ไดริ้เร่ิมจดัทาํตวัช้ีวดัการรวมตวัทาง 

การเงินระหวา่งประเทศสมาชิกสหภาพยโุรปข้ึนในปี 2548 โดยแบ่งตวัช้ีวดัออกเป็น 2 ประเภท คือ ตวัช้ีวดัดา้น

ราคา และตวัช้ีวดัดา้นปริมาณ ครอบคลุมตลาดการเงิน 5 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ตลาดการเงิน (2) ตลาดพนัธบตัร

รัฐบาล (3) ตลาดพนัธบตัรเอกชน (4) ตลาดทุน และ (5) ตลาดการธนาคาร          

Sadeh (2003) ศึกษาถึงความเหมาะสมของการใชเ้งินสกุลยโูรร่วมกนัของประเทศสมาชิก 

สหภาพยโุรปและประเทศท่ีแสดงความจาํนงท่ีจะเขา้ร่วมใชเ้งินยโูร (Candidate Countries) รวม 26 ประเทศ4

                                                           
4ประเทศท่ีศึกษา ไดแ้ก่ ออสเตรีย เบลเยีย่ม เดนมาร์ก ฟินแลนด ์ฝร่ังเศส เยอรมนี กรีซ ไอร์แลนด ์อิตาลี เนเธอร์แลนด ์โปรตเุกส 

สเปน สวเีดน สหราชอาณาจกัร รวมถึงประเทศ Candidate (ณ ช่วงเวลาท่ีศึกษาปี ค.ศ. 2003) ไดแ้ก่ บลักาเรีย ไซปรัส 

สาธารณรัฐ   เช็กเอสโทเนีย ฮงัการี ลตัเวยี ลิธวัเนีย มลัตา้ โปร์แลนด ์โรมาเนีย สโลวกั และสโลเวเนีย 

 

โดยการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบ Cross-Section แบบ Two-Step Least Squares (TSLS) เพือ่หาการ

เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในช่วงปี ค.ศ. 1995 - 2001 โดยมีการพจิารณาตวัแปรดา้นการเมือง

ภายในประเทศดว้ย ผลจากการศึกษาพบวา่ หากไม่รวมปัจจยัดา้นการเมือง ประเทศท่ีทาํการศึกษาทั้ง 26 

ประเทศมีความเหมาะสมท่ีจะใชเ้งินยโูรร่วมกนั โดยเยอรมนี เป็นประเทศท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสุด  
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รองลงมา คือ ฝร่ังเศส และสหราชอาณาจกัรอยา่งไรก็ตาม 3 ประเทศน้ีอาจไม่มีความสอดคลอ้งกนัของอตัรา

แลกเปล่ียนในระยะยาวแต่เม่ือรวมปัจจยัดา้นการเมืองดว้ยแลว้พบวา่ ฝร่ังเศส และอิตาลี มีขอ้จาํกดัในการใช ้ 

เงินยโูร และประเทศท่ีแสดงความจาํนงท่ีจะเขา้ร่วมใชเ้งินยโูร (Candidate Countries) ยงัไม่มีความเหมาะสม     

ท่ีจะใชส้กุลเงินร่วมกบัประเทศอ่ืนในสหภาพยโุรป  

  นอกจากน้ี Plummer and Kreinin (2009) ไดศึ้กษาความเป็นไปไดใ้นการรวมสกุลเงินใน

ภูมิภาคเอเชียของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้จีน ฮ่องกง และไทเป โดยพิจารณาจาก 

Convergence Criteria ท่ีธนาคารกลางสหภาพยโุรปกาํหนด ผลการศึกษาพบวา่ประเทศท่ีผา่นเกณฑอ์ตัราเงินเฟ้อ 

ไดแ้ก่ เกาหลีใต ้สิงคโปร์ ไทย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย โดยมีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่นช่วงร้อยละ 2 – 3 ขณะท่ีประเทศ

อ่ืนๆ สูงกวา่ร้อยละ 4 ซ่ึง 5 ประเทศดงักล่าวน้ีผา่นเกณฑอ์ตัราดอกเบ้ียดว้ย ในส่วนของเกณฑค์วามย ัง่ยนืทาง  

การคลงั 5 ประเทศขา้งตน้ รวมทั้ง จีน อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ มีการขาดดุลงบประมาณไม่เกินร้อยละ 3    

ของ GDP และทุกประเทศท่ีทาํการศึกษามีการก่อหน้ีสาธารณะสูงกวา่ร้อยละ 60 ต่อ GDP ไม่มากนกั นอกจากน้ี              

ทุกประเทศมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) ของอตัราแลกเปล่ียนสูง ซ่ึงเป็นเพราะสกุล

เงินของประเทศในเอเชียอิงกบัสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มาโดยตลอด จึงสามารถสรุปไดว้า่ ประเทศในภูมิภาค

เอเชียท่ีมีความเป็นไปไดท่ี้จะใชเ้งินสกลุเดียวกนั คือ เกาหลีใต ้สิงคโปร์ ไทย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย 

 

2.6.3   การพฒันาตัวช้ีวดัทางการรวมตวัทางการเงิน 

     Lane and Milesi-Ferretti (2007) ไดศึ้กษาลกัษณะของโลกาภิวฒัน์ทางการเงินในประเทศ

พฒันาแลว้และประเทศกาํลงัพฒันาในช่วงปี ค.ศ. 1970 – 2004 ทั้งน้ี ในส่วนของการรวมตวัทางการเงินระหวา่ง

ประเทศ ผูว้จิยัไดใ้ชต้วัช้ีวดัในเชิงปริมาณ คือ 1) สัดส่วนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในรูปสกุลเงินต่างประเทศต่อ 

GDP และ 2) สัดส่วนการถือตราสารทุนระหวา่งประเทศและการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศต่อ GDP เพือ่ใช้

วดัระดบัการรวมตวัทางการเงินในประเทศแห่งหน่ึงกบัภาคต่างประเทศ ซ่ึงผลการศึกษาไดแ้สดงถึงแนวโนม้    

ท่ีเพิ่มข้ึนในการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศดงักล่าว โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในประเทศท่ีพฒันาแลว้ ซ่ึงการ

รวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศดงักล่าว ปรับเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีมากกวา่การรวมตวัทางการคา้ระหวา่ง

ประเทศ โดยสามารถสังเกตไดจ้ากสดัส่วนสินทรัพยแ์ละหน้ีสินสกลุเงินต่างประเทศต่อมูลค่าการนาํเขา้และ

ส่งออก ท่ีปรับตวัเพิ่มสูงข้ึนตลอดช่วงระยะเวลาในการศึกษา 

Benetrix and Walti (2008) ไดศึ้กษาการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศในกลุ่มประเทศ 

สมาชิกสหภาพยโุรป กลุ่มประเทศพฒันาแลว้อ่ืนๆ ประเทศในทวปีอเมริกาใต ้และประเทศในเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต ้ ในระหวา่งปี ค.ศ. 1973 – 2007  โดยใชต้วัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศเชิงปริมาณใน 

Lane and Milesi-Ferretti (2007) และตวัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศเชิงราคา ซ่ึงประกอบดว้ย    
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1) อตัราส่วนความแปรปรวน 2) สัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ และ 3) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน

ในตลาดตราสารหน้ีและตลาดตราสารทุนในกลุ่มประเทศท่ีทาํการศึกษา ทั้งน้ี พบวา่ การรวมตวัทางการเงิน

ระหวา่งประเทศในกลุ่มสมาชิกสหภาพยโุรปปรับตวัสูงข้ึนหลงัมีการประกาศใชส้กุลเงิน Euro ร่วมกนัในปี   

ค.ศ. 1999 อีกทั้ง กลุ่มประเทศอ่ืนๆ นอกจากจะมีการรวมตวัทางการเงินในภูมิภาคเดียวกนัแลว้ ยงัมีแนวโนม้ 

การรวมตวัทางการเงินกบัประเทศในภูมิภาคอ่ืนๆ ดว้ย ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงแนวโนม้การเกิดโลกาภิวฒัน์ทาง

การเงินระหวา่งประเทศต่างๆ ทัว่โลก     

สาํหรับการพฒันาตวัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงินภายใต ้Maastrict Convergence Criteria       

แบ่งออกเป็น   2 กลุ่ม คือ 

 

 กลุ่มที ่1:  เป็นงานวิจยัเชิงประจกัษเ์พื่อประเมินวา่ประเทศใดในสหภาพยโุรปมีความเหมาะสม                                                                                                                                   

ท่ีจะรวมกลุ่มทางการเงินและใชเ้งินสกุลเดียวกนั โดยดชันีช้ีวดัความพร้อมพฒันาข้ึนจากเกณฑ์

ท่ีระบุใน Maastrict Convergence Criteria งานวจิยัในกลุ่มน้ี เช่น Hauget al. (1999) ศึกษาความ

เหมาะสมในการรวมกลุ่มทางการเงินของ 12 ประเทศสมาชิกเร่ิมแรกในสหภาพยโุรป โดย

พิจารณาจากการเคล่ือนไหวในระยะยาวของตวัแปรต่างๆ ท่ีถูกกาํหนดภายใตเ้กณฑ ์Maastrict 

Convergence Criteria ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง อตัราดอกเบ้ียระยะ

ยาว และดุลการคลงั และพบวา่ตวัแปรดงักล่าวมิไดเ้คล่ือนไหวในทิศทางเดียวกนัทั้งหมด      

ผลการศึกษาช้ีวา่ การรวมตวัทางการเงินโดย 12 ประเทศสมาชิกก็ยงัไม่มีความเหมาะสม       

ผลการศึกษาของ Hauget al. (1999) สอดคลอ้งกบังานวจิยัโดย MacDonald and Taylor (1991), 

BayoumiandTaylor (1995) and Hafer et al. (1997) 

 กลุ่มที่2 : เป็นการศึกษาถึงความเหมาะสมของขอ้กาํหนดใน Maastrict Convergence Criteria 

ต่อความสาํเร็จของการรวมกลุ่มทางการเงินและการใชเ้งินร่วมกนั โดยนกัเศรษฐศาสตร์กลุ่ม

หน่ึงเห็นวา่ Maastrict Convergence Criteria อาจไม่เพียงพอต่อความสาํเร็จในการรวมตวัทาง

การเงินและการใชเ้งินสกุลเดียวกนั โดยตั้งขอ้สังเกตวา่เง่ือนไขภายใต ้Maastrict Convergence 

Criteria ท่ี EU ใชใ้นการรับประเทศสมาชิกเพื่อใชเ้งินยโูรนั้น มีความแตกต่างจากเง่ือนไข

ภายใตท้ฤษฎี Optimal Currency Area ของ Robert Mundell อยา่งส้ินเชิง จึงทาํใหเ้กิดขอ้สงสัย

วา่ประเทศยโูรโซนบางส่วนมีความเหมาะสมจริงๆ สาํหรับการใชเ้งินยโูรร่วมกนัหรือไม่                                      
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 Eijiand Junko (2005) ไดท้าํการศึกษาการจดัทาํสกุลเงินร่วมของภูมิภาคอาเซียน+3 หรือท่ี

เรียกวา่ Asian Monetary Unit (AMU) ข้ึน ภายใตโ้ครงการ “The Optimal Exchange Rate Regime for East Asia” 

โดยใชว้ธีิการคาํนวณ AMU เช่นเดียวกบัการคาํนวณ European Currency Unit (ECU) ท่ีประเทศในสหภาพ

ยโุรปใชภ้ายใต ้European Monetary System ก่อนท่ีจะมีการริเร่ิมใชเ้งินสกลุยโูร ต่อมาไดมี้การจดัทาํ AMU-

Wide เพิ่มเติม โดยเป็นสกุลเงินกลางสมมติของภูมิภาคอาเซียน+6 (จีน เกาหลี ญ่ีปุ่น อินเดีย ออสเตรเลีย และ

นิวซีแลนด)์ จากนั้น หลงัจากความตกลง CMIM ไดรั้บความเห็นชอบเม่ือเดือนพฤษภาคม 2550 คณะวจิยัฯ      

จึงไดมี้จดัทาํสกุลเงินกลางสมมติท่ีเรียกวา่ AMU-CMI ข้ึน โดยอา้งอิงฐานการถ่วงนํ้าหนกัของแต่ละประเทศ  

จากสดัส่วนการลงเงินในกองทุนของ CMIM (ภาพท่ี 2.4)  

นอกจากน้ี ในงานวจิยัน้ียงัไดท้าํการพฒันาดชันีเบ่ียงเบนจาก AMU (AMU Deviation  

Indicators) ของแต่ละสกุลเงินข้ึนดว้ย เพื่อช้ีวดัระดบัความเบ่ียงเบนของสกุลเงินต่างๆ จากสกุลเงินร่วมท่ีเป็น 

Benchmark Rate ในรูปของ AMU โดยมีการคาํนวณทั้งในรูปของ Nominal AMU Deviation Indicators เพือ่ใช้

ในการควบคุมดูแลและระวงัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีจะส่งผลต่อภาคเศรษฐกิจจริง (Real Sectors) และ

ในรูปของ Real AMU Deviation Indicators โดยปรับตามอตัราเงินเฟ้อ เพื่อใหส้ะทอ้นถึงความเบ่ียงเบนท่ีแทจ้ริง

ระหวา่งสกุลเงินต่างๆ จากสกุลเงินกลางของภูมิภาคซ่ึงการเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทต่อ AMU ภาพท่ี 2.5  

 

ภาพที ่2.4 : อตัราแลกเปลีย่น AMU รายวนั (ต่อค่าของ US$ - Euro, US$, และ Euro 

            ท่ีมา : Research Institute of Economy, Trade & Industry, IAA. 
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ภาพที ่2.5: ดัชนีเบี่ยงเบนจาก AMU (AMU Deviation Indicators) รายเดอืนสําหรับสกุลเงินบาท 

 
ท่ีมา : Research Institute of Economy, Trade & Industry, IAA. 

 

2.6.4 ผลกระทบของสกุลเงินร่วมต่อเศรษฐกจิมหภาค  ( Impact of Currency Union and  

Macroeconomy) 

    Chen et al. (2001) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบของตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคต่อสกุลเงินรวม

อาเซียน (Asian Currency Unit: ACU) และวเิคราะห์ถึงการปรับตวัอยา่งมีเสถียรภาพของสกุลเงินร่วม ACU  

โดยใชแ้บบจาํลอง Partial Adjustment แบบจาํลอง Seemingly Unrelated Regression โดยการวเิคราะห์แบบ 

Panel  Data และแบบจาํลอง Quoted Exchange Rate Theory ท่ีพฒันาโดย Somanath (1986) โดยทาํการสร้าง

สกลุเงินร่วม ACU ท่ีประกอบไปดว้ยสกุลเงินของ 10 ประเทศ ไดแ้ก่ ไตห้วนั ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้ฮ่องกง จีน 

สิงคโปร์ ไทย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ในช่วงปี ค.ศ. 1990-1999 ซ่ึงผลของการศึกษาพบวา่ สกุล  

เงินร่วม ACU อตัราเงินเฟ้อ (Inflation rate) ดุลบญัชีเดินสะพดั (Current account) ภาระหน้ีของรัฐบาล 

(Government debt) และอตัราดอกเบ้ียระยะสั้น (Short-term Interest rate) มีความสัมพนัธ์ต่อสกุลเงินร่วม ACU 

อยา่งมีนยัสาํคญั และปรับตวัต่อความผนัผวนของสกลุเงินร่วม ACU ไดอ้ยา่งรวดเร็ว โดยเฉพาะในช่วงวกิฤต

การเงินปี 1997 (Financial Crisis) ซ่ึงบ่งช้ีวา่ ตวัแปรเหล่าน้ีสามารถใชเ้ป็นตวัแปรเชิงนโยบายเพื่อควบคุมความ

ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนใหเ้คล่ือนไหวอยา่งมีเสถียรภาพไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 



27 

 

    Chen (2001) ไดศึ้กษาถึงการวเิคราะห์เสถียรภาพของการจดัตั้งสกุลเงินร่วม ACU และศึกษา

ความสัมพนัธ์ระหวา่งสกุลเงินเงินร่วม ACU และตวัแปรมหภาค อาทิ อตัราดอกเบ้ียระยะสั้น ดชันีราคา  

ผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) และดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(Stock Exchang Index) โดยใชแ้บบจาํลอง 

Vector Autoregression และแบบจาํลอง Vector Error Correction โดยใชข้อ้มลูรายวนัตั้งแต่วนัท่ี 2 มีนาคม      . 

1992 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2000 ทั้งน้ี สกลุเงินร่วม ACU ประกอบไปดว้ยสกุลเงินของ 10 ประเทศในเอเชีย    

เม่ือเทียบกบัค่าเงิน US Dollar ไดแ้ก่ ไตห้วนั ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้สิงคโปร์ มาเลเซีย ไทย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย   

และจีน ถ่วงดว้ยนํ้าหนกัของปริมาณการส่งออก (Export Volume) เงินสาํรองระหวา่งประเทศสุทธิ (Net 

Reverse) และรายไดต่้อหวั (GDP Per Capita) ซ่ึงผลของการศึกษาพบวา่สกุลเงินร่วม ACU จะผนัผวนมาก        

เม่ือไดรั้บผลกระทบจากอตัราดอกเบ้ียระยะสั้น และการคา้จากประเทศญ่ีปุ่น โดยผูว้างนโยบายสามารถใช ้  

อตัราดอกเบ้ียระยะสั้นในการดูแลเสถียรภาพของสกุลเงินร่วม ACU ดว้ยการควบคุมความผนัผวนของอตัรา

ดอกเบ้ียระยะสั้น นอกจากน้ี หากพิจารณาการทดสอบ VAR Impulse Response พบวา่ สกุลเงินของทุกประเทศ  

มีแนวโนม้เขา้หากนั (Convergence) ท่ีการล่าชา้ของช่วงเวลาท่ี 2 (Lag 2) และปรับตวัเขา้หากนัอยา่งสมบูรณ์ 

(Fully Convergence) ท่ี Lag 10 

   Chen and Hsieh (2004) ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งสกุลเงินร่วม ACU และตวัแปร   

มหภาคทางการคา้ อาทิ อตัราการคา้ (Term of Trade) ปริมาณการคา้ (Volume of Trade) และดุลการคา้ (Trade 

Balance) ใน ช่วงปี ค.ศ.1990-1999 โดยใชแ้บบจาํลอง Vector Error Correction ในการวเิคราะห์ผลกระทบต่อ

สกลุเงินร่วม ACU ท่ีประกอบไปดว้ยสกุลเงินของ 10 ประเทศ ไดแ้ก่ ไตห้วนั ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้สิงคโปร์ มาเลเซีย 

ไทย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และจีน ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่ ตวัแปรมหภาคทางการคา้ของประเทศจีน และญ่ีปุ่น          

มีบทบาทสาํคญัต่อสกุลเงินร่วม ACU โดยการแขง็ค่าข้ึนของสกลุเงินร่วม ACU จะส่งผลต่อปริมาณการคา้    

ของประเทศไตห้วนั เกาหลีใต ้ไทย ฮ่องกง อินโดนีเซีย และจีนใหล้ดลง  

Chen and Chen  (2006) ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งสกุลเงินร่วม ACU และนโยบาย 

ทางการเงิน โดยใชแ้บบจาํลอง Vector Error Correction Unit Root Test Causality Test Johansen Co-integration 

Test ใน  การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของสกุลเงินร่วม ACU ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) 

อตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate) และอตัราการเติบโตของอุปทานเงิน (Money Supply Growth Rate) โดยทาํการ

สร้างสกุลเงินร่วม ACU ท่ีประกอบไปดว้ยสกุลเงินของ 10 ประเทศ ไดแ้ก่ ไตห้วนั ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้สิงคโปร์ 

มาเลเซีย ไทย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และจีน ถ่วงดว้ยนํ้าหนกัเฉล่ียของปริมาณการคา้ระหวา่งประเทศ (Trade 

Volume) ทุนสาํรองระหวา่งประเทศ (Foreign Reserve) และผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ซ่ึงผล

ของการศึกษาพบวา่ก่อนวกิฤตการเงินปี ค.ศ. 1997 สกลุเงินร่วม ACU จะถูกกาํหนดดว้ยอดีตของตวัมนัเอง ดชันี

ราคาผูบ้ริโภคของประเทศมาเลเซีย และอตัราดอกเบ้ียของประเทศญ่ีปุ่นและสิงคโปร์ขณะท่ีหลงัจากเกิดวกิฤต 



28 

 

สกลุเงินร่วม ACU จะถูกกาํหนดดว้ยอตัราดอกเบ้ียของประเทศจีนและฮ่องกง และอตัราการเติบโตของอุปทาน

เงินและดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศมาเลเซียและสิงคโปร์ นอกจากน้ี Chen and Chen ยงัไดส้ร้างแบบจาํลอง 

GARCH (1,1) – MA(1) ในการประมาณความผนัผวนของสกุลเงินร่วม ACU ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่ ในกรณี

ประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจท่ีกา้วหนา้กวา่ประเทศอ่ืน อาทิ ญ่ีปุ่น สิงคโปร์ ฮ่องกง และจีน เป็นตน้ จะอยูใ่น

กรอบความผนัผวนระหวา่งร้อยละ 0.00 ถึงร้อยละ 0.25 ขณะท่ีประเทศท่ีเหลือในเอเชียจะอยูใ่นกรอบความ    

ผนัผวนระหวา่งร้อยละ 15 ถึงร้อยละ 20 หรือมากกวา่ข้ึนไป 

Kim (2006) ไดศึ้กษาถึงวกิฤตเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic Shocks) ใน 3 มิติ ไดแ้ก่                  

การเคล่ือนไหวร่วมของราคาและผลผลิต (Price-Output Comovement) ผลกระทบทางเศรษฐกิจมหภาค          

จาก Aggregate Demand Shock และ Supply Shock และความผนัผวนของผลผลิตจากผลิตภาพการผลิต 

(Productivity) และส่วนประกอบของอุปสงค ์(Demand Component) โดยใชแ้บบจาํลอง Vector autoregression 

(VAR) ในรูปการประมาณแบบ Stochastic ในช่วงไตรมาส 1 ปี ค.ศ. 1985 ถึงไตรมาส 3 ปี ค.ศ. 2005 โดย

ทาํการศึกษาประเทศ  ASEAN+3 ซ่ึงผลจากการศึกษาพบวา่ วกิฤตทางเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic 

Shocks) ส่งผลกระทบแตกต่างกนัในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือและภูมิภาคตะวนัออกเฉียงใต ้การใช้

สกุลเงินร่วมไดท้าํใหป้ระเทศในกลุ่มมีแนวโนม้ปรับกฎเกณฑแ์ละขอ้กาํหนดใหส้อดคลอ้งกนัมากยิง่ข้ึน 

อยา่งไรก็ตาม การดาํเนินการดงักล่าวก่อใหเ้กิดตน้ทุนของการดาํเนินการ กล่าวคือ การส่งผา่น Supply Shock 

สามารถส่งผา่นไดง่้ายข้ึน นอกจากน้ีผลของการศึกษายงัพบวา่ การใชส้กุลเงินร่วมไม่ไดส้นบัสนุนการเติบโต 

ทางเศรษฐกิจแก่ประเทศสมาชิกในกลุ่ม 

Chen and Fang  (2008) ไดท้าํการสร้างแบบจาํลองมหภาคเพื่อประเมินความสามารถของสกุล 

เงินร่วมอาเซียน (Asian Currency Unit : ACU) และศึกษาสาเหตุของการเกิดวกิฤติการเงินจากประเทศหน่ึงไป         

สู่อีกประเทศหน่ึง (Contagion of Asian Financial Crisis)  โดยการสร้างแบบจาํลองในหลายรูปแบบ ไดแ้ก่ 

Back-Propagation Neural Networks (BPN), Recurrent Neural Network (RNN), Time-Delay Recurrent Neural 

Network (TDRNN), General Autoregressive Conditional Heteroschedasticity (GARCH) และ Random Walk

เพื่อทดสอบความแปรปรวนในการประมาณการค่าเงิน ACU ท่ีไดส้ร้างข้ึน โดยทาํการศึกษาทั้งหมด 10 ประเทศ

ในเอเชีย5

                                                           
5
ประกอบดว้ย จีน ไตห้วนั ญ่ีปุ่ น เกาหลีใต ้ฮ่องกง มาเลเซีย สิงคโปร์ ไทย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย 

 ใน 5 ช่วงเวลาไดแ้ก่เดือนมีนาคม ค.ศ. 1992, 1995, 1998, 2001 และ 2004 โดยในการศึกษาน้ีไดใ้ช ้   

ตวัแปรมหภาคในการถ่วงนํ้าหนกัเพือ่จดัทาํค่าเงิน ACU ประกอบดว้ย ปริมาณการส่งออก (Export Volume)  

เงินสาํรองระหวา่งประเทศสุทธิ (Net Reserve) รายไดป้ระชาชาติต่อหวั (GDP Per Capita) นอกจากน้ี ยงัมี       

ตวัแปรมหภาคอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน อตัราส่วนสิทธิพเิศษในการถอนเงิน (Special Drawing 
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Right: SDR) ซ่ึงผลของการศึกษาพบวา่ แบบจาํลอง BPN ใหผ้ลของการประมาณการท่ีดีสุด โดยมีค่าความ

แปรปรวนท่ีไดน้อ้ยท่ีสุด นอกจากน้ี งานวจิยัน้ีไดส้นบัสนุนวา่การเช่ือมโยงดา้นการเงินท่ีมากข้ึน(Tight 

Financial Linkage) และการมีโครงสร้างเศรษฐกิจมหภาคท่ีใกลเ้คียง (Macroeconomic Similarity) ของประเทศ

ในกลุ่มยงัเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีนาํไปสู่การเกิด Contagion Effect ในภูมิภาคเอเชีย  

Nidhiprabha (2009) ไดศึ้กษาถึงผลกระทบทางเศรษฐกิจมหภาคต่อระบบอตัราแลกเปล่ียน 

ของไทย  ในอดีต และผลกระทบของการใชน้โยบายการเงินการคลงัต่อเศรษฐกิจมหภาค โดยใชแ้บบจาํลอง 

Vector VARวเิคราะห์ขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม ค.ศ. 1993 ถึงเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 2009 ทั้งน้ี 

แบบจาํลองประกอบไปดว้ย 5 ตวัแปรมหภาค ไดแ้ก่ ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production 

Index :MPI)  การส่งออก การใชจ้่ายภาครัฐ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (Real Effective 

Exchange Rate: REER) ซ่ึงจากผลการศึกษา พบวา่ ระบบอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีความยดืหยุน่จะทาํใหเ้ศรษฐกิจ   

มีภูมิคุม้กนัต่อวกิฤตท่ีเกิดข้ึนจากตลาดสินคา้ ขณะท่ีไม่สามารถป้องกนัวกิฤตทางการเงินในตลาดการเงินได ้

นอกจากน้ี การใชน้โยบายอตัราดอกเบ้ียของธนาคารแห่งประเทศไทย และการแทรกแซงค่าเงินบาทนั้น

ก่อใหเ้กิดตน้ทุนสูงและไร้ประสิทธิผล เน่ืองจากค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐถูกกาํหนดโดยการเคล่ือนไหว   

ของค่าเงินดอลลาร์และเงินทุนระยะสั้นท่ีไหลเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์ 

เฉลมิพงษ์ และคณะ (2554) ไดส้ร้างแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาค เพื่อคาดการณ์การส่งออก   

ไปยงัประเทศต่างๆ โดยแบบจาํลองมีลกัษณะเป็นแบบเชิงโครงสร้างท่ีเช่ือมโยงภาคเศรษฐกิจต่างๆ ไดแ้ก่       

การบริโภค การลงทุน การส่งออกนาํเขา้ และระดบัราคาเขา้ดว้ยกนั โดยใชข้อ้มูลรายเดือนตั้งแต่ปี ค.ศ.         

2000 - 2010  ไดแ้ก่ มูลค่าการส่งออกไปยงัประเทศคู่คา้ GDP Deflator ของไทย GDP ของประเทศคู่คา้ อตัรา

แลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เพื่อวิเคราะห์การส่งออกไปยงั 14 ประเทศคู่คา้ ไดแ้ก่  จีน ญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา 

สหภาพยโุรป ฮ่องกง มาเลเซีย ออสเตรเลีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย เวยีดนาม ฟิลิปปินส์ อินเดีย เกาหลี ไตห้วนั    

ซ่ึงจากผลการ ศึกษาพบวา่ แนวโนม้การส่งออกท่ีคาดการณ์ในปี ค.ศ. 2011 - 2012 สดัส่วนตลาดส่งออกของ  

ไทยมีการเปล่ียนแปลงตามแนวโนม้เศรษฐกิจการคา้ และสถานการณ์ปัญหาอุปสรรคในแต่ละพื้นท่ีของโลก    

ยคุปัจจุบนั โดยการส่งออกไปยงัสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปมีแนวโนม้เติบโตในอตัราชะลอลง ขณะท่ี    

การส่งออกไปยงั จีน อินเดีย และอาเซียน มีแนวโนม้ท่ีจะขยายตวัอยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ือง  
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บทที ่3 

วธีิการศึกษาและข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา (Research Methodology) 

 

 สาํหรับในส่วนน้ีจะเป็นการอธิบายถึงวธีิการศึกษาและขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา โดยการวจิยัคร้ังน้ี        

จะประกอบดว้ย 3 ส่วนสาํคญั คือ ส่วนแรกเป็นการอธิบายถึงการขั้นตอนและวธีิการในการสร้างดชันีช้ีวดั     

การรวมตวัทางการเงิน เพื่อนาํมาใชใ้นการสร้างดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน     

ส่วนท่ีสองเป็นการอธิบายถึงการพฒันาแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคภายใตส้กุลเงินร่วมอาเซียน ซ่ึง

ประกอบดว้ยตวัแปรท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ การประมาณค่าแบบจาํลอง และแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาค         

ของไทย สาํหรับส่วนสุดทา้ยเป็นการอธิบายถึงการวจิยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยวธีิการ      

สาํรวจ ซ่ึงใชแ้บบ สอบถามความคิดเห็นของประชาชนเก่ียวกบัการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน และการวจิยั          

เชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ซ่ึงใชแ้บบสัมภาษณ์ความคิดเห็นผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้ง โดยมีรายละเอียด     

ดงัน้ี  

 

3.1 การสร้างดชันีช้ีวดัการรวมตัวทางการเงิน 

 

 ในงานวจิยัน้ีจะพฒันาดชันีช้ีวดัดา้นราคาและหลกัเกณฑก์ารรวมตวัทางการเงิน (Financial Integration 

Criterion) เพือ่สะทอ้นความพร้อมของ ASEAN-5 ในการรวมกลุ่มทางการเงิน ทั้งน้ี เหตุผลของการพฒันาดชันี

ดา้นราคา เน่ืองจากตวัช้ีวดัเชิงปริมาณมีขอ้จาํกดัหลายประการ อาทิ การไดม้าของขอ้มูล ความถ่ีของขอ้มูล 

คุณภาพและความน่าเช่ือถือของขอ้มูล เป็นตน้ ขณะท่ีตวัช้ีวดัเชิงราคามีขอ้จาํกดัท่ีนอ้ยกวา่ และมีความน่าเช่ือถือ

ท่ีมากกวา่ ซ่ึงทาํใหก้ารวเิคราะห์ในเชิงพลวตัรและการเปล่ียนแปลงโครงสร้าง มีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน 

นอกจากน้ี ตวัช้ีวดัเชิงราคายงัสามารถประยกุตใ์ชไ้ดก้บัตลาดการเงินทุกประเภทไดเ้ป็นอยา่งดี 

อน่ึง งานวิจยัน้ีไดเ้สนอแนวทางใหม่ในการพฒันาดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน โดยการเช่ือมโยง

ตวัช้ีวดัเชิงราคาของกลุ่มประเทศท่ีจะศึกษา ซ่ึงคือประเทศ ASEAN-5 ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ 

ไทย และสิงคโปร์ เขา้ไวด้ว้ยกนั ซ่ึงจากงานวจิยัในอดีตท่ีรวบรวมได ้ยงัไม่มีผลงานใดท่ีทาํการเช่ือมตวัช้ีวดั

ดงักล่าวเขา้ดว้ยกนั ทั้งน้ี การจดัทาํดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน จะทาํใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งสามารถทราบถึงระดบั

การรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศ ASEAN-5 ในภาพรวมได ้ทั้งน้ี การศึกษาจะครอบคลุมตลาดการเงิน

ต่างๆ ไดแ้ก่ 1) ตลาดเงิน 2) ตลาดตราสารหน้ีรัฐบาล 3) ตลาดตราสารทุน และ 4) ตลาดการธนาคาร   
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3.1.1 ตัวแปรทีใ่ช้ในการศึกษา 

    สาํหรับตวัแปรท่ีจะนาํมาใชใ้นการพฒันาตวัช้ีวดัดา้นราคา ประกอบดว้ย 1) ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานของอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร (Overnight Lending Rate)  2) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของอตัราผลตอบแทนตราสารหน้ีรัฐบาล 3) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากตลาดตราสาร

ทุน และ 4) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชน  

 

3.1.2  ระยะเวลาทีใ่ช้ในการศึกษา 

               เพื่อใหผ้ลการศึกษาสามารถแสดงใหเ้ห็นถึงพลวตัรการรวมตวัทางการเงินและการ

เปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างระหวา่งประเทศ ASEAN-5 จึงสมควรท่ีจะใชข้อ้มูลรายเดือนตั้งแต่ปี พ.ศ. 2530       

ถึงปัจจุบนั  ซ่ึงจะครอบคลุมช่วงเวลาท่ีกลุ่มประเทศดงักล่าวมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระดบัสูง 

จนถึงการเกิดวกิฤติการเงินเอเชียปี 2540 และวกิฤติเศรษฐกิจโลกปี  2552   

 

3.1.3 ข้ันตอนการพฒันาดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน 

              สาํหรับขั้นตอนการพฒันาดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน ประกอบดว้ย  

1) คาํนวณค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานสาํหรับอตัราผลตอบแทนในตลาดการเงินประเภทต่างๆ  

ระหวา่ง ASEAN-5       

 

       (3.1) 

 

โดย    คือ อตัราผลตอบแทนในประเทศ j ในตลาดการเงินประเภท i ณ เวลา t 

 คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียในตลาดการเงินประเภท i ณ เวลา t 

      คือ จาํนวนประเทศท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 

 

2) คาํนวณดชันีการรวมตวัทางการเงิน (Financial Integration Index: FII) โดยนาํค่าส่วน 

เบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีไดจ้ากขอ้ 1) มาทาํการถ่วงนํ้าหนกั 
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          (3.2) 

 

โดย     คือ  ค่าถ่วงนํ้าหนกัสาํหรับตลาดการเงินต่างๆและ  

                 คือ  จาํนวนตลาดการเงินท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 

 

  อยา่งไรก็ตาม การคาํนวณดชันีการรวมตวัทางการเงินยงัมีประเด็นท่ีจะตอ้งทาํการวเิคราะห์

เพิ่มเติม คือ การกาํหนดค่าถ่วงนํ้าหนกัสาํหรับตลาดการเงินแต่ละประเภท หรือ  ท่ีเหมาะสม ทั้งน้ี งานวจิยัน้ี

จะใชมู้ลค่าตลาดในตลาดการเงินแต่ละแห่งมาใชเ้ป็นหลกัเกณฑใ์นการถ่วงนํ้าหนกั เน่ืองจาก ตลาดการเงินท่ีมี

ขนาดใหญ่ควรจะมีอิทธิพลต่อดชันีการรวมตวัมากกวา่ตลาดการเงินท่ีมีขนาดเล็ก 

 จากสมการ (3.2) หากประเทศ ASEAN-5 มีการรวมตวัทางการเงินสูงข้ึน อตัราผลตอบแทน   

ในตลาดการเงินประเภทต่างๆ จะมีการเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกนัและอยูใ่นอตัราท่ีใกลเ้คียงกนั ซ่ึงจะทาํให ้   

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน และดชันีการรวมตวัทางการเงินมีค่าตํ่าดว้ย อยา่งไรก็ดี หาก

ประเทศดงักล่าว ไม่มีการรวมตวัทางการเงินซ่ึงกนัและกนั อตัราผลตอบแทนในตลาดการเงินของแต่ละ   

ประเทศจะเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงไปตามปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเงินท่ีเป็นลกัษณะเฉพาะของประเทศ    

นั้น ดงันั้น จะทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนมีความแตกต่างกนัสูง และทาํใหส่้วนเบ่ียงเบนมาตรฐานและดชันี          

การรวมตวัทางการเงินมีค่าสูงดว้ย 

  ประเด็นสาํคญัท่ีจะตอ้งนาํมาพิจารณา คือ ค่าของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานและดชันีช้ีวดัการ

รวมตวัทางการเงินจะตอ้งมีค่าอยูใ่นระดบัใด จึงจะสามารถบ่งช้ีไดว้า่ กลุ่มประเทศท่ีอยูใ่นการศึกษามีการรวมตวั

ทางการเงินอยูใ่นระดบัสูงและพร้อมท่ีจะใชส้กุลเงินร่วมกนัแลว้ ทั้งน้ี คณะผูว้จิยัเห็นวา่  จากผลการใชต้วัช้ีวดั

เชิงราคาสาํหรับกลุ่มประเทศสมาชิกสหภาพยโุรป ซ่ึงคือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราดอกเบ้ียกูย้มืเงิน

ระหวา่งธนาคาร และอตัราผลตอบแทนของตลาดพนัธบตัรรัฐบาล พบวา่ ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานดงักล่าว     

มีค่าอยูใ่นระดบัประมาณร้อยละ 3.0 ในระหวา่งปี ค.ศ. 1993 – 1997 อยา่งไรก็ดี เม่ือมีการประกาศใชส้กุลเงิน 

Euro ร่วมกนัในปี ค.ศ. 1999 ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานดงักล่าว กลบัมีค่าลดลงมาอยูท่ี่ระดบัตํ่ากวา่ร้อยละ 0.5       

และมีค่าใกลเ้คียงศูนยม์าก ดงันั้น ในเบ้ืองตน้ งานวจิยัน้ีจะอาศยัเกณฑพ์ิจารณาค่าใกล ้0.5 มาเป็นหลกัใน        

การช้ีวดัระดบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมกนัในอนาคต  
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3.2 การพฒันาแบบจาํลองเศรษฐกจิมหภาคภายใต้สกลุเงินร่วมอาเซียน 

 

 สาํหรับงานวจิยัน้ี จะใหค้วามสาํคญักบัการพฒันาแบบจาํลองเศรษฐมิติ (Econometric Model)  ของ  

ไทย โดยจะทาํการจาํลองสถานการณ์วา่ หากมีการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน เพือ่ศึกษาถึงการเปล่ียนแปลงเชิง

โครงสร้าง ของระบบเศรษฐกิจไทย ซ่ึงเป็นผลมาจากความผนัผวนของค่าเงินท่ีเปล่ียนแปลงไปทั้งในกรณีท่ี     

ยงัไม่ไดใ้ชเ้งินสกุลร่วม เปรียบเทียบกบัหากมีการใชส้กุลเงินอาเซียนแลว้ ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อภาคการคา้  

และการเงินของไทย     

 

 3.2.1   ตัวแปรและระยะเวลาทีใ่ช้ศึกษา 

            ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลรายไตรมาส (Quarterly Data) และเป็นขอ้มูลเชิงมหภาค ไดแ้ก่        

ผลผลิตภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDP) อตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate) อตัราแลกเปล่ียนในรูปบาทต่อดอลลาร์ 

(Baht/USD) ค่าเงินสกลุเงินร่วมอาเซียนต่อดอลลาร์สหรัฐ (ACU/USD) การใชจ้่ายภาครัฐ (Government 

Expenditure) มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ (Export of Goods and Services) ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์      

(SET Index) และระดบัราคาสินคา้ (Consumer Price Index) สาํหรับระยะเวลาท่ีทาํการศึกษาจะใชข้อ้มูล      

ตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2536 ถึงไตรมาส 4 ปี 2554  

 

3.2.2   การประมาณค่าแบบจําลอง Vector Autoregressive Regression/ Error Correction Model 

(VAR/ECM) 

              ในส่วนน้ีจะเป็นการสรุปลาํดบัขั้นตอนในการประมาณค่าแบบจาํลอง โดยจากความสัมพนัธ์

แบบพลวตัรของตวัแปรเชิงมหภาคและค่าเงินสกุลร่วม ACU ดงันั้นแบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีจะใช้

แบบจาํลอง Vector Autoregressive Regression (VAR) หรือ Error Correction Model (ECM) หากตวัแปรมี

ความสมัพนัธ์กนัในระยะยาว (Co-integration) ซ่ึงในการประมาณค่าจะพิจารณาขอ้มูล หรือการดูลกัษณะขอ้มูล 

การเลือก lag หรือความล่าชา้ผลกระทบจากตวัแปร หลงัจากนั้น จึงนาํผลการศึกษาท่ีได ้ไปจดัทาํการจาํลอง

สถานการณ์ (Simulation) เพื่อศึกษาและเปรียบเทียบผลกระทบจากการใชส้กุลเงินร่วมกนัต่อระบบเศรษฐกิจ

ไทยต่อไป ทั้งน้ี ขั้นตอนการประมาณการปรากฏตามภาพท่ี 3. 1   
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ภาพที ่3.1 การประมาณการแบบจําลอง VAR 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา: คณะผูว้จิยัออกแบบและประมวลผล 

 

(1)  การทดสอบคุณสมบัติความน่ิงของข้อมูลหรือคุณสมบัติ Stationary  

                                   สามารถทดสอบไดด้ว้ยวธีิ Unit Root Test โดยใช ้Lag Length แบบ AIC นอกจากน้ี     

การพิจารณาลกัษณะขอ้มูลก่อนวา่เป็นรูปแบบ Trend and Intercept, Trend, หรือ None จะทาํใหก้ารทดสอบ 

Unit Root Test มีความถูกตอ้งแม่นยาํมากข้ึน สาํหรับเกณฑพ์ิจารณาค่า P-value ของ t-stat แบบ Augmented 

Dickey-Fuller test statistic (ADF) สามารถสรุปได ้ดงัน้ี 

 

 ยอมรับสมมติฐานหลกัเม่ือ p-value < critical p-value (ระดบันยัสาํคญั) หรือ                

t-stat < critical-t แสดงวา่ ขอ้มลูหรือตวัแปรมีความไม่น่ิงหรือมีคุณสมบติั Non-Stationary 

ซ่ึงจะ ตอ้งขจดัความไม่น่ิงออกไปก่อนท่ีจะทาํการสร้างแบบจาํลองอนุกรมเวลา               

ซ่ึงสามารถทาํผลต่างของตวัแปรนั้น ( Difference)  และทดสอบ Unit Root Test อีกคร้ัง 

จนกวา่จะไม่ยอมรับสมมุติฐาน 

 ไม่ยอมรับสมมติฐานหลกัเม่ือ p-value > critical p-value (ระดบันยัสาํคญั) หรือ          

t-stat > critical-t แสดงวา่ ขอ้มูลหรือตวัแปรมีความน่ิงหรือมีคุณสมบติั Stationary 

 

BUILDING TEST FORECAST 

การพจิารณาข้อมูล 

การทดสอบความน่ิง 

(Unit Root Test) 

การทดสอบ  

Optimal Lag Length 

การทดสอบ Granger 

Causality Test 

การจําลองสถานการณ์ 

Simulation 

แบบจาํลอง VAR 

การทดสอบ  

Cointegration 

แบบจาํลอง ECM 
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(2) การกาํหนดความล่าช้าทีเ่หมาะสม (Optimal Lag Length)  

                      สาํหรับแบบจาํลอง VAR สามารถทดสอบไดโ้ดยวธีิ VAR Lag Order Selection Criteria 

โดยดูค่าสถิติแบบ AIC สาํหรับขอ้มูลรายเดือน โดยแบบจาํลองท่ีมีค่า AIC นอ้ยท่ีสุด จะเป็นแบบจาํลองท่ี

เหมาะสมท่ีสุด สาํหรับขอ้มูลรายไตรมาสท่ีมีจาํนวนนอ้ยกวา่ 120 ตวัอยา่งนั้น HQC ถือวา่เป็นค่าสถิติท่ีดีท่ีสุด 

นอกเหนือจากนั้นควรใชค้่าสถิติแบบ SIC รวมถึงขอ้มูลรายไตรมาสท่ีมีลกัษณะ Cointegration หรือมีความ 

สัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Ivanov and Killian, 2005) 

 

(3) การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลทางเศรษฐมิติ (Granger Causality Test) 

                     ในส่วนของการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลในทางเศรษฐมิตินั้นแตกต่างจากความหมาย 

ท่ีใชก้นัโดยทัว่ไปในชีวติประจาํวนั นัน่คือ ความเป็นเหตุเป็นผล หมายถึง ความสามารถของตวัแปรในการ

คาดการณ์  ตวัแปรอ่ืน ยกตวัอยา่งเช่น ในการพจิารณาวา่ตวัแปร x มีผลต่อตวัแปร y หรือไม่ เร่ิมตน้จากการ

พิจารณาวา่ ค่าของตวัแปร y ในคาบเวลาปัจจุบนัสามารถอธิบายดว้ยค่าของตวัแปร y ในคาบเวลาก่อนไดม้าก

นอ้ยเพียงใด จากนั้นหากเพิ่มการหน่วงเวลาในคาบเวลาต่างๆ ของตวัแปร x เขา้ไปแลว้จะสามารถช่วยอธิบาย     

y ไดเ้พิ่มข้ึนหรือไม่ ถา้ไดก้็หมายความวา่ตวัแปร x มีผลต่อตวัแปร y และตวัแปร y จะถูกเรียกวา่เป็นผลจาก     

ตวัแปร x ในนิยามของ Granger ก็ต่อเม่ือตวัแปร x ช่วยในการประมาณค่าตวัแปร y หรืออีกนยัหน่ึงก็คือการท่ี  

ค่าสัมประสิทธ์ิหน่วงเวลาของตวัแปร x มีนยัสาํคญัทางสถิติ และจะมีผลซ่ึงกนัและกนักต่็อเม่ือตวัแปร x มีผลต่อ

ตวัแปร y พร้อมกบัการท่ีตวัแปร y มีผลต่อตวัแปร x เรียกวา่ “Feedback System” ซ่ึงนกัเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่

จะอธิบาย Feedback System น้ีในกรณีเช่นเดียวกบัการท่ีตวัแปรมีความสมัพนัธ์กนั ส่ิงสาํคญัท่ีควรคาํนึงถึง คือ 

นิยามของ Granger   ถึงการท่ีตวัแปร x มีผลต่อตวัแปร y ไม่ไดห้มายความวา่ ตวัแปร y เป็นผลกระทบท่ีเกิดจาก

ตวัแปร x ในโลกแห่งความเป็นจริงหรือทางทฤษฎีเสมอไป หากแต่เป็นการวดัลาํดบัก่อนหลงัของขอ้มูล ดงันั้น

ในการทดสอบจึงตอ้งมีหลกัยดึจากทฤษฎีเป็นสาํคญัดว้ย การทดสอบนั้นสามารถทาํไดโ้ดยการสร้างสมการ

ความเปล่ียนแปลงสองสมการ โดยมีสมมติฐานร่วมคือ β1 = β2 = … = βl = 0 

 

(4)  การร่วมกนัไปด้วยกนั (Cointegration) และ Error Correction Mechanism (ECM)  

                     การทดสอบการร่วมไปดว้ยกนั (Cointegration) คือ ถา้ตวัแปรตน้และตวัแปรตามมีการ

เคล่ือนไหวร่วมไปดว้ยกนั (Cointegrated) หมายความวา่ ตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

(long Term Equilibrium Relationship) แต่ในระยะสั้นอาจจะออกนอกดุลยภาพได ้เพราะฉะนั้นสามารถให ้     

ตวัแปรคลาดเคล่ือน (Error Term) ในสมการท่ีร่วมกนัไปดว้ยกนั (Cointegrated) เป็นค่าความคลาดเคล่ือน     
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ดุลยภาพ (Equilibrium Error) และสามารถท่ีจะนาํเอาตวัแปรคลาดเคล่ือน (Error Term) น้ีไปผกูพฤติกรรม   

ระยะสั้นกบัระยะยาวได ้ 

ทั้งน้ี ลกัษณะสาํคญัของตวัแปรร่วมกนัไปดว้ยกนั (Cointegrated Variables) ก็คือวา่       

วถีิเวลา  (Time Path) ของตวัแปรเหล่าน้ีจะไดรั้บอิทธิพลจากการเบ่ียงเบน (Deviations) จากดุลยภาพระยะยาว 

(Long Run Equilibrium) และถา้ระบบจะกลบัไปสู่ดุลยภาพระยะยาว (Long Run Equilibrium) แลว้การ

เคล่ือนไหวของตวัแปรบางตวัจะตอ้งตอบสนองต่อขนาดของการออกนอกดุลยภาพ (Disequilibrium) ใน    

Error Correction Model ลกัษณะพลวตัระยะสั้น (Short Term Dynamics) ของตวัแปรในระบบจะไดรั้บอิทธิพล

จากการเบ่ียงเบน (Deviation) จากดุลยภาพ  

 

3.2.3   แบบจําลองเศรษฐกจิมหภาคของไทย  

               แบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคของไทยถูกพฒันาข้ึนภายใตแ้นวคิดทางเศรษฐศาสตร์ของ          

ความสมดุลระหวา่งอุปทานรวม (Aggregate Supply) และอุปสงคร์วม (Aggregate Demand) ของระบบ

เศรษฐกิจ ภายใตส้มมติฐานวา่ ตวัแปรทั้งหมดเป็นตวัแปรท่ีถูกกาํหนดข้ึนจากภายใน (Endogenous Variables)  

ทั้งน้ี การเปล่ียนแปลงของตวัแปรดงักล่าว จะส่งผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจทั้งดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานผา่น

กลไกดา้นราคา และอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อไปยงัภาคการเงิน และภาคเศรษฐกิจจริง โดย

แบบจาํลองท่ีใชใ้นการประมาณเป็นแบบจาํลองเชิงโครงสร้าง  VAR Model ซ่ึงเช่ือมโยงภาคเศรษฐกิจต่างๆ    

เขา้ดว้ยกนั โดยดา้นอุปทานจะประกอบดว้ยภาคเกษตร ภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ ขณะท่ีดา้นอุปสงค ์

ประกอบดว้ยการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) การลงทุนภาคเอกชน (Private Investment)          

การใชจ่้ายของภาครัฐ (Government Expenditure) การส่งออก (Export) การนาํเขา้ (Import) สาํหรับภาคการเงิน 

ประกอบดว้ย ดุลการคา้ ดุลบริการ และการเคล่ือนยา้ยเงินทุน โดยความสัมพนัธ์เชิงโครงสร้างดงักล่าวสามารถ

อธิบาย ไดต้ามภาพท่ี 3.2  
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ภาพที ่3.2 : โครงสร้างแบบจําลองเชิงโครงสร้างเศรษฐกจิไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

     

          ท่ีมา: คณะผูว้จิยัออกแบบและประมวลผล 

 

แบบจําลอง VAR สามารถเขียนอยูใ่นรูปสมการดงัต่อไปน้ี 

(3.3) 
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โดย RGDP  =  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real Gross Domestic Product: RGDP) 

 RINT  =  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (Real Interest Rate) 

RG      =  การใชจ่้ายภาครัฐท่ีแทจ้ริง (Fiscal Expenditure) 

 FX     =  อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร์สหรัฐ หรือ สกลุเงินร่วมอาเซียน-5/ดอลลาร์สหรัฐ  

RX   =  มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการท่ีแทจ้ริง (Real Exports of Goods and Services) 

SET  =  ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand Index: SETI) 

CPI   =  ดชันีราคาสินคา้  

ε            =  ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) 

 

3.3 การสอบถามความคดิเห็นประชาชนทัว่ไปเกีย่วกบัการใช้สกลุเงินร่วมอาเซียน 

 

ความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไป นบัเป็นอีกหน่ึงปัจจยัสาํคญั เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาสาํหรับการ

วางนโยบายของภาครัฐ ซ่ึงเป็นการดาํเนินการในลกัษณะล่างข้ึนบน (Bottom-Up Policy) ควบคู่ไปกบัวาง

นโยบายแบบบนสู่ล่าง (Top-Down Policy) ทั้งน้ี สาํหรับการสาํรวจความคิดเห็นของประชาชนจะใช ้2 เคร่ืองมือ 

ไดแ้ก่   

3.1.1   การสัมภาษณ์เชิงลกึ (In-depth Interview) ผู้ทีม่ีส่วนเกี่ยวข้อง  

      การสัมภาษณ์เชิงลึก หรือการสัมภาษณ์แบบเจาะลึกรายบุคคลเป็นการซกัถามพดูคุยกนั

ระหวา่งผูส้ัมภาษณ์และผูใ้ห้สัมภาษณ์ เพื่อใหไ้ดค้าํตอบอยา่งละเอียดถ่ีถว้น โดยคาํถามจะเป็นสอบถามเก่ียวกบั

ความคิดเห็นถึงโอกาส เหตุผล และอุปสรรคของการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน ซ่ึงในการเลือกกลุ่มตวัอยา่งจะใช้

วธีิการเลือกแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยในเบ้ืองตน้จะเลือกกลุ่มเป้าหมายท่ีจะสัมภาษณ์ประกอบดว้ย

ผูท้รงคุณวุฒิและเป็นผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน ซ่ึงจะมาจากหน่วยงานต่างๆ จาํนวน 5  

ท่าน ไดแ้ก่  ผูแ้ทนสภาอุตสาหกรรม นกัวชิาการ และ อาจารยม์หาวทิยาลยั และจะนาํบทสัมภาษณ์ดงักล่าว        

มาใชป้ระกอบร่วมกบัการวเิคราะห์เชิงปริมาณ  

 สาํหรับขอ้ดีของการสัมภาษณ์เชิงลึก คือ ทาํใหผู้ส้ัมภาษณ์ไดพ้ดูอยา่งละเอียดในประเด็นท่ี 

ตอ้งการเจาะลึก อีกทั้งยงัเป็นการส่ือสารโดยตรง สามารถทาํใหเ้ขา้ใจในขอ้มูลระหวา่งกนัและกนัไดดี้ ซ่ึงหาก   

มีความเขา้ใจผดิก็สามารถแกไ้ขไดท้นัที อีกทั้ง ยงัมีลกัษณะยดืหยุน่ไดม้าก สามารถประยกุตแ์ละแกไ้ขคาํถาม

จนกวา่ผูต้อบจะเขา้ใจได ้อยา่งไรก็ดี ขอ้จาํกดัของการสัมภาษณ์เชิงลึก คือ ความสัมพนัธ์ท่ีใกลชิ้ดกบัผูถู้ก
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สัมภาษณ์ และความไวว้างใจ อาจมีผลต่อการใหข้อ้มูล นอกจากน้ี ขอ้จาํกดัในเร่ืองของเวลายงัเป็นอีกอุปสรรค 

ท่ีสาํคญั รวมถึงการสัมภาษณ์ยงัอาจข้ึนอยูก่บัสภาพทางอารมณ์ ซ่ึงอาจส่งผลต่อการให้ขอ้มูลไดเ้ช่นกนั  

 3.3.2     การสํารวจความคิดเห็นของประชากร  

        1)     เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

                      สาํหรับการสร้างเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากแบบสอบถาม  

(Questionnaire) แบ่งเป็น  4 ตอน ไดแ้ก่  

  ตอนท่ี 1 แบบสอบถามขอ้มูลทัว่ไปเก่ียวกบัสถานภาพของผูต้อบแบบสอบถาม ซ่ึงเป็นแบบ 

สอบสาํรวจรายการ (Check List) ไดแ้ก่ เพศ อาย ุระดบัการศึกษา อาชีพ ท่ีอยูอ่าศยัปัจจุบนัตามภูมิภาค 

  ตอนท่ี 2 แบบทดสอบความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียน โดยเป็นคาํถาม Multiple choice 

เก่ียวกบัอาเซียน ประกอบดว้ยคาํถามประมาณ 10-15 ขอ้  

  ตอนท่ี 3 แบบสอบถามทศันะคติเก่ียวกบัการริเร่ิมใชส้กลุเงินอาเซียน ประกอบดว้ย 2 ส่วนยอ่ย 

คือ ส่วนแรกจะเป็นการเรียงลาํดบัปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีสนบัสนุนการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน และปัจจยัท่ีเป็นปัญหา

และอุปสรรคท่ีมีผลต่อการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน  สาํหรับส่วนท่ี 2 จะเป็นการสอบถามทศันคติเก่ียวกบัสกุล

เงินร่วมอาเซียน มีลกัษณะเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) มี 5 ระดบั คือ เห็นดว้ยอยา่งยิง่     

เห็นดว้ย ไม่แน่ใจ ไม่เห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ยอยา่งยิง่ โดยแบ่งคาํถามออกเป็น 5 ดา้น ไดแ้ก่ 1) ดา้นภาพรวม

เศรษฐกิจ 2) ดา้นการคา้และการลงทุน 3) ดา้นวกิฤติการเงิน 4) ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ และ5) ดา้นสังคม  

   ตอนท่ี 4 แบบสอบถามเพื่อแสดงความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะเพิ่มเติม โดยมีลกัษณะเป็น

คาํถามแบบปลายเปิด  

 

2)    ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

               ระยะเวลาในการสาํรวจจะอยูใ่นช่วงเดือนเมษายน – มิถุนายน 2555 โดยการสาํรวจ    

ความคิดเห็นของประชากรจะใชว้ธีิการสุ่มตวัอยา่งแบบแบ่งชั้นภูมิ (Stratified Random Sampling) โดย

กาํหนดใหแ้ต่ละชั้นภูมิแบ่งตามลกัษณะทางภูมิศาสตร์เป็นภูมิภาค ซ่ึงมีรายละเอียดของจาํนวนประชากร       

กลุ่มตวัอยา่ง และวธีิการวเิคราะห์ ดงัน้ี   

(1) จํานวนประชากร  

               จาํนวนประชากรไทย คือ ประชากรไทยท่ีมีอาย ุ15 ปีข้ึนไปในภูมิภาคต่างๆ ของ

ประเทศไทยทั้งหมด 5 ภูมิภาค ไดแ้ก่ (1) กรุงเทพฯ และปริมณฑล (2) ภาคเหนือ (3) ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

(4) ภาคตะวนัออก และ (5) ภาคใต ้โดยอา้งอิงจาํนวนประชากรตามหลกัฐานการทะเบียนราษฎร ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2553 ของสาํนกัทะเบียนกลาง กรมการปกครอง ซ่ึงจาํแนกตามภูมิภาคได ้ดงัน้ี 
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                 ตารางที ่3.1: จํานวนประชากรไทยทีม่ีอายุ 15 ปีขึน้ไป แยกตามภูมิภาค  

 

ภูมภิาค จํานวนประชากร (คน) 

ภาคเหนือ 6,133,989 

กทม.และปริมณฑล 5,701,394 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 21,573,318 

ภาคตะวนัออก 4,362,837 

ภาคใต ้ 8,893,050 

รวม  46,664,588 

      ท่ีมา: สาํนกัทะเบียนกลาง กรมการปกครอง 

 

(2) จํานวนกลุ่มตัวอย่าง 

                 สาํหรับการคาํนวณขนาดตวัอยา่งมีวธีิดาํเนินการ ดงัน้ี 

                 ข้ันที่ 1: การหาขนาดตัวอย่างโดยรวมเบือ้งต้น  

                 สาํหรับการคาํนวณขนาดตวัอยา่งโดยรวมเบ้ืองตน้จะทาํการคาํนวณขนาดตวัอยา่ง 

โดยอาศยัวธีิของ Taro Yamane (1967) เพื่อใหไ้ดข้นาดตวัอยา่งขั้นตํ่า ซ่ึง Yamane ไดเ้สนอสูตรการคาํนวณ

ขนาดตวัอยา่งสดัส่วน 1 กลุ่ม โดยสมมติค่าความคลาดเคล่ือนท่ียอมรับได ้( ) = 1.85%   และท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ 95% โดยมีสูตรการคาํนวณตามสมการ 3.4    
 

 
 

โดย  n  หมายถึง ขนาดตวัอยา่งท่ีคาํนวณได ้ 

     N  หมายถึง จาํนวนประชากรท่ีทราบค่า 

  หมายถึง  ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีจะยอมรับได ้(allowable error) 

                                                           (3.4) 
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ทั้งน้ี จากสูตร (3.4) สามารถอธิบายไดว้า่ ณ ค่าความคลาดเคล่ือนท่ียอมรับได ้( ) =  

1.85%  และระดบัความเช่ือมัน่ 95% ขนาดตวัอยา่งท่ีจะสาํรวจควรมีจาํนวนอยา่งนอ้ยไม่ตํ่ากวา่ 3,000 คน ซ่ึงคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 0.01 ของขนาดประชากรทั้งหมด จึงอาจเช่ือมัน่ไดว้า่ขนาดตวัอยา่งดงักล่าว สามารถสะทอ้นความ

คิดเห็นของคนส่วนใหญ่ไดใ้นระดบัหน่ึง  

 

ข้ันที ่2 : การคํานวณขนาดตัวอย่างรายภูมิภาค 

                            เน่ืองจากแต่ละภูมิภาคมีจาํนวนประชากรมากนอ้ยแตกต่างกนั ดงันั้น ขนาดตวัของ          

แต่ละภูมิภาคจึงแตกต่าง โดยการกาํหนดขนาดตวัอยา่งของแต่ละภูมิภาคจะอาศยัวธีิการสุ่มตวัอยา่งแบบ Stratified 

Random Sampling                 

เพือ่ใหข้นาดกลุ่มตวัอยา่งแต่ละภูมิภาคมีสดัส่วนท่ีแปรผนัไปตามขนาดของประชากร     

ในแต่ละภูมิภาค โดยมีสูตรการคาํนวณ  Stratified Random Sampling ตามสมการท่ี 3.5  

 

 
 

โดย  ni   หมายถึง   ขนาดตวัอยา่งในแต่ละภูมิภาค  

n    หมายถึง   ขนาดตวัอยา่งทั้งหมด 

Ni   หมายถึง   จาํนวนประชากรในแต่ละภมิูภาค 

Np  หมายถึง   จาํนวนประชากรทั้งหมด 

 

ซ่ึงจากสมการท่ี 3.5  ดงักล่าวจากขนาดตวัอยา่งทั้งหมด 3,000 คน สามารถคาํนวณหา 

ขนาดตวัอยา่งของแต่ละภูมิภาคไดต้ามตารางท่ี 3.2 

 

 

 

 

 

                       ni =                                       (3.5) 
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                                 ตารางที่ 3.2 ขนาดตัวอย่างแยกตามภูมิภาค 

 

ภูมภิาค ขนาดตวัอย่าง (คน) 

ภาคเหนือ 394 

กทม.และปริมณฑล 367 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 1,387 

ภาคตะวนัออก 280 

ภาคใต ้ 572 

รวมทั้งส้ิน 3,000 

    ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 

 

ทั้งน้ี เม่ือไดข้นาดตวัอยา่งของแต่ละภูมิภาคของทั้ง 5 ภมิูภาคดงักล่าวแลว้ ในขั้นต่อไป   

จะทาํการเลือกสุ่มตวัอยา่งจาก 3 จงัหวดัแรกท่ีมีจาํนวนประชากรสูงสุดของแต่ละภูมิภาค ซ่ึงจะไดจ้าํนวนขนาด

ตวัอยา่งดงัน้ี   

1)   ภาคเหนือ มีขนาดตวัอยา่งทั้งส้ินจาํนวน 394 คน โดยสุ่มตวัอยา่งจาก 3 จงัหวดัแรก 

ของภาคเหนือท่ีมีจาํนวนประชากรมากท่ีสุด ไดแ้ก่ เชียงใหม่จาํนวน 180 คน เชียงรายจาํนวน 131 คน และ

ลาํปาง จาํนวน 83 คน  

2)   กรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีขนาดตวัอยา่งจาํนวน 367 คน 

3)   ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ มีขนาดตวัอยา่งทั้งส้ินจาํนวน 1,387 คน โดยสุ่มตวัอยา่งจาก  

3 จงัหวดัแรกของภาคภาคตะวนัออกเฉียงเหนือท่ีมีจาํนวนประชากรมากท่ีสุด ไดแ้ก่ นครราชสีมาจาํนวน 581 คน 

อุบลราชธานีจาํนวน 408 คน และขอนแก่น 398 คน 

4) ภาคตะวนัออก มีขนาดตวัอยา่งทั้งส้ินจาํนวน 280 คน โดยสุ่มตวัอยา่งจาก 3 จงัหวดัแรก 

ของภาคตะวนัออกท่ีมีจาํนวนประชากรมากท่ีสุด ไดแ้ก่ ชลบุรีจาํนวน 141 คน ฉะเชิงเทราจาํนวน 72 คน และ

ระยองจาํนวน 67 คน  

5) ภาคใต ้มีขนาดตวัอยา่งทั้งส้ินจาํนวน 572 คน โดยสุ่มตวัอยา่งจาก 3 จงัหวดัแรกของ 

ภาคใตท่ี้มีจาํนวนประชากรมากท่ีสุด ไดแ้ก่ นครศรีธรรมราชจาํนวน 224 คน สงขลาจาํนวน 200 คน และ               

สุราษฎร์ธานีจาํนวน 147 คน  
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ข้ันที ่3 : การทดสอบคุณภาพของแบบสอบถาม 

                             สาํหรับการทดสอบคุณภาพเคร่ืองมือจะทาํโดยการใหผู้ท้รงคุณวฒิุจาํนวน 3 ท่าน 

ตรวจสอบหาความเท่ียงตรงตามเน้ือหา (Content Validity) ของแบบสอบถาม จากนั้นจะนาํผลการตรวจสอบ

ของผูท้รงคุณวฒิุแต่ละท่านมารวมกนัคาํนวณหาความเท่ียงตรงเชิงเน้ือหา ซ่ึงคาํนวณจากความสอดคลอ้ง

ระหวา่งประเด็นท่ีตอ้งการวดักบัขอ้คาํถามท่ีสร้างข้ึน โดยดชันีท่ีใชแ้สดงค่าความสอดคลอ้งเรียกวา่ ดชันีความ

สอดคลอ้งระหวา่งขอ้คาํถามและวตัถุประสงค ์(Item-Objective Congruence Index: IOC) ตามสมการท่ี 3.6 

 

โดย  IOC   หมายถึง  ค่าดชันีความสอดคลอ้งระหวา่งขอ้คาํถามกบัเน้ือหา 

     R     หมายถึง  ผลรวมของคะแนนความคิดเห็นของผูท้รงคุณวุฒิ 

 N    หมายถึง  จาํนวนผูท้รงคุณวฒิุ  

 

สาํหรับเกณฑก์ารประเมินระดบัความสอดคลอ้ง สามารถแบ่งคะแนนไดเ้ป็น               

1 = สอดคลอ้ง, 0 = ไม่แน่, -1 = ไม่สอดคลอ้ง โดยขอ้คาํถามท่ีถือวา่มีเน้ือหามีความสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์

จะตอ้งไดค้ะแนนเฉล่ียเกิน 0.5  

 

  ข้ันที ่4:  การวเิคราะห์และประมวลผลข้อมูล 

                              สาํหรับขั้นตอนการวิเคราะห์และประมวลผลขอ้มูล ประกอบดว้ย 

1)    การตรวจสอบความสมบูรณ์ของการตอบแบบสอบถามเพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ี 

ครบถว้นถูกตอ้งและแยกแบบสอบถามท่ีไม่สมบูรณ์ออกไป 

2)    การลงรหสั (Coding) นาํแบบสอบถามท่ีถูกตอ้งเรียบร้อยแลว้มาลงรหสัตามท่ี 

กาํหนดไวแ้ลว้ สาํหรับแบบสอบถามแบบปิด (Close-end Questionnaire)  

3)    การประมวลผล นาํขอ้มูลท่ีลงรหสัแลว้มาบนัทึกโดยเคร่ืองคอมพิวเตอร์เพื่อ    

ทาํการประมวลผลการวจิยัคร้ังน้ีใชร้ะดบันยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 โดยดาํเนินการตามขั้นตอนดงัน้ี  

                 3.1)  นาํขอ้มูลท่ีไดจ้ากแบบสอบถามตอนท่ี 1 มาวเิคราะห์โดยการแจกแจง 

ความถ่ี (Frequency) และหาค่าร้อยละ (Percentage) แลว้นาํเสนอในรูปแบบตารางประกอบความเรียงสาํหรับ

เกณฑก์ารพิจารณาคะแนนของระดบัความรู้เก่ียวกบัอาเซียน จะแบ่งระดบัคะแนนออกเป็น 4 ช่วง ดงัน้ี 

                                   IOC =                                               (3.6)      



44 

 

    คะแนน 0 – 2 หมายถึง  นอ้ยท่ีสุด 

    คะแนน 3 – 4 หมายถึง  นอ้ย 

    คะแนน 5 – 7  หมายถึง  ปานกลาง     

    คะแนน 8 – 10   หมายถึง  มาก  
 

3.2)  นาํขอ้มูลท่ีไดจ้ากแบบสอบถามตอนท่ี 2 เก่ียวกบัทศันคติต่อความพร้อม

ของการใชส้กุลเงินร่วมจากการวเิคราะห์เชิงสถิติ โดยใชโ้ปรแกรม SPSS  และนาํเสนอในรูปแบบต่างๆ และ    

จะทาํการวเิคราะห์เปรียบเทียบความแตกต่างอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติดว้ย T-test หรือ F-test ท่ีระดบันยัสาํคญั

ทางสถิติร้อยละ 5 พร้อมกบัหาค่าเฉล่ีย (  ) ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD) เป็นรายดา้นและรายขอ้ โดยแปรผล    

ในรูปของตารางและความเรียงระดบัของความคิดเห็นเก่ียวกบัความพร้อมของการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน       

ซ่ึงเกณฑก์ารพิจารณา ดงัน้ี 

 

 

 

  ค่าเฉล่ีย 4.21 – 5.00   หมายถึง  มีความพร้อมอยูใ่นระดบัมากท่ีสุด 

  ค่าเฉล่ีย 3.41 – 4.20   หมายถึง  มีความพร้อมอยูใ่นระดบัมาก 

ค่าเฉล่ีย 2.61 – 3.40   หมายถึง  มีความพร้อมอยูใ่นระดบัปานกลาง 

ค่าเฉล่ีย 1.81 – 2.60   หมายถึง  มีความพร้อมอยูใ่นระดบันอ้ย 

ค่าเฉล่ีย 1.00 – 1.80   หมายถึง  มีความพร้อมอยูใ่นระดบันอ้ยท่ีสุด 

 

ทั้งน้ี ผลของการวิเคราะห์ท่ีไดจ้ะมาประกอบกบัการวิเคราะห์เชิงพรรณา (Descriptive  

Analysis) และจดัทาํเป็นขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายต่อไป  

 

คะแนนสูงสุด – คะแนนตํ่าสุด 

จาํนวนชั้น 

5 - 1 

5 

0.80 = = 
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บทที ่4 

การรวมตวัทางการเงนิ 

 

 หลายภูมิภาคทัว่โลกไดด้าํเนินการรวมตวัทางการเงินมาอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงการรวมตวัทางการเงินนั้น       

มีหลกัเกณฑแ์ละแนวคิดมาจากทฤษฎีพึ่งพาอาศยัซ่ึงกนัและกนัระหวา่งประเทศ (Interdependence Theory)     

ซ่ึงกล่าวถึงการพึ่งพาอาศยัซ่ึงกนัและกนัของประเทศต่างๆ เช่น การพึ่งพาสินคา้ การพึ่งพาการลงทุน การพึ่งพา

ทรัพยากรต่างๆ เป็นตน้ และอีกแนวคิดคือทฤษฎีบูรณาการทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ (International 

Integration Theory) ซ่ึงสนบัสนุนใหป้ระเทศต่างๆ มีการรวมกลุ่มกนัเพื่อสร้างความร่วมมือในทางเศรษฐกิจ  

สามารถรับมือกบัการเปล่ียนแปลงของกระแสโลกาภิวฒัน์ในปัจจุบนั และเสริมสร้างความแขง็แกร่งของ

เศรษฐกิจ ตลอดจนสามารถแข่งขนักบัตลาดขนาดใหญ่ได ้

 ทั้งน้ี กรอบการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในภูมิภาคต่างๆ ของโลก มีหลายกรอบ อาทิ สหภาพยโุรป (EU) 

เขตการคา้เสรีแห่งทวปีอเมริกา (FTAA) เขตการคา้เสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) กลุ่มตลาดร่วมอเมริกาใตต้อน 

ล่าง (MERCOSUR) กลุ่มประชาคมแอนเดียน (Andean Community) ประชาคมเพื่อการพฒันาแอฟริกาตอนใต ้

(SADC) สมาคมประชาชาติแห่งเอเซียตะวนัออกเฉียงใต ้(ASEAN) ซ่ึงการรวมกลุ่มเศรษฐกิจของแต่ละกลุ่ม    

มาจากสาเหตุท่ีอาจแตกต่างกนัออกไป  

สาํหรับในส่วนน้ี จะเป็นกล่าวถึงความเป็นมาในการพฒันาการรวมตวัทางการเงินของสหภาพยโุรป 

และของอาเซียน และเกณฑท่ี์ใชใ้นการรวมตวั ตลอดจนสภาพการณ์ปัจจุบนัและความทา้ทายของการดาํเนินการ

วา่ดว้ยความร่วมมือทางเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป และอาเซียน เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมใหก้บัอาเซียน

หากจะมีการใชเ้งินสกลุเงินร่วมในอนาคต 

  

4.1 การรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิของสหภาพยุโรป (EU) 

 

4.1.1  ความเป็นมาของการรวมตวัของสหภาพยุโรป 

การรวมตวัทางการเงินของประเทศต่างๆ ในยโุรป หรือปัจจุบนัเป็นท่ีรู้จกักนัในนาม “สหภาพ

ยโุรป” นั้น มีจุดเร่ิมตน้มาจากสนธิสัญญามาสทริชท ์(Treaty of Maastricht) หรือสนธิสัญญาสหภาพยโุรป (Treaty 

of the European Union: TEU) ซ่ึงไดมี้การลงนามระหวา่งประเทศสมาชิกในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี ค .ศ .  1991 ซ่ึงมี    

ผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 1 พฤศจิกายน ค .ศ .  1993 โดยมีวตัถุประสงคใ์นการจดัตั้งสหภาพเศรษฐกิจและการเงินของ

ยโุรปภายในปี ค .ศ .  1999 และเตรียมเขา้สู่สหภาพการเมือง (Political Union) ท่ีมีนโยบายร่วมกนัในดา้นการ
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ต่างประเทศและการป้องกนัประเทศ ซ่ึงสนธิสัญญามาสทริชทน้ี์ไดเ้ปล่ียนช่ือของกลุ่มการรวมตวัของประเทศ

สมาชิกยโุรปจากประชาคมเศรษฐกิจยโุป (European Economic Community: EEC) เป็นสหภาพยโุรป (European 

Union) อยา่งเป็นทางการและใชม้าจนถึงปัจจุบนั 

     การดาํเนินงานของสหภาพยโุรปมีการบริหารผา่นสถาบนัหลกั 8 สถาบนัคือสภายโุรป (European 

Parliament) คณะมนตรีแห่งสหภาพยโุรป (Council of the European Union) คณะกรรมาธิการยโุรป (European 

Commission) ศาลยติุธรรมยโุรป (European Court of Justice) สาํนกังานตรวจเงินยโุรป (European Court of 

Auditors) คณะกรรมการดา้นเศรษฐกิจและสังคม (The Economic and Social Committee) คณะกรรมการภูมิภาค 

(Committee of the Regions) และธนาคารกลางยโุรป (European Central Bank: ECB) สาํหรับบทบาทหนา้ท่ีในการ

กาํหนดนโยบายการเงินของสหภาพยโุรปนั้นอยูภ่ายใตค้วามรับผดิชอบของธนาคารกลางยโุรป (ECB) โดยถือไดว้า่

เป็นส่วนสาํคญัของสหภาพเศรษฐกิจและการเงินยโุรป (European Economic and Monetary Union: EMU) ท่ีมี

เป้าหมายในการใชส้กุลเงินร่วมกนัของประเทศสมาชิก โดย ECB ทาํหนา้ท่ีรักษาเสถียรภาพของค่าเงิน โดยการ

กาํหนดและดาํเนินนโยบายการเงินร่วมกบัธนาคารกลางของประเทศสมาชิก ซ่ึงรวมถึงหนา้ท่ีในการใหค้าํปรึกษา

และการเสนอกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อใหก้ารดาํเนินนโยบายการเงินบรรลุผล ทั้งน้ี การดาํเนินงานของ ECB จะยดึ

หลกัความเป็นอิสระเป็นสาํคญั 

 

4.1.2    กระบวนการรวมตวัทางการเงินของสหภาพยุโรป 

            ตามสนธิสัญญามาสทริชท ์นโยบายของสหภาพยโุรปแบ่งออกเป็น 3  เสาหลกัแห่งประชาคม

ยโุรป (Community Pillar) ซ่ึงเป็นเร่ืองเก่ียวกบันโยบายดา้นเศรษฐกิจสังคมและส่ิงแวดลอ้มโดยมีสาระสาํคญั คือ 

1)   เสาหลกัทีห่น่ึง: การรวมตวัทางด้านเศรษฐกจิของประชาคมยุโรป ประกอบดว้ย การเป็น          

ตลาดเดียว (Single Market) ท่ีมีการเคล่ือนยา้ยอยา่งเสรีของปัจจยั 4 ประการ (Free Movement) ไดแ้ก่ คน สินคา้       

บริการ และทุน การมีนโยบายร่วมในดา้นการคา้ การเกษตร พลงังาน ส่ิงแวดลอ้ม ประมงและสังคม การมีธนาคาร     

กลางแห่งสหภาพยโุรป (European Central Bank: ECB) รวมถึงการใชเ้งินสกลุเดียว (Single Currency) คือ เงินยโูร 

2)   เสาหลกัทีส่อง: นโยบายร่วมด้านการต่างประเทศและความมั่นคง (Common Foreign 

and Security Policy: CFSP) เป็นเร่ืองเก่ียวกบันโยบายดา้นการต่างประเทศและการทหาร 

3)   เสาหลกัทีส่าม: ความร่วมมือด้านกระบวนการยุติธรรมและกจิการภายใน (Police and   

Judicial Cooperation in Criminal Matters) เป็นเร่ืองเก่ียวกบัความร่วมมือในการการตรวจคนเขา้เมือง              

การปราบปรามอาชญากรรมและยาเสพติด และการดาํเนินการร่วมดา้นความมัน่คงภายใน (Justice and Home 

Affairs) 
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ทั้งน้ี การกาํหนดนโยบายสกุลเงินร่วมของสหภาพยโุรปนั้น อยูภ่ายใตเ้สาหลกัท่ี 1  ซ่ึงเป็น 

เสาหลกัแห่งประชาคมยโุรป ท่ีกาํหนดใหมี้การจดัตั้งสหภาพเศรษฐกิจและการเงินยโุรป (European Economic 

and Monetary Union: EMU) และการใชเ้งินสกลุเดียว คือ ยโูร (Euro) โดยกระบวนการจดัตั้งสหภาพเศรษฐกิจ

และการเงินยโุรปนั้นแบ่งออก ระยะ 3 เร่ิมตั้งแต่ปี ค.ศ. 1990 จนถึงการเร่ิมดาํเนินนโยบายใชเ้งินสกลุเดียวกนั    

ในปี ค.ศ. 1999 และเขา้สู่การใชเ้งินสกุลร่วมอยา่งเตม็รูปแบบในปี ค.ศ. 2002 

 
 

ภาพที ่4.1: เสาหลกัแห่งสหภาพยุโรป 

 

 
      ท่ีมา:European Union law (EUR-Lex) 

 

การจดัตั้ง EMU  ซ่ึงนาํมาสู่การใชเ้งินสกุลเดียวของสหภาพยโุรป มีกระบวนการตามปรากฎ

แผนภาพท่ี 4.  2  
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ภาพที ่4.2:  กระบวนการจัดตั้งสหภาพเศรษฐกจิและการเงินยุโรป และการใช้เงินตรายุโรป 

 

 

  

19
90

 - 
19

93
 

เคล่ือนยา้ยทุนอยา่งเสรี 

ประสานความร่วมมือ

ระหวา่งธนาคารกลาง   แต่

ละประเทศสมาชิก 

ใชห้น่วยเงินตรายโุรป 

(European Currency 

Unit:ECU)  

สนบัสนุนใหเ้กิดความ

ใกลเ้คียงกนัทางเศรษฐกิจ

(Economic Convergence) 

เตรียมการดา้นกฎหมาย 
 

  

1994 

จดัตั้งสถาบนัทางการเงิน

แห่งยโุรปEMI 

เพ่ิมระดบัความร่วมมือ

กาํหนดนโยบายการเงิน

ร่วมกนัระหวา่งธนาคาร

กลางของประเทศสมาชิก 

1995 

กาํหนดช่ือเงินสกุล "ยโูร" 

และกาํหนดแนวทางปฏิบติั

ในการประกาศใช ้

1996 

คณะมนตรีแห่งสหภาพ

ยโุรปพิจารณาอตัรา

แลกเปล่ียนระหวา่งเงินยโูร

กบัเงินสกุลอ่ืนๆ 

1997 

ประเทศสมาชิกปฏิบติัตาม

ขอ้ตกลงวา่ดว้ยเสถียรภาพ

และความเติบโต (SGP)  

1998 

พิจารณาใหน้าํ ERM 

bilateral central rates มาใช้

คาํนวณอตัราแลกเปล่ียน

เงินประจาํชาติสมาชิกเป็น

เงินยโูร 

คณะมนตรีแห่งสหภาพ

ยโุรปประกาศประเทศ

สมาชิกท่ีสามารถปฏิบติัได้

ตามเง่ือนไขในการเขา้สู่

การดาํเนินการในระยะท่ี 3 

จาํนวน 11 ประเทศ 

จดัตั้งธนาคารกลางยโุรป 

ECBเพ่ือทาํหนา้ท่ีต่อจาก 

EMI 
 

  

1999 

ประเทศสมาชิก 11 ประเทศ

ตรึงอตัราแลกเปล่ียนของ

ตนตามอตัราแลกเปล่ียนท่ี

จะเขา้ร่วมใน EMU และ

ดาํเนินนโยบายการเงิน

ร่วมกนั โดยมีธนาคารกลาง

ยโุรปเป็นผูดู้แล 

1999 - 

2001 

ประเทศสมาชิก 11 ประเทศ 

ใชเ้งินยโูร โดยเป็นการใช้

เฉพาะในทางบญัชี 

2002 

นาํธนบตัรและเหรียญ

กษาปณ์ยโูรมาใชอ้ยา่งเตม็

รูปแบบโดยมีการผอ่นผนั

ในช่วงเร่ิมตน้ใหส้ามารถ

ใชเ้งินประจาํชาติควบคู่กนั

ได ้
 

ระยะที่ 1(1990 - 1993) ระยะที่ 2 (1994 - 1998) ระยะที่ 3 (1999 - 2002) 
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ระยะที ่1 (ค.ศ. 1990-1993) 

 การเคลือ่นย้ายทุนอย่างเสรี:การดาํเนินการจดัตั้ง EMU ในระยะท่ี 1 เร่ิมตั้งแต่มีการเคล่ือนยา้ย

ทุนอยา่งเสรีระหวา่งประเทศสมาชิก ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม ค.ศ. 1990 เป็นตน้ไป 

 การประสานความร่วมมือระหว่างธนาคารกลาง:ธนาคารกลางของประเทศสมาชิกประชาคม

ยโุรปไดมี้การประสานความร่วมมือกนัมากข้ึนในการกาํหนดนโยบายการเงินของ  แต่ละ

ประเทศเพื่อมุ่งเนน้ใหเ้กิดเสถียรภาพดา้นราคา (Price Stability) ขณะเดียวกนัคณะกรรมการ

ผูว้า่การธนาคารกลาง (Committee of Governors) ของประเทศสมาชิกดงักล่าวทาํหนา้ท่ี

พิจารณาการเตรียมการเขา้สู่สหภาพเศรษฐกิจและการเงินยโุรป (EMU) ท่ีจะจดัตั้งข้ึนใน    

ระยะท่ี 3 โดยในลาํดบัแรกไดมี้การกาํหนดกรอบการดาํเนินงานและการมอบหมายงานไปยงั

คณะอนุกรรมการ และคณะทาํงานท่ีเก่ียวขอ้ง  

 การใช้หน่วยเงินตรายุโรป (European Currency Unit : ECU): ประเทศสมาชิกไดมี้การใช้

หน่วยเงินตรายโุรป หรือ ECU ซ่ึงเป็นหน่วยวดัทางบญัชีเพือ่หกับญัชีระหวา่งกนั ก่อนท่ีจะมี

การประกาศใชเ้งินยโูรร่วมกนั 

 การสนับสนุนให้เกดิความใกล้เคียงกนัทางเศรษฐกจิ: ประเทศสมาชิกมีความพยายามท่ีจะทาํให้

สภาพทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศมีความใกลเ้คียงกนั (Economic Convergence) มากข้ึน 

เพื่อเอ้ือต่อการดาํเนินนโยบายการเงินร่วมกนัท่ีจะมีข้ึนในระยะท่ี 3 โดยประเทศท่ีจะเขา้สู่

กระบวนการจดัตั้ง EMU ในระยะท่ี 3 ไดน้ั้น จะตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไขการเตรียมความพร้อม

ตามสนธิสัญญามาสทริชทห์รือ Maastricht Convergence Criteria โดยพจิารณาจากอตัรา       

เงินเฟ้อ ความย ัง่ยนืทางการคลงั เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียน และอตัราดอกเบ้ียระยะยาว 

ซ่ึงจะกล่าวในรายละเอียดต่อไป 

 การเตรียมการด้านกฏหมาย:เพื่อใหก้ระบวนการจดัตั้ง EMU ในระยะท่ี  2 และ 3 สามารถ

ดาํเนินการได ้จึงมีการปรับปรุงแกไ้ขสนธิสัญญาโรม (Treaty of Rome) เพือ่ใหมี้การจดัตั้ง

องคก์รท่ีจาํเป็นในการนาํไปสู่การเป็นสหภาพยโุรป เช่น สถาบนัทางการเงินแห่งยุโรป 

(European Monetary Institute: EMI) เป็นตน้ และไดมี้การประชุมระหวา่งรัฐบาลของประเทศ

สมาชิกในปี ค.ศ. 1991 เพื่อร่วมกนัพิจารณาการจดัตั้ง EMU ซ่ึงผลท่ีได ้คือ การลงนามใน

สนธิสัญญามาสทริสท ์(Maastricht Treaty) หรือสนธิสัญญาสหภาพยโุรป (Treaty of European 

Union) ในเดือนกมุภาพนัธ์ ค.ศ. 1992 และไดมี้การรับรองจากประเทศสมาชิกในวนัท่ี 1 

พฤศจิกายน ค.ศ. 1993  
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ระยะที ่2 (ค.ศ. 1994-1998) 

 การจัดตั้งสถาบนัทางการเงินแห่งยุโรป (EMI) และการเพิ่มระดับความร่วมมือในการกําหนด

นโยบายการเงินระหว่างธนาคารกลางของประเทศสมาชิก: ในระยะท่ี 2 ของกระบวนการ  

จดัตั้ง EMU ไดมี้การจดัตั้งสถาบนัทางการเงินแห่งยโุรป (European Monetary Institute: EMI) 

เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ. 1994 ซ่ึงมาแทนท่ีคณะกรรมการผูว้า่การธนาคารกลาง (Committee   

of Governors) ของประเทศสมาชิก เพื่อทาํหนา้ท่ีหลกัในการสร้างความร่วมมือระหวา่ง

ธนาคารกลางของประเทศสมาชิกแต่ละประเทศ รวมถึงความสอดคลอ้งกนัของนโยบาย

การเงินของประเทศดงักล่าว และทาํหนา้ท่ีเตรียมการในการจดัตั้งระบบธนาคารกลางยโุรป 

(European System of Central Banks: ESCB) เพื่อจะดาํเนินนโยบายการเงินร่วมกนัของ

ประเทศสมาชิก (Single Monetary Policy) และสร้างสกุลเงินร่วมกนั ซ่ึงจะตอ้งดาํเนินการ     

ในระยะท่ี 3 ซ่ึงเป็นระยะสุดทา้ยของการจดัตั้ง EMU โดย EMI ไดมี้การจดัเวทีใหค้าํปรึกษา

และแลกเปล่ียนความคิดเห็นและขอ้มูลเชิงนโยบาย เพื่อใหไ้ดก้รอบการดาํเนินงานสาํหรับ 

ESCB เป็นแนวปฏิบติัในกระบวนการจดัตั้ง EMU ระยะท่ี 3 

 การกาํหนดช่ือเงินสกุล "ยูโร" และกาํหนดแนวทางปฏิบัติในการประกาศใช้ : ในปี ค.ศ. 1995 

แห่งสหภาพยโุรป ไดก้าํหนดช่ือสกุลเงินร่วมของประเทศสมาชิก วา่ “ยโูร (Euro)” พร้อมกนัน้ี 

EMI ไดก้าํหนดในเร่ืองการประกาศเก่ียวกบัการเปล่ียนมาใชเ้งินยโูรของประเทศสมาชิกท่ีจะมี

ข้ึนในอนาคตรวมถึงไดมี้การเตรียมการในการกาํหนดอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินยโูรกบัเงิน

สกลุอ่ืนๆ เสนอต่อคณะมนตรียโุรปในเดือนธนัวาคม ค.ศ. 1996 

 ปฏิบัติตามข้อตกลงว่าด้วยเสถียรภาพและความเติบโต (Stability and Growth Pact: SGP): 

ในเดือนมิถุนายน ค.ศ 1997   คณะมนตรีแห่งสหภาพยโุรปกาํหนดใหป้ระเทศสมาชิกปฏิบติั

ตามขอ้ตกลงวา่ดว้ยเสถียรภาพและความเติบโต (Stability and Growth Pact: SGP) โดยมี

วตัถุประสงคเ์พื่อสร้างวนิยัดา้นงบประมาณใหเ้กิดข้ึนในประเทศสมาชิก 

 การพจิารณาใช้ ERM Bilateral Central Rrates ในการคํานวณอตัราแลกเปลีย่นเงินประจํา

ชาตสิมาชิกเป็นเงินยูโร: ในปี ค.ศ. 1998 รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงัและผูว้า่การธนาคาร

กลางของประเทศสมาชิก คณะกรรมาธิการยโุรป (European Commission) และไดมี้ความเห็น

ร่วมกนัท่ีจะใหป้ระเทศสมาชิกใชเ้งินสกุลเดียว โดยนาํ ERM Bilateral Central Rates มาใช ้      

ในการคาํนวณเพื่อแลกเปล่ียนเงินสกุลของประเทศสมาชิกเป็นเงินยโูร 
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 การประกาศประเทศสมาชิกทีส่ามารถปฏิบัติได้ตามเง่ือนไขในการเข้าสู่การดําเนินการใน   

ระยะที ่3 และการจัดตั้ง ECB ในเดือนพฤษภาคม ค.ศ. 1998 คณะมนตรีแห่งสหภาพยุโรป     

ไดพ้ิจารณาวา่ประเทศสมาชิกจาํนวน 11 ประเทศสามารถปฏิบติัไดต้ามเง่ือนไขในการเขา้สู่  

การดาํเนินการในระยะท่ี 3 โดยประเทศเล่าน้ี ไดแ้ก่ เบลเยี่ยม เยอรมนี สเปน ฝร่ังเศส 

ไอร์แลนด ์อิตาลี ลกัเซมเบิร์ก เนเธอร์แลนด ์ออสเตรีย โปรตุเกส และฟินแลนด ์ซ่ึงรัฐบาล  

ของประเทศดงักล่าว ไดม้อบหมายผูแ้ทนเขา้ร่วมในคณะกรรมการบริหารของ ECB ซ่ึงทาํให ้

ECB ไดมี้การจดัตั้งข้ึนในวนัที่ 1 มิถุนายน ค.ศ. 1998 โดยทาํหนา้ท่ีร่วมกบัธนาคารกลางของ

ประเทศสมาชิกในการสร้างระบบยโูร(Eurosystem) ท่ีจะมากาํหนดนโยบายการเงินร่วมซ่ึงจะ

เกิดข้ึนในระยะ  ท่ี 3 ของกระบวนการจดัตั้ง EMU ทั้งน้ี การจดัตั้ง ECB ทาํใหส้ถาบนัทาง

การเงินแห่งยโุรป (EMI) ไดบ้รรลุวตัถุประสงคแ์ละหมดหนา้ท่ีไป โดยส่งต่อหนา้ท่ีให ้ECB 

ในการทดสอบระบบและดาํเนินกระบวนการต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 

 

ทั้งน้ี การดาํเนินการจดัตั้ง EMU ในระยะท่ี 2 น้ี ประเทศสมาชิกยงัคงมีความพยายามท่ีจะทาํใหส้ภาพ 

ทางเศรษฐกิจมีความใกลเ้คียงกนั (Economic Convergence) เพือ่เตรียมพร้อมสาํหรับการดาํเนินนโยบายการเงิน

ร่วมกนัในระยะต่อไป 

 

ระยะที ่3 (ค.ศ. 1999 – 2002) 

 การตรึงอตัราแลกเปลี่ยน และการดําเนินนโยบายการเงินร่วมกนัของประเทศสมาชิก: ระยะท่ี 3 

ของกระบวนการเขา้สู่การเป็นสหภาพเศรษฐกิจและการเงินยโุรป (EMU) เร่ิมข้ึนเม่ือประเทศ

สมาชิก 11 ประเทศขา้งตน้ไดต้รึงอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินของตนตามอตัราแลกเปล่ียนท่ี

จะเขา้ร่วมใน EMU  ตารางท่ี 4.1 และดาํเนินนโยบายการเงินร่วมกนั (Single Monetary Policy) 

โดยมีธนาคารกลางยโุรปเป็นผูดู้แล ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ. 1999 (ต่อมาประเทศกรีซไดเ้ขา้

ร่วมดว้ยในปี ค.ศ. 2001)  

 

อตัราแลกเปล่ียนเงินประจาํชาติของประเทศสมาชิกต่อเงินยโูร ซ่ึงกาํหนดเป็นอตัราคงท่ี (Irrevocable 

Fixing of Conversion Rates) แสดงตามตารางท่ี 4.3 และอตัราแลกเปล่ียนเงินยโูรต่อเงินสกลุอ่ืนรวมถึงเงินบาท 

ณ วนัท่ี 4 มกราคม ค.ศ. 1999 ซ่ึงเป็นวนัท่ีเปิดใหมี้การแลกเปล่ียนแสดงตามตารางท่ี 4.4 ทั้งน้ี เงิน ECU ไดถู้ก

ยกเลิกไปพร้อมกบัการเกิดข้ึนของเงินยโูร 
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ตารางที ่4.3: อตัราแลกเปลีย่นเงินประจําชาตต่ิอเงินยูโร 
 

เงนิประจาํชาต ิ อตัราแลกเปลี่ยน 

ต่อยูโร 

เงนิประจาํชาต ิ อตัราแลกเปลี่ยน 

ต่อยูโร 

Germanmarks 1.95583 Austrian shillings 13.7603 

Frenchfrancs 6.55957 Portuguese escudos 200.482 

ItalianLire 1936.27 Finnish markka 5.94573 

Spanishpesetas 166.386 Irish pounds 0.787564 

Dutch guilder 2.20371 Luxembourg francs 40.3399 

Belgian francs 40.3399   

ท่ีมา: European Central Bank 

 

ตารางที ่4.4: อตัราแลกเปลีย่นเงินยูโรต่อเงินสกุลอื่นๆ  

 

สกุลเงิน อตัราแลกเปลี่ยน 

ดอลลาร์สหรัฐ 1.1665/ยโูร 

เยนญ่ีปุ่น 134/ยโูร 

ปอนด์องักฤษ 0.7/ยโูร 

บาทไทย 42.73 /ยโูร 

                         ท่ีมา: European Central Bank และ ExchangeRateWeb.com 

 

อยา่งไรก็ตาม การใชเ้งินยโูรในระยะแรกน้ียงัเป็นไปเฉพาะในทางบญัชี เช่น การโอนเงินผา่นทาง

ธนาคาร และการซ้ือขายตราสาร เป็นตน้ จนกระทัง่วนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ. 2002 จึงไดมี้การนาํธนบตัรและเหรียญ

กษาปณ์ยโูรมาใชอ้ยา่งเตม็รูปแบบซ่ึงธนบตัรยโูรมี 7 ประเภท คือ ฉบบัละ 5 ยโูร 10 ยโูร 20 ยโูร 50 ยโูร 100      

ยโูร 200 ยโูร และ 500 ยโูร และมีลกัษณะเหมือนกนัในทั้ง 12 ประเทศสมาชิกและเหรียญยโูรมี 8 ประเภท คือ 

เหรียญมลูค่า 1 เซนต ์2 เซนต ์5 เซนต ์10 เซนต ์20 เซนต ์50 เซนต ์1 ยโูร และ 2 ยโูรโดยเหรียญมี 2 ดา้น        

ดา้นหน่ึงเหมือนกนัในทั้ง 12 ประเทศสมาชิกโดยเป็นสญัลกัษณ์แสดงความเป็นยโุรป และอีกดา้นหน่ึงแตกต่าง

กนัไปในแต่ละประเทศสมาชิกแต่ใชไ้ดใ้นประเทศสมาชิกทุกประเทศ สาํหรับในช่วงการเปล่ียนผา่นจากการใช้

เงินประจาํชาติของประเทศสมาชิกมาเป็นเงินยโูร ไดมี้การกาํหนดใหมี้ช่วงเวลาผอ่นผนัใหป้ระชาชนใน 
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ประเทศสมาชิกสามารถใชเ้งินประจาํชาติของตนและเงินยโูรควบคู่กนัได ้(Dual Circulation Period) จนถึง   

วนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ ค.ศ. 2002 และหลงัจากน้ีแมว้า่ประชาชนจะไม่สามารถใชจ่้ายโดยใชเ้งินประจาํชาติของ   

ตนแลว้ แต่ประชาชนยงัสามารถแลกเปล่ียนเงินประจาํชาติเป็นเงินยโูรได ้ณ ธนาคารพาณิชย ์และธนาคารกลาง

ของประเทศสมาชิก ภายในระยะเวลาท่ีแต่ละประเทศกาํหนด5

6 

หลงัจากท่ีเงินยโูรไดน้าํมาใชอ้ยา่งเป็นทางการแลว้ มีหลายประเทศในยโุรปไดเ้ขา้ร่วมใน EMU 

ไดแ้ก่ ประเทศสโลเวเนียเขา้ร่วมในปี ค.ศ. 2007 ประเทศไซปรัสและประเทศมลัตาเขา้ร่วมในปี ค.ศ. 2008     

ประเทศสโลวาเกียเขา้รวมในปี ค.ศ. 2009 และประเทศเอสโทเนียเขา้ร่วมในปี ค.ศ. 2011 และทนัทีท่ีประเทศ

ดงักล่าวร่วมใชเ้งินยโูร ธนาคารกลางของประเทศเหล่าน้ีก็จะเป็นส่วนหน่ึงของระบบยโูร (Eurosystem)            

ซ่ึงจะตอ้งรักษาเสถียรภาพดา้นราคาร่วมกนั 

 

 4.1.3    หลกัเกณฑ์และข้ันตอนการใช้เงินยูโรเป็นสกุลเงินประจําชาต ิ(Maastrict Convergence 

Criteria) ตามสนธิสัญญามาสทริชทไ์ดก้าํหนดเกณฑป์ระเมินความพร้อมในการเขา้ร่วม EMU ของประเทศ

สมาชิกสหภาพยโุรป เพื่อเขา้สู่ระยะท่ี 3 ของการจดัตั้ง EMU ซ่ึงมีเป้าหมายสูงสุดในการใชส้กลุเงินร่วมกนั    

โดยกาํหนดใหป้ระเทศเหล่าน้ีตอ้งผา่นเง่ือนไขตามสนธิสัญญามาสทริชทห์รือ Maastricht Convergence Criteria  

เพื่อปรับพื้นฐานดา้นเศรษฐกิจใหใ้กลเ้คียงกนัซ่ึงพิจารณาจากอตัราเงินเฟ้อ ความย ัง่ยนืทางการคลงั เสถียรภาพ

ของอตัราแลกเปล่ียน และอตัราดอกเบ้ียระยะยาวโดยมีเง่ือนไข 4 ประการ ดงัน้ี 

       1)   ต้องควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้อยู่ในระดบัตํา่ โดยประเทศสมาชิกจะตอ้งควบคุมอตัราเงิน

เฟ้อไม่ใหสู้งกวา่ร้อยละ 1.5 ของอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายโดยอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายคาํนวณจากค่าเฉล่ียอตัราเงิน

เฟ้อของประเทศสมาชิกท่ีมีอตัราเงินเฟ้อตํ่าท่ีสุด 3 ลาํดบัแรก ซ่ึงหมายถึงประเทศท่ีมีเสถียรภาพทางการเงินดี

ท่ีสุด ซ่ึงคาํนวณจากค่าเฉล่ียของดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) ในช่วงระยะเวลา 1 ปีก่อน  

การประเมินวตัถุประสงคข์องการกาํหนดเกณฑอ์ตัราเงินเฟ้อดงักล่าวเพื่อใหป้ระเทศสมาชิกคงอตัราเงินเฟ้อ     

ในระดบัตํ่าและระดบัท่ีใกลเ้คียงกนัทั้งน้ีเพื่อรักษาเสถียรภาพดา้นราคา (Price Stability) ภายในกลุ่มประเทศ        

 ยโูรโซน ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีจาํเป็นสาํหรับ ECB ในการดาํเนินนโยบายการเงินอยา่งมีประสิทธิภาพ    

 

 

 

 

                                                           
6ขอ้มูลจากกระทรวงการต่างประเทศ 
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       2)    ต้องมีวนัิยทางการคลงั โดยพิจารณาจากดุลงบประมาณและการก่อหน้ีสาธารณะ  

ดงัน้ี 

                    (1)    อตัราส่วนการขาดดุลงบประมาณต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (Gross    

Domestic Product: GDP) จะตอ้งไม่เกินร้อยละ 3 หรือมีการขาดดุลงบประมาณลดลงอยา่งมากและต่อเน่ือง หรือ

มีการขาดดุลเกินกวา่เกณฑท่ี์กาํหนดเล็กนอ้ยเพียงชัว่คราว จนใกลเ้คียงกบัเกณฑท่ี์กาํหนดไวน้ี้ นอกจากน้ี มีการ

พิจารณาดว้ยวา่การขาดดุลงบประมาณนั้นเกินกวา่รายจ่ายลงทุนของรัฐบาลและรายการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งหรือไม่ 

และมีความเส่ียงท่ีขาดดุลสูงข้ึนหรือไม่ เป็นตน้ 
           (2)   อตัราส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP จะตอ้งไม่เกินร้อยละ 60 หรือมีการก่อหน้ี 

เกินกวา่  เกณฑท่ี์กาํหนดน้ีเพียงเลก็นอ้ยและมีแนวโนม้ลดลงเร่ือยๆ 

 

           3)     ต้องมีอตัราแลกเปลีย่นทีม่ีเสถียรภาพและมีศักยภาพ ท่ีจะใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียน 

แบบคงท่ี (การใชเ้งิสกุลเดียวกนัในกลุ่มประเทศเท่ากบัเป็นการใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีระหวา่ง 

ประเทศสมาชิก โดยประเทศสมาชิกท่ีประสงคจ์ะใชเ้งินยโูร จะตอ้งเขา้ร่วมระบบอตัราแลกเปล่ียน  

(European Exchange Rate Mechanism II: ERM II) ซ่ึงเป็นระบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบมีช่วงเป็นเวลา

อยา่งนอ้ยสองปีก่อนท่ีจะใชเ้งินสกลุยโูรโดยท่ีค่าเงินจะตอ้งไม่ผนัผวนเกินกวา่ช่วงท่ีกาํหนดเป็นเวลาอยา่งนอ้ย

สองปีติดต่อกนัและจะตอ้งไม่มีการลดค่าเงิน (Devalue) ของประเทศตนเองในช่วงเวลาดงักล่าวดว้ย ทั้งน้ี อตัรา

แลกเปล่ียนของสกลุเงินท่ีเขา้ร่วมใน ERM II เม่ือเทียบกบัเงินยโูร หรือเรียกวา่ European Currency Unit-ECU 

ก่อนท่ีจะมีเงินยโูรนั้นไดรั้บอนุญาตใหล้อยตวัอยูใ่นช่วง ± 15% ของอตัราแลกเปล่ียนกลาง โดยวตัถุประสงค ์  

ในการกาํหนดเง่ือนไขน้ีเป็นไปเพื่อทดสอบศกัยภาพของประเทศสมาชิกในการใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบ

คงท่ีรวมทั้งเพื่อประเมินเสถียรภาพของค่าเงินของประเทศท่ีประสงคจ์ะใชเ้งินสกุลยโูรซ่ึงไม่ควรจะมีความ      

ผนัผวนมากนกัตลอดจนเป็นการเตรียมความพร้อมใหก้บัประเทศสมาชิกในการปรับพื้นฐานทางเศรษฐกิจ 

               ทั้งน้ีในภูมิภาคอ่ืนๆ ท่ีไม่มีการจดัตั้งกลไกอตัราแลกเปล่ียนในลกัษณะเดียวกบั  

ERM  ซ่ึงรวมถึงกลุ่มประเทศสมาชิก ASEAN จะไม่สามารถนาํเกณฑก์ารพฒันาดา้นอตัราแลกเปล่ียนน้ีมา

พิจารณาได ้อยา่งไรก็ดี ในงานวจิยัของ Plummer and Kreinin (Correlation Coefficients 2009) ของการ

เคล่ือนไหวไดใ้ชอ้ตัราแลกเปล่ียนรายเดือนเป็นเกณฑพ์จิารณา 

 

       4)    อตัราดอกเบีย้ระยะยาว ตอ้งไม่สูงกวา่ร้อยละ 2 ของประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อตํ่าท่ีสุด

สามลาํดบัแรก ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียระยะยาวคาํนวณจากอตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาวหรือหลกัทรัพย ์ 

อ่ืนทีใ่กลเ้คียงกนั ในช่วงระยะเวลา 1 ปีก่อนการประเมิน 
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               กฎเหล็กทั้ง 4 ขอ้น้ีมีตน้กาํเนิดมามาจากทฤษฏี Impossible Trinity ซ่ึงเสนอโดย         

นกัเศรษฐศาสตร์ Robert Mundell  ทฤษฎี Impossible Trinity อธิบายวา่การดาํเนินนโยบาย 3 อยา่งพร้อมๆ กนั 

ไดแ้ก่ นโยบายอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี การเปิดเสรีเงินทุนเคล่ือนยา้ย และการใชน้โยบายการเงินท่ีเป็นอิสระ        

ไม่สามารถดาํเนินการร่วมกนัได ้กล่าวคือภายใตส้ภาวะท่ีเงินทุนสามารถไหลเขา้ออกไดอ้ยา่งเสรีในกรณีท่ี

ประเทศนั้นใชน้โยบายอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ีการใชน้โยบายการเงินจะไร้ประสิทธิผลเน่ืองจากอตัรา

ดอกเบ้ียจะถูกตรึงให้คงท่ี เพือ่ใหอ้ตัราแลกเปล่ียนคงท่ีมิเช่นนั้นแลว้ หากธนาคารกลางมีการปรับอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายข้ึนเม็ดเงินจาํนวนมากจากต่างประเทศจะไหลเขา้สู่ประเทศทาํใหค้่าเงินในประเทศแขง็ข้ึนส่งผลให้

อตัราแลกเปล่ียนไม่คงท่ี นอกจากน้ียงัเส่ียงต่อการถูกโจมตีค่าเงินเม่ือค่าเงินท่ีกาํหนดสูงกวา่ค่าเงินท่ีแทจ้ริง     

อีกดว้ย ในกรณีน้ี การดาํเนินนโยบายการคลงัจะตอ้งมีประสิทธิภาพและรัดกุม ซ่ึงประสิทธิภาพของนโยบาย 

การคลงัข้ึนกบัวนิยัทางการคลงั หากประเทศใดไม่มีวนิยัทางการคลงั กล่าวคือ มีหน้ีสาธารณะสูงเกินไปจะทาํให้

การใชน้โยบายการคลงัในการกระตุน้และสร้างสมดุลทางเศรษฐกิจไม่มีความน่าเช่ือถือส่งผลใหก้ารใชน้โยบาย

การคลงัเพื่อสกดักั้นการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจเป็นไปไดย้ากข้ึน ในทางกลบักนั ถา้ประเทศนั้นใชน้โยบายอตัรา

แลกเปล่ียนลอยตวัการดาํเนินนโยบายการเงินท่ีอิสระจะมีประสิทธิผลเน่ืองจากธนาคารกลางสามารถ

ปรับเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพื่อใหมี้ความเหมาะสมต่อเศรษฐกิจภายในประเทศ นอกจากน้ีระบบอตัรา

แลกเปล่ียนลอยตวัยงัสามารถช่วยสกดักั้นการไหลเขา้ของเงินทุนระยะสั้นเพื่อเก็งกาํไรอีกดว้ย เน่ืองจากการ    

เก็งกาํไรดงักล่าวมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 

         หากพจิารณาการรวมตวัทางการเงินและการใชเ้งินสกุลเดียวกนัของ EU อยา่งแทจ้ริง

แลว้อาจกล่าวไดว้า่ ประเทศสมาชิกยโูรมีการดาํเนินนโยบายเปิดเสรีทุนเคล่ือนยา้ยภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียน  

คงท่ีเน่ืองจากเงินทุนสามารถไหลเขา้ออกไดอ้ยา่งเสรีระหวา่งประเทศสมาชิก ในขณะท่ีทุกประเทศใชเ้งินสกุล

เดียวกนั )อตัราแลกเปล่ียนของทุกประเทศเท่ากนั(  ดว้ยเหตุน้ีการควบคุมหน้ีสาธารณะและดุลงบประมาณ        

จึงถูกกาํหนดเป็นเง่ือนไขสาํคญัท่ีประเทศสมาชิกตอ้งถือปฏิบติั 
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ตารางที ่4.5: สรุปเง่ือนไขการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป (Convergence Criteria) 
 

เง่ือนไขการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป  

(Convergence Criteria) 

ความตกลงวนัิยทางการคลงัของสหภาพยุโรปภายใต้ 

Stability and Growth Pact 

 การขาดดุลงบประมาณไม่เกินร้อยละ 3 ของ GDP  การขาดดุลงบประมาณไม่เกินร้อยละ 3 ของ GDP 

 ระดบัหน้ีสาธารณะไม่เกินร้อยละ 60 ของ GDP  ระดบัหน้ีสาธารณะไม่เกินร้อยละ 60 ของ GDP 

 อตัราเงินเฟ้อเฉล่ียไม่เกินร้อยละ 1.5 ของค่าเฉล่ียใน 3 

ประเทศ ท่ีเงินเฟ้อตํ่าท่ีสุด 

 

 อตัราดอกเบ้ียระยะยาวไม่สูงกวา่ร้อยละ 2 ของค่าเฉล่ียใน 

3 ประเทศ ท่ีดอกเบ้ียตํ่าสุด 

 

 อตัราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวในระดบัปกติภายในกรอบ 

Exchange Rate Band อยา่งนอ้ย 2 ปีก่อนเขา้ร่วมสหภาพยโุรป 

 

ท่ีมา: งานสมัมนาวชิาการ “วกิฤติหน้ีสาธารณะในยโุรปผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย”           

โดย ดร.เอกนิติ  นิติทณัฑป์ระภาศ  

 

 4.1.4      ความท้าทายการใช้สกุลเงินร่วมกนั: บทเรียนจากวกิฤตเศรษฐกจิยุโรป 

          ตามหลกัเศรษฐศาสตร์แลว้ การรวมกลุ่มประเทศเพื่อใชเ้งินตราสกุลเดียวกนันั้นมีขอ้ดี 

หลายประการ อาทิเช่น ช่วยลดตน้ทุนในการทาํธุรกรรมการคา้การลงทุนระหวา่งประเทศ  ลดความเส่ียงท่ีเกิด

จากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ลดตน้ทุนในการกูย้มืเงินช่วยอาํนวยความสะดวกในการทาํธุรกรรมขา้ม

พรมแดนซ่ึงมีส่วนช่วยสนบัสนุนใหเ้กิดการคา้การลงทุนภายในกลุ่มประเทศท่ีใชเ้งินตราสกุลเดียวกนัมากยิง่ข้ึน

เป็นตน้ นอกจากน้ี ยงัสนบัสนุนใหเ้กิดการแข่งขนัในตลาดและการพฒันาของตลาดเงินตลาดทุนในภูมิภาคมาก

ยิง่ข้ึน ซ่ึงลว้นส่งผลใหเ้กิดการเติบโตทางเศรษฐกิจในภูมิภาค  อยา่งไรก็ดี การใชส้กลุเงินร่วมกนัก็มีขอ้จาํกดั  

บางประการโดยขอ้จาํกดัสาํคญัประการหน่ึงคือการสูญเสียความเป็นอิสระในการดาํเนินนโยบายการเงินและ

นโยบายอตัราแลกเปล่ียนของประเทศ เน่ืองจากการท่ีประเทศสมาชิกยอมยกเลิกสกุลเงินของตนเองและใช้

เงินตราสกลุเดียวกนักบัประเทศอ่ืนก็เท่ากบัเป็นการยอมมอบนโยบายการเงินและนโยบายอตัราแลกเปล่ียน    

ของประเทศตนเองไปโดยปริยาย เพราะนโยบายการเงินจะถูกกาํหนดโดยธนาคารกลางของกลุ่มประเทศท่ีใช้

สกลุเงินร่วมกนัซ่ึงในกรณีของสหภาพยโุรปคือ ECB   

การสูญเสียอาํนาจของประเทศในการควบคุมนโยบายทางดา้นการเงินเป็นสาเหตุ 

สาํคญัท่ีทาํใหส้หราชอาณาจกัร สวเีดน และเดนมาร์ก ไม่ร่วมใชเ้งินยโูร โดยท่ีประเทศเหล่าน้ีไม่ตอ้งการสูญเสีย 
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เอกราชทางนโยบายการเงินและการกาํหนดอตัราแลกเปล่ียนใหอ้ยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลของธนาคารกลางยโุรป

รวมทั้งมัน่ใจในระบบเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่งของตนและเกรงวา่ระบบเศรษฐกิจของตนจะอ่อนแอลงหากมีการใช้

สกุลเงินร่วมกบัประเทศท่ีไม่มีความทดัเทียมกนัทางดา้นเศรษฐกิจโดยทั้ง 3 ประเทศต่างจดัใหมี้การลงประชามติ

เก่ียวกบัการร่วมใชเ้งินสกุลยโูรและผลปรากฏวา่ประชาชนส่วนใหญ่ไม่ตอ้งการเขา้ร่วมกลุ่มยโูรโซน 

การท่ีประเทศท่ีใชส้กุลเงินร่วมกนัตอ้งสูญเสียความเป็นอิสระในการดาํเนินนโยบาย 

การเงินและนโยบายอตัราแลกเปล่ียนไปโดยปริยายนั้นเป็นประเด็นท่ีสาํคญั เพราะเท่ากบัวา่ประเทศเหล่านั้น   

ไม่สามารถกาํหนดนโยบายการเงินหรือเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนไดต้ามความเหมาะสมหรือใหส้อดคลอ้ง

กบัสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ ดว้ยเหตุน้ี ทฤษฎี Optimal Currency Area ของ Robert Mundell  จึงระบุ    

ใหก้ารมีวงจรทางธุรกิจท่ีสอดคลอ้งกนัเป็นเง่ือนไขสาํคญัในการพิจารณาความเหมาะสมของกลุ่มเศรษฐกิจใน

การใชเ้งินตราสกุลเดียวกนั เน่ืองจากหากทุกประเทศในกลุ่มเศรษฐกิจมีทิศทางทางเศรษฐกิจเหมือนกนั มีช่วงท่ี

เศรษฐกิจเติบโตพร้อมกนั หรือช่วงเศรษฐกิจซบเซาพร้อมกนั ก็จะทาํใหก้ารดาํเนินนโยบายการเงินใหเ้ป็นหน่ึง

เดียวกนัสามารถกระทาํได ้แต่หากประเทศต่างๆ มีวงจรธุรกิจแตกต่างกนั เช่น เศรษฐกิจประเทศหน่ึงอยูใ่นภาวะ

ถดถอยในขณะท่ีเศรษฐกิจอีกประเทศหน่ึงเติบโตร้อนแรงเกินไปจนสุ่มเส่ียงท่ีจะเกิดภาวะเงินเฟ้อและเศรษฐกิจ

ฟองสบู่ซ่ึงการดาํเนินนโยบายการเงินท่ีเหมาะสมกบัเศรษฐกิจซบเซาคือ นโยบายการเงินแบบขยายตวั ส่วน

ประเทศท่ีเศรษฐกิจร้อนแรงควรดาํเนินนโยบายการเงินแบบหดตวั จะเห็นไดว้า่การดาํเนินนโยบายการเงินแบบ

เดียวกนั จึงไม่เหมาะกบัทุกประเทศ  

สาํหรับการดาํเนินนโยบายอตัราแลกเปล่ียนนั้น ก็มีขอ้จาํกดัจากการใชเ้งินตราสกุล 

เดียวเช่นกนั โดยเฉพาะเม่ือเศรษฐกิจของแต่ละประเทศในกลุ่มเศรษฐกิจมีความแตกต่างกนัหรือมีวฏัจกัร

เศรษฐกิจแตกต่างกนั  เช่น ประเทศหน่ึงกาํลงัประสบปัญหาทางเศรษฐกิจ ในขณะทีเ่ศรษฐกิจของประเทศอ่ืนๆ 

เติบโตไดดี้ ซ่ึงโดยทัว่ไปแลว้ ประเทศท่ีประสบปัญหาเศรษฐกิจสามารถฝ่าวกิฤติไดโ้ดยการลดค่าเงินเพื่อทาํให้

ราคาสินคา้ประเทศของตนถูกลงซ่ึงเป็นการช่วยเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ และกระตุน้

เศรษฐกิจโดยอาศยัภาคการส่งออก แต่ในกรณีของประเทศท่ีใชเ้งินสกุลเดียวกนันั้นไม่สามารถใชก้ลไกการปรับ

ลดค่าเงิน เพื่อกระตุน้ภาคการส่งออกและเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัของประเทศได ้ดงันั้น ทางเลือกเดียว

ในระยะสั้น ในการเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัทางดา้นราคาสินคา้หรือทาํใหร้าคาสินคา้ถูกลงเม่ือเทียบกบั

สินคา้จากประเทศอ่ืน คือ การลดเงินเดือนค่าจา้งแรงงานซ่ึงเป็นตน้ทุนสาํคญัในการผลิตสินคา้ดงัจะเห็นไดจ้าก

กรณีของวกิฤตยโูรโซนท่ีผา่นมา ประเทศกรีซถูกกดดนัจากสหภาพยโุรปใหล้ดเงินเดือนค่าจา้งแรงงาน แต่

รัฐบาลกรีซก็ถูกประทว้งจากกลุ่มแรงงานจนเกิดปัญหาทางการเมืองตามมา 
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นอกจากน้ี การใชเ้งินตราสกุลเดียวกนัในกลุ่มประเทศท่ีมีพื้นฐานทางเศรษฐกิจ 

แตกต่างกนัมาก จะบัน่ทอนความสามารถในการแข่งขนัของประเทศท่ีอ่อนแอกวา่ ส่งผลใหเ้กิดปัญหาดุลการคา้

ตามมา และเป็นสาเหตุสาํคญัท่ีทาํใหเ้ศรษฐกิจย ํ่าแยล่งตามหลกัเศรษฐศาสตร์แลว้ ค่าเงินหรืออตัราแลกเปล่ียน

คือ อาํนาจซ้ือของเงินสกุลหน่ึงในการซ้ือสินคา้ เปรียบเทียบกบัเงินตราสกุลอ่ืน  ทั้งน้ี อตัราแลกเปล่ียนจะถูก

กาํหนดโดยราคาสินคา้ในประเทศเทียบกนัราคาสินคา้ต่างประเทศ โดยท่ีราคาสินคา้จะถูกกาํหนดโดยปริมาณ

เงินในระบบเศรษฐกิจ อตัราดอกเบ้ีย การพฒันาทางเทคโนโลยแีละประสิทธิภาคการผลิต ซ่ึงส่งผลต่อตน้ทุน

การผลิตสินคา้ตลอดจนพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ ดว้ยเหตุน้ี ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจแขง็แกร่งจึงมกัมี

ค่าเงินสูงกวา่ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจอ่อนแอกวา่ ส่วนประเทศท่ีมีค่าเงินอ่อนกวา่มกัจะผลิตสินคา้ส่งออกไดใ้น

ราคาถูกกวา่และสามารถอาศยักลไกค่าเงินเพื่อกระตุน้การส่งออกและการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ  

ดงันั้น การใชเ้งินตราร่วมกนัของกลุ่มประเทศท่ีมีพื้นฐานทางเศรษฐกิจแตกต่างกนัจะทาํใหอ้ตัราแลกเปล่ียน       

ไม่สะทอ้นพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง และยงัทาํใหร้ะดบัราคาสินคา้ในประเทศท่ีเศรษฐกิจอ่อนแอกวา่

ใกลเ้คียงกบัระดบัราคาสินคา้ในประเทศท่ีมีเศรษฐกิจเขม้แขง็ ส่งผลใหป้ระเทศท่ีเศรษฐกิจอ่อนแอไม่สามารถ

แข่งขนัทางดา้นราคาโดยอาศยักลไกค่าเงินท่ีถูกกวา่ไดอี้กต่อไป  หากวกิฤตการณ์ดงักล่าวดาํรงอยูโ่ดยไม่มีการ

พฒันาประสิทธิภาพการผลิตในประเทศ ยอ่มทาํใหค้วามสามารถในการแข่งขนัของประเทศดงักล่าวลดลง

ดุลการคา้ขาดดุลจนอาจทาํใหเ้กิดปัญหาเศรษฐกิจตามมา 

                                      วกิฤตเศรษฐกิจยโุรปท่ีเร่ิมตน้ในปี ค.ศ. 2007 เป็นกรณีศึกษาทีส่าํคญัสาํหรับอาเซียน 

ในการกาํหนดแนวทางการรวมตวัทางเศรษฐกิจของอาเซียน วกิฤตเศรษฐกิจยโุรปคร้ังน้ีมกัถูกเรียกวา่วกิฤต    

หน้ีสาธารณะซ่ึงเป็นการเรียกท่ีอาจทาํใหเ้กิดความเขา้ใจผิดเน่ืองจากวกิฤตเศรษฐกิจยุโรปคร้ังน้ีแมจ้ะเก่ียวขอ้ง

กบัการก่อหน้ีสาธารณะจนเกินตวัแต่อาจกล่าวไดว้า่ หน้ีสาธารณะมิใช่หวัใจของปัญหาตลอดจนการแกปั้ญหา

หน้ีสาธารณะก็ไม่ใช่การแกปั้ญหาท่ีตรงจุด  แทจ้ริงแลว้วกิฤตเศรษฐกิจยุโรปท่ีเกิดข้ึนมีความเก่ียวขอ้งกบัการใช้

สกุลเงินยโูรอยา่งมาก โดยวกิฤตเศรษฐกิจยุโรปคร้ังน้ีเป็นปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีมีสาเหตุสาํคญั 2 ประการ   

ไดแ้ก่     

1) การใช้เงินสกุลเดยีวกนัในกลุ่มประเทศทีม่คีวามแตกต่างทางพืน้ฐานเศรษฐกจิ     

ซ่ึงบางประเทศยงัไม่มีความพร้อมในการใชเ้งินยโูรร่วมกนั 

              ตามทฤษฎี Optimal Currency Area ของ Robert Mundell ไดร้ะบุเง่ือนไข 4 

ประการท่ีทาํใหก้ลุ่มประเทศท่ีใชส้กุลเงินเดียวประสบความสาํเร็จ ดงัน้ี 
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(1)   ประเทศท่ีใชเ้งินสกุลเดียวกนัตอ้งมีวงจรทางธุรกิจท่ีสอดคลอ้งกนั กล่าวคือ 

เม่ือประเทศใดประสบภาวะเศรษฐกิจถดถอยประเทศอ่ืนก็จะตอ้งมีแนวโนม้ท่ีจะประสบภาวะถดถอยเช่นกนั

หรือถา้ประเทศใดกาํลงัอยูใ่นช่วงเศรษฐกิจขาข้ึนประเทศอ่ืนก็จะตอ้งอยูใ่นช่วงเศรษฐกิจขาข้ึนเช่นเดียวกนั   

ทั้งน้ีเพือ่ใหเ้กิดดาํเนินนโยบายการเงินสามารถทาํไดใ้นทิศทางเดียวกนั 

(2)   ตอ้งมีการเคล่ือนยา้ยแรงงานแบบเสรี กล่าวคือถา้มีประเทศใดเร่ิมมีการ 

วา่งงานสูงแรงงานตอ้งสามารถยา้ยไปอีกประเทศท่ีมีการวา่งงานตํ่า เพื่อลดการวา่งงานในแต่ละประเทศอนัเป็น

การปรับสมดุลทางเศรษฐกิจ 

(3)   ตอ้งมีการเคล่ือนยา้ยทุนอยา่งเสรีการกาํหนดราคาสินคา้หรือค่าจา้งตอ้งมี

ความยดืหยุน่เพื่อใหก้ลไกตลาดสามารถปรับสมดุลราคาโดยอตัโนมติัเม่ือเกิดความไม่เท่าเทียมของเขต

เศรษฐกิจ  

(4)   มีนโยบายการคลงัแบบรวมศูนย ์กล่าวคือประเทศท่ีมีเศรษฐกิจดีตอ้ง 

สามารถนาํเงินงบประมาณเขา้ไปช่วยเหลือประเทศท่ีมีเศรษฐกิจไม่ดีไดเ้พื่อไม่ใหค้วามแตกต่างทางเศรษฐกิจ

ของแต่ละประเทศมีมากเกินไป    

                                                                                                                                                                          

 เป็นท่ีน่าสงัเกตวา่ เง่ือนไขภายใต ้Maastrict Convergence Criteria ท่ี EU ใชใ้นการรับ

ประเทศสมาชิกเขา้ร่วมใชเ้งินยโูรร่วมกนันั้นมีความแตกต่างจากเง่ือนไขภายใตท้ฤษฎี Optimal Currency Area 

จึงทาํใหเ้กิดการวพิากษว์จิารณ์วา่เง่ือนไข Maastrict Convergence Criteria อาจไม่เพยีงพอต่อการสร้างความ

พร้อมของประเทศสมาชิก และทาํใหเ้กิดขอ้สงสัยวา่ประเทศในกลุ่มยโูรโซนบางส่วนมีความพร้อมต่อการใช ้ 

เงินยโูรร่วมกนัหรือไม่ 

 หากพิจารณาตารางแสดงพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มยโูรโซนแลว้ พบวา่    

แต่ละประเทศสมาชิกมีความแตกต่างกนัทั้งในดา้นเศรษฐกิจมหภาค สะทอ้นจากอตัราเติบโตทางเศรษฐกิจ

เสถียรภาพภายใน (อตัราเงินเฟ้อ) และเสถียรภาพภายนอก (ดุลการชาํระเงิน) มีความแตกต่างกนั   
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ภาพที ่4.3: อตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิ (Real GDP growth) ของกลุ่มยูโรโซน (เฉลี่ ยปี 2551-2554) 

 

         ท่ีมา: Eurostat 

ภาพที ่4.4: อตัราเงินเฟ้อของประเทศสมาชิกยูโรโซน (เฉลี่ยปี 2551-2554) 

                 
ท่ีมา: Eurostat 
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ภาพที ่4.5: ดุลการชําระเงิน (Balance of Payment) (เฉลี่ ยปี 2551-2554) 

 

ท่ีมา: Eurostat 

2) ความไม่เข้มงวดของ EU ในการบงัคบัใชเ้กณฑ ์Convergence Criteria                  

ต่อประเทศสมาชิก แมว้า่ EU จะมีการกาํหนด Maastrict Convergence Criteria ก็ตาม แต่การบงัคบัใชเ้กณฑ์

ดงักล่าวมีความยดืหยุน่ค่อนขา้งมาก โดย EU ไดอ้นุญาตใหป้ระเทศสมาชิกขาดดุลการคลงัเกินเป้าหมายท่ี

กาํหนดไวไ้ดห้ากมีความจาํเป็นโดยอา้งเหตุผลวา่การบงัคบัใชม้าตรฐานเดียวกนักบัทุกประเทศอยา่งเขม้งวด   

อาจทาํไดย้าก เพราะแต่ละประเทศมีภาวะทางเศรษฐกิจแตกต่างกนัไปนอกจากน้ี การท่ีเยอรมนีซ่ึงเป็นประเทศ

ผูน้าํใน EU มีความกระตือรือร้นท่ีจะพฒันากลุ่มยโูรโซนใหมี้ขนาดใหญ่จึงยนิยอมท่ีจะอนุญาตใหห้ลายประเทศ

เขา้ร่วมยโูรโซนแมว้า่ประเทศเหล่านั้นจะไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขภายใต ้Maastrict Convergence Criteria     

ไดท้ั้งก่อนและหลงัการรับเป็นสมาชิกยโูรโซน จากตารางแสดงยอดหน้ีสาธารณะต่อ GDP ของประเทศสมาชิก  

ยโูรโซน พบวา่ มีประเทศสมาชิกเกือบคร่ึงท่ีไม่สามารถรักษายอดหน้ีสาธารณะไดต้ามเกณฑ ์Maastrict 

Convergence Criteria อยา่งไรก็ดี การท่ี EU ไม่ยดึตามกฎเหล็กของ Maastrict Convergence Criteria อยา่งจริงจงั

ทาํใหเ้ง่ือนไขท่ีตั้งข้ึนมาเส่ือมความศกัด์ิสิทธ์ิลงไปและทาํใหห้ลายประเทศในยโูรโซนไม่ใหค้วามสาํคญักบัการ

รักษาวนิยัทางการเงินการคลงัและนาํไปสู่วกิฤติหน้ีสาธารณะยโุรป ในปัจจุบนั  
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ภาพที ่4.6: สัดส่วนหนีส้าธารณะต่อจีดพี ี(Public Debt to GDP) ของประเทศสมาชิกยูโรโซน (ปี 2553) 

    
ท่ีมา: Eurostat  

นอกจากน้ี เป็นทีน่่าสังเกตวา่ EU กาํหนดเพียงเง่ือนไขในการรับประเทศสมาชิก       

เขา้ร่วมใชเ้งินยโูรเท่านั้นแต่มิไดก้าํหนดมาตรการหรือบทลงโทษกรณีประเทศสมาชิกท่ีอยูใ่นยโูรโซนแลว้      

ไม่สามารถรักษาวนิยัทางการเงินการคลงัตามเป้าหมายท่ีกาํหนดไวใ้น  Maastrict Convergence Criteria ได ้

ดงันั้น การไม่กาํหนดบทลงโทษนบัวา่เป็นจุดอ่อนประการหน่ึงของ EU เพราะทาํให ้EU ขาดเคร่ืองมือใน      

การจดัการกบัประเทศสมาชิกท่ีละเมิดกฎเหล็กของ Maastrict Convergence Criteria รวมถึงขาดเคร่ืองมือ         

ในการสร้างแรงจูงใจใหป้ระเทศสมาชิกรักษาเสถียรภาพทางการเงินการคลงัอยา่งต่อเน่ืองซ่ึงหากมีมาตรการ

ลงโทษดงักล่าว ก็จะมีส่วนช่วยให ้EU สามารถควบคุมปัญหาไดต้ั้งแต่ตน้และสถานการณ์ไม่ลุกลามจน

กลายเป็นวกิฤตเศรษฐกิจดงัเช่นท่ีเกิดข้ึน   

 

4.2 การรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิของอาเซียน 

 

 4.2.1   ความเป็นมาและการรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิของอาเซียน 

             การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจของอาเซียนมีพฒันาการมาอยา่งต่อเน่ืองภายใตก้รอบความร่วมมือ

ต่างๆ ซ่ึงจุดเร่ิมตน้เกิดจากประเทศสมาชิกอาเซียนตอ้งการพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจใหเ้ป็นรูปธรรม   

มากข้ึน โดยในระยะเร่ิมแรกไดมี้การลงนามความตกลง อาทิ ความตกลงแผนแม่บทวา่ดว้ยการขยายความ
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ร่วมมือทางเศรษฐกิจอาเซียน6

7 (Framework Agreement on Enhancing ASEAN Economic Cooperation) และ

ความตกลงวา่ดว้ยอตัราภาษีพิเศษท่ีเท่ากนัสาํหรับเขตการคา้เสรีอาเซียน (Agreement on the Common Effective 

Preferential Tariff Scheme for the ASEAN Free Trade Area) หรือเรียกโดยยอ่วา่ความตกลง CEPT และ

ความสาํเร็จของการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจคร้ังสาํคญัท่ีสุด คือ การจดัตั้งเขตการคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free 

Trade Area: AFTA) เป็นตน้ 

  ต่อมา วกิฤตเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนในภูมิภาคเอเชียในช่วงปี 2540 ไดส่้งผลใหเ้กิดภาวะเศรษฐกิจ

ตกตํ่าอยา่งรุนแรงทัว่ทวปีเอเชีย ทาํใหป้ระเทศสมาชิกอาเซียนจาํเป็นตอ้งวางแผนดาํเนินงานดา้นเศรษฐกิจ      

ใหช้ดัเจนมากยิง่ข้ึน เพื่อเสริมสร้างความแขง็แกร่ง ยกระดบัขีดความสามารถในการแข่งขนัของภูมิภาค และ

เตรียมความพร้อมในการรับมือกบัการเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็วจากกระแสโลกาภิวฒัน์ ซ่ึงในการประชุม       

สุดยอดอาเซียนเม่ือเดือนธนัวาคม 2540  ณ กรุงกวัลาลมัเปอร์ ประเทศมาเลเซีย  ผูน้าํอาเซียนไดต้ดัสินใจท่ีจะ

เปล่ียนแปลงอาเซียนไปสู่การเป็นภูมิภาคท่ีมัน่คง มัง่คัง่ และมีขีดความสามารถในการแข่งขนั โดยมุ่งเนน้       

การสร้างความร่วมมือของประเทศสมาชิกอาเซียนในการขจดัความยากจน พร้อมกบัการสนบัสนุนการพฒันา

เศรษฐกิจในภูมิภาคใหมี้ความเท่าเทียมกนั ตลอดจนการลดความแตกต่างกนัทั้งในดา้นสังคมและเศรษฐกิจ   

(One vision, One Identity, One Community) อนัจะนาํไปสู่เป้าหมายของการเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

(ASEAN Economic Community: AEC)  โดยผูน้าํอาเซียนไดเ้ห็นพอ้งตอ้งกนัในการประกาศวสิัยทศัน์อาเซียน 

(ASEAN Vision 2020) ซ่ึงประกอบไปดว้ย 3 เสาหลกั คือ (1) ดา้นการเมืองและความมัน่คงอาเซียน (2) ดา้น

เศรษฐกิจอาเซียน และ (3) ดา้นสังคมวฒันธรรมอาเซียน  และไดมี้การจดัทาํกฏบตัรอาเซียน (ASEAN Charter) 

เพื่อดาํเนินงานไปสู่ประชาคมอาเซียน  

  อยา่งไรก็ดี ในปี 2546 อาเซียนต่างมีความเห็นวา่จาํเป็นจะตอ้งเร่งดาํเนินการเพื่อมุ่งสู่การเป็น

ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ภายในปี 2558 (ค.ศ. 2015) เร็วข้ึน 5 ปีจากท่ีกาํหนดในปี 2563 (ค.ศ. 2020) เพื่อให้

ทนักบัการเปล่ียนแปลงของสถานการณ์เศรษฐกิจโลก โดยมีการจดัทาํแผนงานในเชิงบูรณาการในดา้นเศรษฐกิจ

ต่างๆ หรือ AEC Blueprint  ซ่ึงมีองคป์ระกอบสาํคญั 4 เร่ือง คือ   

1) การเป็นตลาดเดียวและฐานการผลติร่วม (Single Marketand Production Base) ซ่ึงจะ 

ทาํใหป้ระเทศสมาชิกอาเซียน มีการเคล่ือนยา้ยสินคา้อยา่งเสรี การเคล่ือนยา้ยบริการอยา่งเสรี การเคล่ือนยา้ย   

การลงทุนอยา่งเสรี การเคล่ือนยา้ยแรงงานมีฝีมืออยา่งเสรี และการเคล่ือนยา้ยเงินทุนอยา่งเสรียิง่ข้ึน โดยมี

วตัถุประสงคข์องการเป็นตลาดและฐานการผลิตเดียวกนั เพื่อพฒันาเครือข่ายการผลิตในภูมิภาค และส่งเสริมขีด

                                                           
7
ผูน้าํอาเซียนไดอ้อกแถลงการณ์สิงคโปร์ระหวา่งการประชุมสุดยอดอาเซียน คร้ังท่ี 4 ปี 2535 (Singapore Declaration of 1992) โดยแสดงเจตนารมณ์

ท่ีจะพฒันาความสมัพนัธท์ ั้งทางดา้นการเมืองและเศรษฐกิจ เพ่ือรักษาความมีเสถียรภาพและความเจริงรุ่งเรืองภายในภูมิภาค  
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ความสามารถของอาเซียนในการท่ีจะเป็นศูนยก์ลางการผลิต ดึงดูดการลงทุน หรือเป็นส่วนหน่ึงของห่วงโซ่

อุปทานโลก ประเทศสมาชิกจึงจาํเป็นตอ้งพฒันากลไกและมาตรการต่างๆ เพื่อขจดัขอ้จาํกดัต่อการคา้บริการ 

จดัทาํขอ้ตกลง และปรับปรุงกรอบความตกลงเขตการลงทุนของอาเซียน เพื่ออาํนวยความสะดวกและเพิ่มความ

มัน่ใจใหก้บันกัลงทุน  

 

2) การเป็นภูมภิาคทีม่ีขีดความสามารถในการแข่งขันสูง (Highly Competitive Economic  

Region) ซ่ึงจะดาํเนินการยกระดบัขีดความสามารถในดา้นต่างๆ ไดแ้ก่ นโยบายการแข่งขนั การคุม้ครอง

ผูบ้ริโภค  สิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญา  มาตรการดา้นภาษี  การพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน  และพาณิชย์

อิเลก็ทรอนิกส์ 

 

3) การเป็นภูมิภาคทีม่ีพฒันาการทางเศรษฐกจิที่เท่าเทยีมกัน (Region of Equitable  

Economic Development) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อลดช่องวา่งของระดบัการพฒันาระหวา่งสมาชิกเก่าและใหม่ 

ทั้งน้ี แนวทางการดาํเนินงานท่ีสาํคญั คือ การสนบัสนุนการพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SMEs) 

ของประเทศสมาชิกโดยอาํนวยความสะดวกในการเขา้ถึงขอ้มูล ตลาด การพฒันาทรัพยากรมนุษย ์และทกัษะ

แรงงาน แหล่งเงินทุน ตลอดจนเทคโนโลย ีและการริเร่ิมในการรวมกลุ่มของอาเซียน เพื่อใหส้มาชิกทุกประเทศ

ไดรั้บประโยชน์จากการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ  

 

4) การบูรณาการเข้ากบัเศรษฐกิจโลกได้อย่างสมบูรณ์ (Region Fully Integrated into the  

Global Economy) เนน้การปรับประสานนโยบายเศรษฐกิจของอาเซียนกบัประเทศภายนอกภูมิภาค เช่น การ

จดัทาํเขตการคา้เสรีและความตกลงวา่ดว้ยหุน้ส่วนทางเศรษฐกิจกบัประเทศนอกอาเซียนและการมีส่วนร่วมใน

เครือข่ายห่วงโซ่อุปทานโลก เป็นตน้  โดยนาํหลกัปฏิบติัสากล มาตรฐานในการผลิตและจาํหน่ายมาใชใ้น

ภูมิภาคพฒันาความช่วยเหลือทางวชิาการเพื่อยกระดบัขีดความสามารถและผลิตภาพดา้นอุตสาหกรรม และการ

เขา้ไปมีส่วนร่วมในการรวมกลุ่มระดบัภูมิภาคและระดบัโลกใหก้บัประเทศสมาชิกท่ีมีระดบัการพฒันาตํ่ากวา่

ของอาเซียน  

 

4.2.2 การดําเนินการรวมกลุ่มทางเศรษฐกจิของภูมิภาคอาเซียน 

  ประเทศสมาชิกอาเซียนไดก้าํหนดพนัธกรณีไวใ้นแผนดาํเนินงานจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน (AEC Blueprint) เพือ่มุ่งสู่การเป็น AEC ในปี 2558 ซ่ึงเป็นส่ิงสาํคญัท่ีทุกประเทศสมาชิกตระหนกัถึง

นอกจากน้ี ประเทศสมาชิกยงัไดด้าํเนินการติดตามและประเมินผลการดาํเนินงานอาเซียน ผา่นการจดัทาํ
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เคร่ืองมือติดตามวดัผลการดาํเนินการตามแผนการดาํเนินงานเพื่อจดัตั้งประชมเศรษฐกิจอาเซียน หรือ AEC 

Scorecard  อนัเป็นกลไกในการติดตามความคืบหนา้และประเมินผลการดาํเนินงานในดา้นต่างๆ ของประเทศ

สมาชิกเป็นรายประเทศ รวมทั้งภาพรวมการดาํเนินงานในระดบัภูมิภาคดว้ย ซ่ึงจะมีการนาํเสนอ AEC Scorecard 

ใหผู้น้าํอาเซียนทราบในการประชุมสุดยอดอาเซียนทุกปี  

  สําหรับสถานะล่าสุดของการดาํเนินงานตามแผน AEC มีความคืบหน้าอยา่งต่อเน่ืองโดยไดมี้

การดําเนินการไปแล้วกว่าร้อยละ 73.6 ของเป้าหมายที่สามารถดําเนินการได้ และยงัคงเดินหน้าในการ

ดาํเนินการเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายการเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนภายในปี 2558 (ภาพท่ี 4.7) 

 

ภาพที ่4.7: ความคืบหน้าการดําเนินการตาม AEC Blueprint 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

       

 

       ท่ีมา: Charting Progress Towards Regional Economic Integration: ASEAN Economic Community Scorecard, ASEAN         

       Secretariat 2010 แปลโดยกรมเจรจาการคา้ระหวา่งประเทศ (2553) 
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สาํหรับการดาํเนินการดา้นความร่วมมือทางการเงินภายในภูมิภาคอาเซียน7

8 ประเทศสมาชิก    

ไดด้าํเนินการพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศสมาชิกในหลายมิติ ไดแ้ก่ (1) ความร่วมมือทาง

การเงินโดยมีแนวทางการดาํเนินงานเพื่อการพฒันาตลาดทุนในภูมิภาคอาเซียน การเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ย

เงินทุน และการเปิดเสรีการคา้บริการของอาเซียน  (2) ความร่วมมือดา้นการอาํนวยความสะดวกดา้นการคา้   

การลงทุนระหวา่งประเทศ ซ่ึงเป็นกรอบความร่วมมือเพือ่กาํหนดแนวทางการอาํนวยความสะดวกในการทาํ

ธุรกรรมการเงิน และ การขนส่งสินคา้ระหวา่งประเทศสมาชิก การพฒันาความร่วมมือดา้นดา้นศุลกากร และ

ดา้นภาษี โดยเฉพาะภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายและภาษีซํ้ าซอ้น รวมถึงการกาํหนดกรอบความร่วมมือดา้นมาตรการ

ต่อตา้นการฟอกเงินและกิจกรรมทางการเงินของผูก่้อการร้าย และการจดัตั้งกองทุนพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน

ภายในประเทศสมาชิกอาเซียน และ  (3) ความร่วมมือดา้นการติดตามสถานการณ์และความคืบหนา้ของอาเซียน 

 โดยไดมี้การจดัตั้งหน่วยงานติดตามการรวมตวัของอาเซียน การจดัทาํบทวเิคราะห์ทางเศรษฐกิจอาเซียน 

การติดตามความคืบหนา้ของการจดัตั้ง AEC  ทั้งน้ี สาํหรับการดาํเนินงานไดมี้การจดัตั้งคณะทาํงานเพื่อ 

กาํหนดนโยบายการพฒันาความมือดา้นต่างๆ และติดตามรายงานความคืบหนา้ใหก้บัท่ีประชุม เพือ่นาํเสนอ    

ต่อการประชุมรัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงัอาเซียน ซ่ึงจดัข้ึนทุกปี  

 

 4.2.3   ความท้าทายการรวมตัวทางการเงินในภูมิภาคอาเซียน 

            แมว้า่ในภาพรวมการดาํเนินการรวมตวัทางการเงินในภูมิภาคจะมีความคืบหนา้อยา่งต่อเน่ือง  

แต่ยงัมีอีกหลายสาขาท่ีประเทศสมาชิกจาํเป็นจะตอ้งเร่งรัดดาํเนินการใหไ้ดต้ามกรอบระยะเวลา เพือ่หลีกเล่ียง

ความล่าชา้ในการดาํเนินการ นอกจากน้ี  อาเซียนยงัพบขอ้จาํกดัในทางปฏิบติั ส่งผลใหก้ารดาํเนินการในบาง

ดา้นค่อยเป็นค่อยไปและค่อนขา้งล่าชา้ เน่ืองจากประเทศสมาชิกมีระดบัการพฒันาท่ีหลากหลายและแตกต่างกนั 

ดงันั้น ปัจจุบนัอาเซียนจึงพจิารณาใชแ้นวทางการเปิดเสรี โดยเฉพาะการเปิดเสรีทางการเงินท่ีเหมาะสมกบั

สภาพเศรษฐกิจของตนและมีการนาํมาตรการต่างๆ มาใช ้เพื่อเสริมสร้างศกัยภาพใหแ้ก่ประเทศสมาชิก ทั้งน้ี 

ยงัไดมี้การนาํหลกัการ “ASEAN Minus X” มาใชด้ว้ย เพือ่เป็นการเปิดโอกาสใหป้ระเทศท่ีมีความพร้อม

ดาํเนินการไปก่อน โดยไม่ตอ้งรอประเทศท่ียงัไม่พร้อม รวมถึงเป็นการเปิดโอกาสใหป้ระเทศท่ียงัไม่มีความ

พร้อมใหส้ามารถกาํหนดมาตรการปกป้องท่ีเหมาะสม เพื่อจาํกดัหรือป้องกนัไม่ใหเ้กิดผลกระทบเสถียรภาพ 

ทางเศรษฐกิจ 

 ปัจจุบนัความร่วมมือทางเศรษฐกิจอาเซียนไม่ไดถู้กจาํกดัเพียงอาเซียน 10 ประเทศเท่านั้น      

แต่ไดข้ยายความร่วมมือไปยงักรอบความร่วมมือต่างๆ โดยเฉพาะกรอบความร่วมมืออาเซียน+3 (ASEAN+3) 

                                                           
8ภาคผนวก ข 
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โดยผูน้าํของประเทศสมาชิกอาเซียนไดพ้บกบัผูน้าํของประเทศจีน ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้เพื่อหารือและ

แลกเปล่ียนขอ้คิดเห็นกนัอยา่งกวา้งๆ เก่ียวกบัการร่วมมือกนั เพื่อรับมือและบรรรเทาผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจาก

วกิฤตทางการเงิน รวมถึงการพฒันาความร่วมมือระหวา่งประเทศในเอเชียตะวนัออก และความร่วมมือทาง

เศรษฐกิจต่างๆ และไดมี้การพฒันาความร่วมมือภายใตก้รอบ ASEAN+3 อยา่งเป็นรูปธรรม และอยา่งต่อเน่ือง 

ซ่ึงนบัเป็นจุดเร่ิมของการรวมตวัทางการเงินของภูมิภาคอาเซียน อาทิ มาตรการริเร่ิมเชียงใหม่ไปสู่การเป็น 

พหุภาคี (Chiang Mai Initiative: CMI) มาตรการริเร่ิมพฒันาตลาดพนัธบตัรเอเชีย (Asian Bond Market 

Development Initiative: ABMI) เป็นตน้ 
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บทที ่5 

ภาพรวมเศรษฐกจิมหภาค ASEAN-5 

 

สาํหรับในส่วนน้ีจะเป็นการวิเคราะห์ และเปรียบเทียบโครงสร้างภาพรวมทางเศรษฐกิจของประเทศ

สมาชิก ASEAN-5  โดยจะศึกษาถึง 5.1 ภาพรวมโครงสร้างทางเศรษฐกิจ 5.2  เสถียรภาพภายใน และ 5.3     

เสถียรภายนอกของ ASEAN-5 ซ่ึงมีรายละเอียด ดงัน้ี  

 

5.1   เสถียรภาพภายใน (Domestic Stability) 

 

5.1.1 รายได้ประชาชาติต่อหัว (Gross Domestic Product per Capita: GDP per Capita)  หาก 

พิจารณาโครงสร้างรายไดต่้อหวัของ ASEAN-5 (ภาพท่ี 5.1) สามารถจาํแนกประเทศออกไดเ้ป็น 3 กลุ่ม คือ  

 กลุ่มที ่1 : ไดแ้ก่ ประเทศสิงคโปร์ โดยมีรายไดต่้อหวัมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัประเทศ

ในกลุ่ม ASEAN-5  สิงคโปร์มีรายไดต้่อหวัเฉล่ียในช่วงปี 5 ปีท่ีผา่นมา (ปี 2550-2554)     

อยูที่ร่ะดบั 42,649 ดอลลาร์สหรัฐ โดยปัจจยัสนบัสนุนท่ีทาํใหสิ้งคโปร์เป็นประเทศรายได้

ต่อหวัสูง มาจาก  1) ระบบโครงสร้างพื้นฐานของประเทศท่ีมีความพร้อมและมีศกัยภาพ 

ส่งผลใหสิ้งคโปร์เป็นศูนยก์ลางคมนาคมของภูมิภาคโดยเฉพาะศูนยก์ลางคมนาคมทางเรือ  

2) ระบบการเงินการธนาคารท่ีแขง็แกร่ง ทาํใหสิ้งคโปร์เป็นศูนยก์ลางทางการเงินระหวา่ง

ประเทศ  3) เศรษฐกิจสิงคโปร์เนน้พึ่งพาอุปสงคภ์ายนอกประเทศ สะทอ้นไดจ้ากสัดส่วน

ของการส่งออกสินคา้และบริการต่อ GDP เฉล่ียท่ีอยูใ่นระดบัสูงถึงร้อยละ 160.2 และหาก

พิจารณาเศรษฐกิจดา้นอุปทานจะพบวา่ ภาคบริการเป็นแหล่งท่ีมาของการเติบโต โดยมี

สดัส่วนถึงร้อยละ 67.5 ต่อ GDP  ในปี 2553 ขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมการผลิตมีสัดส่วน   

อยูท่ี่ร้อยละ 20.9  4) เสถียรภาพทางการเมืองเขม้แขง็และมัน่คงทาํใหน้โยบายเศรษฐกิจ

เป็นไปอยา่งต่อเน่ือง  5) ท่ีตั้งทางภูมิศาสตร์ของสิงคโปร์เอ้ือต่อการเป็นศูนยก์ลางเดินเรือ 

การคมนาคม และการเช่ือมโยงระหวา่งประเทศ ทาํใหส้ามารถดึงดูดการลงทุนจาก

ต่างประเทศ  (Foreign Direct Investment: FDI) โดยเฉพาะจากนกัลงทุนจากกลุ่มประเทศ



69 

 

สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป และญ่ีปุ่นท่ีเขา้มาลงทุนในภาคอุตสาหกรรมการผลิต             

6) ภาครัฐส่งเสริมการลงทุนทางดา้นการวิจยัพฒันาเทคโนโลย ีและความรู้ต่างๆ (Research 

and Development : R&D) โดยมีสดัส่วนร้อยละ 2.7 ต่อ GDP ในปี 2551 (ขอ้มูลจาก 

Global Finance) และ 7) มาตรการทางภาษีท่ีสนบัสนุนการลงทุน โดยอตัราภาษีรายได ้

นิติบุคคลอยูใ่นระดบัตํ่าท่ีร้อยละ 14.2 

 กลุ่มที่ 2 : ไดแ้ก่ ประเทศมาเลเซีย และไทย มีรายไดต่้อหวัเฉล่ียท่ี 7,629 และ 4,241 

ดอลลาร์สหรัฐ ตามลาํดบั โดยทั้ง 2 ประเทศมีพื้นฐานโครงสร้างทางเศรษฐกิจ ดงัน้ี  

1) ประชากรของทั้ง 2 ประเทศส่วนใหญ่เป็นแรงงานยงัขาดทกัษะเม่ือเทียบกบัประเทศ

สิงคโปร์ โดยจาํนวนประชากรของมาเลเซียนอ้ยกวา่ไทย  2) การลงทุนในดา้น R&D ของ

ทั้ง 2 ประเทศ มีสดัส่วนต่อ GDP ยงัอยูใ่นระดบัตํ่าเม่ือเทียบกบัสิงคโปร์ จากศึกษาของ 

International Institute for Management Development (IMD) พบวา่ ในปี 2550 สดัส่วน

การลงทุน R&D ของไทย อยูท่ี่ร้อยละ 0.25 ต่อ GDP ขณะท่ีมาเลเซียอยูท่ี่ร้อยละ 0.64 ต่อ 

GDP  3) โครงสร้างพื้นฐานทางกายภาพ (Physical Infrastructure) ของทั้ง 2 ประเทศแมว้า่

จะมีการพฒันาอยา่งต่อเน่ือง แต่ยงัไม่ครอบคลุมในหลายพื้นท่ี ขณะท่ี ระบบการเงิน

โดยเฉพาะภาคการธนาคารมีการพฒันาและเติบโตในเกณฑค์่อนขา้งดี  4) เศรษฐกิจของ 

ทั้ง 2 ประเทศพึ่งพาอุปสงคภ์ายนอกประเทศเป็นสาํคญั เช่นเดียวกบัสิงคโปร์ สะทอ้นจาก

ดชันีการเปิดประเทศไทยและมาเลเซียอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 121.8 และ 157.7 ตามลาํดบั ทั้งน้ี 

เน่ืองจากการเป็นประเทศท่ีมีทรัพยากรท่ีอุดมสมบูรณ์ เหมาะแก่การเป็นฐานการผลิตท่ี

สาํคญั ประเทศไทยจึงถูกเลือกใหเ้ป็นศูนยก์ลางการผลิตสินคา้อุตสาหกรรม เกษตรกรรม

และอาหาร การท่องเท่ียว และโลจิสติกส์ท่ีสาํคญัของภูมิภาค ขณะท่ีมาเลเซียเป็นประเทศ  

ผูส่้งออกนํ้ามนัสาํเร็จรูปและก๊าซธรรมชาติ และ  5) ทั้ง 2 ประเทศยงัมีเสถียรภาพทาง

การเมืองท่ีไม่มัน่คงนกั โดยมีการเปล่ียนแปลงผูน้าํบ่อยคร้ังจากปัญหาความขดัแยง้ระหวา่ง

ชนชั้น และปัญหาการกระจายรายไดท่ี้ไม่เท่าเทียมกนั นอกจากน้ี ผลการสาํรวจ และ        

จดัอนัดบัประเทศท่ีมีความยากง่ายในการประกอบธุรกิจ (Doing Business) ซ่ึงจดัทาํข้ึน

โดยธนาคารโลก (World Bank) สะทอ้นใหเ้ห็นวา่มาเลเซียและไทยมีอนัดบัความง่าย       
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ในการประกอบธุรกิจท่ีตํ่ากวา่สิงคโปร์โดยเฉพาะในเร่ืองของ (1) Getting Credit  (2) 

Paying taxes) (3) Enforcing Contract และ (4) Protecting Investment 

 กลุ่มที ่3 : ประกอบดว้ย ประเทศอินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ มีรายไดต่้อหวัเฉล่ียท่ี 2,553 

และ 1,959 ดอลลาร์สหรัฐ ตามลาํดบั โดยทั้ง 2 ประเทศในกลุ่มน้ีมี GDP per Capita  

นอ้ยท่ีสุด เน่ืองจาก  1) แรงงานส่วนใหญ่เป็นแรงงานท่ีขาดทกัษะ  2) ระบบโครงสร้าง

พื้นฐานยงัคงลา้หลงัท่ีสุดไม่วา่จะเป็นโครงสร้างสาธารณูปโภค หรือระบบการเงินการ

ธนาคาร  3) เศรษฐกิจเนน้การพึ่งพาอุปสงคภ์ายในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภค

ภาคเอกชนของอินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์มีสดัส่วนถึงร้อยละ 65.8 และร้อยละ 81.3  

ของ GDP ตามลาํดบั  4) ขาดเสถียรภาพทางการเมืองและระบบธรรมาภิบาลต่อการ 

ดาํเนินนโยบาย     
 

ภาพที ่5.1: รายได้ต่อหัวของ ASEAN-5 

 

     

                   ท่ีมา: Reuters และ CEIC 

 

5.1.2 ระดบัการเปิดประเทศ (Degree of Openness) 

หากพิจารณาในภาพรวม ประเทศในกลุ่ม ASEAN-5 ส่วนใหญ่เป็นประเทศผูส่้งออกสุทธิ  

โดยเฉพาะการส่งออกสินคา้ (Export of Goods) เน่ืองจากเป็นแหล่งอุดมทรัพยากรธรรมชาติท่ีสมบูรณ์ ยกเวน้ 

สิงคโปร์ท่ีรายไดข้องประเทศมาจากการส่งออกบริการ (Export of Services) เป็นสาํคญั นอกจากน้ี ตลาดส่งออก  

USD per year (avg. 5 years: 2550-2554) 
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หลกัของASEAN-5 ยงัมีความคลา้ยคลึงกนั กล่าวคือ เป็นประเทศพึ่งพาอุปสงคจ์ากประเทศสหรัฐฯ ญ่ีปุ่น และ

จีน  ทั้งน้ี สินคา้ส่งออกหลกัของภูมิภาค ไดแ้ก่ ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ กลุ่มปิโตรเลียม และอาหาร และหาก

พิจารณามูลค่าการส่งออก มูลการนาํเขา้ และระดบัการเปิดประเทศของกลุ่ม ASEAN-5 ในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา 

สามารถแยกกลุ่มประเทศสมาชิกออกเป็น 3 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1:  ไดแ้ก่ ประเทศสิงคโปร์ ซ่ึงเป็นประเทศผูส่้งออกสุทธิ และมีระดบัการเปิด

ประเทศสูงถึงร้อยละ 305 ของ GDP สินคา้ส่งออกสาํคญัของสิงคโปร์ คือ สินคา้ท่ีผลิต

ภายในประเทศ เช่น ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ปิโตรเลียมและก๊าซธรรมชาติ และสินคา้ท่ี

ส่วนใหญ่นาํเขา้มาเพือ่ส่งออก เช่น เคมีภณัฑ ์เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า และผลิตภณัฑอ์าหาร

เคร่ืองด่ืม ขณะท่ี ประเทศคู่คา้สาํคญัของสิงคโปร์ ไดแ้ก่ มาเลเซีย คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 

12.8 ของมูลค่าการคา้ระหวา่งประเทศ สหรัฐอเมริกา คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 11.0 จีน       

คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 10.9 อินโดนีเซียคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.8 และญ่ีปุ่นคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 3.9 นอกจากน้ี สิงคโปร์ยงัมีนโยบายขยายการคา้ และการลงทุนไปยงั

ประเทศในตะวนัออกกลางมากข้ึน เช่น ซาอุดีอาระเบีย  กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 

ซ่ึงมีกาํลงัซ้ือสูง และกาํลงัมีโครงการลงทุนขนาดใหญ่ดา้นการก่อสร้างสาธารณูปโภค 

อยา่งไรก็ดี สิงคโปร์ยงัคงให้ความสาํคญักบัการคา้ และการลงทุนในประเทศจีน และ

อินเดียควบคู่กนัไปดว้ย ทั้งน้ี ภายหลงัวกิฤตเศรษฐกิจในปี 2551-2552 สิงคโปร์มีเป้าหมาย

ในการสร้างความสมดุลระหวา่งอุปสงคภ์ายในและภายนอกประเทศมากข้ึนเพื่อลดการ

พึ่งพาเศรษฐกิจโลกมากเกินไป โดยสิงคโปร์ใหค้วามสาํคญักบัการส่งออกภาคบริการ

มากกวา่การส่งออกสินคา้ โดยเฉพาะบริการทางการศีกษา (Global School House) บริการ

คา้ปลีกคา้ส่ง (Wholesale and Retail Sales) บริการทางการแพทย ์(Medical Hub) และ

บริการทางการเงิน (Financial Services)    

 กลุ่มที ่2 :  ประเทศมาเลเซีย และไทย ซ่ึงเป็นกลุ่มประเทศท่ีมีระดบัการเปิดประเทศอยูใ่น

ระดบักลาง โดยมาเลเซียและไทยมีระดบัการเปิดประเทศอยูท่ี่ 158 และ 122 ต่อ GDP 

ตามลาํดบั ซ่ึงทั้ง 2 ประเทศต่างเป็นผูส่้งออกสินคา้และบริการสุทธิ สาํหรับมาเลเซียนั้น 

สินคา้ส่งออกหลกั ไดแ้ก่ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ นํ้ามนัปาลม์ ยางพารา อญัมณีและ
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เคร่ืองประดบั ยานยนตแ์ละช้ินส่วน ตลาดส่งออกหลกัไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา สิงคโปร์ ญ่ีปุ่น 

จีน และไทย ขณะท่ีสินคา้ส่งออกสาํคญัของไทย ไดแ้ก่ คอมพวิเตอร์และช้ินส่วน รถยนต ์

อุปกรณ์และส่วนประกอบ ยางพารา อญัมณีและเคร่ืองประดบั และนํ้ามนัสาํเร็จรูป ส่วน

ตลาดส่งออกหลกัของไทยไดแ้ก่ จีน สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น สหภาพยโุรป และฮ่องกง 

นอกจากน้ี ในดา้นสินคา้นาํเขา้หลกัของไทย ไดแ้ก่ สินคา้ท่ีเป็นวตัถุดิบและก่ึงสาํเร็จรูป 

และสินคา้ทุนเป็นหลกั ตามมาดว้ยเช้ือเพลิง และสินคา้อุปโภคบริโภค 

 กลุ่มที ่3 :  ไดแ้ก่ ประเทศฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นกลุ่มประเทศท่ีมีการเปิด

ประเทศในระดบัตํ่า โดยอยูท่ี่ระดบั 62 และ 45 ต่อ GDP ตามลาํดบั โดยฟิลิปปินส์เป็น

ประเทศนาํเขา้สุทธิ และสินคา้ส่งออกสาํคญัของฟิลิปปินส์ ไดแ้ก่ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์

เป็นหลกั และเฟอร์นิเจอร์ ตลาดส่งออกหลกัไดแ้ก่ สหรัฐฯ ญ่ีปุ่น จีน สินคา้นาํเขา้ท่ีสาํคญั

ของฟิลิปปินส์ คือ อิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจากเป็นการนาํเขา้ช้ินส่วนยอ่ยมาประกอบ และ

ส่งออกต่อหรือส่งกลบัไปบริษทัแม่ในต่างประเทศ  สินคา้นาํเขา้สาํคญัรองลงมา ไดแ้ก่ 

เช้ือเพลิงและผลิตภณัฑ ์อุปกรณ์ขนส่ง และเคร่ืองจกัรกลและช้ินส่วนยานยนต ์โดยมีตลาด

นาํเขา้สาํคญั ไดแ้ก่ สหรัฐฯ และญ่ีปุ่น สาํหรับอินโดนีเซียเป็นประเทศผูส่้งออกสุทธิ สินคา้

ส่งออกสาํคญั คือ นํ้ามนัและผลิตภณัฑ ์ ทั้งน้ี อินโดนีเซียเป็นผูส่้งออกก๊าซธรรมชาติเหลว 

(LNG) รายใหญ่ท่ีสุดของโลก และเป็นผูผ้ลิตนํ้ามนัรายใหญ่อนัดบั 17 ของโลก คิดเป็น

ประมาณร้อยละ 2.0 ของการผลิตนํ้ามนัของโลก  สินคา้ส่งออกรองลงมา ไดแ้ก่  นํ้ามนั  

ปรุงอาหาร ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์  แร่ธาตุ และยางพารา  สาํหรับสินคา้นาํเขา้ท่ีสาํคญั คือ 

นํ้ามนัและผลิตภณัฑเ์ช้ือเพลิงอ่ืนๆ 53.7 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ สดัส่วนประมาณร้อยละ 

32 ของมูลค่าการนาํเขา้ทั้งหมด สินคา้นาํเขา้อ่ืนๆ ไดแ้ก่  เคร่ืองจกัรกลเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ เหลก็และผลิตภณัฑ ์และเคมีภณัฑ์ เป็นตน้  
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ภาพที ่5.2: ระดบัการเปิดประเทศของ ASEAN-5 

 

 

 

 

 

 

                             

                         ท่ีมา: Reuters และ CEIC 

5.1.3 อตัราดอกเบีย้ (Money Market Rate) 

             อตัราดอกเบ้ียนโยบายในกลุ่มASEAN-5 มีแนวโนม้เคล่ือนไหวในกรอบเดียวกนั โดยจะ         

อยูใ่นช่วงร้อยละ 0.0 – 5.0 สะทอ้นการดาํเนินนโยบายทางการเงินท่ีสอดคลอ้งกนัของธนาคารกลาง ASEAN-5  

ยกเวน้อินโดนีเซียท่ีระดบัของอตัราดอกเบ้ียนโยบายค่อนขา้งสูงโดยเปรียบเทียบ เน่ืองจากมีระดบัอตัราเงินเฟ้อ  

ท่ีสูงกวา่ประเทศอ่ืนในกลุ่มโดยเปรียบเทียบ ทั้งน้ี จากขอ้มูลเชิงประจกัษข์องอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นในตลาด

การเงิน เฉล่ียในช่วง 5 ปีทีผ่า่นมา สามารถจาํแนกประเทศในกลุ่ม ASEAN- 5 ไดอ้อกเป็น 3 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1: ไดแ้ก่ ประเทศสิงคโปร์ โดยระดบัอตัราดอกเบ้ียขา้มคืนเฉล่ีย (SIBOR: the overnight 

Singapore Interbank Offer Rate) เป็นอตัราอา้งอิงท่ีธนาคารใหกู้ย้มื ซ่ึงอยูใ่นระดบัตํ่ากวา่ 

ร้อยละ 1.0 เน่ืองจากการปรับอตัราดอกเบ้ียสิงคโปร์มีความสอดคลอ้งกบัการเคล่ือนไหวตาม

อตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED Fund Rate) ทั้งน้ี สิงคโปร์ใชน้โยบายกาํหนด

กรอบอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง (Exchange Rate Targeting Regime) ในการกระตุน้การเติบโต

ทางเศรษฐกิจ และควบคุมภาวะเงินเงินเฟ้อจากราคานาํเขา้แทนการใชเ้คร่ืองมืออตัราดอกเบ้ีย

ในการบริหารจดัการอตัราเงินเฟ้อของประเทศเหมือนธนาคารกลางในประเทศอ่ืนๆ ประกอบ
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กบัระดบัความน่าเช่ือถือ และขีดความสามารถในระดบัสูงของประเทศส่งผลใหอ้ตัราดอกเบ้ีย

ในตลาดสิงคโปร์อยูใ่นระดบัท่ีตํ่ากวา่ประเทศอ่ืนๆ ในกลุ่ม ASEAN-5 

 กลุ่มที่ 2 : ไดแ้ก่ ประเทศไทย และมาเลเซีย โดยอตัราดอกเบ้ียเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 2.5 และ 2.9   

ต่อปี ตามลาํดบั สาํหรับประเทศไทยไดก้าํหนดใหอ้ตัราดอกเบ้ียตลาดซ้ือคืนพนัธบตัรระยะ  

1 วนั (One Day Repurchase Rate: RP-1) เป็นอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีใชใ้นการควบคุมอตัรา   

เงินเฟ้อ และรักษาเสถียรภาพของค่าเงินบาท ขณะท่ีมาเลเซียใชอ้ตัราดอกเบ้ียขา้มคืน 

(Overnight Policy Rate: OPR) เช่นเดียวกนัในการควบคุมอตัราเงินเฟ้อ ทั้งน้ี สาเหตุของการ

เปล่ียนแปลงระดบัอตัราดอกเบ้ียของทั้ง 2 ประเทศจะมาจากแรงกดดนัจากเศรษฐกิจโลก

มากกวา่เศรษฐกิจภายในประเทศ 

 กลุ่มที ่3:  ไดแ้ก่ ประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย เป็นกลุ่มประเทศท่ีมีระดบัอตัราดอกเบ้ีย   

ท่ีสูง เน่ืองจากแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อทีมี่ทรงตวัอยูใ่นระดบัสูงในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา โดยทั้งสอง

ประเทศใชอ้ตัราดอกเบ้ียขา้มคืนเป็นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

 

ภาพที ่5.3: อตัราดอกเบีย้ในตลาดเงินของ ASEAN-5 

 

 

 

 

 

 

 

      

      ท่ีมา: Reuters และ CEIC 
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5.1.4 อตัราเงินเฟ้อ (Inflation) 

หากพิจารณาอตัราเงินเฟ้อภายในกลุ่มประเทศASEAN-5 เฉล่ียในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา พบวา่  

มีทิศทางเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก และภาวะเศรษฐกิจโลก  

ซ่ึงเป็นปัจจยัภายนอกท่ีหลีกเล่ียงไม่ได ้เน่ืองจากแต่ละประเทศในกลุ่มASEAN-5 ลว้นเป็นเศรษฐกิจท่ีมีระดบั

การเปิดประเทศในระดบัสูง อีกทั้งมีมลูค่าการนาํเขา้นํ้ามนัเป็นสดัส่วนท่ีสูงเม่ือเทียบกบัมูลค่าการนาํเขา้ทั้งหมด 

จากขอ้มูลเชิงประจกัษ ์สามารถจาํแนกประเทศในกลุ่ม ASEAN- 5 ตามระดบัอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในตลาด

การเงินไดอ้อกเป็น 2 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1:  ไดแ้ก่ ประเทศมาเลเซีย ไทย และสิงคโปร์ โดยมีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่นช่วงร้อยละ        

2.5-3.5 สาเหตุหลกัมาจากการพึ่งพาการนาํเขา้นํ้ามนัดิบถึงร้อยละ 6.0 10.0 และ 5.0 ต่อ 

GDP อีกทั้งอุปสงคก์ารบริโภคนํ้ามนัภายในประเทศท่ีมีแนวโนม้สูงข้ึน  

  กลุ่มที่ 2:  ไดแ้ก่ ประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย ซ่ึงมีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัสูง 

เน่ืองจากปัญหาดา้นตน้ทุนการผลิต โดยเฉพาะค่าขนส่ง จากขาดระบบการพฒันา          

โลจิสติกส์ท่ีมีประสิทธิภาพ และการขาดการบริหารจดัการดา้นนโยบายการเงินผา่น    

การควบคุมปริมาณเงินของธนาคารกลางของทั้ง 2 ประเทศ 

 

ภาพที ่5.4: อตัราดอกเบีย้ในตลาดเงินของ ASEAN-5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      

    ท่ีมา: Reuters และ CEIC 
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5.2        เสถียรภาพภายนอก (External Stability)  

5.2.1    อตัราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) 

            จากโครงสร้างระบบเศรษฐกิจของ ASEAN-5 ท่ีเป็นระบบเศรษฐกิจแบบเปิด ส่งผลใหทิ้ศทาง  

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินในกลุ่ม ASEAN-5 ส่วนใหญ่เคล่ือนไหวตามแนวโนม้เศรษฐกิจ

โลกเป็นสาํคญั โดยเฉพาะตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐฯ และสหภาพยโุรป ซ่ึงถือเป็นสกุลเงินกลาง

หลกัท่ีมีผลต่อตลาดเงินค่อนขา้งมาก  อยา่งไรก็ดี ยงัมีอีกปัจจยัท่ีส่งผลต่อความ 

ผนัผวนของค่าเงินในกลุ่ม ASEAN-5 คือ ทิศทางการดาํเนินนโยบายการเงินการคลงัของแต่ละประเทศสมาชิก 

โดยเฉพาะการแทรกแซงค่าเงินของธนาคารกลาง หากพิจารณาโครงสร้างการเปล่ียนแปลงค่าเงินของ ASEAN-5 

สามารถจาํแนกไดเ้ป็น 2 กลุ่ม คือ 

 กลุ่มที ่1:  ไดแ้ก่ ประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์ และฟิลิปปินส์ ซ่ึงค่าเงินมีแนวโนม้

เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนัค่อนขา้งสูง โดยค่าเงินของไทย มาเลเซีย และสิงคโปร์    

มีค่าสหสัมพนัธ์ระหวา่งกนัสูงกวา่ร้อยละ 90 ในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา (ปี 2550 –2554) สาํหรับ

ค่าเงินของฟิลิปปินส์มีค่าสหสัมพนัธ์กบัค่าเงินของประเทศทั้ง 3 ประมาณร้อยละ 70-80  

ทั้งน้ี ค่าเงินของทั้ง 4 สกลุเงินมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดัตั้งแต่ช่วงปลายปี 2553  

หลงัจากท่ีสหรัฐอเมริกาประสบวกิฤตการณ์ดา้นการเงินอยา่งรุนแรง ตามมาดว้ยวกิฤต 

หน้ีสาธารณะในกลุ่มประเทศ  PIIGS (โปแลนด ์ไอร์แลนด ์อิตาลี กรีซ และสเปน)  

สหภาพยโุรป ซ่ึงส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน ทาํใหเ้กิดเงินลงทุนไหลเขา้สู่กลุ่ม

ตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) ในเอเชียจาํนวนมาก อยา่งไรก็ดี สกุลเงินทั้ง 4 มี

แนวโนม้อ่อนค่าลงอีกคร้ังในช่วงปลายปี 2554 หลงัจากท่ีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐมีแนวโนม้

แขง็ค่าข้ึน  อนัเป็นผลมาจากการภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีเร่ิมฟ้ืนตวัข้ึนอยา่งค่อยเป็น

ค่อยไป  

 กลุ่มที่ 2  คือ ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงค่าเงินเคล่ือนไหวแตกต่างจากประเทศในกลุ่มท่ี 1    

ในบางช่วง โดยค่าเงินรูเปียห์มีค่าสหสัมพนัธ์กบัอีก 4 สกลุเงินประมาณร้อยละ 50-75 

เท่านั้น ทั้งน้ี เน่ืองจากค่าเงินรูเปียห์มีความผนัผวนค่อนขา้งสูง โดยเฉพาะในช่วงไตรมาส

สุดทา้ยของปี 2552 ถึงไตรมาสท่ีสองของปี 2553 อนัเน่ืองจากการแทรกแซงค่าเงินของ

ธนาคารกลางอินโดนีเซียเพื่อใหส้กุลเงินรูเปียห์มีค่าอ่อนลงอยา่งเห็นไดช้ดั เพื่อลดแรง
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กดดนัจากภาวะราคาตกตํ่าของยางพาราและนํ้ามนัปาลม์ ซ่ึงถือเป็นสินคา้ส่งออกท่ีสาํคญั

ของอินโดนีเซีย 

 

                            ภาพที ่5.4:  อตัราการเปลีย่นแปลงรายเดือนของอตัราแลกเปลี่ยน ASEAN-5  

 

          
        ท่ีมา: การคาํนวณของผูว้จิยั 

 

ตารางที ่5.1: ค่าสหสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปลีย่นรายเดือนในกลุ่ม ASEAN-5 ในปี 2550-2555 

Correlation THB MYR SGD IDR PHP 

THB 1.000 0.947 0.925 0.680 0.734 

MYR 
 

1.000 0.922 0.752 0.824 

SGD 
  

1.000 0.568 0.698 

IDR 
   

1.000 0.596 

PHP 
    

1.000 

                ท่ีมา: การคาํนวณของผูว้จิยั 
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5.2.2 สถานะดุลการคลงั (Fiscal Balance)  

              จากขอ้มูลเชิงประจกัษ ์สามารถจาํแนกประเทศในกลุ่ม ASEAN-5 ตามภาวะดุลการคลงัไดเ้ป็น  

2 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1 : คือ ประเทศสิงคโปร์ ซ่ึงเป็นประเทศเดียวท่ีมีแนวโนม้ดุลการคลงัเกินดุลมา 

โดยตลอด ยกเวน้ในปี 2552 ท่ีขาดดุลการคลงัเพียงร้อยละ 0.8 ของ GDP เท่านั้น ซ่ึง

สามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงเสถียรภาพดา้นการคลงั และศกัยภาพในการจดัเก็บรายไดข้อง

ภาครัฐ   อีกทั้ง รัฐบาลสิงคโปร์ยงัไดย้ดึหลกัการมีวนิยัทางการคลงัท่ีเขม้งวด 

 กลุ่มที ่2 : ไดแ้ก่ ประเทศอินโดนีเซีย ไทย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย โดยประเทศส่วนใหญ่

ขาดดุลการคลงัมาอยา่งต่อเน่ือง โดยอินโดนีเซีย ไทย และฟิลิปปินส์ ขาดดุลการคลงัโดย

เฉล่ียคิดเป็นร้อยละ 0-4 ของ GDP ขณะท่ีมาเลเซียขาดดุลการคลงั คิดเป็นร้อยละ 2-6 ของ 

GDP  ทั้งน้ี ประเทศในกลุ่มน้ีเป็นประเทศกาํลงัพฒันา ซ่ึงมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งใช้

งบประมาณในการพฒันาประเทศและลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานค่อนขา้งสูง  

 

ภาพที ่5.5: ดุลการคลงัต่อ GDP ของ ASEAN-5 ปี 2554 

 

 
                                     ท่ีมา: IMF 
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5.2.3    ระดบัเงินทุนสํารองระหว่างประเทศ (International Reserves)  

           ระดบัเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศเป็นอีกเคร่ืองช้ีท่ีสะทอ้นเสถียรภาพภายนอก ทั้งน้ี  

สามารถจาํแนกประเทศในกลุ่ม ASEAN-5 ตามระดบัเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศ  ไดเ้ป็น 3 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1 : คือ ประเทศสิงคโปร์ ซ่ึงมีระดบัเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศสูงท่ีสุด  

ณ ไตรมาสแรกปี 2555 อยูที่ร่ะดบัสูงถึง 243.6 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ ขณะเดียวกนั  

การมีตลาดเงินตลาดทุนท่ีพฒันาและการมีระดบัอนัดบัความน่าเช่ือของประเทศ  

(Credit Rating) ท่ีอยูใ่นระดบัดีมาก ส่งผลใหรั้ฐบาลสิงคโปร์สามารถดาํเนินนโยบาย 

กูเ้งินต่างประเทศในระยะสั้น เพือ่ลงทุนภายในประเทศ ไม่วา่จะเป็นการลงทุนโครงสร้าง

พื้นฐานหรือการพฒันาเชิงสังคมดว้ยตน้ทุนท่ีตํ่า  ทาํให้ระดบัหน้ีต่างประเทศระยะสั้น    

อยูใ่นระดบัสูง และส่งผลต่อสัดส่วนเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศต่อหน้ีต่างประเทศ 

ระยะสั้น ณ เดือนธนัวาคม 2554 อยูท่ี่ 0.30 เท่า 

 กลุ่มที่ 2 : ไดแ้ก่ ประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีสถานะเงินทุน

สาํรองระหวา่งประเทศในระดบัใกลเ้คียงกนั โดยมีเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศ ณ    

ไตรมาสแรกปี 2555 อยูที่ ่179.3 135.7 และ 110.5 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ ตามลาํดบั       

ซ่ึงหากเปรียบเทียบสัดส่วนเงินสาํรองระหวง่ประเทศต่อหน้ีต่างประเทศระยะสั้น พบวา่ 

ไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย มีสดัส่วนคิดเป็น 3.70  4.10 และ 3.00 เท่าตามลาํดบั  

ทั้งน้ี หากเปรียบเทียบกบัเกณฑร์ะดบัเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศท่ีเหมาะสมของ 

Guidotti–Greenspan (Guidotti–Greenspan rule) ท่ีควรใหมี้สดัส่วนดงักล่าวมากกวา่         

1.0 เท่า เพื่อให้แต่ละประเทศมีสภาพคล่องเพียงพอท่ีจะจ่ายหน้ีต่างประเทศในกรณีท่ีมี

การไหลออกของเงินทุนในระยะสั้นอยา่งรวดเร็วแลว้  จะเห็นวา่ ทุกประเทศถือวา่มี  

ระดบัเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศท่ีมีเสถียรภาพและเพียงพอ  

 กลุ่มที่ 3 : คือ ประเทศฟิลิปปินส์ โดยมีเงินทุนสาํรองระหวา่งประเทศ โดย ณ ไตรมาสแรก

ปี 2555 อยูท่ี่ระดบั 76.1 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงอยูใ่นระดบัตํ่าสุดในกลุ่ม ASEAN-5 

อยา่งไรก็ตาม หากเปรียบเทียบกบัปริมาณหน้ีต่างประเทศระยะสั้นแลว้ พบวา่มีสดัส่วน

อยูที่ร่ะดบั 10.9 เท่า ซ่ึงถือวา่มีสัดส่วนสูงมากและสูงท่ีสุดภายในกลุ่มประเทศ ASEAN-5 
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เน่ืองจาก ฟิลิปปินส์มีสัดส่วนหน้ีสาธารณะต่างประเทศในระยะสั้นค่อนขา้งตํ่า            

โดยคิดเป็นเพียงประมาณร้อยละ 11.4 ของระดบัหน้ีสาธารณะต่างประเทศทั้งหมด 

 

ภาพที ่5.6: เงินทุนสํารองระหว่างประเทศของ ASEAN-5 

 

                    ท่ีมา: IMF และ AMRO 

 

5.2.4 ระดับหนีส้าธารณะ (Public Debt)  

        หากพิจารณาระดบัหน้ีสาธารณะ สามารถจาํแนกประเทศในกลุ่ม ASEAN-5 ตามระดบัหน้ี   

ไดเ้ป็น 3 กลุ่ม ดงัน้ี 

 กลุ่มที ่1 : คือ ประเทศสิงคโปร์ ซ่ึงเป็นเพียงประเทศเดียวท่ีมีระดบัหน้ีสาธารณะอยูใ่น

ระดบัสูงมาโดยตลอด โดยในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมาสูงถึงร้อยละ 85-105 หรือโดยเฉล่ียคิดเป็น

ร้อยละ 95.56 ของ GDP  อยา่งไรก็ดี ระดบัหน้ีสาธารณะดงักล่าวไม่ไดบ้่งช้ีวา่สิงคโปร์มี

ความเส่ียงทางการคลงัแต่อยา่งใด เน่ืองจากหน้ีสาธารณะส่วนใหญ่ของสิงคโปร์เป็นการ

กูย้มืของภาครัฐเพื่อลงทุนในรูปของสวสัดิการสังคม โดยมาจากการขายพนัธบตัรให้แก่

กองทุน Central Provident Fund (CPF) เพือ่จดัสรรเงินให ้Housing Development Board 

(HDB) นาํเงินไปลงทุนสร้างท่ีพกัอาศยัของรัฐและขายใหแ้ก่ประชาชนในราคาถูก ส่งเสริม
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ใหป้ระชาชนมีท่ีอยูอ่าศยัเป็นของตนเอง รวมถึงการขายหน่วยลงทุนของรัฐบาลสิงคโปร์

ในรูปแบบของการจดัตั้งกองทุนความมัง่แห่งชาติ (Sovereign Wealth Fund : SWF)  

ท่ีเขา้ไปลงทุนในสินทรัพยแ์ละธุรกิจในประเทศต่างๆ ทัว่โลก 

 กลุ่มที่ 2 : คือ ประเทศไทย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย มีระดบัหน้ีสาธารณะ ณ ปี 2554       

คิดเป็นร้อยละ 42.9  44.4 และ 55.1 ของ GDP ตามลาํดบั ซ่ึงเห็นไดว้า่ภาระหน้ีของรัฐบาล

ในกลุ่มน้ีมีระดบัตํ่ากวา่ร้อยละ 60 ของ GDP มาโดยตลอด สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการรักษาวินยั

ทางการคลงัท่ีค่อนขา้งดี โดยพนัธบตัรรัฐบาลฟิลิปปินส์ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ

จาก Moody’s ใหสู้งข้ึนจาก Ba2 เป็น Ba3 และมีแนวโนม้ท่ี S&P จะปรับใหสู้งข้ึนดว้ย 

อยา่งไรก็ดี ในส่วนของประเทศไทย เน่ืองจากรัฐบาลมีนโยบายกระตุน้การลงทุน

โดยเฉพาะแผนการกูย้มืเพือ่ป้องกนัฟ้ืนฟแูละแกไ้ขปัญหานํ้าท่วม วงเงินจาํนวน 350,000 

ลา้นบาท และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน ซ่ึงอาจจะส่งผลใหร้ะดบัหน้ีสาธารณะของ

ไทย มีแนวโนม้สูงข้ึนในอนาคต  ทั้งน้ี การท่ีประเทศไทยยงัสามารถรักษาวนิยัทางการคลงั

ในระดบัท่ีดี ส่งผลใหบ้ริษทัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ อาทิ Fitch Credit Rating ส่งสญัญาณ

วา่อาจจะปรับเพิ่มอนัดบัความน่าเช่ือถือของไทยในอนาคต  สาํหรับประเทศมาเลเซีย 

ถึงแมจ้ะมีระดบัหน้ีสาธารณะตํ่ากวา่ร้อยละ 60 ของ GDP แต่ก็สูงกวา่ระดบัเพดานหน้ีของ

ประเทศท่ีกาํหนดใหไ้ม่เกินร้อยละ 55 ของ GDP และมีแนวโนม้สูงข้ึนในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา 

ดงันั้น ภาครัฐของไทยและมาเลเซีย จึงควรลดระดบัการใหก้ารอุดหนุน (Subsidies) และ

ดาํเนินนโยบายการคลงัให้รัดกุมยิง่ข้ึน เพื่อลดความเส่ียงดา้นการคลงัและรักษาระดบัภาระ

หน้ีสาธารณะในระยะยาว          

 กลุ่มที่ 3 : คือ อินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีระดบัหน้ีสาธารณะตํ่าสุด และมีแนวโนม้

ลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดย ณ ส้ินปี 2554 อยูที่ร่ะดบัร้อยละ 25.24 ของ GDP ซ่ึงเป็นผลมาจาก

ปัจจยัหลกั 2 ประการ คือ 1) การดาํเนินนโยบายดา้นการคลงัท่ีไม่มุ่งเนน้การก่อหน้ีโดยการ

ขายพนัธบตัร เน่ืองจากสภาพคล่องในตลาดพนัธบตัรท่ีอยูใ่นระดบัไม่สูงมากนกั และ

ความเขม้งวดในการรักษาวนิยัทางการคลงั และ 2) อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ท่ีปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ี ล่าสุดสถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ไดแ้ก่  
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Moody’s และ S&P ไดป้รับเพิ่มอนัดบัความน่าเช่ือถือของพนัธบตัรรัฐบาลของอินโดนีเซีย

สูงเป็นระดบั BB+ และ Baa3 ตามลาํดบั ตามแนวโนม้ระดบัหน้ีสาธารณะต่อ GDP และ

ความเส่ียงทางการคลงัท่ีลดลง  

 

ภาพที ่5.7: สัดส่วนเงินทุนสํารองระหว่างประเทศต่อหนีต่้างประเทศระยะส้ันของ ASEAN-5 ณ เดือน 

มีนาคม 2555 

 
 

 

      ท่ีมา: AMRO 
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ภาพที ่5.8: สถานะดุลการคลังของ ASEAN-5 

 

            ท่ีมา: IMF 
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 บทที่ 6 

ดชันีช้ีวดัความพร้อมในการรวมตวัทางการเงนิ 

 เน้ือหาในบทน้ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัทาํดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน (Financial Integration Index: FII)

ระหวา่งประเทศ ASEAN-5 โดยจะดาํเนินการตามขั้นตอนท่ีไดน้าํเสนอไปแลว้ในบทก่อนหนา้ ทั้งน้ี ในการ

จดัทาํ FII จะใชต้วัช้ีวดัเชิงราคา (Price-based Indicators) ซ่ึงคาํนวณจากส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) ระหวา่งอตัราผลตอบแทนทางการเงินของตลาดการเงินประเภทต่างๆ ในกลุ่มประเทศ 

ASEAN-5 ประกอบดว้ยการรวมตวัใน (1) ตลาดเงิน (2) ตลาดตราสารหน้ีรัฐบาล (3) ตลาดตราสารทุน และ    

(4) ตลาดการธนาคาร  

6.1   การรวมตวัในตลาดเงิน (Money Market Integration)  

 สาํหรับการศึกษาการรวมตวัในตลาดเงินของ ASEAN-5 จะใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

(Interbank Offered Rate) เป็นเคร่ืองสะทอ้นตลาดเงิน เน่ืองจากตลาดเงินเป็นตลาดเก่ียวกบัการระดมเงินทุนใน

ระยะสั้น และอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร ซ่ึงเป็นอตัราอา้งอิงระยะสั้นท่ีธนาคารพาณิชยท์าํการกูย้มื

เงินแบบไม่มีหลกัประกนั (Clean Loan) ระหวา่งกนัเพื่อใชบ้ริหารสภาพคล่องใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมและ      

มีเสถียรภาพ ทั้งน้ี ในกรณีของประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย จะใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มื

ระหวา่งธนาคารสาํหรับเงินกูป้ระเภทขา้มคืน ในขณะท่ีประเทศฟิลิปปินส์จะใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่ง

ธนาคารสาํหรับเงินกูป้ระเภท 3 เดือน เน่ืองจากขอ้มูลมีความสมบูรณ์และเหมาะสมมากท่ีสุด           

การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืของ ASEAN-5 (รูปท่ี 6.1) พบวา่ ในช่วงก่อนเกิดวกิฤติ

การเงินเอเชียในปี 2540 อตัราดอกเบ้ียเคล่ือนไหวในช่วงแคบ โดยสิงคโปร์เป็นประเทศท่ีมีอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มื

ระหวา่งธนาคารตํ่าท่ีสุดทั้งในช่วงก่อนและหลงัวกิฤติ สะทอ้นถึงสภาพคล่องทางการเงินของสิงคโปร์ทีอ่ยูใ่น

ระดบัสูงจากการเป็นศูนยก์ลางทางการเงินในภูมิภาค และระดบัการพฒันาทางเศรษฐกิจท่ีกา้วหนา้กวา่ประเทศ

อ่ืนๆ ในภูมิภาค ขณะท่ี ในช่วงปี 2540 – 2542 (ค.ศ. 1997-1999) ซ่ึงเป็นช่วงวกิฤติการเงินตม้ยาํกุง้ (Tom Yum 

Kung Crisis) อตัราดอกเบ้ียดงักล่าวมีแนวโนม้ปรับตวัเพิ่มสูงข้ึนในทุกประเทศ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ประเทศไทย 

ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย ท่ีไดรั้บผลกระทบจากวกิฤติการเงินดงักล่าวค่อนขา้งมาก และเป็นผลใหเ้กิดปัญหา
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เศรษฐกิจถดถอยอยา่งรุนแรงตามมา อีกทั้ง ประเทศยงัประสบกบัปัญหาการขาดความเช่ือมัน่ต่อระบบการเงิน 

ส่งผลใหเ้งินทุนไหลออกและการขาดสภาพคล่องในช่วงดงักล่าว โดยอินโดนีเซียเป็นประเทศท่ีมีอตัราดอกเบ้ีย

ปรับเพิ่มข้ึนสูงท่ีสุด โดยเดือนสิงหาคม 2541 (ค.ศ. 1998) อตัราดอกเบ้ียปรับสูงข้ึนถึงร้อยละ 81 ตามมาดว้ย

ฟิลิปปินส์ ไทย มาเลเซีย และสิงคโปร์ ดงันั้น อตัราดอกเบ้ียในแต่ละประเทศจึงมีค่าแตกต่างกนัในระดบัท่ีสูง

กวา่ช่วงก่อนหนา้ อยา่งไรก็ดี ในช่วงระหวา่งปี 2543 (ค.ศ. 2000) จนถึงปัจจุบนั ภาวะเศรษฐกิจและความมัน่คง

ในภาคสถาบนัการเงินไดก้ลบัเขา้สู่สภาวะปกติ อตัราดอกเบ้ียของ ASEAN-5 มีแนวโนม้ปรับตวัลดลง และ

เคล่ือนไหวสอดคลอ้งกนัมากข้ึน การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบ้ียตามภาพท่ี 6.1 อาจอนุมานไดว้า่ค่า S.D.    

ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคารของ ASEAN-5 มีแนวโนม้ปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยผล

การศึกษา (ภาพท่ี 6.2) สะทอ้นค่า S.D. ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคารท่ีมีแนวโนม้ปรับตวัลดลง

ตลอดระยะเวลาในการศึกษา ยกเวน้ในช่วงระหวา่งปี 2540 – 2542 (ค.ศ. 1997-1999) ท่ีประเทศต่างๆ ไดรั้บ

ผลกระทบจากวกิฤติเศรษฐกิจในเอเชีย ส่งผลใหเ้กิดความผนัผวน ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบ้ียของ ASEAN-5 

เคล่ือนไหวในทิศทางท่ีไม่สอดคลอ้งกนันกั ค่า S.D. จึงปรับตวัสูงข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั ซ่ึงสาเหตุสาํคญัมาจาก   

การเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียของอินโดนีเซีย โดยค่า S.D. ของตลาดเงินมีค่าสูงท่ีสุดในเดือนสิงหาคม 2541 

(ค.ศ. 1998) เท่ากบั 32.43 หน่วย หลงัจากนั้น จึงมีการปรับลดค่าลงอยา่งต่อเน่ืองตามภาวะเศรษฐกิจท่ีปรับเขา้    

สู่ภาวะปกติ โดยในปี 2554 (ค.ศ. 2011) มีค่าอยูใ่นระหวา่ง 1.55 – 2.26 หน่วย ทั้งน้ี การปรับตวัลดลงของค่า 

S.D. อาจกล่าวอยา่งมีนยัไดว้า่ ตลาดการเงินของ ASEAN-5 มีแนวโนม้รวมตวักนัมากข้ึน  

หากเปรียบเทียบกรณีศึกษาการรวมตวัของตลาดสหภาพยุโรป จะพบวา่ S.D. ในตลาดเงินยโุรปปรับ   

ตวัลดลงอยา่งต่อเน่ืองเช่นกนั โดยเฉพาะภายหลงัการประกาศใชค้่าเงินสกุลยโูรตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2542 

(ค.ศ. 1999) โดย ณ ส้ินเดือนมกราคม 2542 (ค.ศ. 1999) ค่า S.D. ตลาดเงินยโุรปอยูท่ี่ระดบั 10.44 หน่วย และ    

ไดป้รับลดลงอยา่งต่อเน่ืองจนมาอยูท่ี่ระดบั 2.63 หน่วย ณ ส้ินเดือน ธนัวาคม 2552 (ค.ศ. 2009) 
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ภาพที ่6.1: แนวโน้มการเคลือ่นไหวในตลาดเงินของ ASEAN-5 

 

 ท่ีมา: CEIC 

 

ภาพที ่6.2: การรวมตวัในตลาดเงินของ ASEAN-5 และสหภาพยุโรป 

 

             ท่ีมา: CEIC, ECB                                                                                                                                             

             หมายเหตุ: การรวมตวัในตลาดเงินของสหภาพยโุรป เป็นคา่ S.D. ระหวา่งประเทศของอตัราเงินกูย้มืขา้มคืนของประเทศ      

             สมาชิก (60 วนั moving average) 
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6.2   การรวมตัวในตลาดตราสารหนีรั้ฐบาล (Government Bond Market Integration) 

สาํหรับการรวมตวัในตลาดตราสารหน้ีรัฐบาลของ ASEAN-5 จะใชอ้ตัราผลตอบแทนตลาดของ          

ตัว๋เงินคลงัเป็นเคร่ืองช้ีวดั9 จากภาพท่ี 6.3 สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ อตัราผลตอบแทนตลาดของตัว๋เงินคลงัของกลุ่ม 

ASEAN-5 มีการเคล่ือนไหวแตกต่างกนั โดยอตัราผลตอบแทนของตลาดตัว๋เงินปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง

นบัตั้งแต่ปี 2534 (ค.ศ. 1991) จนถึงปัจจุบนั และแมว้า่วกิฤติการเงินเอเชียในปี 2540 จะส่งผลใหอ้ตัรา

ผลตอบแทนตลาด  ตราสารหน้ีรัฐบาลปรับเพิ่มสูงข้ึนโดยเฉพาะประเทศฟิลิปปินส์ แต่ก็เป็นเพียงผลกระทบ    

ในระยะสั้นเท่านั้น และหากพิจารณาความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนตัว๋เงินคลงัของ ASEAN-5 จะพบวา่ 

S.D. อตัราผลตอบแทนตัว๋เงินคลงัมีแนวโนม้ปรับตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยปรับลดจากค่าสูงสุดในเดือน

มกราคม 2534 (ค.ศ. 1991) ท่ีเท่ากบั 13.54 หน่วย มาอยูท่ี่ 1.18 หน่วยในเดือนธนัวาคม 2554  (ค.ศ. 2011)         

จึงกล่าวไดว้า่ ASEAN-5 มีพฒันาการการรวมตวัในตลาดตราสารหน้ีรัฐบาลในทิศทางท่ีดีข้ึน ทั้งน้ี ผลการศึกษา

ท่ีไดใ้นส่วนน้ีมีความสอดคลอ้งกบัรายงานของศูนยว์จิยักสิกรไทยท่ีทาํการศึกษาการรวมตวัทางการเงินในตลาด

ตราสารหน้ีรัฐบาลในประเทศ ASEAN-5 โดยใชส้ัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient) ศึกษา

ความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ระหวา่งปี 2548 และ 2554 ซ่ึงงานศึกษาดงักล่าว 

พบวา่ สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าสูงข้ึน ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงการรวมตวัทางการเงินท่ีเพิ่มมากข้ึน โดยตลาด

พนัธบตัรในสิงคโปร์จะเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงสอดคลอ้งกบัประเทศ ASEAN-5 อ่ืนๆ มากท่ีสุด10

หากเปรียบเทียบการรวมตวัของตลาดตราสารหน้ีของสหภาพยโุรปจะพบวา่ ตลาดตราสารหน้ียโุรป     

มีการรวมตวัของตลาดอยา่งชดัเจน สะทอ้นจากค่า S.D. ของตลาดตราสารหน้ียุโรปท่ีอยูใ่นระดบัตํ่ากวา่ 1.0 

หน่วย โดยเฉพาะภายหลงัการประกาศใชส้กุลเงินยโูรในปี 2542 (ค.ศ. 1999) ค่า S.D. ของตลาดตราสารหน้ี

ยโุรป ไดป้รับตวัลดลงจนมาอยูใ่นระดบัท่ีตํ่ากวา่  0.2 หน่วย ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการรวมตวัอยา่งสมบูรณ์     

ของตลาดตราสารหน้ียโุรป   

 

                                                           
9 อยา่งไรก็ดี การศึกษาหลายงานก่อนหนา้ไดใ้ชอ้ตัราผลตอบแทนตลาดของพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาวมาเป็นเคร่ืองช้ีวดั แต่เน่ืองจากขอ้จาํกดัดา้น

ขอ้มูลของ ASEAN-5 ทาํใหง้านศึกษาน้ีจาํเป็นตอ้งอาศยัขอ้มูลอ่ืนท่ีมีการเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกบัอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะยาว ซ่ึงผูวิ้จยั

ไดท้าํการศึกษาในเบ้ืองตน้ถึงความสมัพนัธข์องการเคล่ือนไหวระหวา่งตัว๋เงินคลงัและพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาว และพบวา่ตราสารหน้ีของรัฐบาล

ดงักล่าวมีการเคล่ือนไหวไปในแนวทางท่ีสอดคลอ้งกนั 

10
K-Bank Multi Asset Strategies, March 2012, Volume 58 
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ภาพที ่6.3: แนวโน้มการเคลือ่นไหวในตลาดตราสารหนีข้อง ASEAN-5  

 

 

                  ท่ีมา: IMF 

ภาพที ่6.4: การรวมตวัของตลาดตราสารหนี ้
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ท่ีมา: CEIC, ECB 

 หมายเหตุ: การรวมตวัในตลาดตราสารหน้ียโุรปเป็นค่า S.D. ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี 
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6.3   การรวมตัวในตลาดตราสารทุน (Equity Market Integration) 

 สาํหรับการวิเคราะห์การรวมตวัในตลาดตราสารทุน จะใชอ้ตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์      

ซ่ึงคาํนวณมาจากอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ภาพท่ี 6.5 แสดงแนวโนม้การเคล่ือนไหว   

ของอตัราผลตอบแทนในตลาดตราสารทุนของประเทศ ASEAN-5 โดยพบวา่ ตลาดตราสารทุนของ ASEAN-5 

เคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ีสอดคลอ้งกนัซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีวา่นกัลงทุนส่วนใหญ่จะพิจารณาการลงทุน

ตามภูมิภาคเป็นสาํคญั และจะมีกระจายการลงทุนในประเทศต่างๆ ตามสัดส่วนท่ีเหมาะสมเพื่อกระจายความ

เส่ียงในการลงทุน ส่งผลใหก้ารเคล่ือนไหวในตลาดตราสารทุนของ ASEAN-5 ในระยะหลงัมีการเคล่ือนไหว   

ท่ีสอดคลอ้งกนั อยา่งไรก็ดี อตัราผลตอบแทนของตราสารทุนในประเทศ ASEAN-5 ในช่วงปี   2533–2534     

(ค.ศ. 1990-1991) เคล่ือนไหวแตกต่างกนัเม่ือเทียบกบัในช่วงเวลาอ่ืนๆเน่ืองจากประเทศใน ASEAN-5 ส่วนใหญ่ 

ยกเวน้ ประเทศสิงคโปร์ไดเ้ร่ิมตน้พฒันาตลาดทุนและไดอ้นุญาตให้นกัลงทุนต่างชาติสามารถเขา้มาซ้ือขาย

หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศของตนไดอ้ยา่งเป็นทางการส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนจากหลกัทรัพย์

มีการปรับตวัสูงข้ึน โดยเฉพาะอตัราผลตอบแทนในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย ซ่ึงไดมี้การอนุญาตให้

ชาวต่างชาติเขา้มาลงทุนในตลาดอินโดนีเซียตั้งแต่เดือนกนัยายน 2532 จึงส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนตลาด

หลกัทรัพยป์รับตวัเพิ่มสูงข้ึนอยา่งมาก หากเทียบกบัอตัราผลตอบแทนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศท่ีมีการ

เปิดใหน้กัลงทุนต่างชาติเขา้มาลงทุนไปแลว้ก่อนหนา้ เช่น ประเทศไทย และมาเลเซีย ท่ีมีการเปิดให้นกัลงทุน

ชาวต่างชาติเขา้มาซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นเดือนกนัยายน 2530 และเดือนธนัวาคม 2531 ตามลาํดบั11

 หากพิจารณาอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยใ์นภาพรวม จะพบวา่หลงัจากท่ีมีการเปิดให ้       

นกัลงทุนต่างชาติเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้นั้น ความแตกต่างของอตัราผลตอบแทนในตลาดตราสาร

ทุนของ ASEAN-5 ปรับตวัลดลงค่อนขา้งมาก และอตัราผลตอบแทนดงักล่าวเร่ิมมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทาง

เดียวกนัและมีความใกลเ้คียงกนัมากข้ึน จะมีแตกต่างกนับา้งในบางช่วงเวลา เช่น ช่วงภาวะสงครามอ่าวเปอร์เซีย 

ช่วงวกิฤติเศรษฐกิจในปี 2540 หรือในช่วงท่ีมีการเปล่ียนแปลงทางการเมือง ท่ีทาํให้อตัราผลตอบแทนของตลาด

หลกัทรัพยใ์นประเทศไทยจะตํ่ากวา่อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยใ์นภูมิภาคอยา่งเห็นไดช้ดั  

 

                                                           
11

See Wong et al. (2004), “The Relationship Between Stock Markets of Major Developed Countries And Asian Emerging Markets”, Journal of 

Applied Methematics and Decision Sciences, 8(4), 201–218 
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ภาพที ่6.5: แนวโน้มการเคลือ่นไหวในตลาดตราสารทุนของ ASEAN-5   
 

 
                    ท่ีมา: CEIC 

 

ภาพที ่6.6: การรวมตวัในตลาดตราสารทุนของ ASEAN-5 และสหภาพยุโรป 
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ท่ีมา: CEIC, ECB 

 หมายเหตุ: การรวมตวัในตลาดทุนของสหภาพยโุรป เป็นค่าท่ีมาจากการคาํนวณดว้ยวธีิ  Hodrick-Prescott Fittered        

                ซ่ึงเป็นอตัราการกระจายตวัของผลตอบแทนของประเทศ (Country Dispersion)  
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ภาพท่ี 6.6 แสดงค่า S.D. ของอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มประเทศ ASEAN-5 ซ่ึงในช่วงท่ี

มีการเปิดตลาดใหน้กัลงทุนเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศ ASEAN-5 นั้น ค่า S.D. ไดป้รับข้ึนไป

สูงกวา่ 100 หน่วย  ตามความผนัผวนของการเขา้ซ้ือของกลุ่มนกัลงทุนต่างประเทศ และตามวฏัจกัรเศรษฐกิจ

รวมถึงความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจโลก อยา่งไรก็ดี ค่า S.D. ของอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์

ASEAN-5 ไดป้รับตวัลดลงอยา่งค่อยเป็นค่อยไปโดยค่า S.D. ของอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์ASEAN-5 

ในช่วงปี 2553 (ค.ศ. 2010) จนถึงปัจจุบนั ยงัคงเคล่ือนไหวอยา่งผนัผวน และอยูใ่นระดบัท่ีค่อนขา้งสูง แต่ก็ได้

ปรับตวัลดลงตํ่ากวา่ระดบั 20 หน่วย  ซ่ึงสะทอ้นไดว้า่การรวมตวัทางตลาดทุนของประเทศใน ASEAN-5 ยงัคง

ตอ้งใชร้ะยะเวลาในการปรับตวั แต่มีทิศทางท่ีดีข้ึน  

หากเปรียบเทียบการเคล่ือนไหวของตลาดหลกัทรัพยข์องสหภาพยโุรปซ่ึงสะทอ้นการรวมตวัในตลาด

ดงักล่าว พบวา่ การรวมตวัของสหภาพยโุรปมีพฒันาการข้ึนภายหลงัจากการประกาศเร่ิมใชเ้งินสกุลยโูรในปี 

2552 (ค.ศ. 1999) เห็นไดจ้ากการปรับตวัลดลงของความผนัผวนของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์อยา่งไรก็ดี ดชันีได้

ปรับตวัเพิ่มข้ึนในช่วงปี 2550 (ค.ศ. 2007) อนัเน่ืองมาจากความผนัผวนของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะวกิฤติ

การเงินของสหรัฐฯ  

6.4   การรวมตัวในตลาดการธนาคาร (Banking Market Integration) 

 การรวมตวัในตลาดการธนาคารจะใชอ้ตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชน (Lending Rate) เป็นเคร่ืองช้ีวดั 

เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของภาคเอกชน จะสะทอ้นถึงความสามารถในการดาํเนินงานของธนาคารใน     

แต่ละประเทศวา่ เป็นไปในทิศทางเดียวกนัหรือไม่ โดยภาพท่ี 6.7 แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของ

ธนาคารพาณิชยใ์นกลุ่ม ASEAN-5 มีการเคล่ือนไหวในทิศทางสอดคลอ้งกนั แมว้า่จะมีระดบัท่ีแตกต่างกนัใน  

แต่ละประเทศ ทั้งน้ี เห็นไดว้า่ระดบัอตัราดอกเบ้ียของประเทศอินโดนีเซียอยูใ่นระดบัท่ีสูงเม่ือเทียบกบัประเทศ

อ่ืนๆ  ซ่ึงการท่ีอตัราดอกเบ้ียของประเทศอินโดนีเซียอยูใ่นระดบัสูงมากในช่วง 30 ปีก่อน ส่วนหน่ึงเป็นผลมา

จากภาคการธนาคารของอินโดนีเซียท่ีเนน้การใหสิ้นเช่ือจากสถาบนัการเงินของรัฐเป็นหลกั12

                                                           
12

Stern, Joseph J. (2003), “The Rise and Fall of The Indonesian Economy”, John F. Kennedy school of government, Harvard University, Faculty 

Research Working Papers Series, June 2003 

 ส่งผลใหก้าร

กาํหนดอตัราดอกเบ้ียไม่ไดเ้ป็นไปตามกลไกตลาดเท่าไรนกั อยา่งไรก็ดี เม่ือมีการเปิดตลาดภาคการเงิน โดย
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อนุญาตใหธ้นาคารเอกชนเขา้มามีบทบาทมากข้ึน อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของอินโดนีเซียก็เร่ิมลดระดบัลงมาบา้ง 

แต่ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีสูงกวา่ประเทศอ่ืนๆ นอกจากน้ี ภาคการธนาคารของอินโดนีเซียยงัไดรั้บผลกระทบจาก

วกิฤติเศรษฐกิจเม่ือปลายปี 2540 (ค.ศ. 1997) และมีการฟ้ืนตวัท่ีชา้กวา่ประเทศอ่ืนๆ ค่อนขา้งมาก แต่หลงัจาก

ช่วงท่ีฟ้ืนตวัจากวกิฤติเศรษฐกิจ อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชนของอินโดนีเซีย ก็เร่ิมมีการปรับตวัไปใน

ทิศทางท่ีคลา้ยกบัประเทศอ่ืนๆ มากข้ึน  และมีการปรับตวัลดลงมาอยา่งต่อเน่ือง 

 

ภาพที ่6.7: แนวโน้มการเคลือ่นไหวของภาคธนาคาร 

          

ท่ีมา: CEIC 

หากพิจารณาในภาพรวม จะพบวา่อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชนในกลุ่ม ASEAN-5 มีการปรับตวั

เพิ่มข้ึนสูงมาก ในช่วงวกิฤติเศรษฐกิจในเอเชีย ปี 2540 และเร่ิมมีการปรับตวัลดลงหลงัจากท่ีเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืนตวั

กลบัคืนมา  ทั้งน้ี อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชนของประเทศไทย มาเลเซีย และสิงคโปร์นั้น มีความคลา้ยคลึง

กนัมาก โดยเฉพาะในช่วงหลงัจากเกิดวกิฤติเศรษฐกิจเอเชีย ซ่ึงอยูร่ะดบัท่ีตํ่ากวา่ร้อยละ 10  อยา่งไรก็ดี อตัรา

ดอกเบ้ียของประเทศฟิลิปปินส์ในช่วง 2 ปีใหห้ลงั เร่ิมมีการปรับตวัมาอยูใ่นระดบัทีใ่กลเ้คียงกนักบัประเทศอ่ืนๆ 

มากข้ึน ซ่ึงหากพิจารณาค่า S.D. ดงัปรากฎในภาพท่ี 6.8 จะพบวา่ อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือภาคเอกชนในกลุ่ม

ประเทศ ASEAN-5 มีแนวโนม้ปรับตวัลดลงอยา่งค่อยเป็นค่อยไปและต่อเน่ือง โดยค่า S.D.ในช่วงวกิฤติ
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เศรษฐกิจนั้น มีค่าอยูที่ร่ะดบั 11 หน่วย ในขณะท่ีค่า S.D. ดงักล่าวไดมี้การปรับตวัลดลงเหลือเพียง 3 หน่วย

ในช่วงส้ินปี  2554 (ค.ศ. 2011) ถึงแมว้า่เคร่ืองช้ีวดัจะสะทอ้นถึงการรวมทางตลาดการธนาคารท่ีมีแนวโนม้ท่ีดี

ข้ึนในกลุ่มประเทศ ASEAN-5 อยา่งไรก็ดี ตลาดดงักล่าวของ ASEAN-5 ยงัมีการเคล่ือนไหวอยา่งผนัผวนตาม  

วฏัจกัรเศรษฐกิจ  

หากเปรียบเทียบการรวมตวัในตลาดธนาคารสหภาพยโุรป พบวา่ การรวมตวัของสหภาพยโุรปใน   

ตลาดธนาคารมีความเป็นรูปธรรมมากกวา่ โดยตลาดของสหภาพยโุรปมีการปรับตวัอยูใ่นระดบัตํ่าและในช่วง

แคบๆ ระหวา่ง 3.5 – (-0.5) ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความมีเสถียรภาพในตลาดเงินของสหภาพยโุรป และภายหลงั

จากการประกาศใชส้กุลเงินยโูรตลาดการธนาคารของสหภาพยโุรปไดเ้คล่ือนเคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ี

สอดคลอ้งกนั โดยล่าสุดดชันี S.D เคล่ือนไหวในกรอบแคบลงท่ี 0.5 - (-0.5) 

ภาพที ่6.8: การรวมตัวตลาดการธนาคาร ASEAN-5 และสหภาพยุโรป  
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ท่ีมา: CEIC, European Central Bank (ECB) 

       หมายเหตุ: การรวมตวัในตลาดการธนาคารของสหภาพยโุรป เป็นค่าสดัส่วนการใหกู้ย้มื ซ่ึงใหกู้โ้ดยสถาบนัการเงินใน      

      สหภาพยโุรป ต่อหน่วยงานท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงินในประเทศสมาชิกสหภาพยโุรปและในประเทศท่ีไม่ไดเ้ป็นสมาชิก 

      สหภาพยโุรป (Percentage shares of loans granted by euro area Monetary Financial Institutions (MFIs) to Non-MFI  

      counterparties in other euro area countries and non-euro area EU member States)   
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6.5    ดัชนีช้ีวดัระดบัความพร้อมการรวมตัวทางการเงิน  

 สาํหรับการจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมการรวมตวัทางการเงินไดมี้การนาํตลาดทั้ง 4 ตลาด 

ประกอบดว้ย (1) ตลาดเงิน (2) ตลาดตราสารหน้ีรัฐบาล (3) ตลาดตราสารทุน และ(4) ตลาดการธนาคาร มาถ่วง

นํ้าหนกัแลว้จึงคาํนวณหาค่า FII โดยการถ่วงนํ้าหนกัดงักล่าวจะใชมู้ลค่าตลาดของตลาดการเงินแต่ละประเภท

เป็นเกณฑส์าํคญั โดยการศึกษาแบ่งไดเ้ป็น 2 กรณี คือ กรณ ี1 (Case I) โดยกาํหนดใหก้ารถ่วงนํ้าหนกัเท่ากนั 

(Equal Weight) และ กรณี 2 (Case II) กาํหนดใหก้ารถ่วงนํ้าหนกัตามมูลค่าตลาด (Weighted by Market Value)   

โดยใชข้อ้มูลล่าสุดของปริมาณเงิน ปริมาณตราสารหน้ีรัฐบาล มูลค่าตลาดตราสารทุนหรือตลาดหุน้ และมูลค่า

สินเช่ือท่ีภาคการเงินจดัสรรแก่ภาคเอกชน13

 

 มาคาํนวณค่าถ่วงนํ้าหนกั (ตารางท่ี 6.1)   ผลการศึกษา พบวา่         

ในกรณี 2 ตลาดตราสารทุนมีค่าถ่วงนํ้าหนกัท่ีสูงกวา่ตลาดการเงินประเภทอ่ืน โดยมีค่าถ่วงนํ้าหนกัเท่ากบั 0.359 

ขณะท่ีตลาดการเงินประเภทอ่ืนจะมีค่าถ่วงนํ้าหนกัระหวา่ง 0.199 – 0.224  

ตารางที ่6.1: ค่าถ่วงนํา้หนักสําหรับตลาดการเงินต่างๆ 

 ตลาดเงนิ ตลาดตราสารหนีรั้ฐบาล ตลาดตราสารทุน ตลาดการธนาคาร 

Case I 

(Equal Weight) 

0.250 0.250 0.250 0.250 

Case II 

(Weighted by Market Value)  

0.218 0.199 0.359 0.224 

ท่ีมา: คณะผูว้จิยัคาํนวณ 

 

ผลการศึกษา (ภาพท่ี 6.9) พบวา่ FII ของทั้ง 2 กรณีเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกนั จากการคาํนวณหาค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่ง FII ในทั้งสองกรณี พบวา่ มีค่าสูงถึง 0.97413

14 ซ่ึง FII ของทั้ง 2 กรณี ปรับตวั

ลดลงอยา่งต่อเน่ือง ตามการฟ้ืนตวัของวกิฤติการเงินเอเชีย นบัตั้งแต่ปี 2543 (ค.ศ.2000) จนถึงปัจจุบนั จึงอาจ

กล่าวไดว้า่ ASEAN-5 มีแนวโนม้ของการรวมตวัทางการเงินระหวา่งกนัในภาพรวมเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ี 

                                                           
13

ใชมู้ลค่า ณ ส้ินปี พ.ศ. 2554 (ค.ศ. 2011) หรือมูลค่าล่าสุดเท่าท่ีสามารถหามาได ้

14
โดยทัว่ไปค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์มีค่าอยูร่ะหว่าง -1 ถึง +1 ซ่ึง -1 หมายถึง มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม  +1 หมายถึง มีความสมัพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนั  และ 0 หมายถึง ไม่มีความสมัพนัธ์กนั 
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การรวมตวัทางการเงินท่ีสูงข้ึนดงักล่าว มีความสอดคลอ้งกบันโยบายการรวมตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ

สมาชิก ASEAN และสอดรับกบัการคา้ขายระหวา่งกนัท่ีมีแนวโนม้เพิ่มสูงข้ึนตามลาํดบั ส่งผลใหมี้การ

เคล่ือนยา้ยทรัพยากรทางการเงินในภาคการเงินระหวา่งกนัมากข้ึน และนาํไปสู่ระดบัการรวมตวัทางการเงินท่ี

สูงข้ึนได ้แมว้า่ดชันี FII จะสะทอ้นถึงการรวมตวัท่ีดีข้ึนของ ASEAN-5 อยา่งไรก็ดี ดชันีดงักล่าวยงัอยูใ่นระดบัท่ี

สูงกวา่เกณฑ ์0.5 ท่ีคณะผูว้จิยักาํหนดไว ้

ภาพท่ี 6.10 แสดงการประมาณการดชันี FII ของ Case I และ Case II ภายใตส้มมติฐานท่ีวา่ ASEAN-5 

ไม่มีนโยบายดาํเนินการเร่งการรวมตวัทางเศรษฐกิจกวา่ปัจจุบนัท่ีดาํเนินการอยู ่และดชันี FII เฉล่ียในช่วงระยะ 

2 ปีท่ีผา่นมา (ปี 2553 – 2554) สาํหรับ Case I และ Case II ดชันี FII ปรับตวัลดลงลงเฉล่ียร้อยละ -0.61 และ  

-1.03 ตามลาํดบั15

ทั้งน้ี การประมาณการความพร้อมในการรวมตวัทางการเงินของ ASEAN-5 อยูภ่ายใตส้มมติฐานท่ีวา่ 

ไม่มีปัจจยัใหม่ๆ เกิดข้ึนนบัจากน้ี อาทิ การเร่งดาํเนินนโยบายเพื่อนาํไปสู่การใชส้กุลเงินร่วม วกิฤติเศรษฐกิจ

รอบใหม่ หรือการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างของประเทศสมาชิก อยา่งไรก็ดี การใชส้กลุเงินร่วมกนัในทา้ย  

ท่ีสุดประเทศสมาชิก ควรนาํประเด็นดา้นปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เช่น ฐานะทางการคลงั หรือ

เสถียรภาพในภาคต่างประเทศ เป็นตน้ รวมทั้งประเด็นดา้นกฎระเบียบระหวา่งประเทศสมาชิก มาประกอบ    

การพิจารณาดาํเนินการในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งต่อไปดว้ย   

 โดยผลจากการศึกษาพบวา่ Case II ดชันี  FII จะอยูต่ ํ่ากวา่ระดบั 0.5 เหมือนเช่นกรณีการ

รวมตวัของสหภาพยโุรป โดยอาจใชร้ะยะเวลาไม่ตํ่ากวา่ 28 ปีนบัจากปัจจุบนั ขณะท่ี Case II ดชันี  FII จะอยู ่  

ตํ่ากวา่ระดบั 0.5 โดยอาจใชร้ะยะไม่ตํ่ากวา่ 18 ปีนบัจากปัจจุบนั กล่าวโดยสรุป จากการศึกษาความเป็นไปได้

ของการรวมตวัทางการเงินผลจากการศึกษาทั้ง 2 กรณี พบวา่ ASEAN-5 มีความเป็นไปไดท่ี้จะสามารถรวมตวั

กนัไดโ้ดยอาจใชร้ะยะเวลาระหวา่ง 18 -28 ปีนบัจากปี 2555 เป็นตน้ไป  

 

 

. 

 

 

                                                           
15

 ซ่ึงเป็นอตัราการเปล่ียนแปลงเฉล่ียของการเติบโตของดชันี FII ในช่วงระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา ตั้งแต่ปี 2552 - 2554 
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ภาพที ่6.9: ดชันีช้ีวดัการรวมตวัทางการเงิน (FII) 
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    ท่ีมา: คาํนวณและประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 
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ภาพที ่6.10: ประมาณการความพร้อมในการรวมตัวทางการเงินของ ASEAN-5 
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ท่ีมา: ประมาณการโดยคณะผูว้จิยั 
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บทที ่7 

ผลการวเิคราะห์แบบจาํลองเศรษฐกจิมหภาค 

 

 สาํหรับเน้ือหาในบทน้ีจะเป็นการมุ่งศึกษา และวเิคราะห์ในเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  

เพื่อศึกษาผลกระทบของการใชส้กุลเงินร่วมต่อเศรษฐกิจเชิงมหภาค ซ่ึงจะประกอบดว้ย 2 ส่วนสาํคญั คือ  

7.1 การจดัทาํสกุลเงินร่วมของ ASEAN-5 และ 7.2 แบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาค ซ่ึงผลการศึกษาท่ีไดจ้ากการ

วเิคราะห์ในบทน้ี จะนาํไปใชส้าํหรับการจดัทาํขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายในบทต่อไป 

  

7.1       การจัดทาํสกลุเงินร่วมของ ASEAN-5  

 

สาํหรับการจดัทาํสกลุเงินร่วมของ ASEAN-5 (ASEAN-5 Currency Unit: ACU) ไดอ้าศยัแนวคิด 

การคาํนวณจากงานศึกษาก่อนหนา้ของสถาบนัวจิยัดา้นอุตสาหกรรม เศรษฐกิจและการคา้ (Research Institute 

of Economy, Trade & Industry: RIETI) ในประเทศญ่ีปุ่น (Eiji et al., 2005) โดยไดจ้ดัทาํสกุลเงินกลางของ

ภูมิภาค ASEAN+3 (Asian Monetary Unit :AMU) ซ่ึงมีหลกัการเดียวกบัการคาํนวณ ECU ท่ีประเทศในสหภาพ

ยโุรปนาํมาใชภ้ายใต ้European Monetary System ก่อนท่ีจะมีการริเร่ิมใชเ้งินสกลุยโูรเม่ือปี 2542 (ค.ศ. 1999) 

สาํหรับการคาํนวณสกุลเงินกลางของประเทศอาเซียน (ASEAN Currency Unit: ACU) ซ่ึงในท่ีน้ีหมายถึง ตะกร้า

สกุลเงินกลาง (Basket of Currencies) ของ ASEAN-5 ประกอบดว้ย ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ 

สิงคโปร์ และไทย มีการคาํนวณทั้งหมด 5 ขั้นตอน ดงัน้ี 

 ข้ันที ่1 : เลอืกเคร่ืองช้ีวดัทางเศรษฐกจิเพือ่จะนํามาใช้เป็นค่าเฉลีย่ถ่วงนํา้หนัก ซ่ึงสะทอ้นขนาด

สภาวการณ์ทางเศรษฐกิจ และระดบัความเปิดกวา้งทางการคา้ในปัจจุบนัของแต่ละประเทศ สาํหรับในงานศึกษา  

ใชค้่าเฉล่ียของขอ้มูล 3 ปีล่าสุด คือปี 2551-2553 (ค.ศ. 1998-2000)โดยคาํนวณจาก (1)  ขนาดของผลิตภณัฑ ์     

มวลรวมภายในประเทศโดยปรับตามอาํนาจในการซ้ือ (Gross domestic product at Purchasing-Power-Parity 

(GDP-PPP)) ซ่ึงสะทอ้นขนาดและสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ และ (2) มูลค่าการซ้ือขายสินคา้และบริการทั้งหมด  
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(Total Value of Trade in Goods and Services with the Rest of the World) สะทอ้นการเปิดกวา้งทางการคา้       

ตามตารางท่ี 7.1-7.2 

 

ตารางที ่ 7.1:  ขนาดของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศโดยปรับตามอาํนาจในการซ้ือ (GDP-PPP) 

                                                                                      หน่วย: พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

Country 2008 2009 2010 Avg. 2008-10 

Thailand 547.557 540.258 589.005 558.94 

Indonesia 910.719 962.440 1,032.950 968.70 

Malaysia 386.469 384.158 416.535 395.72 

Singapore 252.199 252.898 292.829 265.98 

Philippines 331.177 338.515 368.546 346.08 

ท่ีมา: International Monetary Fund (IMF) รวบรวมและคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 

 

 ข้ันที ่2: ดาํเนินการเลอืกปีฐาน (Benchmark-Period) ซ่ึงจะตอ้งเป็นปีท่ีมีความสมดุลทางการคา้

ภายในกลุ่มประเทศ ASEAN-5 และสมดุลการคา้กบัประเทศอ่ืนๆ (Rest of the World) มากท่ีสุด กล่าวอีก            

นยัหน่ึง คือ เป็นปีท่ี ASEAN-5 มีค่าสมบูรณ์ (Absolute Value) ของมูลค่าการคา้สินคา้และบริการสุทธิภายใน    

กลุ่ม ASEAN-5 (Net Trade in Goods and Services within ASEAN-5) และมูลค่าการคา้สินคา้และบริการสุทธิ    

กบัประเทศอ่ืนๆ ทั้งหมด (Net Trade in Goods and Services with the Rest of the World) นอ้ยท่ีสุด ซ่ึงจากการ

คาํนวณปีท่ีเป็นปีฐานท่ีเหมาะสมคือปี 2544 (ค.ศ. 2001)     

ข้ันที ่3 : คํานวณหาค่าเฉลีย่อตัราแลกเปลี่ยน ณ ปีฐาน (Benchmark Exchange Rate) ทั้งน้ี           

จากสมมติฐานท่ีวา่ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนจะใชเ้วลาประมาณ 1 ปีก่อนท่ีจะส่งผลกระทบต่อ

ปริมาณการคา้ ดงันั้น ในงานวจิยัน้ีจึงใชค้่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งปี 2543-2544 ของสกลุเงินแต่ละ

ประเทศในการคาํนวณอตัราแลกเปล่ียน ณ ปีฐาน (Benchmark Exchange Rate) ตามตารางท่ี 7.4  

 



100 

 

ตารางที ่7.2:  มูลค่าการซ้ือขายสินค้าและบริการทั้งหมด (Total Value of Trade in Goods and Services with the 

Rest of the World) 

         หน่วย: ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

Country $ million 2008 2009 2010 Avg. 2008-10 

Thailand 

Export 175,233 150,743 193,663 
 

Import 175,604 131,355 179,632 
 

Total 350,837 282,098 373,295 335,410 

Indonesia 

Export 139,606 119,646 158,201 
 

Import 116,690 89,499 127,1080 
 

Total 256,296 209,145 285,309 250,250 

Malaysia 

Export 199,148 157,204 198,370 
 

Import 148,021 116,987 156,029 
 

Total 347,169 274,191 354,399 325,253 

Singapore 

Export 476,762 391,118 478,841 
 

Import 450,893 356,299 423,222 
 

Total 927,655 747,417 902,063 859,045 

Philippines 

Export 48,253 37,610 50,684 
 

Import 61,138 46,452 61,068 
 

Total 109,391 84,062 111,752 101,735 

ท่ีมา: ธนาคารพฒันาเอเชีย (Asian Development Bank: ADB) รวบรวมและคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 
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ตารางที ่7.3 : มูลค่าการค้าสินค้าและบริการสุทธิภายใน ASEAN-5 และมูลค่าการค้าสินค้าและบริการสุทธิกบั

ประเทศอืน่ๆ ทั้งหมด 

                                                                                                                                          หน่วย: ลา้นเหรียญสหรัฐ 

Period Within ASEAN5 With ROW Total 

12/2000 20,610.12 47,029.38 67,639.50 

12/2001 18,283.78 40,543.53 58,827.31 

12/2002 19,135.59 45,747.74 64,883.32 

12/2003 28,202.98 61,958.10 90,161.08 

12/2004 36,184.29 64,987.33 101,171.63 

12/2005 41,892.32 63,425.50 105,317.82 

12/2006 48,346.72 97,654.40 146,001.12 

12/2007 63,507.23 129,115.77 192,622.99 

12/2008 39,591.42 93,933.29 133,524.71 

12/2009 32,155.83 124,509.53 156,665.36 

12/2010 34,227.58 138,626.32 172,853.90 

                 ท่ีมา: CEIC และ ธนาคารโลก (World Bank) รวบรวมและคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั  

 

ตารางที ่7.4:  การคํานวณอตัราแลกเปลีย่น ณ ปีฐาน สําหรับสกุลเงินของแต่ละประเทศ 

 

Exchange Rate Malaysia Thailand Singapore Indonesia Philippines 

Year 2000  

(Currency/USD) 
3.80 40.21 1.73 8,421.77 44.19 

Year 2001 

(Currency/USD) 
3.80 44.53 1.79 10,260.85 50.99 

Benchmark 00/01  

(Currency/USD) 
3.80 42.37 1.76 9,341.31 47.59 

ท่ีมา: ธนาคารโลกและ Federal Reserve Bank of St. Louis รวบรวมและคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 
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ข้ันที ่4: คํานวณหาค่าเฉลีย่ถ่วงนํา้หนักใน ACU (ACU Weights) ของแต่ละประเทศ ดงัน้ี  

1) ค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (C) ของประเทศนั้นๆ จะหาไดจ้ากค่าเฉล่ียเลขคณิต (Arithmetic 

Mean) ระหวา่ง GDP (A)  และมูลค่าการคา้(B) ของแต่ละประเทศในรูปของร้อยละ  

2) ค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัใน ACU (ACU Weights) ของแต่ละประเทศจะหาไดจ้ากการนาํ 

ค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (C) ของประเทศนั้นๆ มาคูณกบัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินทอ้งถ่ินในรูปของ USD/Currency    

    ตารางที ่7.5:  ค่าเฉลี่ยถ่วงนํา้หนักของแต่ละประเทศในการคาํนวณ ACU-5 

 

 

 

 

 

 

   

               ท่ีมา: การรวบรวมและคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 

 

ข้ันที ่5: คํานวณค่าของอตัราแลกเปลีย่นกลาง ACU โดยมีค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของแต่ละประเทศเป็น 

สัมประสิทธ์ิ (Co-efficient) และขอ้มลูอตัราแลกเปล่ียนอนุกรมเชิงเวลาของแต่ละสกลุเงินเป็นตวัแปรดงัมีรูปแบบ

สมการ ดงัน้ี 

 

USD/ACU = 8.4192 (USD/THB) + 2,406.40 (USD/IDR) + 0.6267(USD/MYR) +              

                       0.4956 (USD/SGD) + 4.5376 (USD/PHP)    (7.1) 

สมการท่ี (7.1) แสดงผลการคาํนวณซ่ึงจะไดค้่าอตัราแลกเปล่ียนกลาง ACU ในรูปของ 

USD/ACU แลว้จึงนาํมาคาํนวณค่าในรูปของค่าเงินกลาง ACU ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (ACU/USD) ดงัปรากฏตาม 

 

GDP - PPP 

(A) 

Trade Values 

(B) 

Avg. Share  

 (C)= (A+B)/2 

Benchmark ER  

2000/01  (D) 

ACU-5 Weights 

(C*D) 

Thailand 22.05% 17.92% 19.98% 42.37 8.4192 

Indonesia 38.21% 13.37% 25.79% 9,341.31 2,406.40 

Malaysia 15.61% 17.38% 16.49% 3.80 0.6267 

Singapore 10.49% 45.90% 28.19% 1.76 0.4956 

Philippines 13.65% 5.44% 9.54% 47.59 4.5376 

Total 100.00% 100.00% 100.00% 
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แผนภาพท่ี 7.1ซ่ึงสะทอ้นใหเ้ห็นวา่ค่าเงินสกุลภูมิภาค ACU เคล่ือนไหวสอดคลอ้งเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการ

เคล่ือนไหวของค่าเงินบาท ทั้งน้ีสกุลเงินบาทมีนํ้าหนกัคิดเป็นประมาณร้อยละ 20 ของสกุลเงินภูมิภาค ACU      

โดยในช่วงปี 2529-2539 (ค.ศ. 1986-1996) ค่าเงิน ACU มีการเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบแคบๆ ซ่ึงค่าเงิน ACU อยูท่ี่ 

ระดบั 1 ACU ต่อดอลลาร์สหรัฐ อยา่งไรก็ดี ค่าเงิน ACU ไดป้รับตวัอ่อนค่าลงอยา่งชดัเจนในช่วงปี 2540 โดยเป็น

ผลจากการประกาศลอยตวัสกุลเงินในภูมิภาค ASEAN-5  ไดแ้ก่ ค่าเงินรูเป๊ียอินโดนีเซีย (Indonesia Rupiah) ค่าเงิน

บาทไทย (Thai Baht) และเงินเปโซฟิลิปปินส์ (Philippines Peso) รวมถึงการอ่อนค่าลงของสกุลเงินริงกิตมาเลเซีย 

(Malaysia Ringgit) อนัเน่ืองมาจากวกิฤติเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชียในช่วงปี 2540 (Asian Crisis 1997) ส่งผลให้

ค่าเงิน ACU อ่อนค่าลงมาอยูท่ี่ระดบั 1.73 ACU ต่อดอลลาร์สหรัฐ ทั้งน้ี ในช่วงปี 2551 ค่าเงิน ACU ไดก้ลบัมา 

แขง็ค่าข้ึนอีกคร้ังจากการท่ีประเทศสหรัฐฯ เผชิญกบัวกิฤตการณ์ทางการเงิน (Sub-prime Crisis) ส่งผลใหเ้งินตรา

ต่างประเทศไหลเขา้สู่ภูมิภาคเอเชียเป็นจาํนวนมาก เน่ืองจากเศรษฐกิจเอเชียท่ีสามารถขยายตวัไดอ้ยา่งแขง็แกร่ง 

โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีน อินเดีย และอาเซียน ส่งผลใหค้่าเงินของประเทศเอเชีย โดยเฉพาะค่าเงินของประเทศ

ASEAN-5 แขง็ค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ โดยในเดือนธนัวาคม 2554 ค่าเงิน ACU แขง็ค่าข้ึนมาอยูที่ร่ะดบั 

1.2728 ACU ต่อดอลลาร์สหรัฐ  

ภาพที ่7.1: ค่าเงิน ACU และเงินบาท ต่อดอลลาร์สหรัฐ (ณ ปีฐาน ค.ศ. 2000-2001) 

              

 

 

 

 

 

 

 

         ท่ีมา : การคาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 
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7.2       แบบจาํลองเศรษฐกจิมหภาค (Macro Economic Model) 

สาํหรับแบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษาถูกพฒันาข้ึนภายใตแ้นวคิดทางเศรษฐศาสตร์วา่ดว้ยความสมดุล

ระหวา่งอุปทานรวม (Aggregate Supply) และอุปสงคร์วม (Aggregate Demand) ของระบบเศรษฐกิจ โดยมี

สมมติฐานวา่ ตวัแปรทั้งหมดเป็นตวัแปรท่ีถูกกาํหนดข้ึนจากภายใน (Endogenous Variables) เน่ืองจาก

โครงสร้างของระบบเศรษฐกิจขนาดเลก็แบบเปิด (Small-open Economy) ภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบ

ลอยตวั (Flexible Exchange Regime) ดงันั้น นโยบายการเงินและการคลงั (Monetary and Fiscal Policies)         

จึงถูกนาํมาใชเ้พื่อรักษาเสถียรภาพของราคาสินคา้และค่าเงิน  

7.2.1     ตัวแปรทีใ่ช้ในการศึกษา 

             ตวัแปรมหภาคท่ีใชใ้นการศึกษาจะแสดงในรูปของ Natural Logarithm และขจดัผลทางฤดูกาล 

(Seasonal Adjustment) รวมทั้งไดมี้การทดสอบความน่ิงขอ้มูล (Stationary) ดว้ยวธีิ Unit Root Test โดยใช ้Lag 

Length แบบ AIC ในการประเมิน ซ่ึงจากการทดสอบคุณสมบติั Stationary พบวา่ ตวัแปรส่วนใหญ่ มีคุณสมบติั 

Stationary ท่ี I(1) ยกเวน้ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ค่าเงินบาท และค่าเงิน ACU ทีมี่คุณสมบติั Stationary ท่ี I(2) 

โดยตวัแปรมหภาคท่ีใชใ้นการประมาณการแสดงในตารางท่ี 7.6 อยา่งไรก็ดี สาํหรับในงานศึกษาน้ีมีขอ้จาํกดั 

โดยจะใชอ้ตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ค่าเงินบาท และค่าเงิน ACU ณ ระดบั level ซ่ึงยงัคงมีปัญหาความไม่น่ิงขอ้มูล 

(Non Stationary) มาใชศึ้กษา เน่ืองจากขอ้จาํกดัในการอธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปร และการจดัทาํ

สถานการณ์จาํลอง (Simulation) ซ่ึงจะทาํใหก้ารแปลความหมายผลการศึกษาท่ีไดมี้นยัมากกวา่ 

  

7.2.2    การประมาณค่าแบบจําลอง Vector Autoregressive Regression (VAR) 

            ในงานวจิยัน้ีไดพ้ฒันาแบบจาํลองข้ึนประกอบดว้ย 2 แบบจาํลอง คือ 1) แบบจาํลองเศรษฐกิจ    

มหภาคของไทยภายใตส้กุลเงินบาท (THB Model) และ 2) แบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคของไทยภายใตส้กุลเงิน

ร่วมอาเซียน-5 (ACU Model) รวมทั้งไดมี้การจาํลองสถานการณ์ (Simulation) เพื่อศึกษาผลกระทบของการใช ้

นโยบายการเงินผา่นเคร่ืองมืออตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงเป็นสถานการณ์ท่ีใกลเ้คียงกบัปัจจุบนัเพื่อแทรกแซงค่าเงินหาก

ค่าเงินมีการเคล่ือนไหวเกินกวา่กรอบท่ีกาํหนด และจากการทดสอบทางสถิติเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ในระยะยาว 
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ของตวัแปรมหภาค (Cointegration Test) ซ่ึงไม่พบความสมัพนัธ์ดงักล่าว ดงันั้น ในงานวจิยัน้ีจะทาํการศึกษา

และพฒันาแบบจาํลองโดยใชแ้บบจาํลอง Vector Autoregressive Regression (VAR) ซ่ึงผา่นการทดสอบแลว้

พบวา่เป็นแบบจาํลองท่ีมีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีสุดในการศึกษาน้ี  

 

ตารางที ่7.6 : ตวัแปรเศรษฐกจิมหภาค 

 

ตวัแปร รหสัตวัแปร ความนิ่งของข้อมูล

(Stationary) 

ที่มา 

1.  ผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาคงที ่

ขจดัผลทางด้านฤดูกาล แสดงในรูปของ Logarithm 

DLNRGDPSA I(1) สศช. 

2. อตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง RINT I(2) ธปท. 

3. การใช้จ่ายภาครัฐทีแ่ท้จริง ขจดัผลทางด้านฤดูกาล 

แสดงในรูปของ Logarithm 

DLNRGSA I(1) สศช. 

4. อตัราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange)    

   4.1 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (THB/USD)  THB  I(2) ธปท. 

   4.2 อาเซียนต่อดอลลาร์สหรัฐ (ACU/USD) ACU I(2) ผูว้จิยัคาํนวณ 

5. มูลค่าการส่งออกสินค้าและบริการทีแ่ท้จริง ขจดัผล

ทางด้านฤดูกาล แสดงในรูปของ Logarithm 

DLNRXSA I(1) ธปท. 

6. ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ ขจดัผลทางด้านฤดูกาล 

แสดงในรูปของ Logarithm 

DLNSETSA I(1) ตลท. 

7. ดชันรีาคาสินค้า ขจดัผลทางด้านฤดูกาล แสดงใน

รูปของ Logarithm 

DLNCPISA I(1) สาํนกัดชันี

เศรษฐกิจการคา้  

กระทรวงพาณิชย ์

* หมายเหต ุ D ท่ีแสดงในรหสัตวัแปร แสดงถึงการหาผลต่างของขอ้มูล (Differentiate) เพ่ือขจดัความไม่น่ิงของขอ้มูล, 

 LN หมายถึง Logarithm, SA หมายถึง การขจดัผลทางดา้นฤดูกาล (Seasonal Adjustment)  
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7.2.3    การกาํหนดความล่าช้าทีเ่หมาะสม (Optimal Lag Length)  

            จากการทดสอบแบบจาํลอง VAR สาํหรับแบบจาํลอง THB Macro Model  และ ACU Macro 

Model เพือ่กาํหนด Lag Order Selection Criteria พบวา่ค่าสถิติส่วนใหญ่ ยกเวน้ค่า HQIC บ่งช้ีวา่ Lag Order   

ท่ีเหมาะสมคือ Lag 1 Period ดงันั้น ในงานวจิยัน้ี จะพฒันาแบบจาํลอง VAR สาํหรับทั้ง 2 แบบจาํลองโดย

กาํหนด Lag Order 1 period16

 

 

7.2.4   ผลการประมาณค่าแบบจําลอง VAR  

           ผลการประมาณค่าแบบจาํลอง VAR ภายใตส้กุลเงินบาท (THB VAR) พบวา่ อตัราดอกเบ้ียท่ี

แทจ้ริง การขยายตวัของมูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริง อตัราการขยายตวัของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์และอตัราเงินเฟ้อ

ในช่วงไตรมาสก่อนหนา้ (t-1 Period) มีผลกระทบต่ออตัราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในช่วงเวลาปัจจุบนั      

(t-period) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 0.05 ขณะท่ี ค่าเงินบาทในช่วงไตรมาสก่อนหนา้ มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางผกผนักบัอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 

0.10 อยา่งไรก็ดี อตัราการขยายตวัของการใชจ้่ายภาครัฐท่ีแทจ้ริงในช่วงระยะเวลาก่อนหนา้ กลบัไม่มีนยัสาํคญั

ต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทย แสดงตามตารางท่ี 7.7  

ทั้งน้ี สาํหรับผลจากการประมาณค่าจากแบบจาํลอง ACU VAR ใหผ้ลท่ีสอดคลอ้งกบัผลท่ีได ้

จากการประมาณค่าจากแบบจาํลอง THB VAR กล่าวคือ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง อตัราการเติบโตของมูลค่าการ

ส่งออก อตัราการขยายตวัของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์และอตัราเงินเฟ้อ ในช่วงไตรมาสก่อนหนา้ (t-1 Period)      

มีผลกระทบต่ออตัราการเติบโตของเศรษฐกิจไทย (t-period) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ขณะท่ี อตัราการขยายตวั

ของการใชจ่้ายภาครัฐท่ีแทจ้ริงในช่วงระยะเวลาก่อนหนา้ และค่าเงิน ACU ในช่วงไตรมาสก่อนหนา้ ไม่มี

นยัสาํคญัทางสถิติต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทย แสดงตามตารางท่ี 7.8 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
16 ภาคผนวก ค 



107 

 

ตารางที ่7.7 การประมาณค่าแบบจําลอง THB VAR 

 Date: 09/29/12   Time: 14:42      
 Sample (adjusted): 1993Q3 2011Q4      
 Included observations: 74 after adjustments     
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
     

        
         DLNRGDPSA RINT DLNRGSA THB DLNRXSA DLNSETSA DLNCPISA 
        
        DLNRGDPSA(-1)  0.079521  27.27556  1.254955  1.710090  0.269423 -0.366714  0.124543 
  (0.14096)  (17.8594)  (0.47087)  (17.6252)  (0.38978)  (1.31745)  (0.06337) 
 [ 0.56415] [ 1.52724] [ 2.66520]* [ 0.09703] [ 0.69122] [-0.27835] [ 1.96532]* 
        

RINT(-1) -0.001565  0.875110 -0.001192  0.104648  0.003969 -0.003282  0.001170 
  (0.00062)  (0.07804)  (0.00206)  (0.07701)  (0.00170)  (0.00576)  (0.00028) 
 [-2.54102]* [ 11.2139]* [-0.57920] [ 1.35881] [ 2.33040]* [-0.57010] [ 4.22481]* 
        

DLNRGSA(-1) -0.000218 -2.472768 -0.276837 -1.016586 -0.076776  0.350437 -0.003703 
  (0.03280)  (4.15582)  (0.10957)  (4.10132)  (0.09070)  (0.30656)  (0.01475) 
 [-0.00663] [-0.59501] [-2.52660]* [-0.24787] [-0.84648] [ 1.14311] [-0.25109] 
        

THB(-1) -0.000468 -0.070463 -0.001215  0.961031  9.47E-05  0.000523 -0.000102 
  (0.00031)  (0.03967)  (0.00105)  (0.03915)  (0.00087)  (0.00293)  (0.00014) 
 [-1.49302]* [-1.77604]** [-1.16126] [ 24.5449]* [ 0.10934] [ 0.17863] [-0.72444] 
        

DLNRXSA(-1)  0.094550 -9.797831 -0.271538  3.116550  0.168161  0.685952 -0.007201 
  (0.05308)  (6.72578)  (0.17733)  (6.63758)  (0.14679)  (0.49614)  (0.02386) 
 [ 1.78116]** [-1.45676] [-1.53129] [ 0.46953] [ 1.14560] [ 1.38256] [-0.30173] 
        

DLNSETSA(-1)  0.034012 -1.226790 -0.117305 -3.035494  0.110717  0.095967  0.010415 
  (0.01317)  (1.66899)  (0.04400)  (1.64710)  (0.03643)  (0.12312)  (0.00592) 
 [ 2.58203]* [-0.73505] [-2.66583]* [-1.84293]** [ 3.03956]* [ 0.77947] [ 1.75875]** 
        

DLNCPISA(-1) -0.477852 -38.55580  0.512413  0.528654 -0.209916 -6.260626  0.442388 
  (0.24813)  (31.4383)  (0.82888)  (31.0261)  (0.68614)  (2.31913)  (0.11155) 
 [-1.92583]** [-1.22640] [ 0.61820] [ 0.01704] [-0.30594] [-2.69956]* [ 3.96575]* 
        

C  0.027496  2.875582  0.045336  1.240414  0.003586  0.028217  0.005830 
  (0.01266)  (1.60460)  (0.04231)  (1.58356)  (0.03502)  (0.11837)  (0.00569) 
 [ 2.17112]* [ 1.79209]** [ 1.07163] [ 0.78331] [ 0.10241] [ 0.23839] [ 1.02398] 
        
         R-squared  0.377240  0.739132  0.285052  0.926358  0.215240  0.185315  0.469569 

 Adj. R-squared  0.311190  0.711464  0.209224  0.918547  0.132008  0.098909  0.413311 
 Sum sq. resids  0.014827  238.0308  0.165461  231.8289  0.113380  1.295282  0.002997 
 S.E. equation  0.014989  1.899086  0.050070  1.874182  0.041447  0.140091  0.006738 
 F-statistic  5.711404  26.71451  3.759203  118.6037  2.586022  2.144695  8.346720 
 Log likelihood  210.0661 -148.2298  120.8127 -147.2530  134.7983  44.67599  269.2257 
 Akaike AIC -5.461245  4.222428 -3.048991  4.196028 -3.426982 -0.991243 -7.060154 
 Schwarz SC -5.212157  4.471516 -2.799903  4.445116 -3.177894 -0.742155 -6.811066 
 Mean dependent  0.007219  1.300676  0.007639  35.17635  0.015109  0.001823  0.008448 
 S.D. dependent  0.018060  3.535451  0.056305  6.566882  0.044488  0.147579  0.008797 

        
        หมายเหต:ุ * มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 0.05, ** มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 0.10 
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ตารางที ่7.8 การประมาณค่าแบบจาํลอง  ACU VAR 
 Date: 09/29/12   Time: 14:44      
 Sample (adjusted): 1993Q3 2011Q4      
 Included observations: 74 after adjustments     
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]     

        
         DLNRGDPSA RINT DLNRGSA ACU DLNRXSA DLNSETSA DLNCPISA 
        
        DLNRGDPSA(-1)  0.150247  36.09616  1.476033 -1.223545  0.298544 -0.349880  0.146197 
  (0.13189)  (16.4163)  (0.43994)  (0.85955)  (0.35698)  (1.21291)  (0.05872) 
 [ 1.13918] [ 2.19881]* [ 3.35509]* [-1.42347] [ 0.83630] [-0.28846] [ 2.48987]* 
        

RINT(-1) -0.001511  0.849139 -0.000359  0.003555  0.004764 -0.001563  0.001297 
  (0.00065)  (0.08128)  (0.00218)  (0.00426)  (0.00177)  (0.00601)  (0.00029) 
 [-2.31390]* [ 10.4468]* [-0.16495] [ 0.83540] [ 2.69519]* [-0.26030] [ 4.46160]* 
        

DLNRGSA(-1)  0.008989 -1.706031 -0.240319 -0.109899 -0.063974  0.372524  0.000408 
  (0.03231)  (4.02204)  (0.10779)  (0.21059)  (0.08746)  (0.29717)  (0.01439) 
 [ 0.27819] [-0.42417] [-2.22959]* [-0.52185] [-0.73145] [ 1.25359] [ 0.02833] 
        

ACU(-1) -0.006708 -2.029992  0.003245  0.891912  0.025428  0.060646  0.001986 
  (0.00812)  (1.01086)  (0.02709)  (0.05293)  (0.02198)  (0.07469)  (0.00362) 
 [-0.82593] [-2.00817]* [ 0.11979] [ 16.8512]* [ 1.15676] [ 0.81200] [ 0.54934] 
        

DLNRXSA(-1)  0.091827 -8.536715 -0.312526 -0.028219  0.129229  0.601819 -0.013453 
  (0.05454)  (6.78811)  (0.18191)  (0.35542)  (0.14761)  (0.50154)  (0.02428) 
 [ 1.68377]** [-1.25760] [-1.71799]** [-0.07940] [ 0.87547] [ 1.19995] [-0.55410] 
        

DLNSETSA(-1)  0.035241 -0.457267 -0.125965  0.048164  0.096668  0.064121  0.008706 
  (0.01400)  (1.74293)  (0.04671)  (0.09126)  (0.03790)  (0.12878)  (0.00623) 
 [ 2.51670]* [-0.26235] [-2.69682]* [ 0.52777] [ 2.55051]* [ 0.49793] [ 1.39649] 
        

DLNCPISA(-1) -0.426758 -42.25774  0.876509 -6.079559  0.049080 -5.723059  0.492133 
  (0.25288)  (31.4762)  (0.84353)  (1.64809)  (0.68447)  (2.32560)  (0.11258) 
 [-1.68757]* [-1.34253] [ 1.03910] [-3.68886]* [ 0.07170] [-2.46090]* [ 4.37132]* 
        

C  0.012777  1.216328 -0.004251  0.105433 -0.006641  0.015514  0.000727 
  (0.00535)  (0.66529)  (0.01783)  (0.03483)  (0.01447)  (0.04915)  (0.00238) 
 [ 2.39045]* [ 1.82827]** [-0.23845] [ 3.02669]* [-0.45901] [ 0.31562] [ 0.30532] 
        
        
         R-squared  0.362793  0.742404  0.270603  0.893774  0.230695  0.192983  0.467784 

 Adj. R-squared  0.295210  0.715083  0.193242  0.882508  0.149102  0.107390  0.411337 
 Sum sq. resids  0.015171  235.0451  0.168805  0.644389  0.111147  1.283091  0.003007 
 S.E. equation  0.015161  1.887138  0.050573  0.098810  0.041037  0.139430  0.006750 
 F-statistic  5.368141  27.17362  3.497952  79.33125  2.827389  2.254664  8.287124 
 Log likelihood  209.2175 -147.7628  120.0723  70.50869  135.5343  45.02590  269.1014 
 Akaike AIC -5.438312  4.209806 -3.028982 -1.689424 -3.446872 -1.000700 -7.056795 
 Schwarz SC -5.189224  4.458894 -2.779894 -1.440336 -3.197784 -0.751612 -6.807707 
 Mean dependent  0.007219  1.300676  0.007639  0.419727  0.015109  0.001823  0.008448 
 S.D. dependent  0.018060  3.535451  0.056305  0.288269  0.044488  0.147579  0.008797 

        
        

หมายเหต:ุ * มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 0.05, ** มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัร้อยละ 0.10 
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7.3      ผลการศึกษาสถานการณ์จําลอง (Simulation) นโยบายการเงินภายใต้สกลุเงินบาท และ ACU 

      ในงานวจิยัน้ีไดท้าํการจาํลองสถานการณ์ (Simulation)16

17 เพือ่ศึกษาผลกระทบของการใชน้โยบาย 

การเงิน (Monetary policy) ต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาค โดยเฉพาะ อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย (GDP   

Growth) และอตัราเงินเฟ้อ กรณีเปรียบเทียบภายใตร้ะบบเศรษฐกิจสกุลเงินบาท และสกุลเงิน ACU  

7.3.1    สมมติฐานการศึกษา  

1) นโยบายการเงินจะถูกใชส้าํหรับการดูแลเสถียรภาพของค่าเงิน ขณะท่ีนโยบายการคลงัจะ 

ใชเ้พือ่สนบัสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจใหมี้เสถียรภาพในระยะยาว 

2)     ภายใตส้กุล เงินบาท ธปท. จะเขา้ดูแลและเสถียรภาพของค่าเงินบาท โดยในงานวจิยัน้ีจะ 

อาศยัแนวคิดการเขา้ดูแลค่าเงินบาทของธปท. เช่นเดียวกบัจากวจิยัก่อนหนา้ Sukanya (2010) 18

3)  ภายใตส้กุลเงิน ACU กาํหนดใหธ้นาคารกลางของประเทศสมาชิกเขา้ดาํเนินการ 

 โดยกาํหนดวา่ 

หากค่าเงินบาทในช่วง 1 ไตรมาสก่อนหนา้เปล่ียนแปลง ไปเกินกวา่ร้อยละ 3 ธปท. จะดาํเนินการเขา้ทาํการ

แทรกแซงค่าเงินบาท เพื่อให้ค่าเงินบาทเปล่ียนแปลงไปไม่เกินร้อยละ 3 และหากค่าเงินบาทมีการเปล่ียนแปลง

จากช่วง 2 ไตรมาสก่อนหนา้เกินกวา่ร้อยละ 5 ธปท. จะเขา้ทาํการแทรกแซงค่าเงินบาท เพื่อใหค้่าเงินบาท

เปล่ียนแปลงไปไม่เกินร้อยละ 5 

แทรกแซงค่าเงิน เพื่อรักษาเสถียรภาพของค่าเงิน ACU ในลกัษณะเดียวกบัการรักษาเสถียรภาพของค่าเงินบาท

ตามขอ้ 2) แสดงตามสมการท่ี (7.2) 

7.3.2     ผลการศึกษา Simulation นโยบายการเงินภายใต้ค่าเงินบาท และ ACU 

 ผลการทาํ Simulation ทั้งกรณีแบบจาํลองค่าเงินบาท THB Simulation และแบบจาํลอง    

        ACU Simulation ตวัแปรมหภาคเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกบักรณีฐานซ่ึงเป็นขอ้มูล   

        จริง (Real Data) และหากเปรียบเทียบผลกระทบจากการใชน้โยบายการเงินต่อตวัแปร 

   

                                                           
17 ภาคผนวก ง 

18 การกาํหนดสดัส่วนการเปล่ียนแปลงคา่เงินเพ่ือเขา้ทาํการแทรกแซงของธนาคารแห่งประเทศไทยไดแ้นวคิดจากวิทยานิพนธ์ระดบัปริญญาโทของ  

Sukanya Leelarwerachai  เร่ือง  Implication and Policy Response of Capital Flows on Monetary and Macroeconomic: Evidence from Thailand 

หลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต (ภาคภาษาองักฤษ) คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ ปี ค.ศ. 2011  
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         เศรษฐกิจมหภาคในช่วงปี 2536 – 2554 (ค.ศ. 1993 – 2011)  ภายใต ้2 สกุลเงิน (เงินบาท    

          และสกุล ASEAN-5) พบวา่  

 

 อตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิ (Real GDP Growth) ของไทย ในช่วงปี 2536-2554 

สาํหรับกรณีฐานขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบัร้อยละ 0.72 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ 

และจากผล Simulation โดยมีการใชน้โยบายการเงินเขา้แทรกแซงค่าเงินภายใต้

สกุลเงินบาท Real GDP Growth ของไทยจะขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบัร้อยละ 0.72 ซ่ึง

ไม่เปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกบักรณีฐาน ขณะท่ีภายใตส้กุลเงินร่วม ACU Real GDP 

Growth ของไทยจะขยายตวัเฉล่ียร้อยละ 0.73 หรือขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.01 เม่ือ

เทียบกบักรณีฐาน (ตามตาราง 7.7) 

 มูลค่าการส่งออกที่แท้จริง (Real Export Value) ในช่วงปี 2536-2554 กรณีฐาน

ขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบัร้อยละ 1.54 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ และจากผล 

Simulation โดยมีการใชน้โยบายการเงินเขา้แทรกแซงค่าเงิน ภายใตส้กุลเงินบาท 

มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงจะขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบัร้อยละ 1.63 หรือขยายตวัเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 0.09 เม่ือเทียบกบักรณีฐาน ขณะท่ีภายใตส้กุลเงินร่วม ACU มูลค่าการ

ส่งออกท่ีแทจ้ริงจะขยายตวัเฉล่ียท่ีร้อยละ 1.63 หรือขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.09 

เม่ือเทียบกบักรณีฐาน  

 ดัชนีตลาดหลกัทรัพย์ไทย (SET Index) ในช่วงปี 2536-2554 กรณีฐาน SET Index 

ขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบั 0.01 และจากผล Simulation โดยมีการใชน้โยบายการเงินเขา้

แทรกแซงค่าเงิน ภายใตส้กุลเงินบาท SET Index จะขยายตวัเฉล่ียร้อยละ0.15 หรือ

ขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.14 เมื่อเทียบกบักรณีฐาน ขณะท่ีภายใตส้กุลเงินร่วม ACU 

SET Index     จะขยายตวัเฉล่ียร้อยละ 0.16 หรือขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.15 เม่ือ

เทียบกบักรณีฐาน 
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 อตัราเงินเฟ้อ (Inflation) ในช่วงปี 2536-2554 กรณีฐาน อตัราเงินเฟ้อขยายตวัเฉล่ีย

ท่ีร้อยละ 0.85 และจากผล Simulation โดยมีการใชน้โยบายการเงินเขา้แทรกแซง

ค่าเงิน ภายใตส้กุลเงินบาท อตัราเงินเฟ้อของไทยจะขยายตวัเฉล่ียท่ีระดบัร้อยละ 

0.85 ซ่ึงไม่เปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกบักรณีฐานขณะท่ีภายใตส้กลุเงินร่วม ACU 

อตัราเงินเฟ้อของไทยจะขยายตวัเฉล่ียร้อยละ 0.85 ซ่ึงไม่เปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกบั

กรณีฐาน  

 ผลจากการศึกษาดว้ยแบบจาํลอง VAR ภายใตก้ารทาํ Simulation โดยการเขา้แทรกแซง

เพื่อรักษาเสถียรภาพของค่าเงินสะทอ้นถึงประโยชน์โดยรวมต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาค 

ไดแ้ก่ อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ มูลค่าการส่งออกสินคา้ และดชันีตลาดหลกัทรัพย ์   

ท่ีขยายตวัเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบักรณีฐาน (ขอ้มลูจริง) ซ่ึงหากเปรียบเทียบผลการทาํ 

Simulation ภายใตส้กุลเงินบาทกบัสกุลเงินร่วม ACU พบวา่ ผลการวเิคราะห์ท่ีไดอ้ยูใ่น

ระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั โดยจะมีเพียงผลกระทบต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ และดชันี

ตลาดหลกัทรัพยภ์ายใตส้กลุเงินร่วม ACU ท่ีขยายตวัมากกวา่ระบบเศรษฐกิจภายใต ้   

สกุลเงินบาท  

 อน่ึง ผลจากการศึกษาท่ีไดจ้ากแบบจาํลอง VAR และการทาํ  Simulation  เป็นการศึกษา   

ท่ีเนน้พฤติกรรม และความสัมพนัธ์ของตวัแปรมหภาคในอดีต เพื่ออธิบายผลของการ   

เขา้ร่วมสกลุเงิน ACU ในอนาคต โดยแบบจาํลองดงักล่าว ไม่ไดร้วมผลกระทบภายนอก 

(Externality) เขา้ไวใ้นการศึกษา ทั้งน้ี คณะผูว้จิยัคาดวา่ หากผลกระทบภายนอกเชิงบวก 

(Positive Externality) จากการเขา้ร่วมสกุลเงิน ACU มีมากกวา่ผลกระทบภายนอกเชิงลบ 

(Negative Externality) ก็อาจจะทาํใหร้ะบบเศรษฐกิจของไทยสามารถขยายตวัไดม้าก

ยิง่ข้ึนกวา่ท่ีผลท่ีไดจ้ากการศึกษาของงานวจิยัน้ี 
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                          ตารางที ่7.7 : เปรียบเทียบผล Simulation การใช้นโยบายการเงินภายใต้สกุลเงินบาทและสกุลเงินร่วม ACU 

ตวัแปรมหภาค  

(ปี 2536-2554) 

Base Case 

(% qoq) 

สกลุเงนิบาท   

(THB)  

สกลุเงนิร่วมอาเซียน (ACU) 

Avg growth  

(%qoq) 

Different  

From Base 

Avg growth  

(%qoq) 

Different  

From Base 

อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

(Real GDP Growth) 
0.72 0.72 0.00 0.73 0.01 

อตัราขยายตวัมูลค่าส่งออกท่ีแทจ้ริง  

(Real Export Growth) 1.54 1.63 0.09 1.63 0.09 

อตัราขยายตวัดชันีหลกัทรัพย ์

(SET Index Growth)  
0.01 0.15 0.14 0.16 0.15 

อตัราเงินเฟ้อ  

(Inflation Rate) 
0.85 0.85 0.00 0.85 0.00 

ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 

 

ภาพที ่7.2 : Simulation อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย (DLNRGDPSA) 

 

 

 

 

 

 

   

  

                      ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 
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ภาพที ่7.3 : Simulation อตัราการขยายตัวการส่งออกทีแ่ท้จริงของไทย (DLNRXSA) 

 

 

 

 

 

 

 

 

          ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 

ภาพที ่7.4 : Simulation อตัราการขยายตัวดัชนีหลกัทรัพย์ไทย (DLNSETSA) 
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          ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 
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ภาพที ่7.5 : Simulation อตัราเงินเฟ้อ (DLNCPISA) 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา: ประมวลผลโดยคณะผูว้จิยั 
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บทที ่8 

การสํารวจความคดิเห็นของประชาชนทัว่ไปต่อการริเร่ิมสกลุเงนิร่วม 

 

8.1     การสํารวจความคดิเห็นของประชาชนทัว่ไปในทุกภาคของประเทศ 

 

      จากการสาํรวจความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไปท่ีมีอาย ุ15 ปีข้ึนไปในภูมิภาคต่างๆ ของประเทศไทย

ทั้งหมด 5 ภูมิภาค ไดแ้ก่ ไดแ้ก่ (1) กรุงเทพฯ และปริมณฑล (2) ภาคเหนือ (3) ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (4) ภาค

ตะวนัออก และ (5) ภาคใต ้คิดเป็นจาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 3,000 คน ซ่ึงผลการสาํรวจมีรายละเอียด ดงัน้ี  

 

       ตอนที ่ 1 ข้อมูลลกัษณะประชากรของผู้ตอบแบบสอบถาม 
 

ตารางที ่8.1:  จํานวนและร้อยละของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามเพศ 
 

 

 

 

 

   จากตารางท่ี 8.1 พบวา่จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด  3,000 คน เม่ือจาํแนกตามเพศพบวา่ เพศชายมี

จาํนวน 1,401 คน คิดเป็นร้อยละ 46.7 และเพศหญิงจาํนวน 1,599 คน คิดเป็นร้อยละ 53.3  

 

ตารางที ่8.2 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามอายุ 

 

 

 

 

 

 

 

 

เพศ จํานวน (คน) ร้อยละ 

ชาย 

หญิง 

1,401 

1,599 

46.7 

53.3 

รวม 3,000 100.0 

อายุ จํานวน (คน) ร้อยละ 

15-24 ปี 

25-34 ปี 

35-44 ปี 

45-60 ปี 

มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

29.9 

23.5 

32.1 

13.1 

1.4 

รวม 3,000 100.0 



116 

 

   จากตารางท่ี 8.2 พบวา่จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด  3,000 คน เม่ือจาํแนกตามอายพุบวา่ กลุ่มช่วงอายุ

มากท่ีสุดคือ 35-44 ปี จาํนวน 963 คน คิดเป็นร้อยละ 32.1 รองลงมาคือกลุ่มอาย ุ15-24 ปี และอนัดบั 3 คือกลุ่ม

อาย ุ25-34 ปี  มีจาํนวน 898 คน คิดเป็นร้อยละ 29.9 ตามลาํดบั  

 

ตารางที ่8.3 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามระดับการศึกษาสูงสุด 

 

 

 

 

 

 

 

 

    จากตารางท่ี 8.3 พบวา่จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด  3,000 คน เม่ือจาํแนกตามระดบัการศึกษาสูงสุด

พบวา่ ระดบัการศึกษาสูงสุดของกลุ่มตวัอยา่งมากท่ีสุดคือระดบัปริญญาตรี จาํนวน 1,386 คน คิดเป็นร้อยละ 

46.2 รองลงมาคือระดบัตํ่ากวา่ปริญญาตรี มีจาํนวน 1,185 คน คิดเป็นร้อยละ 39.5 และอนัดบั 3 คือ สูงกวา่

ปริญญาตรี มีจาํนวน 398 คน คิดเป็นร้อยละ 13.3 ตามลาํดบั  

 

ตารางที ่8.4 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามสถานภาพ 

 

 

 

 

 

 

  

 

ระดับการศึกษาสูงสุด จํานวน (คน) ร้อยละ 

ตํ่ากวา่ปริญญาตรี 

ปริญญาตรี 

สูงกวา่ปริญญาตรี 

อ่ืนๆ 

1,185 

1,386 

398 

31 

39.5 

46.2 

13.3 

1.0 

รวม 3,000 100.0 

สถานภาพ จํานวน (คน) ร้อยละ 

โสด 

สมรส 

หยา่ร้าง/หมา้ย หรือแยกกนัอยู ่

1,560 

1,298 

142 

52.0 

43.3 

4.7 

รวม 3,000 100.0 
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    จากตารางท่ี 8.4  พบวา่จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด  3,000 คน เม่ือจาํแนกตามสถานภาพ พบวา่ 

สถานภาพของผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีสถานภาพโสดจาํนวน 1,560 คน คิดเป็นร้อยละ 52.0 รองลงมาคือ 

สถานภาพสมรสจาํนวน 1,298 คน คิดเป็นร้อยละ 43.3 และหยา่ร้าง/หมา้ย หรือแยกกนัอยู ่นอ้ยท่ีสุดจาํนวน 142 

คน คิดเป็นร้อยละ 4.7  ตามลาํดบั  

 

ตารางที ่8.5 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามภูมภิาคและอาชีพ 

 

ภูมภิาค อาชีพ รวม 

นกัเรียน/

นกัศึกษา 

ขา้ราชการ พนกังาน

บริษทัเอกชน 

ธุรกิจ

ส่วนตวั 

เกษตรกรรม อ่ืนๆ 

กรุงเทพและปริมณฑล 150 

(38.9) 

90 

(23.3) 

36 

(9.3) 

64 

(16.6) 

4 

(1) 

42 

(10.9) 

386 

(100) 

ภาคเหนือ 124 

(32.7) 

94 

(24.8) 

39 

(10.3) 

85 

(22.4) 

5 

(1.3) 

32 

(8.4) 

379 

(100) 

ภาค

ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

359 

(25.9) 

394 

(28.4) 

100 

(7.2) 

520 

(37.5) 

4 

(0.3) 

8 

(0.6) 

1,385 

(100) 

ภาคตะวนัออก 92 

(33.2) 

69 

(24.9) 

25 

(9.0) 

66 

(23.8) 

0 

(0) 

25 

(9) 

277 

(100) 

ภาคใต ้

 

205 

(35.8) 

98 

(17.1) 

71 

(12.4) 

137 

(23.9) 

6 

(1) 

56 

(9.8) 

573 

(100) 

รวม 

 

930 

(31.0) 

745 

(24.8) 

271 

(9.0) 

872 

(29.1) 

19 

(0.6) 

163 

(5.4) 

3,000 

(100) 

หมายเหตุ: ตวัเลขในวงเลบ็ ( ) คือ เปอร์เซ็นต ์

 

    จากตารางท่ี 8.5 พบวา่เม่ือจาํแนกกลุ่มตวัอยา่งตามท่ิอยูอ่าศยัและอาชีพพบวา่ ผูต้อบแบบสอบถามอาศยั

อยูใ่นกรุงเทพและปริมณฑลส่วนใหญ่เป็นนกัเรียนและนกัศึกษามีจาํนวน 150 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 38.9 

ของจาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 386 คน สาํหรับภาคเหนือผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีอาชีพนกัเรียนนกัศึกษา     

มากท่ีสุดจาํนวน 124 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 32.7 ของจาํนวนกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 379 คน ภาคตะวนัออก 

เฉียงเหนือ ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีอาชีพขา้ราชการมีจาํนวน 394 คน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 28.4 ของ 
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จาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 1,385 คน ภาคตะวนัออกผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีอาชีพนกัเรียน/นกัศึกษามีจาํนวน 

92 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 33.2 ของกลุ่มตวัอยา่ง 277 คน และสาํหรับภาคใตผู้ต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่  

มีอาชีพนกัเรียน\นกัศึกษา มีจาํนวน 205 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 35.8 ของกลุ่มตวัอยา่ง 573 คน  

 

ตารางที ่8.6 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามรายได้ 
 

. 

 

 

  

 

 

 

 

 
 

  

    จากตารางท่ี 8.6  จากจาํนวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด  3,000 คน เม่ือจาํแนกตามรายได ้พบวา่ รายไดข้อง

ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีรายไดอ้ยูใ่นช่วง 20,001-50,000 บาท มีจาํนวน 1,054 คน คิดเป็นร้อยละ 35.1 

รองลงมามีรายไดอ้ยูใ่นช่วง 5,001-20,000 บาท จาํนวน 924 คน คิดเป็นร้อยละ 30.8 และอนัดบั 3 ไม่มีรายไดมี้

จาํนวน 569 คน คิดเป็นร้อยละ 19.0 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

รายได้ จํานวน (คน) ร้อยละ 

ไม่มีรายได ้

นอ้ยกวา่ 5,000 บาท 

5,001-20,000 บาท 

20,001-50,000 บาท 

50,001-100,000 บาท 

มากกวา่ 100,000 บาทข้ึนไป 

569 

249 

924 

1,054 

174 

30 

19.0 

8.3 

30.8 

35.1 

5.8 

1.0 

รวม 3,000 100.0 
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ตารางที ่8.7 : จํานวนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามความสามารถด้านภาษาต่างประเทศ18

19 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   จากตารางท่ี 8.7  จาํแนกตามความสามารถดา้นภาษาต่างประเทศพบวา่ผูต้อบแบบสอบถามมีความรู้ดา้น

ภาษาภาษาองักฤษมากท่ีสุด มีจาํนวน 2,708 คน รองลงมาคือภาษาจีน มีจาํนวน 265 คน  และอนัดบั 3 คือ

ภาษาญ่ีปุ่น มีจาํนวน 115 คน ตามลาํดบั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
19 ทั้งน้ี การสอบถามความรู้ของผูต้อบแบบสอบถามไม่ไดว้ดัวา่ผูต้อบแบบสอบถามมีความรู้อยูใ่นระดบัใด อาทิเช่น ผูท่ี้มีความรู้ภาษาองักฤษ 77.1% 

มีระดบัความรู้มาก ปานกลาง หรือ นอ้ย ในระดบัใด 

ภาษาต่างประเทศ จํานวน (คน) ร้อยละ 

ภาษาองักฤษ   

 ภาษาจีน    

ภาษาญ่ีปุ่น   

ภาษาเกาหลี   

ภาษาฝร่ังเศส 

ภาษาเยอรมนั 

ภาษาบาฮาซา (อินโดนีเซีย)  

   ภาษามลาย ู(บาฮาซารีเยา) 

ภาษาฟิลิปิโน่ (ฟิลิปปินส์)   

ภาษาเวยีดนาม    

ภาษาพม่า  

อ่ืนๆ 

2,708 

265 

115 

36 

90 

22 

5 

74 

1 

8 

11 

178 

77.1 

7.5 

3.3 

1.0 

2.6 

0.6 

0.1 

2.1 

0.0 

0.2 

0.3 

5.1 
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ตารางที ่8.8 :  จํานวนและร้อยละของส่ือการรับข้อมูลข่าวสารเกีย่วกบัอาเซียนของกลุ่มตัวอย่าง 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

    จากตารางท่ี 8.8  พบวา่ส่ือการรับขอ้มูลข่าวสารเก่ียวกบัอาเซียนของกลุ่มตวัอยา่งมากท่ีสุดคือโทรทศัน์ 

จาํนวน 2,447 คน คิดเป็นร้อยละ 81.6  รองลงมาคือเวบ็ไซตต่์างๆ และหนงัสือพิมพ ์จาํนวน 222 คน คิดเป็น  

ร้อยละ 7.4 และ 151 คน คิดเป็นร้อยละ 5 ตามลาํดบั  

 

 ตอนที ่2  ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัอาเซียนของประชาชนในแต่ละภาคของประเทศไทย 

 

ตารางที ่8.9 :  คะแนนความรู้เกีย่วกบัอาเซียนของกลุ่มตวัอย่างจําแนกตามภูมภิาค 

 

ภูมภิาค จํานวน (คน) คะแนนเฉลีย่ 

กรุงเทพและปริมณฑล 

ภาคเหนือ 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

ภาคตะวนัออก 

ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

5.759 

4.924 

7.064 

6.061 

6.236 

รวม 3,000 6.009 

  

ส่ือ จํานวน (คน) ร้อยละ 

หนงัสือพิมพ ์

วทิย ุ  

โทรทศัน์ 

เอกสารเผยแพร่ต่างๆ 

เวบ็ไซตต่์างๆ 

อ่ืนๆ 

151 

73 

2,447 

61 

222 

46 

5.0 

2.4 

81.6 

2.0 

7.4 

1.5 

รวม 3,000 100 
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    จากตารางท่ี 8.9 พบวา่กลุ่มตวัอยา่งภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีความรู้เก่ียวกบัเร่ืองอาเซียนมากท่ีสุด 

โดยมีคะแนนเฉล่ียเท่ากบั 7.064 รองลงมาคือภาคใตไ้ดค้ะแนนเฉล่ียเท่ากบั 6.236 และนอ้ยท่ีสุดคือ ภาคเหนือ  

ไดค้ะแนนเฉล่ียเท่ากบั 4.924 ตามลาํดบั  
 

ตารางที ่8.10 : ระดับความรู้เกีย่วกบัอาเซียนของกลุ่มตัวอย่าง 
 

ระดับความรู้ จํานวน(คน) ร้อยละ 

นอ้ยท่ีสุด 56 1.9 

นอ้ย 276 9.2 

ปานกลาง 2,168 72.3 

มาก 500 16.7 

รวม 3,000 100 
  

    จากตารางท่ี 8.10 พบวา่กลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบัอาเซียนอยูใ่นระดบัปานกลาง จาํนวน 

2,168 คน คิดเป็นร้อยละ 72.3 รองลงมาคือ มีคะแนนอยูใ่นระดบัมาก มีจาํนวน 500 คน คิดเป็นร้อยละ 16.7    

และอนัดบั 3 คือ มีคะแนนอยูใ่นระดบันอ้ย มีจาํนวน 276 คน คิดเป็นร้อยละ 9.2 ตามลาํดบั   
 

     ตารางที ่8.11: Crostab ความสัมพนัธ์ระหว่างความรู้เกีย่วกบัอาเซียนกบัความคิดเห็นการใช้สกุลเงิน                  

     ร่วมอาเซียน  
 

ระดบัความรู้ ความคดิเห็นการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียน รวม 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย ไม่แน่ใจ 

นอ้ยท่ีสุด 9 

(16.1) 

23 

(41.1) 

24 

(42.9) 

56 

(100) 

นอ้ย 43 

(15.6) 

98 

(35.5) 

135 

(48.9) 

276 

(100) 

ปานกลาง 847 

(39.1) 

787 

(36.3) 

534 

(24.6) 

2,186 

(100) 

มาก 193 

(38.6) 

173 

(34.6) 

134 

(26.8) 

500 

(100) 

รวม 1,092 

(36.4) 

1,081 

(36) 

827 

(27.6) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

102.131a 6 .000
103.715 6 .000

46.514 1 .000

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 15.44.

a. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 
 

    จากตารางท่ี 8.11 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษา พบวา่ ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมีความสัมพนัธ์กบั

ความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
 

ตารางที ่ 8.12 :  Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างอาชีพกับความคิดเห็นการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 
 

อาชีพ ความคดิเห็นการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน รวม 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย ไม่แน่ใจ 

นกัเรียน/นกัศึกษา 326 

(35.1) 

328 

(35.3) 

276 

(29.7) 

930 

(100) 

ขา้ราชการ 269 

(36.1) 

245 

(32.9) 

231 

(31) 

745 

(100) 

พนกังานบริษทัเอกชน 89 

(32.8) 

116 

(42.8) 

66 

(24.4) 

271 

(100) 

ธุรกิจส่วนตวั 353 

(40.5) 

329 

(37.7) 

190 

(21.8) 

872 

(100) 

เกษตรกรรม 6 

(31.6) 

9 

(47.4) 

4 

(21.1) 

19 

(100) 

อ่ืนๆ 49 

(30.1) 

54 

(33.1) 

60 

(36.8) 

163 

(100) 

รวม 1,092 

(36.4) 

1,081 

(36) 

827 

(27.6) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

36.357a 10 .000
36.425 10 .000

2.601 1 .107

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 5.24.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  อาชีพและความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  อาชีพและความคิดเห็นการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนมีความสมัพนัธ์กนั 

 

    จากตารางท่ี 8.12 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ อาชีพมีความสัมพนัธ์กบัความคิดเห็นการใช้

สกลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที ่ 8.13 : Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างระดับการศึกษากบัความคิดเห็นการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน  

 

ระดบัการศึกษา ความคดิเห็นการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียน รวม 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย ไม่แน่ใจ 

ตํ่ากวา่ปริญญาตรี 439 

(37) 

432 

(36.5) 

314 

(26.5) 

1,185 

(100) 

ปริญญาตรี 514 

(37.1) 

498 

(35.9) 

374 

(27) 

1,386 

(100) 

สูงกวา่ปริญญาตรี 133 

(33.4) 

139 

(34.9) 

126 

(31.7) 

398 

(100) 

อ่ืนๆ 6 

(19.4) 

12 

(38.7) 

13 

(41.9) 

31 

(100) 

รวม 1,092 

(36.4) 

1,081 

(36) 

827 

(27.6) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

715.354a 8 .000
709.425 8 .000

8.918 1 .003

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 76.36.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ระดบัการศึกษาและความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ระดบัการศึกษาและความคิดเห็นการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

 

    จากตารางท่ี 8.13 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ย

กวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ระดบัการศึกษามีความสัมพนัธ์กบัความคิดเห็น

การใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
 

ตารางที ่8.14 : Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างภูมภิาคกบัความคิดเห็นการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 
 

ภูมภิาค ความคดิเห็นการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียน รวม 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย ไม่แน่ใจ 

กรุงเทพฯและปริมณฑล 82 

(21.2) 

163 

(42.2) 

141 

(36.5) 

386 

(100) 

ภาคเหนือ 68 

(17.9) 

61 

(16.1) 

250 

(66) 

379 

(100) 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 775 

(56) 

453 

(32.7) 

157 

(11.3) 

1,385 

(100) 

ภาคตะวนัออก 70 

(25.3) 

114 

(41.2) 

93 

(33.6) 

277 

(100) 

ภาคใต ้ 97 

(16.9) 

290 

(50.6) 

186 

(32.5) 

573 

(100) 

รวม 1,092 

(36.4) 

1,081 

(36) 

827 

(27.6) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

9.423a 6 .151
9.536 6 .146

4.770 1 .029

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 8.55.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ภูมิภาคและความคิดเห็นการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสมัพนัธ์กนั 

1 :H  ภูมิภาคและความคิดเห็นการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนมีความสมัพนัธ์กนั 

 

    จากตารางท่ี 8.14 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.151 ซ่ึงมีค่า

มากกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ภูมิภาคไม่มีความสัมพนัธ์กบัความคิดเห็น

การใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
 

ตารางที ่8.15 : Crosstab ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัอาเซียนจําแนกตามเพศ  
 

 เพศ 
จํานวน 

(คน) 
ค่าเฉลี่ย 

ส่วนเบีย่งเบน

มาตรฐาน 
T - test 

Sig. 

(2-tailed) 

คะแนนความรู้ ชาย 

หญิง 

1,401 

1,599 

6.2584 

6.4772 

1.4732 

1.3506 
-4.243 0.000* 

 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 
 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนของเพศชายกบัเพศหญิงไม่แตกต่างกนั 

1 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนของเพศชายกบัเพศหญิงแตกต่างกนั 
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    จากตารางท่ี 8.15 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษา พบวา่ ค่า  P-value เท่ากบั 0.000 มีค่านอ้ยกวา่

ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของ

เพศชายกบัเพศหญิงแตกต่างกนั 

 

ตารางที ่8.16 : Crosstab ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัอาเซียนจําแนกตามอายุ   
 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 

คะแนนความรู้          15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

6.223 

6.089 

6.630 

6.594 

6.524 

1.478 

1.517 

1.309 

1.191 

1.017 

    

LSD Test Sum Of Square df Mean Square F Sig 

คะแนนความรู้   Between Group 

                          Within Group 

                          Total 

160.92 

5,828.205 

5,989.125 

4 

2,995 

2,999 

40.230 

1.946 

20.673 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 
 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนจาํแนกตามช่วงอายไุม่แตกต่างกนั 

1 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนจาํแนกตามช่วงอายแุตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่ 
 

    จากตารางท่ี 8.16 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาค่า  P-value เท่ากบั 0.000 มีค่านอ้ยกวา่ระดบั

นยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั จึงสามารถสรุปไดว้า่คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนของแต่ละกลุ่มอายุ

แตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่ ทั้งน้ี ผลการวเิคราะห์จากการเปรียบเทียบเซิงซอ้นดว้ยวธีิ LSD พบวา่โดยส่วนใหญ่

ช่วงอายแุตกต่างกนัจะไดค้ะแนนเฉล่ียแตกต่างกนั เช่น กลุ่มอาย ุ15-24 ปี คะแนนเฉล่ียแตกต่างจากกลุ่มอายุ     

35 - 40 ปี และ 45 - 60 ปี ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  

 
 



127 

 

ตารางที ่8.17 :  ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัอาเซียนจําแนกตามภูมิภาค (Crosstab) 
 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 

คะแนนความรู้      กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                            ภาคเหนือ 

                            ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                            ภาคตะวนัออก 

                             ภาคใต ้

386 

379 

1385 

277 

573 

5.759 

4.624 

7.064 

6.061 

6.236 

1.798 

1.434 

0.695 

1.534 

1.327 
 

LSD Test Sum Of Square df Mean Square F Sig 

คะแนนความรู้   Between Group 

                   Within Group 

                   Total 

1,641.319 

4,347.806 

5,989.125 

4 

2,995 

2,999 

410.330 

1.452 

282.657 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H   คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

    จากตารางท่ี 8.17 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษา  พบวา่ ค่า  P-value เท่ากบั 0.000 มีค่า       

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั จึงสามารถสรุปไดว้า่คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนของ

แต่ละภูมิภาคแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่ สาํหรับผลการวเิคราะห์จากการเปรียบเทียบเซิงซอ้นดว้ยวธีิ LSD พบวา่ 

โดยส่วนใหญ่ภูมิภาคแตกต่างกนั จะไดค้ะแนนเฉล่ียแตกต่างกนั เช่น ภาคเหนือ แตกต่างจากภาคตะวนัออก  

เฉียงเหนือ ภาคตะวนัออก และภาคใต ้ ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 โดยจะพบวา่ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือไดค้ะแนน

เฉล่ีย 7.064 และภาคเหนือ ไดค้ะแนนเฉล่ีย 4.923  
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ตารางที ่8.18 : Crosstab ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัอาเซียนจําแนกตามอาชีพ 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 

คะแนนความรู้      นกัเรียน/นกัศึกษา 

                            ขา้ราชการ 

                            พนกังานบริษทัเอกชน 

                            ธุรกิจส่วนตวั 

                             เกษตรกรรม 

                            อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

6.219 

6.686 

6.413 

6.381 

5.474 

5.853 

1.475 

1.161 

1.403 

1.435 

1.679 

1.634 

 

LSD Test Sum Of Square df Mean Square F Sig 

คะแนนความรู้     Between Group 

                          Within Group 

                          Total 

154.860 

5,834.265 

5,989.125 

5 

2,994 

2,999 

30.972 

1.949 

15.894 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H  คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

 

    จากตารางท่ี 8.18 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษา พบวา่ ค่า  P-value เท่ากบั 0.000 มีค่านอ้ยกวา่

ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั จึงสามารถสรุปไดว้า่คะแนนความรู้เก่ียวกบัอาเซียนของแต่ละ

กลุ่มอาชีพแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่ สาํหรับผลการวิเคราะห์จากการเปรียบเทียบเซิงซอ้นดว้ยวธีิ  LSD พบวา่

โดยจะพบวา่อาชีพแตกต่างกนัจะไดค้ะแนนเฉล่ียแตกต่างกนัทุกอาชีพ ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 โดยจะพบวา่

คะแนนเฉล่ียสูงสุดคืออาชีพขา้ราชการ ไดค้ะแนนเฉล่ีย 6.686 และตํ่าสุดคือ อาชีพเกษตรกร ไดค้ะแนนเฉล่ีย 

5.473 
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ตอนที ่3 : ทศันคตขิองประชาชนผู้มส่ีวนได้ส่วนเสียในทุกภาคของประเทศต่อการริเร่ิมสกุลเงินร่วม 

 

ตารางที ่8.19 :  จํานวนและร้อยละของความคิดเห็นต่อการริเร่ิมสกุลเงินร่วม ในปี 2558 ทีป่ระเทศไทยจะเข้าสู่

การเป็นประชาคมอาเซียน 

 

ความพร้อม จํานวน ร้อยละ 

1. พร้อม 

2. ไม่พร้อม 

3. ไม่แน่ใจ 

1,018 

1,233 

749 

33.9 

41.1 

25.0 

รวม 3,000 100 

  

 จากตารางท่ี 8.19 พบวา่ โดยส่วนใหญ่กลุ่มตวัอยา่งมีความคิดเห็นวา่ประเทศไทยยงัไม่พร้อม  

ต่อการริเร่ิมสกลุเงินร่วมในปี 2558 ท่ีประเทศไทยจะเขา้สู่การเป็นประชาคมอาเซียน ซ่ึงมีจาํนวน 1,233 คนจาก

ทั้งหมด 3,000 คน คิดเป็นร้อยละ 41.1  

 

ตารางที ่8.20 : Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างความรู้เกี่ยวกบัอาเซียนกบัความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วม

อาเซียนในปี 2558 

 

ระดบัความรู้ ความพร้อมในการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียนในปี 2558 รวม 

พร้อม ไม่พร้อม ไม่แน่ใจ 

นอ้ยท่ีสุด 13 

(23.2) 

22 

(39.3) 

21 

(37.5) 

56 

(100) 

นอ้ย 55 

(19.9) 

102 

(37) 

119 

(43.1) 

276 

(100) 

ปานกลาง 765 

(35.3) 

914 

(42.2) 

489 

(22.6) 

2,168 

(100) 

มาก 185 

(37) 

195 

(39) 

120 

(24) 

500 

(100) 

รวม 1,018 

(33.9) 

1,233 

(41.1) 

749 

(25) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

67.905a 6 .000
64.071 6 .000

31.472 1 .000

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 13.98.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 
 

    จากตารางท่ี 8.20 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า  

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมีความสัมพนัธ์กบั

ความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
 

ตารางที ่8.21: Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างอาชีพกบัความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558  
 

อาชีพ ความพร้อมในการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียนในปี 2558 รวม 

พร้อม ไม่พร้อม ไม่แน่ใจ 

นกัเรียน/นกัศึกษา 317 

(34.1) 

360 

(38.7) 

253 

(27.2) 

930 

(100) 

ขา้ราชการ 234 

(31.4) 

318 

(42.7) 

193 

(25.9) 

745 

(100) 

พนกังานบริษทัเอกชน 81 

(29.9) 

146 

(53.9) 

44 

(16.2) 

271 

(100) 

ธุรกิจส่วนตวั 338 

(38.8) 

338 

(38.8) 

196 

(22.5) 

872 

(100) 

เกษตรกรรม 6 

(31.6) 

4 

(21.1) 

9 

(47.4) 

19 

(100) 

อ่ืนๆ 42 

(25.8) 

67 

(41.1) 

54 

(33.1) 

163 

(100) 

รวม 1,081 

(33.9) 

1,233 

(41.1) 

749 

(25) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

48.197a 10 .000
47.785 10 .000

.412 1 .521

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

1 cells (5.6%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 4.74.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  อาชีพและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  อาชีพและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

 

    จากตารางท่ี 8.21 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า 

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ อาชีพมีความสัมพนัธ์กบัความพร้อมในการ

ใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที ่8.22 Crosstab ความสัมพนัธ์ระดับการศึกษาและความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558  

 

ระดบัการศึกษา ความพร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 รวม 

พร้อม ไม่พร้อม ไม่แน่ใจ 

ตํ่ากวา่ปริญญาตรี 422 

(35.6) 

457 

(38.6) 

306 

(25.8) 

1,185 

(100) 

ปริญญาตรี 467 

(33.7) 

595 

(42.9) 

324 

(23.4) 

1,386 

(100) 

สูงกวา่ปริญญาตรี 123 

(30.9) 

168 

(42.2) 

107 

(26.9) 

398 

(100) 

อ่ืนๆ 6 

(19.4) 

13 

(41.9) 

12 

(38.7) 

31 

(100) 

รวม 1,081 

(33.9) 

1,233 

(41.1) 

749 

(25) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

11.813a 6 .066
11.884 6 .065

2.481 1 .115

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 7.74.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ระดบัการศึกษาและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ระดบัการศึกษาและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

 

 จากตารางท่ี 8.22 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.066 ซ่ึงมีค่า

มากกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ระดบัการศึกษาไม่มีความสัมพนัธ์กบัความ

พร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที ่8.23 : Crosstab ความสัมพนัธ์ภูมิภาคและความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 
 

ภูมภิาค ความพร้อมในการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียนในปี 2558 รวม 

พร้อม ไม่พร้อม ไม่แน่ใจ 

กรุงเทพฯและปริมณฑล 66 

(17.1) 

184 

(47.7) 

136 

(35.2) 

386 

(100) 

ภาคเหนือ 109 

(28.8) 

82 

(21.6) 

188 

(49.6) 

379 

(100) 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 699 

(50.5) 

519 

(37.5) 

167 

(12.1) 

1,385 

(100) 

ภาคตะวนัออก 58 

(20.9) 

129 

(46.6) 

90 

(32.5) 

277 

(100) 

ภาคใต ้ 86 

(15) 

319 

(55.7) 

168 

(29.3) 

573 

(100) 

รวม 1,081 

(33.9) 

1,233 

(41.1) 

749 

(25) 

3,000 

(100) 
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Chi-Square Tests

507.647a 8 .000
521.532 8 .000

16.167 1 .000

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 69.16.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ภูมิภาคและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ภูมิภาคและความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

 

 จากตารางท่ี 8.23 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า     

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ภูมิภาคมีความสัมพนัธ์กบัความพร้อมใน  

การใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที ่8.24 :  ความคิดเห็นต่อการเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 

 

การเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน จํานวน ร้อยละ 

1. 1-5 ปีภายหลงัปี 2558 

2. 6-10 ปีภายหลงัปี 2558 

3. 11-15 ปีภายหลงัปี 2558 

4. อ่ืนๆ 

784 

1,474 

662 

80 

26.1 

49.1 

22.1 

2.7 

รวม 3,000 100 

  

    ตารางท่ี 8.24 พบวา่โดยส่วนใหญ่กลุ่มตวัอยา่งมีความคิดเห็นวา่ควรเร่ิมใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน  6 - 10 

ปี ภายหลงัปี 2558 ซ่ึงมีจาํวนทั้งส้ิน 1,474 คน จากทั้งหมด 3,000 คน คิดเป็นร้อยละ 49.1 
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ตารางที ่8.25 : Crosstab ความสัมพนัธ์ความรู้เกีย่วกบัอาเซียนและความไม่พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน

ในปี 2558  

 

ระดบัความรู้ ความไม่พร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 ควรจะใชเ้ม่ือใด รวม 

1-5 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

6-10 ปี ภายหลงัปี 

2558 

11-20 ปี ภายหลงั

ปี 2558 

อ่ืนๆ 

นอ้ยท่ีสุด 15 

(26.8) 

15 

(26.8) 

26 

(46.4) 

0 

(0) 

56 

(100) 

นอ้ย 71 

(25.7) 

96 

(34.8) 

103 

(37.3) 

6 

(2.2) 

276 

(100) 

มาก 556 

(25.6) 

1108 

(51.1) 

439 

(20.2) 

65 

(3) 

2168 

(100) 

มากท่ีสุด 142 

(28.4) 

255 

(51) 

94 

(18.8) 

9 

(1.8) 

500 

(100) 

รวม 784 

(26.1) 

1,474 

(49.1) 

662 

(22.1) 

80 

(2.7) 

3,000 

(100) 

Chi-Square Tests

74.409a 9 .000
69.984 9 .000

16.189 1 .000

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

1 cells (6.3%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 1.49.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

 

    จากตารางท่ี 8.25 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า  

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมีความสัมพนัธ์กบั

ความไม่พร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 
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ตารางที ่8.26 : Crosstab ความสัมพนัธ์ระหว่างอาชีพกบัความไม่พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558   

 

อาชีพ ความไม่พร้อมในการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียนในปี 2558 ควรจะใช้เมือ่ใด รวม 

1-5 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

6-10 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

11-20 ปี ภายหลงัปี 

2558 

อื่นๆ 

นกัเรียน/นกัศึกษา 288 

(31) 

380 

(40.9) 

239 

(25.7) 

23 

(2.5) 

930 

(100) 

ขา้ราชการ 219 

(29.4) 

376 

(50.5) 

129 

(17.3) 

21 

(2.8) 

745 

(100) 

พนกังานบริษทัเอกชน 59 

(21.8) 

136 

(50.2) 

67 

(24.7) 

9 

(3.3) 

271 

(100) 

ธุรกิจส่วนตวั 172 

(19.7) 

490 

(56.2) 

187 

(21.4) 

23 

(2.6) 

872 

(100) 

เกษตรกรรม 2 

(10.5) 

9 

(47.4) 

8 

(42.1) 

0 

(0) 

19 

(100) 

อ่ืนๆ 44 

(27) 

83 

(50.9) 

32 

(19.6) 

4 

(2.5) 

163 

(100) 

รวม 784 

(26.1) 

1,474 

(49.1) 

662 

(22.1) 

80 

(2.7) 

3,000 

(100) 

 

Chi-Square Tests

70.359a 15 .000
72.151 15 .000

4.508 1 .034

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

4 cells (16.7%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is .51.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  อาชีพและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  อาชีพและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 
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    จากตารางท่ี 8.26 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาจากการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 

0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ อาชีพมีความสัมพนัธ์กบัความ

ไม่พร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที่ 8.27 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างระดับการศึกษากับความไม่พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 

2558 (Crosstab) 

 

ระดบัการศึกษา ความไม่พร้อมในการใช้สกลุเงนิร่วมอาเซียนในปี 2558 ควรจะใช้เมือ่ใด รวม 

1-5 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

6-10 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

11-20 ปี ภายหลงัปี 

2558 

อื่นๆ 

ตํ่ากวา่ปริญญาตรี 300 

(25.3) 

554 

(46.8) 

306 

(25.8) 

25 

(2.1) 

1,185 

(100) 

ปริญญาตรี 354 

(25.5) 

709 

(51.2) 

283 

(20.4) 

40 

(2.9) 

1,386 

(100) 

สูงกวา่ปริญญาตรี 118 

(29.6) 

202 

(50.8) 

67 

(16.8) 

11 

(2.8) 

398 

(100) 

อ่ืนๆ 12 

(38.7) 

9 

(29) 

6 

(19.4) 

4 

(12.9) 

31 

(100) 

รวม 784 

(26.1) 

1,474 

(49.1) 

662 

(22.1) 

80 

(2.7) 

3,000 

(100) 

Chi-Square Tests

37.678a 9 .000
32.089 9 .000

5.719 1 .017

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

1 cells (6.3%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is .83.

a. 

 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ระดบัการศึกษาและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ระดบัการศึกษาและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 
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 จากตารางท่ี 8.27 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาจากการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 

ซ่ึงมีค่ามากกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ระดบัการศึกษามีความสัมพนัธ์กบั

ความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 

 

ตารางที ่8.28 : Crosstab ความสัมพนัธ์ภูมิภาคกบัความไม่พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 

  

ภูมิภาค ความไม่พร้อมในการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 ควรจะใชเ้ม่ือใด รวม 

1-5 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

6-10 ปี  

ภายหลงัปี 2558 

11-20 ปี ภายหลงัปี 

2558 

อ่ืนๆ 

กรุงเทพฯและปริมณฑล 108 

(28) 

158 

(40.9) 

105 

(27.2) 

15 

(3.9) 

386 

(100) 

ภาคเหนือ 156 

(41.2) 

119 

(31.4) 

104 

(27.4) 

0 

(0) 

379 

(100) 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 272 

(19.6) 

852 

(61.5) 

252 

(18.2) 

9 

(0.6) 

1385 

(100) 

ภาคตะวนัออก 96 

(34.7) 

108 

(39) 

44 

(15.9) 

29 

(10.5) 

277 

(100) 

ภาคใต ้ 152 

(26.5) 

237 

(41.4) 

157 

(27.4) 

27 

(4.7) 

573 

(100) 

รวม 784 

(26.1) 

1,474 

(49.1) 

662 

(22.1) 

80 

(2.7) 

3,000 

(100) 

 

Chi-Square Tests

285.736a 12 .000
273.981 12 .000

7.618 1 .006

3000

Pearson Chi-Square
Likelihood Ratio
Linear-by-Linear
Association
N of Valid Cases

Value df
Asymp. Sig.
(2-sided)

0 cells (.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is 7.39.

a. 
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สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H  ภูมิภาคและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

1 :H  ภูมิภาคและความไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั 

    จากตารางท่ี 8.28 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า  P – Value เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่า  

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ ภูมิภาคมีความสัมพนัธ์กบัความไม่พร้อมใน

การใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

ตารางที ่8.29 : ปัจจัยสําคัญต่อความพร้อมหากมีการริเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน (เรียงลาํดับ 3 ลาํดบั) 

 

ลาํดับที ่ ปัจจัย จํานวน ร้อยละ 

1 

2 

3 

ระบบเศรษฐกิจมีความเช่ือมโยงกบัประเทศในภูมิภาคมาก 

มีสัดส่วนทางการคา้ภายในภูมิภาคมาก 

มีเสถียรภาพและวนิยัทางการคลงั 

1,099 

1,061 

1,022 

36.6 

35.4 

33.4 

  

              ตารางท่ี 8.29 แสดงลาํดบัปัจจยัสาํคญั 3 ลาํดบั ต่อความพร้อมของอาเซียนหากมีการริเร่ิมใชส้กุล      

เงินร่วมอาเซียน โดยปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีสุดคือระบบเศรษฐกิจมีความเช่ือมโยงกบัประเทศในภูมิภาคมากมีจาํนวน

กลุ่มตวัอยา่ง 1,099 คนจาก 3,000 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 36.6 รองลงมาคือมีสัดส่วนทางการคา้ภายในภูมิภาค

มากมีจาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 1,061 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 35.4 และอนัดบั 3 คือการมีเสถียรภาพและวนิยั

ทางการคลงัมีจาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 1,022 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 33.4 ตามลาํดบั 

   

ตารางที ่8.30 : ปัจจัยสําคัญต่อความไม่พร้อมหากมีการริเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน (เรียงลาํดบั 3 ลาํดบั) 
 

ลาํดับที ่ ปัจจัย จํานวน ร้อยละ 

1 

2 

3 

ดา้นภาษาท่ีแตกต่างกนั 

ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของคนไทยยงัไม่เพียงพอ 

ขอ้จาํกดัดา้นภาษาองักฤษของคนไทย 

850 

730 

599 

28.3 

24.3 

20.0 
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  ตารางท่ี 8.30 แสดงลาํดบัปัจจยัสาํคญั 3 ลาํดบั ต่อความไม่พร้อมของอาเซียนหากมีการริเร่ิมใชส้กุล 

เงินร่วมอาเซียน โดยปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีสุดคือดา้นภาษาท่ีแตกต่างกนัมีจาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 850 คนจาก 3,000     

คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 28.3 รองลงมาคือความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของคนไทยยงัไม่เพียงพอ มีจาํนวน

กลุ่มตวัอยา่ง 730 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24.3 และอนัดบั 3 คือขอ้จาํกดัดา้นภาษาองักฤษของคนไทยมี

จาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 599 คน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 20.0 ตามลาํดบั 

 

ตารางที ่8.31 : ค่าเฉลีย่ และส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานของคะแนนจากระดบัความเห็นของกลุ่มตวัอย่างใน         

       ด้านต่างๆ 
 

ด้านบริการ ค่าเฉลี่ย ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน การแปลความหมาย 

1. ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ19

20 3.464 0.385 มาก 

2. ดา้นการคา้และการลงทุน20

21 3.731 0.424 มาก 

3. ดา้นวกิฤติการเงิน21

22 3.247 0.435 ปานกลาง 

4. ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ22

23 3.246 0.488 ปานกลาง 

5. ดา้นสงัคม23

24 3.103 0.487 ปานกลาง 

 

   จากตารางท่ี 8.31 พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งมีความคิดเห็นวา่โดยรวมเก่ียวกบัดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ และ  

ดา้นการคา้และการลงทุน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนอยูใ่นเกณฑม์าก โดยมีคะแนนเฉล่ียเท่ากบั 3.46 และ 3.73 

ตามลาํดบั ขณะท่ีดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการและดา้นสังคมอยูใ่นเกณฑป์านกลาง โดยมี

คะแนนเฉล่ียเท่ากบั 3.24 3.24 และ 3.10 ตามลาํดบั 

                                                           
20 ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ประกอบดว้ยคาํถาม ไดแ้ก่  ทาํให้เศรษฐกิจไทยดีข้ึน ขาดเสถียรภาพการดาํเนินนโยบาย เพ่ิมอาํนาจการต่อรอง 

กลายไปเป็นประเทศพฒันาแลว้ มีอาํนาจในการต่อรองทางเศรษฐกิจกบัประเทศมหาอาํนาจเพ่ิมมากข้ึน เป็นภาระในการเขา้ไปช่วยเหลือประเทศท่ี

ดอ้ยกวา่ เช่น ฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย และลดปัญหาความยากจนของไทย 

21 ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทนุ ประกอบดว้ยคาํถาม  ไดแ้ก่ เพ่ิมระดบัการเปิดประเทศ เพ่ิมการกระจายสินคา้ระหวา่งกนั เพ่ิมระดบัการ

เคล่ือนยา้ยแรงงาน ทาํให้ราคาสินคา้ในประเทศลดตํ่าลง เป็นตลาดร่วมท่ีดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติ และเปรียบเทียบราคาสินคา้ในภูมิภาคไดง่้ายข้ึน  
22 ความคิดเห็นดา้นวิกฤติการเงิน ประกอบดว้ยคาํถาม ไดแ้ก่ ป้องกนัการเกิดวิกฤติการเงินของประเทศได ้ลดความผนัผวนของค่าเงินบาท และ

ก่อให้เกิดความผนัผวนทั้งตลาดเงินและตลาดหุ้นมากข้ึน  
23 ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ ประกอบดว้ยคาํถาม ไดแ้ก่ ลดตน้ทุนทางธุรกรรมดา้นการเงิน ช่วยแกปั้ญหาในการพิมพธ์นบตัรปลอม และ

ทาํให้เกิดความสบัสนในมูลค่าของเงิน  
24 ความคิดเห็นดา้นสงัคม ประกอบดว้ยคาํถาม ไดแ้ก่ มีความเป็นสงัคมอาเซียนมากข้ึน และขาดความเป็นเอกลกัษณ์ของชาติ  
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ตารางที ่8.32 : ความคิดเห็นด้านต่างๆจําแนกตามอายุ 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

3.476 

3.388 

3.509 

3.468 

3.381 

0.361 

0.410 

0.737 

0.403 

0.387 

ด้านการค้าและการลงทุน 15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

3.752 

3.671 

3.762 

3.715 

3.698 

0.433 

0.449 

0.409 

0.385 

0.391 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

3.252 

3.197 

3.290 

3.228 

3.198 

0.472 

0.462 

0.422 

0.431 

0.494 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ 15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

3.238 

3.152 

3.301 

3.306 

3.135 

0.472 

0.520 

0.455 

0.506 

0.607 

ด้านสังคม                    15-24 ปี 

                                 25-34 ปี 

                                 35-44 ปี 

                                 45-60 ปี 

                                 มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

898 

705 

963 

392 

42 

3.061 

3.075 

3.134 

3.139 

3.405 

0.447 

0.522 

0.451 

0.538 

0.751 

 

 

 



141 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ Sum Of Square df Mean Square F Sig 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

6.506 

438.890 

445.396 

4 

2,995 

2,999 

1.627 

0.147 

 

11.100 

 

0.000* 

ด้านการค้าและการลงทุน Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

4.019 

534.964 

538.983 

4 

2,995 

2,999 

1.005 

0.179 

5.625 0.000* 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

3.832 

564.034 

567.866 

4 

2,995 

2,999 

0.958 

0.188 

5.087 0.000* 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

11.113 

704.164 

715.277 

4 

2,995 

2,999 

2.778 

0.235 

 

11.817 0.000* 

ด้านสังคม                    Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

7.437 

702.794 

710.231 

4 

2,995 

2,999 

1.859 

0.235 

7.923 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 
 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาย ุ

1 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุ

  

0 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุน เม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาย ุ

1 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุ

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาย ุ

1 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุ
 

0 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาย ุ

1 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุ

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นสังคม เม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาย ุ

1 :H ความคิดเห็นดา้นสังคมเม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุ  
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    จากตารางท่ี 8.32 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ค่า P-value เท่ากบั 0.000 มีค่า     

นอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั สรุปไดว้า่ผูต้อบแบบสอบถามมีความคิดเห็นทั้ง 5     

ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และการลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ และ

ดา้นสังคม เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาย ุสาํหรับผลการวเิคราะห์จากการ

เปรียบเทียบ   เซิงซอ้นดว้ยวธีิ LSD พบวา่ โดยส่วนใหญ่กลุ่มอายแุตกต่างกนัมีความคิดเห็นทั้ง 5 ดา้นดงักล่าว

แตกต่างกนั เช่น ช่วงอาย ุ15-24 ปี จะมีความคิดเห็นแตกต่างจากช่วงอาย ุ25-34 ปี ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05  

 

ตารางที ่8.33 :  ความคิดเห็นด้านต่างๆ จําแนกตามภูมิภาค 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                                 ภาคเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออก 

                                 ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

3.225 

3.565 

3.620 

3.218 

3.297 

0.445 

0.323 

0.254 

0.503 

0.370 

ด้านการค้าและการลงทุน กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                                 ภาคเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออก 

                                 ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

3.505 

3.843 

3.870 

3.588 

3.541 

0.519 

0.440 

0.310 

0.477 

0.394 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                                 ภาคเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออก 

                                 ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

3.040 

3.376 

3.380 

3.105 

3.051 

0.525 

0.392 

0.339 

0.518 

0.408 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                                 ภาคเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออก 

                                 ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

2.910 

3.390 

3.463 

3.060 

2.941 

0.564 

0.373 

0.295 

0.564 

0.515 

 



143 

 

ด้านสังคม                    กรุงเทพฯและปริมณฑล 

                                 ภาคเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

                                 ภาคตะวนัออก 

                                 ภาคใต ้

386 

379 

1,385 

277 

573 

2.997 

3.025 

3.141 

3.126 

3.112 

0.564 

0.335 

0.369 

0.651 

0.635 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ Sum Of Square df Mean 

Square 

F Sig 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

92.467 

352.929 

445.396 

4 

2,995 

2,999 

23.117 

0.118 

196.172 0.000* 

ด้านการค้าและการลงทุน Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

77.314 

461.670 

538.983 

4 

2,995 

2,999 

19.328 

0.154 

125.390 

 

0.000* 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

74.757 

493.109 

567.866 

4 

2,995 

2,999 

18.689 

0.165 

113.512 0.000* 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

179.975 

535.302 

715.277 

4 

2,995 

2,999 

44.994 

0.179 

251.740 0.000* 

ด้านสังคม                    Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

8.929 

701.302 

710.231 

4 

2,995 

2,999 

2.232 

0.234 

9.533 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 
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สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุนเม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุนเม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กุลเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

0 :H ความคิดเห็นดา้นสังคม เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

1 :H ความคิดเห็นดา้นสังคมเม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามภูมิภาค 

 

 จากตารางท่ี 8.33 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ความคิดเห็นทั้ง 5 ดา้น ไดแ้ก่         

ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และการลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ และดา้นสังคม 

เม่ือจาํแนกตามภูมิภาคแตกต่างกนั โดยค่า P-value เท่ากบั 0.00 มีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05 จึงปฏิเสธ

สมมติฐานหลกั สาํหรับผลการวเิคราะห์จากการเปรียบเทียบเซิงซอ้นดว้ยวธีิ  LSD พบวา่ ส่วนใหญ่แต่ละภาค    

มีความคิดเห็นสาํหรับทั้ง 5 ดา้นแตกต่าง เช่น ภาคเหนือแตกต่างจากภาคตะวนัออก และภาคใต,้ กรุงเทพฯและ

ปริมณฑลแตกต่างจากภาคเหนือและภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ เป็นตน้ ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
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ตารางที ่8.34 :  ความคิดเห็นด้านต่างๆจําแนกตามอาชีพ 

 

ความคิดเห็นด้านต่างๆ จาํนวน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    นกัเรียน/นกัศึกษา 

                                 ขา้ราชการ 

                                 พนกังานบริษทัเอกชน 

                                 ธุรกิจส่วนตวั 

                                 เกษตรกรรม 

                                 อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

3.478 

3.447 

3.445 

3.507 

3.188 

3.285 

0.361 

0.397 

0.404 

0.375 

0.591 

0.402 

ด้านการค้าและการลงทุน นกัเรียน/นกัศึกษา 

                                 ขา้ราชการ 

                                 พนกังานบริษทัเอกชน 

                                 ธุรกิจส่วนตวั 

                                 เกษตรกรรม 

                                 อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

3.763 

3.728 

3.744 

3.739 

3.483 

3.515 

0.430 

0.437 

0.403 

0.390 

0.631 

0.445 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          นกัเรียน/นกัศึกษา 

                                 ขา้ราชการ 

                                 พนกังานบริษทัเอกชน 

                                 ธุรกิจส่วนตวั 

                                 เกษตรกรรม 

                                 อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

3.250 

3.230 

3.280 

3.280 

3.035 

3.102 

0.434 

0.476 

0.410 

0.389 

0.543 

0.468 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ นกัเรียน/นกัศึกษา 

                                 ขา้ราชการ 

                                 พนกังานบริษทัเอกชน 

                                 ธุรกิจส่วนตวั 

                                 เกษตรกรรม 

                                 อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

3.231 

3.208 

3.268 

3.324 

2.983 

3.080 

0.472 

0.450 

0.500 

0.470 

0.633 

0.520 

ด้านสังคม                    นกัเรียน/นกัศึกษา 

                                 ขา้ราชการ 

                                 พนกังานบริษทัเอกชน 

                                 ธุรกิจส่วนตวั 

                                 เกษตรกรรม 

                                 อ่ืนๆ 

930 

745 

271 

872 

19 

163 

3.053 

3.206 

3.098 

3.077 

2.684 

3.107 

0.460 

0.544 

0.519 

0.411 

0.533 

0.582 
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ความคดิเหน็ด้านต่างๆ Sum Of Square df Mean Square F Sig 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ    Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

8.791 

436.606 

445.396 

5 

2,994 

2,999 

1.758 

0.146 

12.056 0.000* 

ด้านการค้าและการลงทุน Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

9.843 

529.140 

538.983 

5 

2,994 

2,999 

1.969 

0.177 

11.139 0.000* 

ด้านวกิฤตกิารเงนิ          Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

5.778 

562.088 

576.866 

5 

2,994 

2,999 

1.156 

0.188 

6.155 0.000* 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ Between Group 

                                Within Group 

                                Total 

12.544 

702.733 

715.277 

5 

2,994 

2,999 

2.509 

0.235 

10.689 0.000* 

ด้านสังคม                   Between Group 

                               Within Group 

                               Total 

14.203 

696.028 

710.231 

5 

2,994 

2,999 

2.841 

0.232 

12.219 0.000* 

* ปฎเิสธ  0H  ทีร่ะดับนัยสําคัญ 0.05 
 

สมมติฐานการทดสอบ 

0 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H ความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กุลเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาชีพ 
  

0 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุนเม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H ความคิดเห็นดา้นการคา้และการลงทุนเม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตาม 
 

0 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H ความคิดเห็นดา้นวกิฤติการเงิน เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาชีพ 
 

0 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H ความคิดเห็นดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ เม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาชีพ  
 

0 :H ความคิดเห็นดา้นสังคม เม่ือใชส้กลุเงินร่วมไม่แตกต่างกนัเม่ือจาํแนกตามอาชีพ 

1 :H ความคิดเห็นดา้นสังคมเม่ือใชส้กลุเงินร่วมแตกต่างกนัอยา่งนอ้ย 1 คู่เม่ือจาํแนกตามอาชีพ 
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 จากตารางท่ี 8.34 ผลการทดสอบสมมติฐานของการศึกษาพบวา่ความคิดเห็นทั้ง 5 ดา้น ไดแ้ก่         

ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และการลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ และดา้นสังคม         

เม่ือจาํแนกตามอาชีพ มีความแตกต่างกนั โดยค่า P-value เท่ากบั 0.00 มีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัสาํคญั 0.05             

จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั และสาํหรับผลการวเิคราะห์จากการเปรียบเทียบเชิงซอ้นดว้ยวธีิ  LSD พบวา่             

โดยส่วนใหญ่ แต่ละอาชีพมีความคิดเห็นทั้ง 5 ดา้นดงักล่าวแตกต่างกนั เช่น นกัเรียน/นกัศึกษา มีความคิดเห็น

แตกต่างจากเกษตรกรรม และ พนกังานเอกชน, ขา้ราชการมีความคิดเห็นแตกต่างจากคนทาํธุรกิจส่วนตวั       

เป็นตน้ ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

สรุปผลการสํารวจความคิดเห็นประชาชนทัว่ไปจาก 5 ภูมิภาคทัว่ประเทศ 

 

 กลุ่มตวัอยา่งเป็นเพศชายและหญิงเท่าๆกนั โดยมีอายอุยูใ่นช่วง 35-44 มากท่ีสุด และพบวา่ส่วนใหญ่   

มีระดบัการศึกษาสูงสุดคือระดบัปริญญาตรี และกลุ่มตวัอยา่งภูมิภาคอยูภ่าคตะวนัออกเฉียงเหนือมากท่ีสุด    

 สาํหรับการทดสอบความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของประชาชนในแต่ละภาคของประเทศไทย 

พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีความรู้เก่ียวกบัเร่ืองอาเซียนมากท่ีสุด รองลงมาคือภาคใต ้อนัดบั 3 

คือภาคตะวนัออก และอนัดบั 4 คือกรุงเทพและปริมณฑล ขณะท่ีภาคเหนือมีความรู้เก่ียวกบัเร่ืองอาเซียนนอ้ย

ท่ีสุด  และหากพิจารณาความรู้เก่ียวกบัอาเซียนจาํแนกตามเพศ พบวา่มีความแตกต่างกนัเช่นเดียวกนั โดยพบวา่

เพศหญิงมีความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมากกวา่เพศชาย หากพิจารณาความรู้เก่ียวกบัอาเซียนจาํแนกตามช่วงอาย ุ

พบวา่มีความแตกต่างกนักนั โดยพบวา่ช่วงอาย ุ35 – 44  ปี มีความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมากท่ีสุด และนอ้ยท่ีสุดคือ

ช่วงอาย ุ25 – 34 ปี และหากพิจารณาความรู้เก่ียวกบัอาเซียนจาํแนกตามอาชีพ พบวา่มีความแตกต่างกนักนั    

โดยพบวา่ขา้ราชการมีความรู้เก่ียวกบัอาเซียนมากท่ีสุด และนอ้ยท่ีสุดอาชีพเกษตรกรรม 

 สาํหรับทศันคติของประชาชนทัว่ไปต่อการริเร่ิมสกลุเงินร่วม พบวา่ กลุ่มตวัอยา่งส่วนใหญ่มีความเห็น

วา่ประเทศไทยยงัไม่พร้อมต่อการเร่ิมใชส้กุลเงินร่วมในปี 2558 ซ่ึงไม่วา่จะจาํแนกตามระดบัความรู้ อาชีพ ระดบั

การศึกษาสูงสุด และภูมิภาค ความเห็นส่วนใหญ่คิดวา่จะสามารถใชไ้ด ้6-10 ปี ภายหลงัปี 2558 โดยใหเ้หตุผล

สาํคญัต่อความไม่พร้อมมากท่ีสุด คือ ดา้นภาษาท่ีแตกต่างกนั รองลงมา คือ ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียน

ของคนไทยยงัไม่เพียงพอ และอนัดบั 3 คือ ขอ้จาํกดัดา้นภาษาองักฤษของคนไทย 
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สําหรับของประชาชนทัว่ไปต่อความคิดเห็นการใช้สกุลเงินร่วม โดยแยกการวเิคราะห์เป็นด้านต่างๆ พบว่า 

 

ด้านภาพรวมเศรษฐกจิ: กลุ่มตวัอยา่งมีความคิดเห็นวา่ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจเม่ือใชส้กลุเงินร่วม 

อาเซียนอยูใ่นเกณฑม์าก เช่น ทาํใหเ้ศรษฐกิจของไทยดีข้ึน เพิ่มอาํนาจต่อรองกบักลุ่มเศรษฐกิจอ่ืนๆ  และมี

อาํนาจในการต่อรองทางเศรษฐกิจกบัประเทศมหาอาํนาจเพิ่มมากข้ึน เป็นตน้ 

ด้านการค้าและการลงทุน: กลุ่มตวัอยา่งมีระดบัความคิดเห็นวา่ดา้นการคา้และการลงทุนเมือ่ใชส้กุล 

เงินร่วมอาเซียนอยูใ่นเกณฑม์าก เช่น การเพิ่มระดบัการเปิดประเทศ การเพิ่มการกระจายสินคา้ระหวา่งกนั      

การเพิ่มระดบัการเคล่ือนยา้ยแรงงาน และ เป็นตลาดร่วมท่ีดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติ เป็นตน้ 

ด้านวกิฤติการเงิน: กลุ่มตวัอยา่งมีระดบัความคิดเห็นวา่ดา้นวกิฤติการเงินเม่ือใชส้กลุเงินร่วม 

อาเซียนอยูใ่นเกณฑป์านกลาง เช่น ป้องกนัการเกิดวกิฤตการเงินของประเทศได ้ขจดัความผนัผวนของ        

ค่าเงินบาท เป็นตน้ 

ด้านต้นทุนการดาํเนินการ: กลุ่มตวัอยา่งมีระดบัความคิดเห็นวา่ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการเม่ือใช ้

สกุลเงินร่วมอาเซียนอยูใ่นเกณฑ์ปานกลาง เช่น ไม่มีค่าใชจ่้ายในการแลกเปล่ียนเงิน ช่วยแกปั้ญหาในการพิมพ์

ธนบตัรปลอม เป็นตน้ 

ด้านสังคม: กลุ่มตวัอยา่งมีระดบัความคิดเห็นวา่ดา้นสังคมเม่ือใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนอยูใ่นเกณฑ ์

ปานกลาง เช่น มีความเป็นสากลมากข้ึน 

 หากพิจารณาความคิดเห็นดา้นต่างๆ เม่ือจาํแนกตาม เพศ อาย ุภูมิภาคและอาชีพ พบวา่ เพศชายและ 

หญิงมีความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นวกิฤติการเงิน และดา้นตน้ทุนการดาํเนินการแตกต่างกนั กลุ่ม 

อายแุตกต่างกนัมีความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และการลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุน

การดาํเนินการ ดา้นสังคมแตกต่างกนั ภูมิภาคแตกต่างกนัมีความคิดเห็นดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และ

การลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ ดา้นสังคมแตกต่างกนัอาชีพแตกต่างกนัมีความคิดเห็น

ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ ดา้นการคา้และการลงทุน ดา้นวกิฤติการเงิน ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ ดา้นสังคม

แตกต่างกนั 
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8.2   การสัมภาษณ์เชิงลกึ (In-depth Interview) ผู้ทรงคุณวุฒิต่อการริเร่ิมสกลุเงนิร่วม24

25 

 จากการสัมภาษณ์ผูท้รงคุณวุฒิจาํนวน 5 ท่านในสาขาต่างๆ ซ่ึงเป็นผูท่ี้มีความเช่ียวชาญ ประสบการณ์ 

และความรู้เก่ียวกบัการใชส้กลุเงินร่วม โดยมีรายช่ือและสรุปผลการสัมภาษณ์ ไดด้งัน้ี   

1. ดร. เชาว ์เก่งชน  กรรมการผูจ้ดัการ ศูนยว์จิยักสิกรไทย 

2. ดร. ธนิต โสรัตน์   รองประธานสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

3. นาย ธเนศ วรศรัณย ์ รองประธานสภาอุตสาหกรรมท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย 

4. ผศ. ดร. นิธินนัท ์วศิเวศวร รองอธิการบดีฝ่ายวเิทศสัมพนัธ์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์  

5. ดร. สุภสิทธ์ิ จงเลิศธรรม อาจารยป์ระจาํคณะบริหารและการจดัการ สถาบนัเทคโนโลย ี                       

                                                     แห่งเอเชีย (AIT) 

Q1: ท่านเห็นด้วยหรือไม่ หากประเทศไทยและอาเซียนจะใช้สกุลเงินร่วม เพราะเหตุใด 

          โดยรวมผูท้รงคุณวฒิุมีความเห็นตรงกนั คือ ไม่เห็นดว้ยหากประเทศไทยและอาเซียนจะใชส้กุลเงินร่วม

เพราะถึงแมว้า่อาเซียนจะมีประชากรมากถึงกวา่ 580 ลา้นคน หรือประมาณ 9% ของประชากรโลก แต่โดยรวม

อาเซียนทั้ง 10 ประเทศมีมูลค่าทางเศรษฐกิจหรือ GDP รวมคิดเป็นเพยีงแค่ 2% ของโลกเท่านั้น ซ่ึงถือวา่ยงัมี

ขนาดเศรษฐกิจท่ีเล็กมาก และแต่ละประเทศยงัมีระดบัการพฒันาและโครงสร้างทางเศรษฐกิจ ท่ีมีความแตกต่าง

กนัมาก เน่ืองจากหลายประเทศยงัมีความตอ้งการการลงทุนในดา้นโครงสร้างพื้นฐานและสาธารณูปโภคอีกเป็น

จาํนวนมากเพื่อสนบัสนุนการคา้และการลงทุน จึงมีการดาํเนินนโยบายขาดดุลการคลงัเป็นส่วนใหญ่ และยงัขาด

การควบคุมระบบในการบริหารและรักษาวนิยัทางการคลงัท่ีดีพอ ในขณะท่ีบางประเทศมีระดบัการพฒันาทาง

เศรษฐกิจท่ีสูง และมีการรักษาวนิยัทางการคลงัอยา่งเคร่งครัด ดว้ยลกัษณะเช่นน้ีจึงเป็นการยากท่ีประเทศเหล่าน้ี

จะดาํเนินนโยบายการเงินการคลงัร่วมกนัภายใตก้ารใชส้กุลเงินร่วมกนัอยา่งย ัง่ยนืได ้และยงัอาจถูกแทรกแซง

จากภายนอก โดยเฉพาะการเก็งกาํไรค่าเงินของกองทุนขา้มชาติไดง่้ายอีกดว้ย 

          นอกจากน้ี ยงัไดมี้การเนน้ย ํ้าถึงปัจจยัดา้นการเมืองการปกครองดว้ย โดย ดร. สุภสิทธ์ิฯ ใหค้วามเห็นวา่ 

ภาคการเมืองของกลุ่มประเทศในอาเซียนยงัไม่มีความมัน่คงและโปร่งใสเพียงพอ จึงอาจเอ้ืออาํนวยต่อการ

คอร์รัปชัน่และการแทรกแซงระบบการเงิน/การธนาคารได ้และ ผศ. ดร. นิธินนัทฯ์ เห็นวา่ บางประเทศในกลุ่ม

                                                           
25 การดาํเนินการในส่วนน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อรับฟังและสาํรวจความคิดเห็นจากภาคเอกชนและนกัวชิาการเป็นหลกั ดงันั้น จึงมิไดท้าํการสัมภาษณ์ผูท้รงคุณวฒิุจากหน่วยงานเชิง

นโยบาย เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นตน้  
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อาเซียนยงัขาดเสถียรภาพในภาคการเมืองการปกครอง จากการเปล่ียนแปลงผูน้าํและนโยบายท่ีบ่อยเกินไป 

โดยเฉพาะไทย และฟิลิปปินส์ จึงอาจส่งผลต่อความเช่ือมัน่และความน่าเช่ือถือในการบริหารนโยบายการเงิน

การคลงัร่วมกนัของอาเซียน 

Q2: ท่านคิดว่า ประเทศไทย และอาเซียน พร้อมหรือไม่ หากจะมีการริเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน เพราะเหตุใด 

และข้อใดคือความพร้อม และความไม่พร้อมของประเทศไทย และของอาเซียน หากจะมีการริเร่ิมใช้สกุลเงินร่วม 

         ผูท้รงคุณวุฒิมีความเห็นตรงกนัวา่ ไทยและกลุ่มประเทศอาเซียนยงัไม่มีความพร้อมท่ีจะริเร่ิมใชส้กุลเงิน

ร่วมอาเซียน โดยมีปัจจยัต่างๆ ดงัน้ี  

1)    ประเทศสมาชิกยงัไม่มีอุดมการณ์ร่วม (Commitment) ท่ีเขม้แขง็เพียงพอในการบริหารและรักษา

วนิยัการเงินการคลงัร่วมกนั เน่ืองจากแต่ละประเทศมีความเขม้แขง็ทางการเมืองท่ีแตกต่างกนั จึงส่งผลใหแ้ต่ละ

ประเทศมีนโยบายการบริหารท่ีแตกต่างกนั โดยประเทศท่ีภาคการเมืองมีเสถียรภาพจะดาํเนินนโยบายไดดี้กวา่ 

ในขณะท่ีประเทศท่ีภาคการเมืองยงัไม่เขม้แขง็และมีวฒิุภาวะเพียงพอจะยงัคงใหค้วามสนใจกบัฐานเสียงทาง

การเมืองโดยผา่นนโยบายประชานิยมเป็นหลกั 

       

2)    ประเทศสมาชิกยงัมีความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจท่ีไม่แขง็แกร่งเพียงพอ ค่าเงินของแต่ละประเทศ

ยงัคงตอ้งพึ่งพาหลกัทรัพยห์นุนหลงั เช่น ทองคาํ พนัธบตัร การลงทุน ฯลฯ ซ่ึงต่างจากสกุลเงินของสหรัฐ 

อเมริกาหรือสหภาพยโุรปท่ีค่าเงินไม่จาํเป็นตอ้งมีหลกัทรัพยห์นุนหลงั แต่ข้ึนกบัความเช่ือมัน่ของตลาด 

 

3)    ประเทศสมาชิกยงัมีโครงสร้างพื้นฐาน อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ และอตัราเงินเฟ้อท่ีแตกต่าง

กนัอยูม่าก การท่ีจะใชเ้งินสกุลเดียวกนัจะทาํใหข้าดเคร่ืองมือในการบริหารเงินเฟ้อ และแกไ้ขปัญหาเศรษฐกิจ

อยา่งคล่องตวัและมีประสิทธิภาพไป และ 

  

4)    ปริมาณการคา้การลงทุนระหวา่งกนัภายในอาเซียนท่ียงัไม่สูงพอ แตกต่างจากกลุ่มยโูรท่ีมีปริมาณ

การคา้การลงทุนระหวา่งกนัภายในภูมิภาคสูงมาก ทั้งน้ี หากพิจารณาเปรียบเทียบระหวา่งประโยชน์ทางการคา้ท่ี

คาดวา่จะไดรั้บจากการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนในรูปตน้ทุนในการทาํธุรกรรมหรือการทาํธุรกิจการคา้ท่ีลดลงกบั
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ผลเสียท่ีอาจลุกลามตามมาจากการผกูขาดการบริหารนโยบายการเงินการคลงัร่วมกนันั้น จะเห็นวา่ ไทยและ

อาเซียนยงัไม่อยูใ่นสถานะท่ีควรจะริเร่ิมใชส้กลุเงินร่วมกนั  

 

                      อยา่งไรก็ดี ดร. สุภสิทธ์ิฯ ไดใ้หค้วามเห็นวา่ ไทยมีความไดเ้ปรียบในดา้นโครงสร้างพื้นฐาน 

ทรัพยากรธรรมชาติ และท่ีดิน ตลอดจนสภาพภูมิศาสตร์ท่ีมีทาํเลท่ีตั้งอยูต่รงใจกลางของภูมิภาคและสามารถ

นาํเขา้แรงงานราคาถูกจากประเทศเพื่อนบา้น ท่ีจะเอ้ือต่อการเป็นฐานของภาคการผลิตภายในภูมิภาค ซ่ึง

สอดคลอ้งกบัแนวคิดของ ดร. ธนิตฯ และคุณธเนศฯ ท่ีไดส้นบัสนุนใหมี้การใช ้Baht Zone คือ การใชส้กุลเงิน

บาทในการซ้ือขายสินคา้ในภูมิภาค โดยเฉพาะประเทศในกลุ่มอินโดจีน (CLMV) ท่ีมีการคา้ชายแดนกบัไทยใน

ปริมาณมาก 

Q3: ท่านคิดว่า ในปีใด (ช่วงระยะเวลา เช่น อกี 5 ปี หรือ 10 ปีข้างหน้า) ทีป่ระเทศไทยและอาเซียนจะสามารถ

เร่ิมใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนได้  

          ผูท้รงคุณวุฒิหลายท่านมีความเห็นแตกต่างกนัไป แต่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือ ไม่ใช่ระยะเวลา

อนัใกลน้ี้ โดย ดร. สุภสิทธ์ิฯ ใหค้วามเห็นวา่ ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีไทยและอาเซียนจะสามารถใชส้กลุเงินร่วม

อาเซียนไดค้วรเป็นระยะเวลามากกวา่ 10 ปีนบัจากน้ี และเห็นวา่ในช่วงระหวา่งน้ีประเทศไทยควรเร่งพฒันา     

ในดา้นต่างๆ ทั้งในดา้นฝีมือแรงงาน คุณภาพสินคา้ เมืองท่า เทคโนโลยกีารผลิตและ การวจิยัอยา่งจริงจงั       

เพื่อพฒันาขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศและรองรับสภาพแวดลอ้มของตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป           

เช่นเดียวกบั ดร. ธนิตฯ ซ่ึงเห็นวา่ในอีก 10 ปีขา้งหนา้ การคา้ในระหวา่งอาเซียนกบัไทยจะมีมูลค่ากวา่ ร้อยละ  

60 ของมูลค่าการคา้ทั้งหมดของไทย และประเทศอ่ืนๆ ในอาเซียนจะมีมูลค่าการคา้เฉล่ียในกลุ่มอาเซียนดว้ยกนั   

เกินกวา่คร่ึงหน่ึงของมูลค่าการคา้ทั้งหมด ทั้งน้ี ภายใตภ้าวะผนัผวนของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐและเงินยโูร 

ภูมิภาคเอเชียจึงจะกลายเป็นศูนยก์ลางทางเศรษฐกิจในอนาคต ซ่ึงในเวลานั้น การใชส้กลุเงินอาเซียนอาจจะเป็น

ผลดีต่อประเทศไทย อยา่งไรก็ตาม ดร.ธนิตฯ และคุณธเนศฯ ไดเ้นน้ย ํ้าถึงบทบาทของจีนดว้ยเช่นกนั โดยเห็นวา่     

ในอีก10 ปีขา้งหนา้ จีนจะกลายเป็นศูนยก์ลางเศรษฐกิจของโลก ขณะท่ีอาเซียนและจีนจะมีการเช่ือมโยง 

(Connectivity) ในทุกมิติ ดงันั้น แนวโนม้ท่ีสกลุเงินหยวน จะมีบทบาทในการเป็นสกุลเงินหลกัในอาเซียนจึงมี

ความเป็นไปไดสู้ง และควรผลกัดนัใหส้กลุเงินหยวนเป็นสกลุเงินหลกัในการคา้ขายระดบัโลก 
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          ในอีกแง่มุมหน่ึง ผศ. ดร. นิธินนัทฯ์ ใหค้วามเห็นวา่ ไม่จาํเป็นตอ้งมีการกาํหนดเวลาท่ีชดัเจน แต่ไดเ้นน้ถึง

ประโยชน์ท่ีจะไดรั้บและความพร้อมของประเทศต่างๆ เป็นสาํคญั และเห็นวา่ การริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วมตอ้งมีการ 

ประสานกบัประเทศจีนและอินเดียใหรั้บรู้ดว้ย ซ่ึงอาจอยูใ่นรูปแบบของการรวมกลุ่มเศรษฐกิจ ASEAN+3 หรือ 

ASEAN+6 ในอนาคต และไดย้กตวัอยา่งประสบการณ์จากกลุ่มยโูรท่ียงัจาํเป็นตอ้งรอเวลาเตรียมการอีกถึง 2 ปี

กวา่นบัจากวนัท่ีไดมี้การประกาศใช ้จึงจะสามารถเร่ิมใชไ้ดแ้ละมีเงินหมุนเวยีนเพียงพอ นอกจากน้ี ยงัตอ้งมีการ

ปรับระบบบญัชี คือ ตอ้งมี 2 บญัชีจนกวา่รายการการคา้ทุกรายการจะสามารถแปลงเป็นอตัราแลกเปล่ียนสกุล

เงินร่วมอาเซียน (Currency Conversion) ไดเ้รียบร้อย และสอดคลอ้งกบัระบบบญัชีสากล (Global Accounting 

Standard) รวมถึงตอ้งมีขา้ราชการ นกัตรวจสอบบญัชี (Professional Accountant) รับผิดชอบอีกดว้ย 

Q4: ท่านคิดว่า หากจะมีการริเร่ิมใช้สกุลเงินร่วมโดยการรวมตัวเพยีง 5 ประเทศ ได้แก่ ไทย มาเลเซีย ฟิลปิปินส์ 

อนิโดนีเซีย สิงคโปร์ จะเป็นไปได้หรือไม่ และถ้าไม่ควรมีเพยีง 5 ประเทศ ดงัน้ัน ประเทศใดไม่ควรนําเข้ามารวม 

และ/หรือควรพจิารณาเพิม่ประเทศใดเป็นสมาชิกเพือ่ใช้สกุลเงินร่วม เพราะเหตุใด 

          ผูท้รงคุณวุฒิมีความคิดเห็นแตกต่างกนัในมุมมองท่ีหลากหลาย โดย คุณธเนศฯ และ ดร. เชาวฯ์ มี

ความเห็นท่ีตรงกนัวา่ ยงัไม่น่าท่ีจะเป็นไปไดท่ี้ประเทศทั้งหา้จะริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วม โดยไดย้กปัจจยัดา้นความ

แตกต่างทางฐานะทางเศรษฐกิจ ความสามารถในการแข่งขนั และโครงสร้างรายไดท่ี้เป็นเงินตราต่างประเทศ

เป็นสาํคญั และทั้งสองท่านยงัไดแ้สดงทศันะวา่ หากมีการใชส้กุลเงินร่วมกนัจริง สิงคโ์ปร์ และ มาเลเซีย น่าจะ

เป็นประเทศท่ีไดป้ระโยชน์มากท่ีสุด เน่ืองจากภาครัฐมีการลงทุนในต่างประเทศสูง และมีความมัน่คงทั้งดา้น

การเมืองและเศรษฐกิจ ในขณะท่ี ไทย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย อาจตอ้งเผชิญกบัโจทยค์วามสามารถในการ

แข่งขนั อนัเป็นผลมาจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีความยดืหยุน่ตํ่าลง แต่ค่าเงินมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึนจากการถ่วงดุล

โดยประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจแขง็แกร่งกวา่  

          อยา่งไรก็ดี ดร. สุภสิทธ์ิฯ และ ดร. ธนิตฯ ไดใ้หค้วามเห็นไปในแนวทางเดียวกนัวา่ ไทย มาเลเซีย และ

สิงคโปร์ นั้นมีความเป็นไปไดท่ี้จะใชส้กุลเงินร่วม แต่เห็นวา่ ไม่ควรรวมฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย โดย          

ดร.สุภสิทธ์ิฯ ใหเ้หตุผลวา่ ประเทศทั้งสองยงัมีระดบัรายไดต่้อประชากร (GDP per capita) ท่ีแตกต่างจากอีก 3 

ประเทศมากเกินไป ประกอบกบัมีภาวะเศรษฐกิจและการเมืองท่ียงัไม่มัน่คงเพียงพอ ส่วน ดร.ธนิตฯ ไดช้ี้ถึง

ปัจจยัดา้นภูมิศาสตร์กายภาพ เน่ืองจากฟิลิปปินส์และอินโดนีเซียนั้นมีสภาพเป็นหมู่เกาะนอ้ยใหญ่มากมาย      

จึงอาจตอ้งนาํปัจจยัเหล่าน้ีมาพิจารณาประกอบดว้ยวา่มีความเป็นไปไดม้ากนอ้ยเพียงใด 
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          ในอีกแง่มุมหน่ึง ผศ. ดร. นิธินนัทฯ์ ไดแ้สดงความเห็นในภาพรวมวา่ การท่ีประเทศใดควรเขา้ร่วมหรือ     

ไม่ควรเขา้ร่วมการใชส้กลุเงินร่วมนั้นเป็นเร่ืองของเจตนารมณ์ของประเทศนั้นๆ เป็นหลกั โดยมองวา่ ประเด็น

เหล่าน้ีเปรียบเสมือนสิทธิสภาพนอกอาณาเขตมากกวา่ และไดย้กกรณีตวัอยา่งของประเทศองักฤษท่ียงัคงใชส้กุล

เงินปอนดต่์อไป และไม่ไดเ้ขา้ร่วมใชเ้งินสกุลยโูร เน่ืองจากองักฤษเองเห็นวา่เศรษฐกิจของตนมีความแขง็แกร่ง

อยูแ่ลว้ ดงันั้น ตวัแปรสาํคญัสาํหรับการท่ีจะเขา้หรือไม่เขา้ร่วมใชส้กลุเงินร่วมนั้นจึงไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัประเด็นทาง

สังคมหรือเศรษฐกิจ แต่อยูท่ี่การตดัสินใจของผูน้าํของแต่ละประเทศในกลุ่ม ASEAN-5 ณ เวลานั้นๆ มากกวา่ 

Q5: ท่านคิดว่า หากมีการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียนขึน้ จะก่อให้เกดิผลกระทบต่อประเทศไทย ในเชิงธุรกจิ 

เศรษฐกจิ และสังคม อย่างไร    

          ผูท้รงคุณวฒิุไดแ้สดงทศันะในมุมมองท่ีหลากหลาย โดย ดร. ธนิตฯ และ ดร. สุภสิทธ์ิฯ ไดเ้นน้มุมมอง 

เชิงบวกต่อภาคการคา้ ซ่ึง ดร. ธนิตฯ เห็นวา่ หากมีการใชส้กลุเงินอาเซียนไดจ้ริงจะเป็นประโยชน์ต่อไทย เพราะ

การคา้ในอาเซียนในอีก 10 ปีขา้งหนา้จะมีมูลค่ามากกวา่ร้อยละ 60 ซ่ึงการใชส้กุลเงินของอาเซียนเองจะทาํให ้ 

ไม่ตอ้งบัน่ทอนค่าเงินกบัเงินสกลุหลกัอยา่งดอลล่าร์สหรัฐและยโูรท่ีมีความผนัผวน ซ่ึงจะช่วยลดตน้ทุนใน

การคา้และการทาํธุรกิจภายในภูมิภาคไดเ้ป็นจาํนวนมาก ส่วน ดร. ศุภสิทธ์ิฯ มองวา่ การใชส้กุลเงินร่วมจะช่วย

ผลกัดนัใหก้ารปรับเปล่ียนโครงสร้างการผลิตไปยงัประเทศท่ีมีประสิทธิภาพในการผลิตสินคา้นั้นๆ สามารถ   

ทาํไดง่้ายข้ึน ซ่ึงส่งผลใหป้ระเทศต่างๆ สามารถนาํเขา้สินคา้ไดใ้นราคาท่ีถูกลง และลดบทบาทของผูผ้ลิต

ภายในประเทศท่ีไม่สามารถแข่งขนัได ้และเกิดการเคล่ือนยา้ยแรงงานในท่ีสุด 

          ในทางกลบักนั คุณธเนศฯ มองวา่ ในเชิงธุรกิจ ผูป้ระกอบการอาจตอ้งแบกรับตน้ทุนค่าเงินท่ีสูงเกินไปใน

ระยะยาวจากค่าเงินของสกุลเงินร่วมอาเซียนท่ีน่าจะมีค่าสูงกวา่เงินบาทของไทย ทาํให้ผูป้ระกอบการไทยอาจไม่

สามารถแข่งขนัในระดบัโลกได ้สาํหรับผลดา้นสังคมและวฒันธรรม การใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนแทนการใช้

ธนบตัรของไทย อาจมีผลกระทบเชิงจิตวทิยาส่งผลใหค้วามรู้สึกร่วมในการเป็นชาติลดนอ้ยลง นอกจากน้ี       

คุณธเนศฯ ยงัเนน้ถึงผลกระทบดา้นนโยบายเศรษฐกิจ เช่นเดียวกบั ดร. เชาวฯ์ นัน่คือการสูญเสียความเป็นอิสระ

ในการดาํเนินนโยบายการเงินการคลงัของประเทศไป เพื่อใหก้ารกาํกบัดูแลดา้นการเงินการคลงัของกลุ่มท่ีใช้

สกุลเงินร่วมกนัโดยรวมนั้นมีความน่าเช่ือถือ ซ่ึงบทเรียนจากประสบการณ์ในกลุ่มยโูรโซนไดส้ะทอ้นให้เห็นวา่

การผลกัดนัแนวนโยบายร่วมในกลุ่มประเทศท่ีมีความแตกต่างดา้นพื้นฐานทางเศรษฐกิจมากเกินไปนั้นยอ่ม
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ส่งผลกระทบทั้งในดา้นเศรษฐกิจ การเมือง และสังคมของประเทศในกลุ่มสมาชิกทั้งหมดอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได้

รัฐบาลจะไม่สามารถใหอ้ตัราแลกเปล่ียนเป็นส่วนในการดาํเนินนโยบายไดอ้ยา่งอิสระ และในอีกแง่มุมหน่ึง  

ผศ. ดร. นิธินนัทฯ์ มองวา่ ถึงแมใ้นทางทฤษฎี การใชส้กลุเงินร่วมจะส่งผลดี คือ ช่วยลดตน้ทุนในการทาํ

ธุรกรรมและความเส่ียงจากความผนัผวนของค่าเงิน นอกจากน้ี ยงัช่วยกระตุน้การลงทุนและส่งเสริมการพฒันา

ตลาดเงินตลาดทุน เพื่อท่ีตลาดทุนจะสามารถสนบัสนุน SMEs ใหมี้การเติบโตทางธุรกิจได ้และยงัช่วย

สนบัสนุนใหเ้กิดการเคล่ือนยา้ยแรงงานอยา่งเสรีมากยิง่ข้ึนนั้น อยา่งไรก็ดี ในภาพรวมการใชส้กลุเงินร่วมนั้น  

จะมีคนไดป้ระโยชน์เพียงกลุ่มเดียวเท่านั้น ภาครัฐจึงจาํเป็นตอ้งมีการพิจารณาและประเมินอยา่งรอบคอบวา่ 

กลุ่มคนท่ีจะไดรั้บผลกระทบมีมากนอ้ยเพียงใด และการริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วมนั้นคุม้ค่าหรือไม่ 

Q6: ท่านคิดว่า ประเทศไทยและอาเซียนควรให้ความสําคัญกบัปัจจัยใดมากทีสุ่ด เพือ่นําไปสู่การรวมตัวและ 

การใช้สกุลเงินร่วม และท่านมีแนวทางใดบ้างทีจ่ะทาํให้เกิดปัจจัยดังกล่าว 

          ผูท้รงคุณวุฒิไดแ้สดงทศันะและเสนอแนะในแง่มุมท่ีหลากหลาย โดย ดร. สุภสิทธ์ิฯ ดร. ธนิตฯ และ     

คุณธเนศฯ ไดแ้สดงทศันะในมุมมองท่ีคลา้ยคลึงกนัวา่ ปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีสุดก่อนท่ีจะมีการใชส้กุลเงินร่วมมี 2 

ประการ ประการแรก คือ การมีระดบัและพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีใกลเ้คียงกนั เน่ืองจากการใชส้กุลเงินเดียวกนั

นั้นจาํเป็นจะตอ้งกาํหนดแนวนโยบายการเงินการคลงัท่ีมีผลต่อสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของทุกประเทศร่วมกนั 

และประการท่ีสอง คือ ความพร้อมของภาคการเมือง นัน่คือ การมีเจตนารมณ์ร่วมทางการเมือง ซ่ึงหมายถึง     

การมีอุดมการณ์ร่วมกนัในเชิงการเมืองของภาครัฐในแต่ละประเทศในการผลกัดนัความร่วมมือในดา้นดงักล่าว

อยา่งลึกซ้ึงและจริงจงั ซ่ึงอาจเป็นในรูปของสหภาพ มิใช่แค่เพียงการร่วมมือกนัอยา่งผวิเผนิในเชิงเศรษฐกิจ

เท่านั้น รวมถึงการมีความโปร่งใสของภาคการเมือง โดยเฉพาะการลดการคอร์รัปชัน่และการแทรกแซงในระบบ

ธนาคารกลาง  

          ในอีกแง่มุมหน่ึง ดร. เชาวฯ์ มีความเห็นวา่ การใชเ้งินสกุลร่วมยงัคงไม่ใช่ส่ิงจาํเป็นต่อการพฒันาเศรษฐกิจ

ไทยภายใตก้รอบอาเซียนในขณะน้ี แต่ประเด็นหลกัท่ีควรใหค้วามสาํคญัในเวลาน้ี คือ การเร่งดาํเนินการกาํจดั

อุปสรรคทางการคา้และการลงทุนภายใตก้รอบ AEC มากกวา่ อยา่งไรก็ดี ไดแ้สดงทศันะวา่ หากจะมีการริเร่ิม  
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ใชส้กลุเงินร่วมจริง ส่ิงสาํคญัท่ีกลุ่มอาเซียนจาํเป็นจะตอ้งมี คือ กลไกการบงัคบัใชข้อ้ผกูพนัทางการเงินการคลงั     

ท่ีชดัเจนและเป็นรูปธรรม ซ่ึงรวมไปถึงการจดัตั้งระบบธนาคารกลางของอาเซียน ทั้งน้ี องคก์รกลางของอาเซียน

จะตอ้งมีสถานะและศกัยภาพท่ีแขง็แกร่งเพียงพอท่ีจะเขา้ไปกาํกบัดูแลการดาํเนินการดา้นการคลงัของแต่ละ

ประเทศสมาชิกได ้นอกจากน้ี ยงัจาํเป็นตอ้งมีการจดัตั้งกองทุนท่ีมีเงินทุนเพียงพอสาํหรับแกปั้ญหาในกรณี

ฉุกเฉิน เพื่อใหค้วามช่วยเหลือแก่ประเทศสมาชิกในยามท่ีมีแนวโนม้จะประสบกบัปัญหาวกิฤตเศรษฐกิจได ้

อยา่งทนัท่วงที เพื่อเป็นการสร้างภูมิคุม้กนัและสร้างความมัน่ใจวา่วกิฤติท่ีเกิดข้ึนนั้นจะไม่บานปลายและ  

ลุกลามไปยงัประเทศสมาชิกอ่ืนๆ สอดคลอ้งกบัทศันะของ ผศ. ดร. นิธินนัทฯ์ ท่ีเห็นวา่ ในการใชส้กลุเงินร่วม

นั้นเป้าหมายท่ีสาํคญัยิง่กวา่อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ คือ การรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ

สมาชิก โดยการควบคุมการใชจ้่ายและการรักษาวนิยัการเงินการคลงัของภาครัฐ รวมถึงการดูแลระดบัเงินทุน

สาํรองระหวา่งประเทศของแต่ละประเทศสมาชิก เป็นตน้ 

สรุปผลการสํารวจความคิดเห็นประชาชนทัว่ไปเกีย่วกบัการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 

 

 ผลการสาํรวจความคิดเห็นประชาชนทัว่ไปและจากการสัมภาษณ์เชิงลึกผูท้รงคุณวุฒิ พบวา่ ส่วนใหญ่  

มีความเห็นตรงกนัคือ อาเซียนรวมถึงประเทศไทยยงัไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน โดยส่วนใหญ่   

เห็นวา่ โครงสร้างทางเศรษฐกิจของอาเซียนมีความแตกต่างกนั และแสดงความกงัวลต่อความเคร่งครัดในการ

รักษาวนิยัทางการคลงัของอาเซียน ซ่ึงเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีเห็นวา่ประเทศไทยยงัไม่พร้อมในการใชส้กุลเงินร่วม 

ทั้งน้ี หากอาเซียนจะสามารถใชส้กุลเงินร่วมไดจ้ะตอ้งใชร้ะยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 10 ปีนบัจากปัจจุบนั อยา่งไรก็ดี 

ส่วนใหญ่เห็นวา่การใชส้กุลเงินร่วมจะสนบัสนุนต่อภาคการคา้ โดยลดตน้ทุนในการคา้และการลงทุนภายใน

ภูมิภาคได ้ส่งผลใหป้ระเทศสมาชิกสามารถบริโภคสินคา้ไดใ้นราคาท่ีถูกลง อยา่งไรก็ดี ภาครัฐจาํเป็นจะตอ้ง

สร้างองคค์วามรู้แก่ประชาชนทัว่ไป ใหเ้ขา้ใจถึงบทบาทของอาเซียน รวมถึงขจดัขอ้จาํกดัทางดา้นภาษาของคน

ไทย และสร้างความเช่ือมัน่โดยแสดงความพร้อมทางการเมืองท่ีจะตอ้งการมีเจตนารมณ์ทางการเมืองกบัประเทศ

อาเซียน เป็นสาํคญั   
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บทที ่9 

สรุปผลการศึกษา ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย  

และการเตรียมความพร้อมสําหรับการใช้สกลุเงนิร่วม 

 

9.1     สรุปผลการศึกษา 

 

ปัจจุบนัประเทศสมาชิกอาเซียนไดด้าํเนินการเตรียมความพร้อมเพื่อมุ่งสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน (ASEAN Economic Cooperation: AEC) ภายในปี 2558 ซ่ึงประเทศมหาอาํนาจและอีกหลายประเทศ

ต่างจบัตามองการพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียนวา่จะเป็นไปในทิศทางใด และมีหลาย

คาํถามวา่ สุดท้ายอาเซียนจะร่วมใช้สกุลเงินร่วมเช่นเดยีวกบัประเทศในสหภาพยุโรปทีใ่ช้สกุลเงินยูโรหรือไม่?

อยา่งไรก็ดี ในเชิงนโยบายวา่ดว้ยความร่วมมือนโยบายระหวา่งประเทศ ผูน้าํอาเซียนต่างเห็นพอ้งตอ้งกนัวา่ 

อาเซียนจะร่วมมือกนัพฒันาความร่วมมือทางเศรษฐกิจและสังคมร่วมกนั แต่จะยงัไม่มีการใชส้กลุเงินร่วมกนั 

เน่ืองจากเห็นวา่อาเซียนยงัไม่มีความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วม อีกทั้งประสบการณ์ของยโุรป ทาํใหอ้าเซียน

ตอ้งทบทวนบทบาทความร่วมมือใหมี้ความชดัเจนมากยิง่ข้ึน  

 งานวจิยัน้ีจึงมีวตัถุประสงคก์ารศึกษาเพื่อศึกษาถึงความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน โดยเป็น

การศึกษาทั้ง Bottom-Up และ Top-Down โดยพิจารณาความพร้อมดา้นเศรษฐกิจของอาเซียน-5 ควบคู่ไปกบั  

การสอบถามความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไปใน 5 ภูมิภาคทัว่ประเทศในหลายอาชีพ เก่ียวกบัความพร้อมใน

การใชส้กุลเงินอาเซียน นอกจากน้ี งานวจิยัน้ียงัไดศึ้กษาต่อไปอีกวา่หากยงัไม่พร้อม เม่ือไหร่อาเซียน-5 จะพร้อม

ในการใชส้กุลเงินร่วม โดยอาศยัการวเิคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ควบคู่ไปกบัการสอบถาม

ความคิดเห็นจากประชาชนทัว่ไปเพื่อหาคาํตอบ และบรรลุวตัถุประสงคก์ารศึกษาของงานวจิยัน้ี  

 ซ่ึงจากงานวเิคราะห์เชิงปริมาณ โดยการจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน 

ซ่ึงจะใหค้วามสาํคญักบัอาเซียน-5 ประกอบดว้ย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร์ ไทย และฟิลิปปินส์ เน่ืองจาก    

มีโครงสร้างทางเศรษฐกิจท่ีใกลเ้คียงกนัมากท่ีสุด โดยผลของการศึกษาของทั้ง 2 กรณี พบวา่ ASEAN-5 มีความ

เป็นไปได้ทีจ่ะสามารถรวมตัวทางการเงินกนัได้น้ันอาจจะต้องใช้ระยะเวลาไม่ตํ่ากว่า 18- 28 ปี นับจากปี 2555 
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อน่ึง หากเปรียบเทียบการดาํเนินการพฒันาการใชส้กุลเงินร่วมระหวา่ง ASEAN-5 และสหภาพยโุรป พบวา่ 

ASEAN-5 จาํเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาดาํเนินการมากกวา่ของสหภาพยโุรป เน่ืองจากโครงสร้างเศรษฐกิจของ

อาเซียนท่ีมีความแตกต่างกนัมากกวา่ของโครงสร้างทางเศรษฐกิจของประเทศสมาชิกสหภาพยโุรปท่ีใชเ้งิน  

สกุลยโูร 

สาํหรับผลจากการวเิคราะห์แบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคดว้ยแบบจาํลอง (VAR Model) โดยการสร้าง

สถานการณ์จาํลอง (Simulation) เพื่อเปรียบเทียบผลกระทบของนโยบายการเงินผา่นเคร่ืองมือนโยบายอตัรา

ดอกเบ้ียต่อระบบเศรษฐกิจไทยภายใตก้ารใชส้กุลเงินบาท เปรียบเทียบกบัสกุลเงินร่วมอาเซียน ผลจากการศึกษา

พบวา่ ภายใตก้ารทาํ Simulation โดยการเขา้แทรกแซงเพื่อรักษาเสถียรภาพของค่าเงินสะทอ้นถึงประโยชน์

โดยรวมต่อตวัแปรเศรษฐกิจมหภาค ไดแ้ก่ อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ มูลค่าการส่งออกสินคา้ และดชันีตลาด

หลกัทรัพยท่ี์ขยายตวัเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบักรณีฐาน ซ่ึงหากเปรียบเทียบผลการทาํ Simulation ภายใตส้กุลเงินบาท

กบัสกลุเงินร่วม ACU พบวา่ ผลการวเิคราะห์ทีไ่ด้อยู่ในระดับทีใ่กล้เคียงกนั โดยจะมีเพยีงผลกระทบจากการทาํ 

Simulation ต่ออตัราการเติบโตทางเศรษฐกจิ และต่อตลาดหลกัทรัพย์ไทย ภายใต้สกุลเงินร่วม ACU ที่ ส่งให้

ระบบเศรษฐกจิและดชันีหลกัทรัพย์ขยายตวัมากกว่าระบบเศรษฐกจิภายใต้สกุลเงินบาท  

สาํหรับผลการสาํรวจความคิดเห็นของประชาชนทัว่ไปเก่ียวกบัความพร้อมในการใชส้กุลเงินอาเซียน 

พบวา่ สดัส่วนคนท่ีเห็นดว้ยในการใชส้กลุเงินร่วมและไม่เห็นดว้ยอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั กล่าวคือ ประชาชน

ท่ีเห็นดว้ยในการใชส้กลุเงินร่วมคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 36.4 ขณะท่ีไม่เห็นดว้ยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 36.0       

ไม่เห็นดว้ย และไม่แน่ใจคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 27.6 อยา่งไรก็ดี ประชาชนส่วนใหญ่เห็นว่าประเทศไทยยงัไม่

พร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมในปี 2558 คดิเป็นสัดส่วนพร้อยละ 41.1 ขณะท่ีเห็นวา่พร้อมมีสดัส่วนร้อยละ 33.9 

และไม่แน่ใจมีสดัส่วนร้อยละ 25.0 ทั้งนี ้ประชาชนส่วนใหญ่เห็นว่า 6-10 ปี ภายหลงัปี 2558 หรือกล่าวอกีนัย

หน่ึงคือ ภายหลงัปี 2568 ประเทศไทยจึงอาจจะมีความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วม โดยคดิเป็นสัดส่วนร้อยละ 

49.1 ขณะท่ีคิดวา่พร้อม 1-5 ปีภายหลงัปี 2558 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 26.1 ทั้งน้ี สําหรับปัจจัยทีส่นับสนุนต่อ

ความพร้อมในการใช้สกุลเงินร่วมคือ การมีสัดส่วนทางการค้าภายในภูมิภาคทีม่าก รองลงมาคือ ระบบเศรษฐกิจ

ท่ีมีความเช่ือมโยงกนัในภูมิภาคมาก และปัจจัยทีเ่ป็นอุปสรรคต่อความพร้อมมากทีสุ่ดคือ ความแตกต่างด้าน

ภาษา และรองลงมา ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของคนไทยยงันอ้ยเกินไป   
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9.2      ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย  

 

ผลการศึกษาท่ีไดจ้ากงานวจิยัน้ี ทั้งจากการจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมการใชส้กุลเงินร่วม   

อาเซียน การวิเคราะห์โครงสร้างเศรษฐกิจมหภาคของ ASEAN-5 และการจดัทาํแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาค

ไทย รวมถึงศึกษาผลกระทบสถานการณ์จาํลองต่อระบบเศรษฐกิจไทยภายใตก้ารใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน 

ตลอดจนการสาํรวจขอ้มูลและความเห็นของประชาชนทัว่ไปทัว่ประเทศไทย สามารถสรุปและนาํไปสู่

ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย เพื่อเตรียมความพร้อม ไดด้งัน้ี 

 

9.2.1 การดาํเนินการในระดบัประเทศ 

1) การสร้างเสถียรภาพทางเศรษฐกจิควบคู่กบัการพฒันาตลาดเงิน 

                    ผลจากการศึกษาแบบจาํลองเศรษฐกิจมหภาคของไทยทั้ง 2 แบบจาํลอง พบวา่ ปัจจยั

เศรษฐกิจมหภาคท่ีสาํคญัซ่ึงมีอิทธิพลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยอยา่งมีนยัสาํคญั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย 

มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ การขยายตวัของดชันีหลกัทรัพย ์และอตัราเงินเฟ้อ ดงันั้น ภาครัฐจาํเป็น   

อยา่งยิง่ท่ีจะตอ้งเร่งดาํเนินการ (1) รักษาเสถียรภาพภายในประเทศ โดยรักษาระดบัอตัราเงินเฟ้อไม่ใหเ้ป็น

อุปสรรคต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ (2) สนบัสนุนภาคการส่งออก โดยมุ่งเนน้การแข่งขนัดา้นคุณภาพแทน   

การแข่งขนัดา้นราคา และหลีกเล่ียงการลดค่าเงินบาทเพื่อสนบัสนุนการส่งออก  ซ่ึงอาจนาํไปสู่การเติบโต      

ทางเศรษฐกิจท่ีไม่ย ัง่ยนื (3) รักษาระดบัอตัราดอกเบ้ียใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีไม่เป็นอุปสรรคต่อการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของประเทศ และ (4) เร่งพฒันาตลาดทุน เพื่อเป็นอีกทางเลือกสาํหรับการระดมทุน  

 

2) การประชาสัมพนัธ์ให้ความรู้เกีย่วกบัอาเซียนและการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 

                 ภาครัฐควรกาํหนดแนวทางในการประชาสัมพนัธ์เผยแพร่ความรู้และความเขา้ใจเก่ียวกบั

อาเซียนใหแ้ก่ประชาชน โดยใหป้ระชาชนไดท้ราบถึงการจดัตั้งประชาคมอาเซียน บทบาทของประเทศไทย    

ในการเป็นสมาชิกอาเซียน ผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนกบัประชาชนและภาคธุรกิจในประเทศสมาชิก โอกาสใน 

การไดรั้บประโยชน์จากการรวมตวักนัดงักล่าว รวมถึงขอ้มูลต่างๆ เก่ียวกบัการใชส้กุลเงินร่วมกนัของอาเซียน       

ซ่ึงกาํหนดแนวทางในการประชาสัมพนัธ์ดงัน้ี 

                  กลุ่มเป้าหมาย  เนน้ประชาชนกลุ่มท่ีผลสาํรวจพบวา่มีความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียน

นอ้ยท่ีสุด คือ ประชาชนท่ีอยูใ่นช่วงอาย ุ25 – 34 ปี ผูท่ี้ประกอบอาชีพเกษตรกรรม และผูท่ี้อาศยัอยูใ่นภาคเหนือ  

                 ช่องทางประชาสัมพนัธ์  เน่ืองจากกลุ่มเป้าหมายท่ีทาํการสาํรวจส่วนใหญ่ไดรั้บทราบ

ขอ้มลูข่าวสารเก่ียวกบัอาเซียนผา่นทางโทรทศัน์ เวบ็ไซต ์และหนงัสือพิมพ ์ตามลาํดบั จึงเห็นวา่ช่องทางดงักล่าว
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น่าจะมีศกัยภาพในการประชาสัมพนัธ์เผยแพร่ขอ้มูลไปยงักลุ่มเป้าหมายขา้งตน้ โดยช่องทางเผยแพร่ผา่นทาง

โทรทศัน์และหนงัสือพิมพจ์ะเหมาะสมกบักลุ่มเป้าหมายทั้ง 3 กลุ่ม และสาํหรับช่องทางประชาสัมพนัธ์ผา่นทาง

เวบ็ไซตจ์ะเหมาะสาํหรับกลุ่มประชาชนท่ีอยูใ่นช่วงอาย ุ25 – 34 ปีซ่ึงส่วนใหญ่ค่อนขา้งคุน้เคยกบัส่ือ

อิเลก็ทรอนิกส์อยูแ่ลว้ 

 

3) การพฒันาทกัษะด้านภาษาต่างประเทศให้แก่ประชาชน 

เน่ืองจากขอ้จาํกดัดา้นภาษาเป็นอุปสรรคสาํคญัต่อความพร้อมของอาเซียนในการใชส้กุลเงิน 

ร่วมกนั ภาครัฐจึงจาํเป็นตอ้งมีมาตรการในการพฒันาทกัษะดา้นภาษาของคนไทย โดยนอกจากจะใหค้วามสาํคญั  

กบัการพฒันาทกัษะการใชภ้าษาองักฤษแลว้ ควรส่งเสริมการพฒันาทกัษะภาษาอ่ืนๆ ดว้ย เช่น ภาษาของประเทศ

สมาชิกอาเซียน การติดต่อดา้นการคา้และการลงทุนกบัไทยในสดัส่วนท่ีสูง ซ่ึงไดแ้ก่ มาเลเซีย (ภาษามลายหูรือ  

ภาษามาเลย)์ สิงคโปร์ (ใชภ้าษาองักฤษเป็นภาษาราชการ) อินโดนีเซีย (ภาษาบาฮาซา)  และเวยีดนาม (ภาษา

เวยีดนาม) รวมทั้งภาษาของประเทศท่ีจะมีอิทธิพลต่ออาเซียนมากข้ึนในอนาคต ซ่ึงไดแ้ก่ จีน และอินเดีย เป็นตน้ 

ในทางปฏิบติัควรสนบัสนุนใหส้ถานศึกษามีการสอนภาษาต่างประเทศดงักล่าวเพิ่มมากข้ึน       

และมีการสอดแทรกวฒันธรรมของประเทศสมาชิกอาเซียนดว้ย นอกจากน้ี อาจกาํหนดใหมี้สิทธิประโยชน์ทางภาษี

สาํหรับสถาบนัสอนภาษาท่ีมีการเรียนการสอนภาษาของประเทศสมาชิกอาเซียนท่ีไดม้าตรฐาน 

 

4) การพฒันาขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศเพือ่เตรียมความพร้อมก่อนมกีารใช้ 

สกุลเงินร่วม 

                 ในการเตรียมความพร้อมรองรับการแข่งขนัท่ีจะมีมากข้ึนและเพื่อใหไ้ดป้ระโยชน์จากการ            

ใชส้กุลเงินร่วม ประเทศไทยควรเร่งพฒันาขีดความสามารถในการแข่งขนัในดา้นต่างๆ ทั้งการพฒันาแรงงานฝีมือ            

ซ่ึงจะเป็นท่ีตอ้งการ.ในตลาดแรงงานระหวา่งประเทศ การพฒันาคุณภาพสินคา้ให้เป็นท่ีตอ้งการของตลาดในระดบั

ภูมิภาค การสนบัสนุนวิจยัและพฒันา (Research and Development: R&D) รวมถึงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน            

ใหมี้ความพร้อมดว้ย  

 

9.2.2 การดําเนินการในระดับภูมิภาคอาเซียน 

1) การเร่งผลกัดันและกระตุ้นเศรษฐกจิให้หลุดพ้นจากกบัดักประเทศรายได้ปานกลาง  

(Middle Income Trap)  ผลจากการศึกษาเคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจมหภาคของอาเซียน พบวา่ ประเทศสมาชิกยงัมี

ระดบัการพฒันาท่ีแตกต่างกนัอยา่งมีนยัสาํคญั โดยเฉพาะประเทศส่วนใหญ่  ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย  



160 

 

ฟิลิปปินส์ และไทย  ยกเวน้สิงคโปร์ ยงัไม่สามารถหลุดพน้กบัดกัการเป็นประเทศท่ีมีรายไดป้านกลาง (Middle 

Income Trap) ได ้ดงันั้นประเทศเหล่าน้ีจาํเป็นอยา่งยิง่ท่ีจะตอ้งเร่งปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งเนน้การ

สร้างมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐกิจ อาทิ การพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน การสนบัสนุนการขยายตวัภาคบริการ การ

พฒันาความรู้ความสามารถของแรงงาน การพฒันาดา้นเทคโนโลย ีเป็นตน้ ซ่ึงจะช่วยสร้างบรรยากาศการลงทุน

ใหก้บัประเทศ และทาํใหป้ระเทศสามารถหลุดพน้ Middle Income Trap ได ้ซ่ึงจะส่งผลใหป้ระเทศสมาชิกมี

ระดบัการพฒันาประเทศอยูใ่นระดบัท่ีใกลเ้คียงกนั อนัเป็นปัจจยัสาํคญัในการใชส้กุลเงินร่วม     

 

2) การเร่งพฒันาและปฏิรูปตลาดทุนในภูมิภาค  

                   ทั้งน้ี ผลจากการศึกษาดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมการใชส้กุลเงินร่วม สะทอ้นใหเ้ห็นถึง

ความผนัผวนของตลาดทุนใน ASEAN-5 โดยเฉพาะประเทศอินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และไทย ซ่ึงตลาดทุน

ดงักล่าวมีนํ้าหนกัคิดเป็นร้อยละ 36 ของตลาดเงิน ดงันั้น ภาครัฐควรมีมาตรการส่งเสริมและพฒันาตลาดทุน

อยา่งเป็นรูปธรรม โดยมุ่งเนน้การลงทุนในตลาดทุนท่ีมาจากพื้นฐานของหลกัทรัพย ์(หุน้) แทนการลงทุน        

ในลกัษณะของการเก็งกาํไร ซ่ึงจะทาํใหต้ลาดทุนเคล่ือนไดส้อดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจของประเทศดงักล่าว   

มากยิง่ข้ึน ซ่ึงหากตลาดทุนของ ASEAN-5 เคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ีสอดคลอ้งกนัมากข้ึนจะยิง่ทาํใหก้าร     

รวมตวัการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนอาจจะใชร้ะยะเวลาสั้นลง  

   

3) การรักษาวนัิยทางการคลงั  

                   บทเรียนจากวกิฤตเศรษฐกิจยโุรปแสดงใหเ้ห็นวา่ขอ้ผิดพลาดประการหน่ึงของกลุ่มยโูร

โซนคือการท่ีประเทศสมาชิกไม่ไดรั้กษาวนิยัทางการคลงัอยา่งเคร่งครัด ประกอบกบัไม่มีมาตรการควบคุมหรือ

ลงโทษประเทศสมาชิกท่ีไม่สามารถรักษาวนิยัการคลงัหรือเง่ือนไขอ่ืนๆ ท่ีจาํเป็นในการใชส้กุลเงินร่วมกนั 

ส่งผลใหเ้กิดเป็นปัญหาอยา่งต่อเน่ืองจนถึงปัจจุบนั ทั้งน้ี จากผลการศึกษาเศรษฐกิจเชิงมหภาคของอาเซียนพบวา่ 

อาเซียนมีการกาํหนดนโยบายดา้นการคลงัท่ีแตกต่างกนั โดยประเทศสมาชิกส่วนใหญ่มีระดบัหน้ีสาธารณะอยู่

ในช่วงร้อยละ 25.0 – 56.0 ของ GDP ซ่ึงมีเพียงสิงคโปร์ประเทศเดียวท่ีมีระดบัหน้ีสาธารณะสูงถึงร้อยละ 93.4 

ของ GDP ดงันั้น มาตรการสําคญัเร่งด่วนเพื่อเตรียมความพร้อมการใชส้กุลเงินร่วมคือ ประเทศสมาชิกจาํเป็น

อยา่งยิง่ท่ีจะตอ้งรักษาวนิยัทางการคลงัอยา่งเคร่งครัด เพือ่ไม่ก่อใหเ้กิดปัญหาต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวมเหมือน

เช่นกรณีสหภาพยโุรป 
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4) การเพิม่ปริมาณการค้าและการลงทุนภายในภูมิภาคอาเซียน  

จากการสอบถามความเห็นของประชาชนทัว่ไปเห็นวา่ประโยชน์หน่ึงท่ีจะไดรั้บจากการ       

ใชส้กลุเงินร่วมกนัคือการลดตน้ทุนทางการเงิน ซ่ึงหากปริมาณการคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศสมาชิกยงั    

มีไม่มาก จะทาํใหป้ระโยชน์ท่ีจะไดรั้บไม่คุม้กบัอาํนาจในการบริหารนโยบายการเงินท่ีตอ้งถูกตดัทอนลงจากการ

ดาํเนินนโยบายร่วมกนั ดงันั้น ภาครัฐจึงควรใหค้วามสาํคญักบัการลดอุปสรรคทางการคา้และการลงทุนภายใต้

กรอบ AEC ใหไ้ดม้ากท่ีสุด 

5) การสนับสนุนให้มีการใช้ Baht Zone  

ในระยะเร่ิมตน้น้ี ควรสนบัสนุนใหมี้การใช ้Baht Zone หรือการใชส้กุลเงินบาทในการซ้ือ 

ขายสินคา้และบริการในภูมิภาคโดยเฉพาะกบัประเทศสมาชิกอาเซียนในกลุ่มอินโดจีน ไดแ้ก่ กมัพชูา ลาว พม่า 

และเวยีดนาม ซ่ึงมีการคา้กบัไทยในปริมาณมาก 

 

6) การจัดตั้งหน่วยงานกลางเพือ่อาํนวยความสะดวกในการใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน 

 6.1)  จัดต้ังธนาคารกลางในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีใช้สกุลเงินร่วมกัน โดยมีหนา้ท่ี 

รับผดิชอบผลิตเงินตราสกุลใหม่ใหเ้พียงพอกบัการทาํธุรกรรมของประเทศสมาชิก ควบคุมนโยบายดา้นการเงิน

ของกลุ่มประเทศอาเซียน รวมทั้งการกาํหนดอตัราดอกเบ้ีย และปริมาณเงินท่ีหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกิจใน

ภูมิภาคใหมี้ความสอดคลอ้งกนั 

                6.2)  จัดต้ังหน่วยงานกลางเร่งรัดการใช้สกุลเงินอาเซียน  ซ่ึงจะทาํหนา้ท่ีท่ีสาํคญัในดา้นต่างๆ 

เพือ่เร่งรัดไปสู่การใชส้กลุเงินอาเซียนอยา่งเป็นรูปธรรม อาทิ (1) จดัทาํระบบการเทียบเงินตราของสกุลเงินต่างๆ 

เพือ่ใชใ้นการเปล่ียนสกลุเงินเดิมของประเทศสมาชิกเป็นสกลุเงินอาเซียน (2) การประเมิน และกาํหนดระยะเวลา 

ท่ีเหมาะสมในการใชส้กลุเงินอาเซียน และกาํหนดเวลาในการยกเลิกการใชส้กุลเงินเดิมของแต่ละประเทศไว้

ล่วงหนา้ เช่น กาํหนดใหเ้หรียญและธนบตัรของสกลุเงินเดิมสามารถใชช้าํระหน้ีไดภ้ายใน 3 ปีนบัจากเงินตราสกุล

ใหม่เร่ิมหมุนเวยีนในระบบ และหลงัจาก 5 ปี มิใหมี้การใชส้กลุเงินเดิม และ(3) การจดัทาํขอ้เสนอเชิงนโยบายท่ี

เก่ียวกบัการใหส้กลุเงินใหม่เร่ิมหมุนเวยีนในระบบในรูปแบบธุรกรรมทางการเงินท่ีไม่ใช่เงินสด เช่น เช็คเดินทาง 

หุน้ การจาํนอง และธุรกรรมทางบญัชี   

        6.3)   จัดต้ังหน่วยงานเฝ้าระวงัภัยและติดตามภาวะเศรษฐกิจ โดยหน่วยงานดงักล่าวมีหนา้ท่ี

ในการติดตามภาวะเศรษฐกิจอยา่งใกลชิ้ดของประเทศท่ีใชส้กุลเงินร่วม รวมถึงการกาํหนดนโยบายในการ

บริหารความเส่ียงในดา้นต่างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนจากการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน  
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             6.4)  จัดต้ังองค์กรกาํกับดูแลสถาบันการเงิน โดยองคก์รดงักล่าวจะเขา้กาํกบัดูแลสถาบนั

การเงินของประเทศในกลุ่มสมาชิกท่ีใชส้กลุเงินร่วมกนั พร้อมทั้งกาํหนดกฏเกณฑก์าํกบัดูแลท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกนั เพื่อใหส้ถาบนัการเงินทุกแห่งอยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลแบบเดียวกนั รวมถึงเฝ้าระวงั ติดตาม และ

ป้องกนัการเกิดวกิฤติสถาบนัการเงินในประเทศหน่ึง ซ่ึงยอ่มส่งผลกระทบต่อประเทศอ่ืนท่ีใชส้กุลเงินร่วมกนั 

               6.5)  จัดต้ังกองทุนเพ่ือให้ความช่วยเหลือทางการเงินกับประเทศสมาชิก ซ่ึงจะมีหนา้ท่ี

เช่นเดียวกบักองทุน European Financial Stability Facility (EFSF) เพื่อสามารถเขา้ไปใหค้วามช่วยเหลือทาง

การเงินแก่ประเทศสมาชิกไดห้ากในกรณีท่ีเกิดวกิฤตการเงิน รวมทั้ง ยงัเพื่อเป็นกลไกรักษาเสถียรภาพทาง   

การเงินในภูมิภาคอีกดว้ย 

 

7) การสร้างเจตนารมณ์ทางการเมอืงร่วมกนัในการผลกัดนัให้มกีารใช้สกุลเงินร่วมอาเซียน  

                 เน่ืองจากเจตนารมณ์ทางการเมือง (Political Will) ของผูน้าํประเทศเป็นปัจจยัสาํคญัต่อการ

กาํหนดนโยบายการใชส้กุลเงินร่วม ดงันั้น ประเทศสมาชิกอาเซียนจึงจาํเป็นตอ้งมีการกาํหนดทิศทางท่ีชดัเจน 

พร้อมกบัเตรียมความพร้อมของประเทศเพื่อไปสู่เป้าหมายท่ีกาํหนดไวร่้วมกนั 
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ภาคผนวก ก 

ประเภทของตัวช้ีวดัการรวมตัวทางการเงิน 

1. ตวัช้ีวดัในเชิงปริมาณ ซ่ึงมกัคาํนวณมาจากจาํนวนสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในรูปสกลุเงิน 

ต่างประเทศท่ีประเทศถือครองอยู ่ทั้งน้ี Lane and Milesi-Ferretti (2007) ไดใ้ชส้ดัส่วนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน

ในรูปสกุลเงินต่างประเทศต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาตลาด ดงัน้ี 

 

  𝐼𝐹𝐼𝑡  =  𝐴𝑡+𝐿𝑡
𝐺𝐷𝑃𝑡

         (ก1) 

 

 โดย       𝐼𝐹𝐼𝑡         คือ ตวัช้ีวดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศ ณ เวลา t 

𝐴𝑡             คือ สินทรัพยต์่างประเทศ ณ เวลา t 

  𝐿𝑡              คือ หน้ีสินต่างประเทศ ณ เวลา t 

  𝐺𝐷𝑃𝑡      คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาตลาด ณ เวลา t 

 

อยา่งไรก็ดี ตวัช้ีวดัในสมการ (1) สามารถใชศึ้กษาไดเ้พียงในกรณีที่ประเทศแห่งหน่ึงมีการรวมตวัทาง

การเงินกบัภาคต่างประเทศเท่านั้น และไม่สามารถใชว้ดัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งกลุ่มประเทศในภูมิภาค

เดียวกนัได ้ 

ต่อมา Benetrix and Walti (2008) จึงไดป้รับปรุงตวัช้ีวดัในสมการ (1) ให้สามารถวดัการรวมตวัทาง

การเงินระหว่างกลุ่มประเทศในภูมิภาคเดียวกนัโดยทาํการแบ่งระดบัการรวมตวัทางการเงินระหว่างประเทศ

ออกเป็น 2 องคป์ระกอบ คือ 1) การรวมตวัทางการเงินภายในภูมิภาค (Intra-regional Financial Integration)และ 

2) การรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศในภูมิภาคกบัภายนอกภูมิภาค (Extra-regional Financial Integration) 

ซ่ึงมีรายละเอียด ดงัน้ี 

 

  𝐼𝐹𝐼R,t
∗  =  

∑ ∑ �𝐴𝑖𝑗,𝑡+𝐿𝑖𝑗,𝑡�j∈R𝑖∈𝑅

𝐺𝐷𝑃𝑅,𝑡
+

𝐴𝑅,𝑡+𝐿𝑅,𝑡−∑ ∑ �𝐴𝑖𝑗,𝑡+𝐿𝑖𝑗,𝑡�j∈R𝑖∈𝑅

𝐺𝐷𝑃𝑅,𝑡
 

(ก2) 

 

  โดย 𝐼𝐹𝐼R,t
∗  คือ การรวมตวัทางการเงินระหวา่งประเทศของกลุ่มประเทศแห่งหน่ึงณ เวลา t 

𝐴𝑅,𝑡      คือ สินทรัพยต่์างประเทศรวมของกลุ่มประเทศแห่งหน่ึง ณ เวลา t 
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𝐿𝑅,𝑡      คือ  หน้ีสินต่างประเทศรวมของกลุ่มประเทศแห่งหน่ึง ณ เวลา t 

  𝐺𝐷𝑃𝑅,𝑡     คือ  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ณ ราคาตลาด ของกลุ่มประเทศแห่งหน่ึง  

                                                       ณ เวลา t 

𝐴𝑖𝑗      คือ  สินทรัพยต่์างประเทศของประเทศ I ในประเทศ j  

𝐿𝑖𝑗      คือ  หน้ีสินต่างประเทศของประเทศ i ท่ีกูย้มืจากประเทศ j 

 

2.   ตวัช้ีวดัในเชิงราคา ซ่ึงมกัคาํนวณมาจากระดบัราคาหรืออตัราผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงิน

ในตลาดการเงินประเภทต่างๆ เช่น ตลาดตราสารหน้ี (Bond Market) และตลาดตราสารทุน(Equity Market)เป็น

ตน้ โดยเคร่ืองมือทางสถิตท่ีสามารถคาํนวณตวัช้ีวดัในเชิงราคามีดงัน้ี 

  2.1  อตัราส่วนความแปรปรวน (Variance Ratio): สามารถนาํมาใชศึ้กษาการรวมตวัทางการเงิน

ระหวา่งประเทศแห่งหน่ึงกบัประเทศอ่ืนๆ ในภูมิภาคได ้โดยในเบ้ืองตน้ กาํหนดให้การเปล่ียนแปลงของอตัรา

ผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินในประเทศ i (∆𝑅𝑖,𝑡) ข้ึนอยูก่บัการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทน

อา้งอิงของภูมิภาคในหลกัทรัพยท์างการเงินประเภทเดียวกนั (∆𝑅𝑏,𝑡) และตวัแปรรบกวน (Disturbance Term) 

ที่แสดงถึงลกัษณะเฉพาะของประเทศ i (𝜀𝑖,𝑡) ทั้งน้ี ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทั้งสามดงักล่าว สามารถ

นาํเสนอในรูปของสมการทางคณิตศาสตร์ดงัน้ี  

 

   ∆𝑅𝑖,𝑡 =  𝛼𝑖 + 𝛽𝑖 ∗ ∆𝑅𝑏,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡      (ก3) 

 

  หากกาํหนดให ้∆𝑅𝑏,𝑡  ไม่มีความสัมพนัธ์กบั 𝜀𝑖,𝑡  ความสัมพนัธ์ในสมการ (3) สามารถ

ประมาณการไดโ้ดยวธีิการทางเศรษฐมิติ ทาํใหไ้ดค้่าประมาณของสัมประสิทธ์ิ 𝛼𝑖  และ 𝛽𝑖  รวมทั้งคาํนวณหา

ค่าความแปรปรวน (σ2) ของ ∆𝑅𝑖,𝑡  ไดด้งัน้ี 

 

   σ∆𝑅𝑖,𝑡
2 =  𝛽𝑖2 ∗ σ∆𝑅𝑏,𝑡

2 + σ𝜀𝑖,𝑡
2      (ก4) 

 

  ดงันั้น สดัส่วนความแปรปรวนของ ∆𝑅𝑖,𝑡  ท่ีมาจาก ∆𝑅𝑏,𝑡สามารถคาํนวณได ้ดงัน้ี 

 

   𝑉𝑅i,t =  
𝛽𝑖
2∗σ∆𝑅𝑏,𝑡

2

σ∆𝑅𝑖,𝑡
2        (ก5) 
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  จากสมการ (5) พบว่า หาก 𝑉𝑅i,t มีค่าสูง แสดงว่า อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ทาง

การเงินในประเทศหน่ึง จะได้รับอิทธิพลจากการเปลี่ยนแปลงไปของตลาดการเงินของภูมิภาคมาก ดงันั้น         

จึงสรุปไดว้า่ ประเทศแห่งนั้นมีการรวมตวัทางการเงินกบัภูมิภาคสูง 

 

2.2  สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation Coefficient): สามารถนาํมาใชศึ้กษาความสัมพนัธ์

ระหวา่ง ∆𝑅𝑖,𝑡  และ ∆𝑅𝑏,𝑡  โดยค่าสัมประสิทธ์ดงักล่าว คาํนวณไดด้งัน้ี 

 

 ρ�∆𝑅𝑖,𝑡 ,∆𝑅𝑏,𝑡� = Cov�∆𝑅𝑖,𝑡,∆𝑅𝑏,𝑡�
σ∆𝑅𝑖,𝑡∗ σ∆𝑅𝑏,𝑡

     (ก6) 

 

   โดย Cov(. , . ) คือ ค่า Covariance ระหวา่งตวัแปร 2 ตวั 

 

 หากค่า ρ�∆𝑅𝑖,𝑡 ,∆𝑅𝑏,𝑡� อยูใ่นระดบัสูง แสดงวา่ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์างการเงินใน

ประเทศหน่ึง จะมีแนวโน้มการปรับตวัในทิศทางเดียวกนักบัการเปลี่ยนแปลงไปของตลาดการเงินของภูมิภาค

มาก ดงันั้น จึงสรุปไดว้า่ ประเทศแห่งนั้นมีการรวมตวัทางการเงินกบัภูมิภาคสูง  

 

2.3  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation): สามารถนาํมาศึกษาหาระดบัการรวมตวั 

ทางการเงินระหวา่งประเทศต่างๆ ในภูมิภาคเดียวกนัได ้โดยสามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 

   

   𝑆𝐷𝑖,𝑡 = � 1
𝑁−1

∑ �𝑅𝑗,𝑖,𝑡 − 𝑅𝑖,𝑡�
2𝑁

𝑗=1       (ก7) 

 

โดย 𝑅𝑖,𝑡  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์างการเงินในประเทศ i ณ เวลา t 

𝑅𝑡   คือ อตัราผลตอบแทนในหลกัทรัพยท์างการเงินเฉล่ียในกลุ่มประเทศแห่งหน่ึง ณ เวลา t 

𝑁   คือ จาํนวนประเทศท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ 

 

Solnik and Roulet (2000) และ Adjaoute and Danthine (2004) กล่าววา่ ระดบัการรวมตวัทาง

การเงินระหว่างประเทศต่างๆ ณ ขณะเวลาใดเวลาหน่ึง สามารถอธิบายไดโ้ดยการใช้ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

ระหวา่งผลตอบแทนของสินทรัพยท์างการเงินในกลุ่มประเทศดงักล่าว ทั้งน้ี หากส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าตํ่า 

ระดบัการรวมตวัทางการเงินระหวา่งกนัจะอยูใ่นระดบัสูง 
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ภาคผนวก ข 

ความร่วมมอืทางการเงินภายในภูมภิาคอาเซียนและอาเซียน+3 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

1. ความร่วมมือทางการเงินภายในภูมิภาคอาเซียน 

       ประเทศสมาชิกอาเซียนไดด้าํเนินการพฒันาความรวมมือทางเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศ

สมาชิกในหลายมิติ เพือ่มุ่งไปสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนภายในปี 2558 โดยมีแนวทาง 

การดาํเนินงานท่ีสาํคญั สรุปได ้ดงัน้ี  

 

1.1  ความร่วมมือด้านการเงิน  

       มีการจดัตั้งคณะทาํงานในหลายกลุ่ม เพื่อกาํหนดนโยบายการพฒันาความร่วมมือดา้นการเงิน  

ประกอบดว้ย 

1.1.1 ASEAN Capital Markets Forum (ACMF) เป็นการดาํเนินงานของหน่วยงานกาํกบั 

ดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องแต่ละประเทศสมาชิกอาเซียน โดยมีวตัถุประสงคเ์พือ่พฒันาตลาด

ทุนในภูมิภาคอาเซียน ซ่ึงจะเน้นเร่ืองการเช่ือมโยงระหว่างตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศสมาชิกอาเซียน ซ่ึง

ปัจจุบนัมีความคืบหนา้ในการดาํเนินการค่อนขา้งมาก โดยมีการดาํเนินงานที่สําคญั คือ การประสานกฎระเบียบ

ดา้นการเปิดเผยขอ้มูลระหวา่งประเทศสมาชิกสําหรับการประกาศซ้ือขายตราสารทุนและตราสารหน้ีในตลาด

แรก (Common Prospectus for Primary Offerings of Plain Dept and Equity) การประสานกฎเกณฑ์เพือ่ให้

กองทุนรวมทีไ่ดรั้บอนุญาตในประเทศหน่ึงสามารถเสนอขายกองทุนรวมดงักล่าวไดใ้นประเทศสมาชิกอ่ืน การ

เช่ือมโยงระหว่างตลาดหลกัทรัพยข์องมาเลเซีย สิงคโปร์ และไทย ในดา้นการซ้ือขายผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ 

รวมถึงการจัดตั้ งกลไกในการคุ้มครองผูล้งทุน และการส่งเสริมการกํากับดูแลที่ดี (ASEAN Corporate 

Governance Initiative) เป็นตน้   

1.1.2 Capital Markets Development  (CMD) 1

ของสมาชิกอาเซียน เพื่อลดความแตกต่างของระดบัการพฒันาดา้นตลาดพนัธบตัรในประเทศสมาชิก และพฒันา

ความเช่ือมโยงระหว่างตลาดพนัธบตัรในภูมิภาค โดยมีแนวทางการดาํเนินการ 2 ระดบั คือ (1) การเตรียมตวั   

ของสถาบนัทีเ่ก่ียวขอ้งในการพฒันาตลาดทุนของสมาชิกอาเซียน โดยเนน้ Institutional Capacity Building และ 

(2) การเตรียมตวัเพือ่นาํไปสู่ความร่วมมือเพือ่ซ้ือขายข้ามพรมแดนในอนาคต ซ่ึงปัจจุบนัได้มีการจดัทาํ 

Scorecard สําหรับการพฒันาตลาดพนัธบตัรอาเซียน (Scorecard for ASEAN Bond Market  Development) เสร็จ

 มีวตัถุประสงคห์ลกัในการพฒันาตลาดทุน                    

                                                           
1 ROADMAP FOR MONETARY AND FINANCIAL INTEGRATION OF ASEAN (RIA-FIN) ประกอบดว้ย Capital Markets Development )CMD) Capital Account 

Liberalisation (WC-CAL) และ Financial Services Liberalisation under ASEAN Framework Agreement on Services (FSL/AFAS) 



 
 

v 
 

เรียบร้อยแลว้ตั้งแต่เม่ือเดือนสิงหาคม 2553  และอยูใ่นระหวา่งการดาํเนินการตามแผนปฏิบติัการระยะปานกลาง 

ซ่ึงแบ่งประเทศสมาชิกออกมาเป็น 2 กลุ่ม ตามระดบัการพฒันาด้านตลาดทุน ได้แก่ กลุ่มตลาดอาเซียนใหม่ 

(บรูไน ลาว พม่า กมัพูชา และเวียดนาม) และกลุ่มตลาดอาเซียน 5 (ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และ

สิงคโปร์) อยา่งไรก็ดี การดาํเนินการในดา้นตลาดพนัธบตัรนั้นค่อนขา้งล่าชา้ เมื่อเปรียบเทียบกบัการดาํเนินการ

ดา้นตลาดหลกัทรัพย ์

1.1.3 Capital Account Liberalisation (CAL) เป็นการเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ยเงินทุนการ 

เปิดเสรีบญัชีทุนเคลื่อนยา้ย โดยมีภารกิจหลกัในการลดขอ้จาํกดัในการเคลื่อนยา้ยเงินทุน (FDI, Portfolio 

Investments, Current Account Transactions และ Other Flows) ในภูมิภาค เพื่อใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายของ AEC 

Blueprint ในการเคลื่อนยา้ยเงินทุนอย่างเสรีมากข้ึน (Freer Flow of Capital) ภายในปี 2558โดยมีแผนการ

ดาํเนินการคือ (1) การจดัลาํดบัก่อนหลงัการเปิดเสรีการเคลื่อนยา้ยเงินทุน (2) การพฒันาระบบป้องกนั

ผลกระทบในเชิงลบต่อระบบเศรษฐกิจ และ (3) การพฒันาร่วมกนัเพื่อนาํไปสู่การซ้ือขาย และการลงทุนขา้ม

พรมแดนระหวา่งประเทศสมาชิกในท่ีสุด โดยปัจจุบนัประเทศสมาชิกอาเซียนทุกประเทศ ยกเวน้พม่า ไดรั้บรอง

มาตรการ 8 (Article VIII) ของกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) เรียบร้อยแลว้ ซ่ึงมีสาระสําคญัในดา้นการ

เปิดเสรีการซ้ือ การขาย และการโอนเงิน เพื่อชาํระค่าสินคา้และบริการระหวา่งประเทศ และการไม่มีขอ้จาํกดัใน

การแลกเปลี่ยนเงินเพือ่การคา้สินคา้และบริการระหวา่งประเทศ  เพื่อรองรับการเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ยเงินทุน 

และขณะน้ีอยูใ่นระหวา่งการยกร่างกรอบการดาํเนินการเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ยเงินทุน เพื่อเป็นแนวทางสําหรับ

ประเทศสมาชิกในการเปิดเสรีต่อไป  

1.1.4 Financial Services Liberalisation under ASEAN Framework Agreement on  

Services (FSL /AFAS) เป็นกรอบท่ีดาํเนินการเปิดเสรีทางการเงินภายใตก้รอบความตกลงวา่ดว้ยการคา้บริการ                       

ของอาเซียน โดยมีภารกิจหลกัในการเจรจาลดขอ้จาํกดัการเขา้สู่ตลาด (Market Access) ของการคา้บริการดา้น

การเงิน ซ่ึงปัจจุบันอยู่ในระหว่างการเจรจาเปิดเสรีการค้าบริการด้านการเงิน รอบที่ 6 และมีแนวทางใน               

การมุ่งเนน้การรวมตวัในสาขาท่ีมิใช่ธนาคาร (Non-bank Sector) ใหม้ากข้ึน โดยเฉพาะดา้นการประกนัภยั 1

2   เพื่อ

ตอบสนองวิสัยทัศน์ของอาเซียนท่ีให้มีการรวมตัวแบบบูรณาการ และลดงานท่ีซํ้ าซ้อนกับคณะทํางาน                          

ท่ีดาํเนินการดา้นการรวมตวัภาคการธนาคารของอาเซียน (ASEAN Banking Integration Framework)  

 

 

 

                                                           
2 ภาคประกนัภยัมีกรอบยอ่ยแยกโดยเฉพาะ คือ ASEAN Insurance Regulators Meeting (AIRM) เพื่อส่งเสริมการประสานงานระหวา่งหน่วยงานกาํกบัดูแลธุรกิจประกนัภยัของ

อาเซียน และนาํหลกัการปฏิบติัสากล )International Association of Insurance Supervisors: IAIS) มาใชเ้ป็นแนวทางในการกาํกบัดูแลธุรกิจประกนัภยัใหมี้ความสอดคลอ้งกนั 
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1.2  ความร่วมมือด้านการอาํนวยความสะดวกด้านการค้าการลงทุนระหว่างประเทศ มีดงัน้ี 

1.2.1 Payment and Settlement System (PSS) เป็นกรอบความร่วมมือเพื่อกาํหนดแนวทาง                  

การอาํนวยความสะดวกในการทาํธุรกรรมการเงินระหวา่งประเทศ และสร้างความเขม้แข็งให้แก่ตลาดการเงิน 

รวมถึงการมีระบบการชาํระเงินท่ีมีความเช่ือมโยงกนั และมีประสิทธิภาพ โดยมีแนวทางการดาํเนินการเก่ียวกบั

ระบบชาํระบญัชีต่างๆ  ดงัน้ี  (1) การสร้างมาตรฐานระหว่างโครงสร้างพื้นฐานและเคร่ืองมือต่างๆ (2) การ

ปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐานให้สามารถรองรับกบัความตอ้งการทางธุรกิจ และ (3) การพิจารณาความเป็นไดใ้น

การเช่ือมโยงระบบการชาํระเงินและธุรกรรมทางการเงินขา้มพรมแดนของอาเซียนให้รวดเร็วยิ่งข้ึน โดยปัจจุบนั

ไดมี้การจดัทาํกรอบยุทธศาสตร์เพือ่เป็นแนวทางในการพฒันาและประสาน (Harmonization) ระบบการชาํระ

เงินและธุรกรรมทางการเงิน และเตรียมการศึกษาประเด็นทีจ่ะช่วยพฒันาระบบการชาํระเงินและธุรกรรม

ทางการเงินเพือ่สนบัสนุนวตัถุประสงคห์ลกัของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในการเป็นตลาดและฐานการผลิต

ร่วมกนั  อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากระบบการชาํระเงินและธุรกรรมทางการเงินมีความเช่ือมโยงใกลชิ้ดกบัสาขาอ่ืนๆ 

โดยเฉพาะระบบการธนาคาร ตลาดทุน และบญัชีเคล่ือนยา้ยเงินทุนอยา่งมาก ดงันั้นการดาํเนินกาต่างๆ  จึงตอ้ง

สอดคลอ้งกบัการดาํเนินการของคณะทาํงานอ่ืนๆ โดยเฉพาะ CMD CAL และ FSL ดว้ย 

1.2.2 The ASEAN Framework Agreement on the Facilitation of Goods in Transit  

(GIT Agreement) เป็นกรอบความตกลงว่าดว้ยการอาํนวยความสะดวกในการขนส่งสินคา้ระหว่างประเทศ

สมาชิกอาเซียน เพื่อสนบัสนุนและส่งเสริมการคา้ระหว่างประเทศสมาชิก และทาํให้เกิดการรวมตวักนัทาง

เศรษฐกิจอย่างใกลชิ้ดมากยิ่งข้ึน ซ่ึงประกอบดว้ยพิธีสารทั้งหมด 9 ฉบบั โดยในส่วนที่ดาํเนินการเสร็จแลว้ 

ครอบคลุมในส่วนของการกาํหนดเส้นทางการขนส่งผ่านแดนและส่ิงอาํนวยความสะดวก จุดขา้มแดนสําหรับ

รถไฟและสถานี ขอ้กาํหนดทางเทคนิคของพาหนะ ประเภทและปริมาณรถยนต ์การประกนัภยัทางรถยนตภ์าค

บงัคบัอาเซียน มาตรการดา้นตรวจโรคคนและพืช และสินคา้อนัตราย และส่วนที่อยูร่ะหวา่งดาํเนินการเก่ียวกบั

ดา้นศุลกากร คือ  การกาํหนดท่ีทาํการพรมแดน และระบบศุลกากรผ่านแดน 

1.2.3 ASEAN Cooperation on Customs เป็นความร่วมมือระหวา่งหน่วยงานกาํกบัดูแล 

ดา้นศุลกากรของประเทศสมาชิกอาเซียน เพือ่แลกเปลี่ยนความคิดเห็นในการกาํกบัดูแลการดาํเนินงานดา้น

ศุลกากรให้มีความสอดคลอ้งและเขา้ใจตรงกนั รวมถึงวางแนวทางในการพฒันาประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 

และวางยุทธศาสตร์เพือ่ผลกัดนัให้เกิดการรวมตวัทางศุลกากรในอาเซียน โดยมีการดาํเนินการที่สําคญั คือ การ

ทบทวนความตกลงดา้นศุลกากรอาเซียน (ASEAN Agreement on Customs) การจดัทาํแผนยุทธศาสตร์การ

พฒันาดา้นศุลกากร (Strategic Plan of Customs Development) ช่วงปี ค  .ศ  .2 011-2015 การพฒันาระบบบริการ

ศุลกากรแบบเบด็เสร็จ ณ จุดเดียว (ASEAN Single Window) ซ่ึงคาดวา่จะแลว้เสร็จภายในช่วงปลายปี 2555 และ
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การใชร้ะบบพกิดัศุลกากรฮาร์โมไนซ์อาเซียน (ASEAN Harmonised Tariff Nomenclature) ซ่ึง อินโดนีเซีย พม่า 

สิงคโปร์ เวยีดนาม และไทย ไดเ้ร่ิมดาํเนินการใชร้ะบบพิกดัศุลกากรน้ี ตั้งแต่เม่ือวนัท่ี 1   มกราคม 2555  

1.2.4 ASEAN Forum on Taxation (AFT) เป็นคณะทาํงานดา้นภาษีท่ีตั้งข้ึนเพื่อเป็นเวที 

หลกัในการหารือประเด็นเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในตลาดทุน โดยเฉพาะ ภาษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ายและภาษีซํ้ าซอ้น 

รวมถึง การแลกเปล่ียนขอ้มูลและการใชแ้นวปฏิบติัที่ดี (Best Practices) ในดา้นระบบภาษี เพือ่ช่วยสนบัสนุน

การพฒันาตลาดทุนของภูมิภาค โดยปัจจุบนัอยูร่ะหวา่งการพิจารณาเปรียบเทียบความแตกต่างในดา้นโครงสร้าง

ภาษี กฎระเบียบ การใชเ้คร่ืองมือทางภาษี และการปฏิบติัต่างๆ ของประเทศสมาชิกอาเซียนแต่ละประเทศ เพื่อ

ใชเ้ป็นฐานในการดาํเนินความร่วมมือในลาํดบัต่อไป อยา่งไรก็ดี นอกเหนือจากภาษีที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทุนใน

ตลาดทุน อาเซียนควรขยายความร่วมมือให้ครอบคลุมภาษีอื่นๆ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อการคา้และการลงทุนใน

ภูมิภาคดว้ย โดยเฉพาะการประสานขอ้กาํหนดต่างๆ ดา้นภาษีภายในประเทศให้มีความสอดคลอ้งกนัเพื่อรองรับ

การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2558 

1.2.5 Anti-Money Laundering And Countering Terrorism Financing (AML/CTF)  

เป็นกรอบความร่วมมือด้านมาตรการต่อต้านการฟอกเงินและกิจกรรมทางการเงินของผูก่้อการร้ายโดย

คณะทาํงานเฉพาะกิจเพือ่ดาํเนินมาตรการทางการเงินเกี่ยวกบัการฟอกเงิน (Financial Action Task Force: 

FATF)  ซ่ึงเป็นองค์กรระหว่างรัฐบาลได้ออกขอ้แนะนําต่างๆ จาํนวน 49 ขอ้ เพื่อให้รัฐบาลแต่ละประเทศ

ดาํเนินการ ซ่ึงถึงแมว้า่ไทยจะไม่ไดเ้ป็นสมาชิกของ FATF  โดยตรง แต่ก็เป็นสมาชิกในกลุ่มต่อตา้นการฟอกเงิน  

เอเชีย (The Asia Pacific Group on Money Laundering: APG) ซ่ึงเป็นองคก์รในเครือท่ีเก่ียวขอ้งของ FATF และ

มีขอ้บงัคบัใหต้อ้งปฏิบติัตามขอ้แนะนาํและขอ้แนะนาํพิเศษของ FATF อยา่งไรก็ดี  การปรับปรุงแกไ้ขกฎหมาย

ของไทยดงักล่าวจนถึงปัจจุบนัยงัไม่ครอบคลุมหลกัการของ FATF ดงักล่าวครบทั้ง 49 จึงทาํให้ไทยถูกจดัเป็น

ประเทศที่มีขอ้บกพร่องดา้นการต่อตา้นการฟอกเงินและการสนบัสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย และไม่มี

ความคืบหนา้ในการแกไ้ขขอ้บกพร่องหรือไม่ปฏิบติัตามแผนปฏิบติัการที่ทาํข้ึนร่วมกบั FATF ซ่ึงจะส่งผลให้

สถาบนัการเงินต่างๆ เพิ่มการตรวจสอบ (Enhanced Due Diligence) เมื่อธุรกรรมทาง การเงินกบัภาครัฐและ

เอกชนของไทย 

1.2.6 ASEAN Infrastructure Fund (AIF) หรือ กองทุนเพือ่พฒันาโครงสร้างพืน้ฐานใน 

ภูมิภาคอาเซียน มีวตัถุประสงคห์ลกัในการจดัหาแหล่งเงินทุนภายในภูมิภาคอาเซียนเพื่อจะนาํมาใชส้ําหรับการ

ลงทุนในการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานภายในประเทศสมาชิกอาเซียน และสามารถนาํเงินออมภายในภูมิภาคมา

ใชใ้หเ้กิดประโยชน์ โดยผา่นทางการออกพนัธบตัรท่ีมีความน่าเช่ือถือในระดบั Reserves Eligibility (ระดบั AA) 

ข้ึนไป ซ่ึงจะสามารถช่วยส่งเสริมการเช่ือมโยงและสนบัสนุนภาวะการเจริญเติมโตของเศรษฐกิจของภูมิภาค               

ในระยะยาว เน่ืองจากหลายประเทศในอาเซียนยงัมีความจาํเป็นที่จะตอ้งไดรั้บการพฒันาดา้นโครงสร้างพื้นฐาน
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อีกมากโดยปัจจุบนัอยูใ่นระหวา่งร่วมลงทุนเพื่อจดัตั้งกองทุนดงักล่าว อยา่งไรก็ดี กองทุนดงักล่าวมีความทา้ทาย

สําคญัในการจดัลาํดบัความสําคญัของโครงการที่จะขอกู ้รวมถึงการบริหารตน้ทุนสําหรับประเทศที่ตอ้งการ                

กูเ้งินและผลตอบแทนสาํหรับประเทศท่ีสบทบทุน 

 

1.3  ความร่วมมือด้านการติดตามสถานการณ์และความคืบหน้าของอาเซียน 

1.3.1 ASEAN Integration Monitoring Office หรือ AIMO คือ หน่วยงานติดตามการ 

รวมตวัของอาเซียน เพื่อทาํหนา้ท่ีหลกัในการจดัทาํรายงานระวงัภยัอาเซียน (ASEAN Surveillance Report) และ

ติดตามความคืบหนา้ของการรวมตวัดา้นเศรษฐกิจของอาเซียนภายใตป้ระชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 

Economic Community) 

1.3.2 ASEAN Surveillance Report (ASR) จดัทาํข้ึนโดย AIMO โดยเป็นรายงานบท 

วเิคราะห์ทางเศรษฐกิจของประเทศสมาชิกอาเซียน และรวบรวมขอ้มูลในดา้นต่างๆ ท่ีสาํคญัทางเศรษฐกิจราย

ประเทศ โดยเฉพาะขอ้มูลดา้นเศรษฐกิจมหภาค และระบบการเงิน เพื่อเป็นการส่งสัญญาณเตือนภยัใหป้ระเทศ

สมาชิกไดรั้บทราบในกรณีท่ีมีแนวโนม้ท่ีอาจเกิดวกิฤติสถาบนัการเงิน หรืออาจมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน อยา่งไรก็ตาม AIMO ควรร่วมมือกบัสาํนกังานวจิยัเศรษฐกิจมห

ภาค (ASEAN+3 Macroeconomic Research Office: AMRO) ภายใตก้รอบความร่วมมืออาเซียน+3 ในการจดัทาํ

รายงานดา้นเศรษฐกิจ โดยอาจใหท้ั้งสองหน่วยงานมีการหารือกบัประเทศสมาชิกร่วมกนั (Joint Country 

Visit/Consultation) เพื่อจดัทาํรายงานการประเมินภาวะเศรษฐกิจรายประเทศ ซ่ึงจะช่วยลดภาระใหแ้ก่ประเทศ

สมาชิก และให ้AIMO เนน้การพิจารณาเร่ืองการรวมตวั (Integration) ของอาเซียนมากกวา่การวเิคราะห์ดา้น

เศรษฐกิจมหภาค เพื่อมิใหซ้ํ้ าซอ้นกบั AMRO 

1.3.3 AEC Scorecard เพื่อติดตามความคืบหนา้ของการจดัตั้งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน  

โดยการดาํเนินงานท่ีผา่นมาสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ระยะ ดงัน้ี  

ระยะท่ี 1  2551ระหวา่งเดือนมกราคม  - 1ธนัวาคม 2552

 

 ไดก้าํหนดเป้าหมายไวท้ั้งหมด 

105  มาตรการ  ซ่ึงจนถึงปัจจุบนัสามารถทาํสําเร็จตามเป้าหมายได ้87.62 มาตรการ หรือคิดเป็นร้อยละ 92 โดย

มาตรการที่ยงัคงคา้งอยู่ ได้แก่ การดาํเนินการตามพนัธกรณีภายใตก้รอบความตกลงว่าดว้ยการคา้บริการของ

อาเซียน (ASEAN Framework Agreement on Services: AFAS) และการใหส้ัตยาบญักรอบความตกลงต่างๆ  

ระยะท่ี 2  2553 ระหวา่งเดือนมกราคม – ธนัวาคม  2554ไดก้าํหนดเป้าหมายไว ้172

มาตรการ ซ่ึงปัจจุบนัสามารถทาํสาํเร็จตามเป้าหมายได้  96 มาตรการหรือคิดเป็นร้อยละ  55.81 โดยมาตรการ                

ท่ีตอ้งเร่งดาํเนินการในระยะท่ี  ใหแ้ลว้เสร็จ ส่วนใหญ่เก่ียวขอ้งกบัการรวมกลุ่มทางดา้นศุลกากรการคา้บริการ  2  
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การลงทุน การเกษตร การคุม้ครองผูบ้ริโภค และการขนส่ง โดยจะมุ่งเนน้สาขาท่ีมีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจ

อาเซียน มากท่ีสุด ไดแ้ก่ ดา้นการคา้สินคา้ การเษตร การคา้บริการ การเคล่ือนยา้ยแรงงาน การเปิดเสรีการลงทุน 

การลดช่วงวา่งการพฒันา และการจดัทาํความตกลงการคา้เสรีกบัประเทศนอกอาเซียน 

 

2.  ความร่วมมือทางการเงินภายในภูมิภาคอาเซียน+3 

2.1  มาตรการริเร่ิมเชียงใหม่ไปสู่การเป็นพหุภาค ี(Chiang Mai Initiative Multilateralisation:  

CMIM) ซ่ึงพฒันามาจาก “มาตรการริเร่ิมเชียงใหม่”(Chiang Mai Initiative: CMI)โดยเป็นจุดเร่ิมตน้ของความ

พยายามคร้ังสาํคญัของอาเซียนท่ีจะจดัตั้งกลไกความช่วยเหลือภายในภูมิภาคโดยมีวตัถุประสงคห์ลกั 2 ประการ 

คือ เพื่อเป็นกลไกความร่วมมือทางการเงินในภูมิภาค (Regional Financial Arrangement: RFA) ท่ีช่วยเสริมสร้าง

สภาพคล่องระหวา่งกนัในกรณีท่ีประสบปัญหาดุลการชาํระเงินหรือขาดสภาพคล่องในระยะสั้น และ เป็น

เคร่ืองมือเสริมความช่วยเหลือดา้นการเงินจากองคก์รการเงินระหวา่งประเทศ ทั้งน้ี มาตรการดงักล่าวไดพ้ฒันา

รูปแบบมาจาก “ความตกลงแลกเปล่ียนเงินตราอาเซียน” (ASEAN Swap Arrangement: ASA) ท่ีจดัตั้งข้ึนมา

ตั้งแต่ปี 2520 ทั้งในดา้นโครงสร้าง รูปแบบและวงเงิน โดยไดข้ยายเครือข่ายใหค้รอบคลุมประเทศสมาชิก

อาเซียนทั้ง 10 ประเทศ และไดส้ร้างเครือข่าย “ความตกลงแลกเปล่ียนเงินตราทวภิาคี” (Bilateral Swap 

Arrangement: BSA) ระหวา่งประเทศอาเซียนกบักลุ่ม ประเทศ+3 ไดแ้ก่ จีน เกาหลี และญ่ีปุ่น ดว้ย อยา่งไร        

ก็ตาม กลไกดงักล่าวมีจุดบกพร่องสาํคญัในดา้นความแน่นอนของจาํนวนเงินในกรณีการเกิดวกิฤตเศรษฐกิจ 

และขั้นตอนการดาํเนินการเบิกจ่าย 

2.2  มาตรการริเร่ิมพฒันาตลาดพนัธบัตรเอเชีย (Asian Bond Market Development Initiative:  

ABMI) เป็นความร่วมมือท่ีจดัตั้งข้ึนเพื่อพฒันาความร่วมมือและโครงสร้างพื้นฐานของตลาดพนัธบตัรใน

ประเทศสมาชิก ทั้งน้ี เพื่อลดความเส่ียงจากความแตกต่างของระยะเวลาการใหกู้ย้มืและระยะเวลาลงทุน 

(Maturity Mismatch) และความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน โดยสนบัสนุนใหมี้การนาํเงินออมในภูมิภาคมาลงทุน

ในระยะยาวภายในภูมิภาคดว้ยการพฒันาตลาดตราสารหน้ีของภูมิภาคใหแ้ขง็แกร่งเพื่อเป็นแหล่งระดมทุนระยะ

ยาวใหแ้ก่ภาครัฐและภาคเอกชน รวมถึงเป็นทางเลือกในการลงทุนของผูมี้เงินออม ซ่ึงปัจจุบนัมีคณะทาํงาน

ภายใต ้ABMI ASEAN+3 New ABMI Roadmap ไดแ้ก่ )1 (  Promoting the Issuance of Local Currency-

Denominated Bonds เพื่อส่งเสริมดา้นอุปทาน )2 (  Facilitating the Demand for Local Currency-Denominated 

Bonds เพื่อส่งเสริมดา้นอุปสงค ์(3) Improving the Regulatory Framework เพื่อกาํหนดแนวทางปรับปรุงกรอบ 

ขอ้บงัคบั กฎระเบียบ ต่างๆ  
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ภาคผนวก ค 

การกาํหนดความล่าช้าทีเ่หมาะสม (Optimal Lag Length) 

สาํหรับแบบจาํลอง VAR สามารถทดสอบไดโ้ดยวธีิ VAR Lag Order Selection Criteria โดยดูค่า     

สถิติแบบ AIC สาํหรับขอ้มูลรายเดือน โดยแบบจาํลองท่ีมีค่า AIC นอ้ยท่ีสุด จะเป็นแบบจาํลองท่ีเหมาะสม   

ท่ีสุดสาํหรับขอ้มูลรายไตรมาสท่ีมีจาํนวนนอ้ยกวา่ 120 ตวัอยา่งนั้น HQC ถือวา่เป็นค่าสถิติท่ีดีท่ีสุดนอกเหนือ  

จากนั้นควรใชค้่าสถิติแบบ SIC รวมถึงขอ้มูลรายไตรมาสท่ีมีลกัษณะ Cointegration หรือมีความสัมพนัธ์         

เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Ivanov and Killian, 2005) 
 

1. Baht Macro Model I  

. varsoc y1 y2 y3 y4 y5 y6 y7, maxlag(4) 

   Selection-order criteria 

   Sample:  1961q2 - 1978q4                     Number of obs      =        71 

  +---------------------------------------------------------------------------+ 

  |lag |    LL      LR      df    p      FPE       AIC      HQIC      SBIC    | 

  |----+----------------------------------------------------------------------| 

|  0 |  304.989                      5.3e-13  -8.39405  -8.30534  -8.17097  | 

|  1 |  511.854  413.73   49  0.000  6.3e-15*  -12.841  -12.1313* -11.0563* | 

|  2 |  552.137  80.567   49  0.003  8.4e-15  -12.5954  -11.2647  -9.24919  | 

|  3 |  606.501  108.73   49  0.000  8.0e-15  -12.7465  -10.7948  -7.83873  | 

|  4 |  669.453   125.9*  49  0.000  6.6e-15  -13.1395* -10.5669  -6.67016  | 

  +---------------------------------------------------------------------------+ 

   Endogenous:  y1 y2 y3 y4 y5 y6 y7 

    Exogenous:  _cons 
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2. ACU  MACRO Model II 

. varsoc y1 y2 y3 y4 y5 y6 y7, maxlag(4) 

   Selection-order criteria 

   Sample:  1961q2 - 1978q4                     Number of obs      =        71 

  +---------------------------------------------------------------------------+ 

  |lag |    LL      LR      df    p      FPE       AIC      HQIC      SBIC    | 

  |----+----------------------------------------------------------------------| 

|  0 |   535.72                      8.0e-16  -14.8935  -14.8048  -14.6704  | 

|  1 |  725.583  379.73   49  0.000  1.5e-17* -18.8615* -18.1518* -17.0769* | 

|  2 |  761.763  72.359   49  0.017  2.3e-17  -18.5004  -17.1697  -15.1541  | 

|  3 |  812.547  101.57   49  0.000  2.4e-17  -18.5506  -16.5989  -13.6428  | 

  |  4 |  865.227  105.36*  49  0.000  2.7e-17  -18.6543  -16.0816  -12.1849  | 

  +---------------------------------------------------------------------------+ 

   Endogenous:  y1 y2 y3 y4 y5 y6 y7 

    Exogenous:  _cons 
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ภาคผนวก ง 

ขั้นตอนการทาํ Simulation 

 

ขั้นตอนในการจดัทาํ Simulation มีดงัน้ี 

1. ประมาณการแบบจาํลอง VAR ทั้งในกรณีแบบจาํลองค่าเงินบาท THB และในกรณีแบบจาํลอง  

ACU โดยความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ ตามแบบจาํลอง VAR อยูใ่นลกัษณะดงัต่อไปน้ี 

0
1

p

t i t i t
i

X A A X −
=

= + +∈∑  

โดย tX  คือ เมตริกของตวัแปร Endogenous Variables 

~ (0, )t N∈ Σ   

        = เมตริกความสัมพนัธ์ของตวัรบกวน  

การประมาณการแบบจาํลอง VAR จะทาํใหไ้ดค้่าประมาณการของสัมประสิทธ์ 0Â และ ˆ
iA  

2. ประมาณค่าตวัรบกวน ˆ t∈  ท่ีเกิดข้ึนจริง เพื่อคาํนวณหาเมตริกความสัมพนัธ์ของตวัรบกวน  

(Variance-Covariance Matrix) หรือ Σ̂  

3. สุ่มสร้างตวัรบกวน (Simulated Error Term) โดยใหต้วัรบกวนของแต่ละสมการมีความสัมพนัธ์ 

ตาม Σ̂  ทาํใหใ้นท่ีสุดจะไดค้่า simulation ของตวัรบกวน หรือ ˆ S
t∈  

4. คาํนวณค่าตวัแปร Endogenous Variables โดยใชค้่าสัมประสิทธ์ิ 0Â และ ˆ
iA  ท่ีประมาณได ้และ 

ค่าตวัรบกวนท่ีสุ่มข้ึนมาจากขั้นตอนก่อนหนา้ หรือ ˆ S
t∈ ทั้งน้ี ใหน้าํเง่ือนไขในการรักษาเสถียรภาพค่าเงิน          

มาใชร่้วมในการคาํนวณดว้ย  

5. ทาํขั้นตอนท่ี (2) และ (3) จาํนวน 100 รอบ  

6. ทาํการหาค่าเฉล่ียของตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคท่ีสนใจ เพื่อทาํการเปรียบเทียบผลของการเขา้ร่วม   

ใชส้กุลเงิน ACU ของไทย 
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ภาคผนวก จ 

แบบสอบถาม 

 

เรื่อง การจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพรอ้มในการริเร่ิมสกุลเงินอาเซียนและศึกษาผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

ไทยภายใตส้กุลเงินอาเซียน 

  

แบบสอบถามชุดน้ีถูกจดัทาํข้ึนเพ่ือเป็นส่วนหน่ึงของการทาํวิจยัเท่าน้ัน ดงัน้ันขอ้มลูทุกอยา่งท่ีทุกท่านกรอก

ในแบบสอบถามชุดน้ี ทางคณะผูว้ิจยัขอรบัรองว่าจะเก็บรกัษาคาํตอบของทุกท่านไวเ้ป็นความลบั และ

นําไปใชใ้นการวิเคราะหท์างสถิติเท่าน้ัน 

 

 

คาํช้ีแจง แบบสอบถามน้ีประกอบดว้ย 

              ส่วนท่ี 1 ขอ้มลูทัว่ไป 

              ส่วนท่ี 2 ความรูค้วามเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียน 

              ส่วนท่ี 3 ทศันคติเก่ียวกบัการริเร่ิมใชส้กุลเงินอาเซียน 

 

โปรดทาํเคร่ืองหมาย  ใน  แต่ละขอ้เพียงคาํตอบเดียว 

ส่วนที่1   ขอ้มลูทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม          

                                  

1. เพศ     1. ชาย   2. หญิง 

2. อายุ    1. 15-24 ปี  2.  25-34 ปี   3.  35-44 ปี    4.  45-60 ปี    

          5. มากกวา่ 60 ปีข้ึนไป 

 3. ระดบัการศึกษาสงูสุด 

   1. ตํา่กวา่ปริญญาตรี 

   2.  ปริญญาตรี 

   3. สงูกวา่ปริญญาตรี   

   4. อ่ืน ๆ (ระบุ)…………………………………  

 

4. สถานภาพ   1. โสด       2. สมรส       3. หยา่รา้ง/หมา้ย หรือแยกกนัอยู ่
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5.  ท่ีอยูอ่าศยัปัจจุบนั 

   1. กรุงเทพฯ และปริมณฑล    2. เหนือ       

   3. ตะวนัออกเฉียงเหนือ         4. ภาคกลาง         

   5. ตะวนัออก          6. ตะวนัตก        7. ใต ้ 

 

6. อาชีพ 

  1. นักเรียน/นักศึกษา   2. ขา้ราชการ 

  3. พนักงานบริษัทเอกชน   4. ธุรกิจส่วนตวั 

     5. เกษตรกรรม   6. อ่ืน ๆ (ระบุ) ………………………………… 

   

 

7.รายไดต่้อเดือน  

  1. ไมมี่รายได ้    2. นอ้ยกวา่ 5,000 บาท  

           3. 5,001-20,000 บาท    4. 20,001-50,000 บาท  

  5. 50,001-100,000 บาท  6. 100,000 บาท ข้ึนไป 

 

 

8. ความสามารถดา้นภาษาต่างประเทศ (ตอบไดม้ากกวา่ 1 ขอ้) 

 

   1.ภาษาองักฤษ       2. ภาษาจีน      

   3. ภาษาญ่ีปุ่น      4. ภาษาเกาหลี    

   5. ภาษาฝรัง่เศส     6. ภาษาเยอรมนั   

   7. ภาษาบาฮาซา (อินโดนีเซีย)      8. ภาษามลาย ู(บาฮาซารีเยา) 

   9. ภาษาฟิลิปิโน่ (ฟิลิปปินส)์      10. ภาษาเวยีดนาม   

   11. ภาษาพมา่   12. อ่ืนๆ (ระบุ).................... 
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ส่วนที่2   ความรูค้วามเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของผูต้อบแบบสอบถาม 

โปรดทาํเคร่ืองหมาย √ ใน  แต่ละขอ้เพียงคาํตอบเดียว 

 

1. อาเซียนมีสมาชิกรวมก่ีประเทศ 

 1.    5  ประเทศ     2.    6  ประเทศ 

 3.    8  ประเทศ     4.    10 ประเทศ 

 

2. ประเทศใด ไมใ่ชส่มาชิกของอาเซียน 

 1.    พมา่      2.    สิงคโปร ์

 3.    เวยีดนาม       4.    จีน 

 

3. ท่านทราบหรือไม ่ วา่จะมีการรวมตวักนัเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนภายในปีใด 

 

 1.    2556      2.   2557 

 3.    2558      4.   2560 

 

4.  ขอ้ใดกล่าว  ไมถู่กตอ้ง 

 

 1.  อาเซียนไดมี้การกาํหนดเขตการคา้เสรีในกลุ่มประเทศสมาชิก 

 2.  อาเซียนจะเร่ิมใชส้กุลเงินเดียวกนัในปี 2558 

 3.  ประชากรอาเซียนมีประมาณ 600 ลา้นคน 

 4.  สมาชิกอาเซียน คือ ประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

 

5.  ASEAN Free Trade Agreement (AFTA) เก่ียวกบัขอ้ใด 

 

 1.  เขตการคา้เสรี   2.  เขตปกครองพิเศษ 

 3.  เขตส่งเสริมการท่องเท่ียว  4.  เขตพ้ืนท่ีปลกูพืชเศรษฐกิจ 
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6.  ขอ้ใด ไมใ่ชว่ตัถุประสงคใ์นการรวมกลุ่มของอาเซียน 

 

 1.  เพ่ือพฒันาทางดา้นเศรษฐกิจ 

 2.  เพ่ือร่วมกนัต่อตา้นการเขา้มาลงทุนของต่างชาติ 

 3.  เพ่ือส่งเสริมความเขา้ใจอนัดีดา้นสงัคมและวฒันธรรม 

 4.  เพ่ือส่งเสริมความมัน่คงในภมิูภาค 

 

 

7.  ขอ้ใดไมใ่ชว่ตัถุประสงคท์างดา้นการรวมตวัทางเศรษฐกิจของอาเซียน 

 

1.  การเปิดเสรีการคา้สินคา้  

2.  การเปิดเสรีการคา้บริการ  

3.  การเปิดเสรีการเคล่ือนยา้ยแรงงานมีฝีมือ 

4.  การเปิดเสรีใหต่้างชาติเขา้มาลงทุนอยา่งเสรีโดยไมมี่การเก็บภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 

 

8. ขอ้ใดเป็นประโยชน์ของการกอ่ตั้งประชาคมอาเซียน 

1.  ทาํใหนั้กลงทุนไมก่ลา้กกัตุนสินคา้ 

2.  เปล่ียนมาใชเ้งินตราสกุลเดียวกนั 

3.  มีอาํนาจในการต่อรองการคา้กบัต่างชาติเพ่ิมข้ึน 

4.  ทาํใหช้นพ้ืนเมืองมีสิทธิในการลงทุนมากกวา่ต่างชาติ 

 

9.  การตั้งประชาคมอาเซียนกอ่ใหเ้กิดผลดีกบัประเทศใดมากท่ีสุด 

1.  ฟิลิปปินส ์   2.  มาเลเซีย 

3.  ประเทศไทย    4.  ทุกประเทศท่ีเป็นสมาชิก   

 

10.  ขอ้ใดเป็นผลดีของการร่วมมือทางดา้นเศรษฐกิจของอาเซียน 

1.  การขยายการคา้และการลงทุนภายในภมิูภาค 

2.  การเพ่ิมอาํนาจต่อรองกบักลุ่มเศรษฐกิจอ่ืนๆ 

3.  การสง่เสริมการใชว้ตัถุดิบภายในภมิูภาค 

4.  ถูกทุกขอ้ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ 
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ส่วนที่3 ทศันคติเก่ียวกบัการริเร่ิมใชส้กุลเงินอาเซียน 

1.  ท่านไดร้บัขอ้มลูขา่วสารเก่ียวกบัอาเซียนจากส่ือใดมากท่ีสุด (ตอบเพียงขอ้เดียว)  

 1. หนังสือพิมพ ์   2. วทิยุ        3.โทรทศัน์  

 4. เอกสารเผยแพร่ต่างๆ  5. เว็บไซตต่์างๆ  6. อ่ืนๆ (ระบุ)........................... 

 

2. ท่านเห็นดว้ยหรือไม ่หากจะมีการริเร่ิมใชส้กุลเงินอาเซียน  

 1. เห็นดว้ย    2. ไมเ่ห็นดว้ย   3. ไมแ่น่ใจ            

 

3.  ท่านคิดวา่ ในปี 2558 ท่ีจะประเทศไทยจะเขา้สู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ประเทศไทยมีความ

พรอ้มหรือไม ่หากจะมีการริเร่ิมใชส้กุลเงินอาเซียน  

 1. พรอ้ม (ขา้มไปทาํขอ้ 5)   2. ไมพ่รอ้ม (ทาํต่อขอ้ 4)   

 3. ไมแ่น่ใจ (ทาํต่อขอ้ 4)              

 

4.  หากประเทศไทยยงัไมมี่ความพรอ้มจะใชส้กุลเงินร่วมอาเซียนในปี 2558 ท่านคิดวา่ ประเทศไทย  

จะสามารถพรอ้มใชส้กุลเงินอาเซียนไดเ้ม่ือไหร่ 

 1. 1-5 ปี ภายหลงัปี 2558     2. 6-10 ปี ภายหลงัปี 2558   

 3. 11-20 ปี ภายหลงัปี 2558     4.  อ่ืนๆ (ระบุ)...........................      

5. ท่านคิดวา่ขอ้ใด คือปัจจยัความพรอ้มของอาเซียนหากจะมีการริเร่ิมสกุลเงินร่วมอาเซียน  

(เรียงลาํดบัจากมากไปนอ้ย 3 ลาํดบั, อนัดบั 1 = มากที่สุด, อนัดบั 3 = นอ้ยที่สุด) 

 1. มีระดบัเศรษฐกิจท่ีใกลเ้คียงกนั  

 2. มีระดบัการเปิดประเทศในระดบัสงู 

 3. มีระบบเศรษฐกิจเช่ือมโยงกบัภมิูภาคมาก 

 4. มีเสถียรภาพและวนัิยทางการคลงั 

 5. มีวฒันธรรมและรูปแบบการใชชี้วิตท่ีใกลเ้คียงกนั 

 6. มีระบบอตัราแลกเปล่ียนท่ีคลา้ยกนั 

 7. อ่ืนๆ (ระบุ).............................................  
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  6. ท่านคิดวา่ขอ้ใด คือปัจจยัความไมพ่รอ้มของอาเซียนหากจะมีการริเร่ิมสกุลเงินร่วมอาเซียน  

(เรียงลาํดบัจากมากไปนอ้ย 3 ลาํดบั, อนัดบั 1 = มากที่สุด, อนัดบั 3 = นอ้ยที่สุด) 
 

 1. ความไมพ่รอ้มดา้นภาษา (เชน่ ภาษาแตกต่างกนั การส่ือสารดว้ยภาษาองักฤษ)  

 2. ความเคยชินในการใชส้กุลเงินบาท 

 3. ความรูค้วามเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียนของคนไทยยงัไมเ่พียงพอ 

 4. ความแตกต่างของโครงสรา้งทางเศรษฐกิจของอาเซียน  

 5. ผูป้ระกอบการของไทยยงัไมมี่ความพรอ้มในการปรบัตวั 

 6. ความไมพ่รอ้มดา้นนโยบายภาครฐั (เชน่ ไมมี่มาตรการรองรบัผลกระทบ การขาด 

         การประชาสมัพนัธ ์การขาดการใหค้วามรูแ้กป่ระชาชน เป็นตน้)  

 7. อ่ืนๆ (ระบุ).............................................  

 

คาํช้ีแจง ทาํเคร่ืองหมาย  ใน  แต่ละขอ้เพียงคาํตอบเดียว ตามขอ้เท็จจริงหรือความเห็นของคุณ   มากท่ีสุด 

กรณีท่ีมีการใชส้กุลเงินร่วมอาเซียน 

 
ระดบัความคิดเห็น 

มากที่สุด มาก ปานกลาง นอ้ย นอ้ยที่สุด 

1. ดา้นภาพรวมเศรษฐกิจ  

1.1 ทาํใหเ้ศรษฐกิจของไทยดีข้ึน 

 

     

1.2 ขาดเสถียรภาพในการดาํเนินนโยบาย      

1.3 เพ่ิมอาํนาจต่อรองกบักลุ่มเศรษฐกิจอ่ืนๆ      

1.4 กลายไปเป็นประเทศพฒันาแลว้      

1.5 มีอาํนาจในการต่อรองทางเศรษฐกิจกบัประเทศ

มหาอาํนาจเพ่ิมมากข้ึน 

     

1.6 เป็นภาระในการเขา้ไปช่วยเหลือประเทศท่ีดอ้ย

กวา่ เชน่ ฟิลิปปินสแ์ละอินโดนีเซีย 

     

1.7 ลดปัญหาความยากจนของไทย 
 

     

 ระดบัความคิดเห็น 
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มากที่สุด มาก ปานกลาง นอ้ย นอ้ยที่สุด 

2. ดา้นการคา้และการลงทุน 

2.1 เพ่ิมระดบัการเปิดประเทศ      

2.2 เพ่ิมการกระจายสินคา้ระหวา่งกนั      

 2.3 เพ่ิมระดบัการเคล่ือนยา้ยแรงงาน      

2.4 ทาํใหร้าคาสินคา้ในประเทศลดตํา่ลง      

2.5 เป็นตลาดร่วมท่ีดึงดดูนักลงทุนต่างชาติ      

2.6 เปรียบเทียบราคาสินคา้ในภมิูภาคไดง่้ายข้ึน      

3. ดา้นวิกฤตกิารเงิน 

 3.1 ป้องกนัการเกิดวกิฤตการเงินของประเทศได ้      

3.2  ลดความผนัผวนของค่าเงินบาท      

3.3 กอ่ใหเ้กิดความผนัผวนทั้งตลาดเงินและตลาดหุน้

มากข้ึน 

     

4. ดา้นตน้ทุนการดาํเนินการ 

4.1  ลดตน้ทุนทางธุรกรรมดา้นการเงิน      

4.2  ชว่ยแกปั้ญหาในการพิมพธ์นบตัรปลอม      

4.3 ทาํใหเ้กิดความสบัสนในมลูค่าของเงิน      

5. ดา้นสงัคม 

5.1 มีความเป็นสงัคมอาเซียนมากข้ึน      

5.2 ขาดความเป็นเอกลกัษณข์องชาติ      

 

ขอ้เสนอแนะ  

........................................................................................................................................................................

.............................................................................................................................................. 

........................................................................................................................................................... 
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แบบสอบถามปลายเปิด 
  

เร่ือง การจดัทาํดชันีช้ีวดัระดบัความพร้อมในการริเร่ิมสกลุเงินอาเซียนและศึกษาผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยภายใตส้กลุเงินอาเซียน 
 

Q1: ท่านเห็นดว้ยหรือไม่ หากประเทศไทยและอาเซียนจะใชส้กลุเงินร่วม เพราะเหตุใด 
 

Q2:  ท่านคิดวา่ ประเทศไทยและอาเซียน พร้อมหรือไม่ หากจะมีการริเร่ิมใชส้กลุเงินร่วมอาเซียน 

เพราะเหตุใดและขอ้ใดคือความพร้อม และความไม่พร้อมของประเทศไทยและของอาเซียน หากจะ

มีการริเร่ิมใชส้กุลเงินร่วม 
 

Q3:  ท่านคิดวา่ ในปีใด (ช่วงระยะเวลา เช่น อีก 5 ปี หรือ 10 ปีขา้งหนา้) ท่ีประเทศไทยและอาเซียน

จะสามารถเร่ิมใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนได ้
 

Q4:  ท่านคิดวา่หากจะมีการริเร่ิมใชส้กลุเงินร่วมโดยการรวมตวัเพียง 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย 

มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ จะเป็นไปไดห้รือไม่  

- ถา้ไม่ควรมีเพียง 5 ประเทศ ดงันั้น ประเทศใดไม่ควรนาํเขา้มารวม และ/หรือควร

พิจารณาเพิ่มประเทศใดเป็นสมาชิกเพื่อใชส้กลุเงินร่วม เพราะเหตุใด 

 

Q5:  ท่านคิดวา่ หากมีการใชส้กลุเงินร่วมอาเซียนข้ึน จะก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อประเทศไทยใน     

เชิงธุรกิจ เศรษฐกิจและสังคม อยา่งไร 

 

Q6: ท่านคิดวา่ ประเทศไทยและอาเซียนควรใหค้วามสาํคญักบัปัจจยัใดมากท่ีสุด เพื่อนาํไปสู่การ

รวมตวัและการใชส้กลุเงินร่วม และท่านมีแนวทางใดบา้งท่ีจะทาํใหเ้กิดปัจจยัดงักล่าว 
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ผลการทดสอบค่าความเช่ือมัน่ของแบบสอบถาม โดยใช้สูตร  Cronbachs’alpha   

 

เคร่ืองมือในการวจัิยทีใ่ช้  คือ  แบบสอบถาม  (Questionnaire)  โดยแบบสอบถาม เร่ือง การสาํรวจความ

คิดเห็นและทศันคติของประชาชนเก่ียวกบัความพร้อมในการริเร่ิมสกลุเงินอาเซียน 

ไดแ้บ่งออกเป็น  3  ส่วน  คือ 

 ส่วนท่ี 1 ขอ้มลูทัว่ไป 

              ส่วนท่ี 2 ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัอาเซียน 

              ส่วนท่ี 3 ทศันคติเก่ียวกบัการริเร่ิมใชส้กุลเงินอาเซียน 
 

 การสร้างเคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

   1.  คณะผูว้จิยัไดร้วบรวมเน้ือหา รายละเอียดและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัสกลุเงินอาเซียน 

 2. สร้างแบบสอบถาม 

 3. นาํแบบสอบถามท่ีสร้างข้ึนไปใหผู้ท้รงคุณวุฒิพจิารณาและตรวจสอบ และนาํมาปรับปรุงแกไ้ข 

 4. นาํแบบสอบถาม  30  ชุด  ไปทาํการทดลองสอบถาม  เพื่อนาํมาหาค่าความเช่ือมัน่ของ

แบบสอบถาม โดยใชสู้ตร  Cronbachs’alpha  หรือสัมประสิทธ์ิอลัฟ่าครอนบาค โดยไดผ้ลดงัตาราง 
 

ผลการวเิคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิแอลฟาจากโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถติ ิ SPSS 

  
  R E L I A B I L I T Y   A N A L Y S I S   -   S C A L E   (A L P H A) 
 
 
Item-total Statistics 
 
               Scale          Scale      Corrected 
               Mean         Variance       Item-            Alpha 
              if Item        if Item       Total           if Item 
              Deleted        Deleted    Correlation        Deleted 
 
ขอ้1.1         69.0000        73.1852         .5991             .8413 
ขอ้1.2         68.9286          77.1058         .1743             .8596 
ขอ้1.3       68.5000          76.9259         .3631             .8496 
ขอ้1.4         69.1071       74.0992    .3838      .8493 
ขอ้1.5         68.5000        74.2593        .4454        .8465 



 
 

xxii 
 

ขอ้1.6       68.9286         77.9206      .2154          .8546 
ขอ้1.7         69.5357          69.3690           .5821             .8401 
ขอ้2.1         68.3214          76.0780          .4270             .8476 
ขอ้2.2         68.2857        78.5079           .2560             .8525 
ขอ้2.3          68.3571          78.3122           .1991             .8549 
ขอ้2.4         68.8929          75.4325       .3995         .8482 
ขอ้2.5         68.5000        73.9630         .5358           .8436 
ขอ้2.6         68.6429          74.9788         .5060              .8451 
ขอ้3.1         69.1786          68.3743           .7172            .8337 
ขอ้3.2         69.2500         67.1574         .7088          .8333 
ขอ้3.3         68.9286         74.5873         .3473          .8510 
ขอ้4.1         68.6786          74.5966          .5353          .8441 
ขอ้4.2         69.0357          70.9987           .5917          .8400 
ขอ้4.3         68.8929          76.2474           .3660          .8494 
ขอ้5.1         68.5357          76.9246           .3544          .8498 
ขอ้5.2         69.0000          73.8519           .3644          .8506 
 
 
Reliability Coefficients 
 
N of Cases =     28.0                    N of Items = 21 
 
Alpha =    .8533 
 
 จากผลการวิเคราะห์พบว่าค่า  Alpha = 0.8533 ซ่ึงมีค่าอยู่ระหว่าง 0.64 – 0.92 แสดงให้เห็นว่า

แบบสอบถามวดัความพึงพอใจในขอ้ 1.1 - 5.2 สามารถนาํไปใชจ้ริงไดทุ้ก ๆ ขอ้ 

 5. นาํแบบสอบถามท่ีผา่นการวเิคราะห์เรียบร้อยแลว้  นาํไปใชเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจริงจาํนวน 3000  

ชุด 
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