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บทสรปุผูบ้ริหาร 

ในทศวรรษทีผ่่านมา เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิไทยไดเ้ผชญิกบัวกิฤตทิางเศรษฐกจิและการเงนิมา

นบัครัง้ไมถ่ว้น โดยเฉพาะในปลายปี 2551 ทีเ่ศรษฐกจิโลกตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนอย่างรุนแรงและเรือ้รงั

จากวกิฤตใินภาคอสงัหารมิทรพัยข์องสหรฐัฯ ทีไ่ด้ลุกลามไปสู่วกิฤติเศรษฐกจิและการเงนิโลก ซึ่งได้ส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกจิต่างๆ รวมทัง้เศรษฐกจิไทยอยา่งมนียัส าคญั 

ความเกีย่วเนื่องเชื่อมโยงอยา่งใกลช้ดิเชงิเศรษฐกจิและการเงนิระหว่างประเทศต่างๆ เป็นบรบิทของ

เศรษฐกจิระหว่างประเทศทีส่ าคญัทีส่่งผลใหว้กิฤตเิศรษฐกจิทีป่ระเทศใดประเทศหนึ่งเผชญิมคีวามเสีย่งทีจ่ะ

ลุกลามเป็นวกิฤตเิศรษฐกจิในประเทศอื่นๆ และวกิฤตเิศรษฐกจิโลกในทีสุ่ด 

จงึเป็นที่มาของโครงการวจิยัเรื่อง “ระบบตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกิจและการเงนิโลกและ

ประเมนินัยต่อเศรษฐกจิไทย” ฉบบันี้ ซึ่งมวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อสร้างเครื่องมอืในการตดิตามและประเมนิ

อตัราการขยายตวัและสถานการณ์ทางเศรษฐกจิโลกภายใต้บรบิทของเศรษฐกจิโลกใหม่ทีเ่หมาะสมส าหรบั

ประเทศไทยในการติดตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่ส าคญัของประเทศไทย เพื่อให้ผู้ก าหนด

นโยบายด้านเศรษฐกิจและผู้ที่สนใจสามารถใช้เป็นเครื่องมือในการวางแผนนโยบายเพื่อตัง้ร ับกับ

สถานการณ์ความผนัผวนของเศรษฐกจิโลกทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตไดอ้ยา่งเหมาะสม 

ขอบเขตของงานวจิยัชิน้นี้ครอบคลุมการจดัท าแบบจ าลองของประเทศคู่คา้ทีส่ าคญัของไทยจ านวน 

13 ประเทศและ 1 กลุ่มประเทศ ได้แ ก่  1)  สหรัฐอเมริกา 2)  กลุ่ มประเทศยูโรโซน 3)  ญี่ปุ่น 

4) สาธารณรฐัประชาชนจนี 5) เขตบรหิารพเิศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจนี 6) สาธารณรฐัเกาหลี 

7) สาธารณรฐัจนี (ใต้หวนั) 8) สาธารณรฐัสงิคโปร์ 9) สาธารณรฐัอินโดนีเซยี 10) สหพนัธรฐัมาเลเซีย 

11) สาธารณรฐัฟิลปิปินส ์12) สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวยีดนาม 13) เครอืรฐัออสเตรเลยี และ 14) สาธารณรฐั

อนิเดยี ซึง่การส่งออกสนิคา้ของประเทศไทยไปยงั 13 ประเทศและ 1 กลุ่มประเทศดงักล่าว มนีัยส าคญัต่อ

การส่งออกของไทย โดยการส่งออกไทยไปยงัประเทศและกลุ่มประเทศดงักล่าว ครอบคลุมกว่ารอ้ยละ 78 

ของการส่งออกสนิคา้ของไทยทัง้หมด ทัง้นี้ การประมาณการแบบจ าลองจะใชข้อ้มลูในช่วงระยะเวลาตัง้แต่

ไตรมาสที ่1 ปี 2543 จนถงึไตรมาสที ่2 ปี 2555 

โครงการวจิยัน้ี แบ่งการด าเนินการวจิยัเป็น 4 ช่วง ไดแ้ก่ 1) การรวบรวมขอ้มลู ศกึษาและวเิคราะห์

ภาพรวมของเศรษฐกจิและการเงนิโลกในปจัจบุนั รวมถงึสถานการณ์และโครงสรา้งทางเศรษฐกจิของ แต่ละ

ประเทศคู่ค้าที่ส าคญั 2) การพฒันาแบบจ าลองทางเศรษฐมติริายประเทศด้วยวธิ ีThree Stage Least 

Square ซึง่จะส่งผลใหแ้บบจ าลองคลาดเคลื่อนน้อยลง (Less bias) มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ (More efficienct) 
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และแนบนยัยิง่ขึน้ (More consistent) 3) การเชื่อมโยงแบบจ าลองทางเศรษฐกจิของ 13 ประเทศและ 1 กลุ่ม

ประเทศ กบัแบบจ าลองของเศรษฐกจิไทย ด้วยสดัส่วนการค้าสนิค้าระหว่างประเทศ (Trade Matrix of 

Goods) และ 4) การศกึษาผลกระทบของการเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิในประเทศคู่คา้ทีส่ าคญัของไทยที่

อาจจะเกดิขึน้ในอนาคตต่อเศรษฐกจิไทย 

แบบจ าลองเศรษฐกิจโลกที่ทมีวจิยัได้พฒันามพีฒันาการเพิม่เติมจากแบบจ าลองเศรษฐกิจโลกที่

ส านกังานเศรษฐกจิการคลงัใชอ้ยูเ่ดมิใน 4 มติทิีส่ าคญั ดงันี้ 

1) ปรบัเพิม่เตมิประเทศและกลุ่มประเทศคู่คา้ทีส่ าคญัของไทยใหเ้หมาะสมกบัโครงสรา้งทาง

การคา้ของไทยในปจัจบุนั โดยเฉพาะการเพิม่เตมิกลุ่มประเทศคู่คา้ในภูมภิาคเอเชยี โดยเฉพาะกลุ่มประเทศ

อาเซยีน และอาเซยีน+3 ทีเ่ริม่มบีทบาทส าคญัมากยิง่ขึน้ต่อเศรษฐกจิไทย 

2) ปรบัสดัส่วนมูลค่าการค้าโลก (Trade Matrix) ให้สอดคล้องกบัโครงสรา้งของการค้า

ระหว่างประเทศในปจัจบุนั 

3) ปรบัปรงุสมการทางเศรษฐมติขิองแบบจ าลองดว้ยขอ้มลูที่ทนัสมยั และ 

4) ประยกุตใ์ชเ้ครือ่งชีท้างเศรษฐกจิ (Economic Indicators) ในสมการทางเศรษฐมติเิพื่อให้

แบบจ าลองยดืหยุ่นและตอบสนองต่อพลวตัของเศรษฐกิจโลกที่เปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่องและสม ่าเสมอ 

นอกจากนี้ การประเมนิผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยดว้ยแบบจ าลองเศรษฐกจิโลกทีไ่ดพ้ฒันานี้จะช่วยเตมิเตม็

การประเมนิผลกระทบจากแบบจ าลองเศรษฐกจิไทยที่มอียู่ โดยเฉพาะในเรื่องการส่งผ่านผลกระทบผ่าน

ความเชื่อมทางการคา้ระหว่างประเทศ 

แบบจ าลองที่ทีมวิจยัได้พัฒนาสามารถตอบโจทย์ในการประเมนิผลกระทบของเหตุการณ์ทาง

เศรษฐกิจโลกต่อเศรษฐกิจไทยได้ในระดบัหนึ่ง โดยทีมวิจยัได้ยกตวัอย่างกรณีศึกษา 2 กรณี ได้แก่ 

1) การชะลอการขยายตวัของเศรษฐกจิจนี และ 2) การปรบัแขง็ค่าขึน้ของค่าเงนิบาท พบว่าผลจาก

แบบจ าลองมคีวามเป็นไปได ้กล่าวคอื ทัง้ทศิทาง (Sign) สอดคลอ้งกบัทฤษฎทีางเศรษฐศาสตรแ์ละปรมิาณ 

(Magnitude) ของผลกระทบอยูใ่นเกณฑท์ีย่อมรบัได ้โดยในกรณแีรก ในปี 2556 ถ้าเศรษฐกจิจนีขยายตวัใน

อตัราทีล่ดลงรอ้ยละ 1 จากกรณฐีาน จะส่งผลใหเ้ศรษฐกจิไทยขยายตวัในอตัราทีล่ดลงรอ้ยละ 0.15 จากกรณี

ฐาน โดยมสีาเหตุส าคญัจากผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทยที่ชะลอตวัลงร้อยละ 0.14 ขณะที่การ

น าเข้าเปลี่ยนแปลงเพยีงเลก็น้อยจากกรณีฐาน ส าหรบัการบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนของไทย จะ

ได้รบัผลกระทบทีร่อ้ยละ 0.04 และรอ้ยละ 0.05 ตามล าดบั ในกรณีทีส่อง หากในปี 2556 ดชันีค่าเงนิบาท 

(NEER) แขง็ค่าขึน้หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้เศรษฐกจิไทยขยายตวัในอตัราที่ลดลงรอ้ยละ 0.02 

(2) 
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จากกรณฐีาน โดยมสีาเหตุส าคญัจากผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทยทีช่ะลอตวัลงรอ้ยละ 0.02 ขณะที่

การน าเขา้เปลีย่นแปลงเพยีงเลก็น้อยจากกรณีฐาน ส าหรบัการบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนของไทย จะ

ไดร้บัผลกระทบทีร่อ้ยละ 0.005 และรอ้ยละ 0.01 ตามล าดบั 

ทัง้นี้ ด้วยขอบเขตของงานและขอ้จ ากดัอื่นๆ แบบจ าลองที่ได้พฒันาในโครงการวจิยันี้เน้นความ

เชื่อมโยงระหว่างประเทศด้านการค้าเป็นหลกั ดงันัน้ ส าหรบังานวจิยัในอนาคต ทมีวจิยัเห็นว่าสามารถ

พฒันาแบบจ าลองนี้ให้ครอบคลุมความเชื่อมโยงระหว่างประเทศด้านการลงทุนจรงิ (Direct Investment) 

และความเชื่อมโยงระหว่างประเทศดา้นการเงนิดว้ย โดยเฉพาะความเชื่อมโยงระหว่างเศรษฐกจิจรงิและตวั

แปรทางการเงนิ อาทิ อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย และเงนิทุนเคลื่อนย้าย ซึ่งจะเป็นประโยชน์ให้

สามารถประเมนิผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยจากเหตุการณ์ทางเศรษฐกจิและการเงนิโลกทีห่ลากหลายมาก

ยิง่ขึน้ นอกจากนี้ แนวทางความคดิในการใช้มลูค่าเพิม่แทนมลูค่าส่งออกกน่็าจะเป็นผลดต่ีอการวเิคราะหใ์น

ภายภาคหน้า รวมทัง้การศึกษาความสมัพนัธ์ของเศรษฐกิจไทยกับเศรษฐกิจเพื่อนบ้าน CLMV ที่มี

ความส าคญัเพิม่มากขึน้ต่อเศรษฐกจิไทย 

  

(3) 
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Executive Summary 

During the past decade, the global economy and the Thai economy have coped with 

countless episodes of economic and financial crises. Specifically, since the end of 2008, the global 

economy has faced severe and prolonged volatilities stemming from the subprime crisis in the 

United States which transformed into the full-fledged global economic and financial crisis of 2009-

2010. This round of crisis significantly impacted economies around the world, Thailand included. 

The close economic and financial linkages of economies around the world are the major 

international economic milieu that causes the manifestation of crisis in one country onto others and 

eventually to the global economy.  

This calls for this research on the global economic and financial model and the impact on 

the Thai economy. The main purpose is to build an economic tool in order to track and assess the 

global economic growth and situations under the new global economic context suitable for 

Thailand. Specifically, this paper monitors the economic situation of Thailand’s major trading 

partners. This enables economic policy makers and the public to be equipped with tools to suitably 

set economic policies given the prospect of global economic volatilities.   

This research models 13 countries and 1 region that are important trading partners for 

Thailand which accounts for about 78 percent of Thai exports: 1) the United States, 2) Eurozone, 

3) Japan, 4) People’s Republic of China, 5) Hong Kong Special Administrative Region of the 

People’s Republic of China, 6) Republic of Korea, 7) Republic of China (Taiwan), 8) Republic of 

Singapore, 9) Republic of Indonesia, 10) Malaysia, 11) Republic of the Philippines, 12) Socialist 

Republic of Vietnam, 13) Commonwealth of Australia, and 14) Republic of India. The research 

covers the period from the first quarter of 2000 to the second quarter of 2012. 

The research divides into 4 phrases: 1) compilation of data and analysis of the current 

global economic and financial conditions as well as analyses of the economic structures of each of 

the trading partner countries; 2) development of econometric model for each of the trading partner 

countries using Three Stage Least Square technique, which helps making the model less bias, 

more efficient, and more consistent; 3) explicitly model trade linkages between the trading partners 

(4) 
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and Thai economy through Trade Matrix of Goods, and 4) analysis of the impact of changing 

trading partner’s economic condition on the Thai economy. 

The Global Economic Model developed in this paper is an extension from the previous one 

utilized by the Fiscal Policy Office. The major improvements lie in 4 dimensions as follows:  

 1) Adding more countries and group of countries into Thailand’s major trading 

partners to better reflect Thailand’s international trade situation. Specifically, this paper adds more 

Asian trading partners, namely ASEAN and ASEAN+3, that have gained its prominence in 

impacting the Thai economy. 

2) Updating the Trade Matrix consistently with the international trade structure 

3) Improving econometric equations within the model with more up-to-date data, 

and 

4) Applying economic indicators in estimating econometric equations for the model 

to be more flexible and better respond to the ever-changing dynamics of the global economy. In 

addition, the assessment of impact on the Thai economy would enhance the estimation from the 

current Thai Economic Model, particularly in terms of impact through the trade channel. 

The Model developed by researchers in this project gives a satisfactory result in estimating 

the global economic impact on the Thai economy in the 2 scenarios, i.e. 1) China’s soft-landing, 

and 2) Thai baht appreciation. The result from the model is highly consistent with the theory in 

terms of both sign and magnitude.  

Nonetheless, due to the scope of research and other limitations, the Model developed in 

this paper focuses on the trade linkage. For future research, the authors suggest including direct 

investment and financial channels. More specifically, adding the relationship between real sector 

and financial sector variables such as exchange rate, interest rate, and capital flows would be 

beneficial in estimating the impact from different global economic and financial conditions on the 

Thai economy. 

(5) 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



สารบญั 

                                                                                                                      หน้า 

บทสรปุผูบ้ริหาร                     (1)  

Executive Summary                     (4) 

สารบญัภาพ 

สารบญัตาราง 

บทท่ี 1  บทน า          1 

1.1 ความส าคญัและทีม่าของปญัหา      1 

1.2 วตัถุประสงค ์        2  

1.3 ทฤษฎแีละกรอบแนวคดิ       3  

1.4 ขอบเขตการศกึษา        4 

1.5 วธิกีารด าเนินการวจิยั       4 

1.6 ประโยชน์ทีค่าดวา่จะไดร้บั       5 

บทท่ี 2  วรรณกรรมวิทศัน์        7 

   2.1   ทฤษฎกีารเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ (Growth Theory)   7                            

  2.2   ดลุยภาพทัว่ไปทางเศรษฐกจิ (General Equilibrium)   11 

2.3   วธิกี าลงัสองน้อยทีส่ดุแบบสามขัน้ (Three Stage Least Square: 3SLS) 12 

2.4   แบบจ าลองเศรษฐกจิโลก       13 

บทท่ี 3  ภาพรวมเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ีส าคญัของไทย  17  

  3.1   ภาพรวมเศรษฐกจิและการเงนิโลก      17 

3.2   ประเทศสหรฐัอเมรกิา       21 

3.3   กลุ่มประเทศยโูรโซน       25 

3.4   ประเทศญีปุ่น่        28 

3.5   สาธารณรฐัประชาชนจนี       31 

3.6   เขตบรหิารพเิศษฮอ่งกงแหง่สาธารณรฐัประชาชนจนี   35  

3.7   สาธารณรฐัเกาหล ี        38 

3.8   สาธารณรฐัจนี (ไตห้วนั)       41 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



     สารบญั 

                                                                                                                       หน้า 

3.9   สาธารณรฐัสงิคโปร ์       45 

3.10  สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี       49 

3.11  สหพนัธรฐัมาเลเซยี       52 

3.12  สาธารณรฐัฟิลปิปินส ์       55 

3.13  สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวยีดนาม      58 

3.14  เครอืรฐัออสเตรเลยี       62 

3.15  สาธารณรฐัอนิเดยี        66 

บทท่ี 4  ผลการวิเคราะหปั์จจยัท่ีส่งผลต่ออปุสงคแ์ละอปุทานของ                         71 

ระบบเศรษฐกิจจ าแนกตามประเทศ 

  4.1    วธิกีารวเิคราะห ์        71 

  4.2    ประเทศสหรฐัอเมรกิา       71 

  4.3    กลุ่มประเทศยโูรโซน       75 

  4.4    ประเทศญีปุ่น่        78 

4.5    สาธารณรฐัประชาชนจนี       82 

4.6    เขตบรหิารพเิศษฮอ่งกงแหง่สาธารณรฐัประชาชนจนี   85 

4.7    สาธารณรฐัเกาหล ี       89 

4.8    สาธารณรฐัจนี (ไตห้วนั)       93 

4.9    สาธารณรฐัสงิคโปร ์       97 

4.10  สาธารณรฐัอนิโดนีเซยี       100 

4.11  สหพนัธรฐัมาเลเซยี       103 

4.12  สาธารณรฐัฟิลปิปินส ์       107 

4.13  สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวยีดนาม      110 

4.14  เครอืรฐัออสเตรเลยี       113 

4.15  สาธารณรฐัอนิเดยี        117 

 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



      สารบญั 
                                                                                                                         หน้า 

บทท่ี 5   ภาพรวมเศรษฐกิจไทยและผลการวิเคราะหแ์ละติดตามความผนัผวน 121 

ของเศรษฐกิจประเทศไทย 

  5.1    ขอ้มลูพืน้ฐานและโครงสรา้งทางเศรษฐกจิ     121 

  5.2    สถานการณ์เศรษฐกจิและแนวโน้ม      124 

  5.3    ผลการวเิคราะหแ์ละตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิประเทศไทย           126 

บทท่ี 6  ผลกระทบของเศรษฐกิจและการเงินของโลกต่อเศรษฐกิจของไทย  131 

  6.1    ความเชื่อมโยงของเศรษฐกจิไทยกบัเศรษฐกจิโลก    131 

  6.2    การวเิคราะหฉ์ากทศัน์ (Scenario Analysis)    132 

บทท่ี 7  บทสรปุ         137  

บรรณานุกรม           139 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



สารบญัภาพ 

  ภาพท่ี                                                                                                               หน้า

 2-1 :  กลไกการกลบัสูส่มดุลของภาคเศรษฐกจิจรงิ      11 

 2-2 : การเชื่อมโยงระบบเศรษฐกจิของประเทศต่าง ๆ       15 

 3-1 : เงนิทุนเคลื่อนยา้ยสทุธมิายงัประเทศเศรษฐกจิใหม ่     19 

 3-2 : โอกาสทีเ่ศรษฐกจิโลกจะเขา้สูภ่าวะถดถอย      20 

 3-3 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิ        23 

 3-4 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        23 

 3-5 : ดชันีคา่เงนิดอลลารส์หรฐั (USD Index)       23 

 3-6 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิ        27 

 3-7 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        27 

 3-8 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        30 

 3-9 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        30 

 3-10 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        33 

 3-11 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        33 

 3-12 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        37 

 3-13 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        37 

 3-14 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        40 

 3-15 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        40 

 3-16 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        43 

 3-17 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        43 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



สารบญัภาพ 

  ภาพท่ี                                                                                                             หน้า 

 3-18 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        47 

 3-19 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        47 

 3-20 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        50 

 3-21 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        50 

 3-22 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        54 

 3-23 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        54 

 3-24 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        57 

 3-25 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        57 

 3-26 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        60 

 3-27 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        60 

 3-28 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        64 

 3-29 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        64 

 3-30 : การขยายตวัของเศรษฐกจิ        68 

 3-31 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        68 

 5-1 : สดัสว่นมลูคา่การสง่ออกสนิคา้ไทยไปยงัประเทศคูค่า้หลกัระหวา่งปี   123                            

พ.ศ. 2541 – 2555 

 5-2 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิ        124 

 5-3 : แหล่งทีม่าของการขยายตวั        124 

 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



สารบญัตาราง 

  ตารางท่ี                                                                                                            หน้า 

 3-1 : อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ทีส่ าคญัของไทย  18 

 3-2 : แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก       20 

 3-3 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    21 

 3-4 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของสหรฐัฯ        24 

 3-5 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของยโูรโซนระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    25 

 3-6 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของยโูรโซน       28 

 3-7 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของญีปุ่น่ระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    29 

 3-8 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิญีปุ่น่        31 

 3-9 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของจนีระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554     32 

 3-10 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของจนี        34 

 3-11 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของฮอ่งกงระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    35 

 3-12 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของฮอ่งกง        38 

 3-13 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของเกาหลใีตร้ะหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    39 

 3-14 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของเกาหลใีต ้       41 

 3-15 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของไตห้วนัระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    42 

 3-16 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิไตห้วนั        45 

 3-17 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของสงิคโปรร์ะหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    46 

  3-18 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของสงิคโปร ์       48 

 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



สารบญัตาราง 

 ตารางท่ี                                                                                                             หน้า   

 3-19 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของอนิโดนีเซยีระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    49 

 3-20 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของอนิโดนีเซยี       52 

 3-21 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของมาเลเซยีระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    53 

 3-22 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของมาเลเซยี       55 

 3-23 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของฟิลปิปินสร์ะหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    56 

 3-24 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของฟิลปิปินส ์       58 

 3-25 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของเวยีดนามระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    59 

 3-26 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของเวยีดนาม       62 

 3-27 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของออสเตรเลยีระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    63 

 3-28 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของออสเตรเลยี       66 

 3-29 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของอนิเดยีระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554    67 

 3-30 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของอนิเดยี        70 

 5-1 : โครงสรา้งเศรษฐกจิของไทยระหวา่งปี พ.ศ. 2543 – 2554     122 

 5-2 : เครือ่งชีท้างเศรษฐกจิของเศรษฐกจิไทย       125 

 6-1 : สดัสว่นมลูคา่การสง่ออกของไทยกบัประเทศคูค่า้หลกั (Trade Matrix) ปี 2555  131 

 6-2 : ผลการวเิคราะหใ์นกรณีฐาน        134 

 6-3 : ผลการวเิคราะหใ์นกรณีเศรษฐกจิจนีชะลอตวัรอ้ยละ 1.0     135 

 6-4 : ผลการวเิคราะหใ์นกรณีคา่เงนิบาทแขง็คา่ขึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัประเทศคูค่า้  136             

รอ้ยละ 1.0 

  

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



1 
 

 
 

บทท่ี 1 

บทนํา 

 

1.1 ความสาํคญัและท่ีมาของปัญหา 

ในทศวรรษทีผ่่านมา เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิไทยไดเ้ผชญิกบัวกิฤตทิางเศรษฐกจิและการเงนิ

มานับครัง้ไม่ถ้วน ทัง้วิกฤติทางเศรษฐกิจที่มนุษย์สร้างขึ้นเอง (Man-Made Crisis) และวิกฤต ิ             

ทางเศรษฐกจิอนัเน่ืองจากภยัพบิตัทิางธรรมชาต ิ(Natural Disasters) อาท ิภาวะฟองสบู่แตกในกลุม่ธุรกจิ

เทคโนโลยี หรอื “Dot Com Crisis” ในปี 2543 ที่แม้จะไม่ไดส้่งผลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกจิโลก           

และเศรษฐกจิไทยโดยรวม แต่กไ็ดก่้อให้เกดิความผนัผวนในตลาดการเงนิโลกในช่วงเวลานัน้พอสมควร 

อีกทัง้ เป็นสาเหตุให้ประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจอย่างสหรัฐฯ ต้องเผชิญกับภาวะอ่อนแอ               

ทางเศรษฐกจิ และจําเป็นต้องดาํเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายดว้ยการลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย          

ในระดบัตํ่าต่อเน่ืองยาวนาน ซึง่เป็นหน่ึงในสาเหตขุองวกิฤตภิาคอสงัหารมิทรพัยใ์นเวลาตอ่มา 

จากนัน้ในปลายปี 2551 เศรษฐกจิโลกตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนอย่างรุนแรงและเรือ้รงัจากวกิฤติ

เศรษฐกิจและการเงินโลกที่มีต้นสายปลายเหตุจากหลากหลายปจัจัยประกอบกัน อาทิ วิกฤต ิ                

ในภาคอสงัหาริมทรพัย์ของสหรฐัฯ การปล่อยสินเชื่ออย่างหละหลวมของสถาบันการเงิน การสร้าง

เครื่องมอืทางการเงนิรูปแบบใหม่ๆ ที่ซับซ้อนจนทําใหน้ักลงทุนไม่สามารถแยกแยะประเภทการลงทุน         

ที่มีความเสี่ยงกบัไม่มคีวามเสี่ยงออกจากกนัไดอ้ย่างชดัเจน ซึ่งวกิฤติปี 2551 น้ี ไดส้่งผลกระทบต่อ  

เศรษฐกจิโลกในวงกวา้ง รนุแรงและเรือ้รงั และเป็นสาเหตุหน่ึงทีท่าํใหป้ระเทศในภูมภิาคยโุรป ตอ้งประสบ

กบัปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิและการคลงัในปจัจบุนั 

นอกจากวิกฤติเศรษฐกิจที่มีต้นเหตุจากการกระทําของมนุษย์แล้ว ในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา  

เศรษฐกิจโลกยังต้องเผชิญกับวิกฤติทางเศรษฐกิจจากเหตุการณ์ภัยพิบัติทางธรรมชาติ กล่าวคือ 

เหตุการณ์คลื่นยกัษ์สนึามใินญี่ปุ่นในต้นปี 2553 และมหาอุทกภยัในไทยเมื่อปลายปี 2554 ซึ่งไดท้าํให ้     

ภาคอุตสาหกรรมทัว่โลกต้องประสบกับภาวะขาดแคลนอุปทานอย่างรุนแรง (Supply Shortage) 

โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมรถยนตแ์ละอเิลค็ทรอนิคส ์  

ความเกี่ยวเน่ืองเชื่อมโยงอย่างใกล้ชดิเชิงเศรษฐกิจและการเงินของประเทศต่างๆ เป็นบรบิท         

ทีส่่งผลใหว้กิฤติเศรษฐกจิที่ประเทศใดประเทศหน่ึงเผชญิ สามารถลุกลามเป็นวกิฤตเิศรษฐกจิในประเทศ

อื่นๆ และวกิฤตเิศรษฐกจิโลกในทีส่ดุ ทัง้น้ี ความเกีย่วเน่ืองเชื่อมโยงเชงิเศรษฐกจิและการเงนิของประเทศ
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ต่างๆ ยงัไดพ้สิจูน์ใหเ้หน็วา่บรบิทของเศรษฐกจิโลกไดเ้ปลีย่นแปลงไปจากเดมิอย่างมาก กล่าวคอื ภูมภิาค

เอเชยีไดแ้สดงให้เหน็ถงึความมศีกัยภาพทางการเติบโตทางเศรษฐกจิและความสาํคญัในการเป็นแกนนํา

หลกัเพื่อขบัเคลื่อนและพยุงเศรษฐกจิโลกจากภาวะถดถอย ท่ามกลางสถานการณ์ที่เศรษฐกจิของประเทศ

แกนนําหลักเดิม (สหรฐัฯ สหภาพยุโรป และญี่ปุ่น) ยงัเผชิญกบัวิกฤติเศรษฐกิจภายในประเทศอยู ่        

ดงันัน้ ความเคลื่อนไหวและแนวโน้มของเศรษฐกจิและการเงนิของโลกภายใต้บรบิทเศรษฐกจิโลกใหม ่

(New Global Landscape) จงึเป็นสิง่ทีป่ระเทศขนาดเลก็และมรีะบบเศรษฐกจิแบบเปิด (Small-Opened 

Economy) อย่างประเทศไทย ซึ่งพึ่งพาเศรษฐกจิโลกในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิจําเป็นตอ้งใหค้วามสาํคญั 

เพือ่ใหเ้ศรษฐกจิไทยสามารถเตรยีมการและรบัมอืกบัความผนัผวนทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคตได ้

โครงการวิจยัเรื่อง “ระบบติดตามความผนัผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลกและประเมินนัย        

ต่อเศรษฐกิจไทย” มีเป้าหมายหลกัเพื่อสร้างเครื่องมือในการติดตามและประเมินอัตราการขยายตัว         

และสถานการณ์ทางเศรษฐกิจโลกภายใต้บริบทของเศรษฐกจิโลกใหม่ที่เหมาะสมสําหรบัประเทศไทย        

ในการติดตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่สําคญัของประเทศไทย และเพื่อประเมินผลกระทบ         

ของเหตุการณ์ทางเศรษฐกจิ (Economic Shock) ทีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคตกบัประเทศคู่คา้สาํคญัของไทย       

ต่อเศรษฐกจิไทยในภาพรวม เพื่อใหผู้ก้าํหนดนโยบายดา้นเศรษฐกจิและผูท้ี่สนใจสามารถใชเ้ป็นเครื่องมอื

ในการวางแผนนโยบายเพื่อตัง้รบักบัสถานการณ์ความผนัผวนของเศรษฐกจิโลกที่อาจเกดิขึ้นในอนาคต    

ไดอ้ย่างเหมาะสม 

1.2      วตัถปุระสงค ์

1.2.1 เพือ่สรา้งระบบตดิตามการเปลีย่นแปลงของสถานการณ์ทางเศรษฐกจิและการเงนิของโลก 

1.2.2 เพือ่ประเมนิอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ทีส่าํคญัของไทย 

1.2.3 เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของเศรษฐกิจและการเงินของโลกต่อเศรษฐกิจของไทยผ่าน       

ความต้องการสนิคา้และบรกิารของประเทศคู่ค้าที่สําคญัไทย ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการส่งออก     

การนําเขา้ และการผลติของไทย  

1.3 ทฤษฎีและกรอบแนวคิด 

ในการสร้างระบบติดตามและประเมินผลกระทบของเศรษฐกิจโลกที่มีต่อเศรษฐกิจไทยนั ้น 

โครงการวจิยัน้ีจะประยกุตใ์ชท้ฤษฎทีางเศรษฐศาสตรท์ีส่าํคญั ดงัน้ี 
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1.3.1 ทฤษฎีการเตบิโตทางเศรษฐกจิ (Growth Theory) ดว้ยวธิ ีGrowth Accounting               

ซึ่งกาํหนดใหผ้ลติภณัฑม์วลรวมของประเทศ (Y) ถกูกาํหนดจากปจัจยัการผลติ ไดแ้ก่ แรงงาน (L) และทุน 

(K) กลา่วคอื 

                      Yt = Af (Kt, Lt) 

และกาํหนดสมการการผลติ (Production Function) ดงัน้ี 

                      Yt = AK
α

t L
β

t 

โดย Yt  คอื  ผลผลติของระบบเศรษฐกจิ ซึ่งสมการการผลติดงักลา่วจะ 

                ถกูนํามาใชใ้นการกาํหนดอุปทานของระบบเศรษฐกจิ  

                ณ เวลาหน่ึง (Aggregate Supply : ASt) 

  Kt  คอื  ทนุทีใ่ชใ้นการผลติ (Capital Stock) 

Lt  คอื   แรงงานทีใ่ชใ้นการผลติ 

A  คอื   คา่คงที ่หรอื Solow Residual 

α และ β  คอื  ผลตอบแทนของปจัจยัการผลติ 

 

1.3.2 หลกัการดุลยภาพทัว่ไปทางเศรษฐกจิ (General Equilibrium) โดยมสีมมติฐานหลกัว่า 

ระบบเศรษฐกจิทัง้ในระดบัประเทศและระดบัโลกจะปรบัตวัจากการเปลี่ยนแปลง (Economic Adjustment) 

จนกลบัสูส่มดุลทีร่ะดบัอุปสงคข์องประเทศและของโลก (Aggregate Demand : AD) เท่ากบัอุปทานของ

ประเทศและของโลก (Aggregate Supply : AS) ตวัอย่างเช่น ในสถานการณ์เริ่มตน้ทีเ่ศรษฐกจิอยูภ่ายใต้

ภาวะสมดลุ (AD = AS) จากนัน้เกดิการเปลี่ยนแปลงของปจัจยัทางเศรษฐกจิ อาท ิอตัราดอกเบี้ยเงนิกูย้มื

ปรับเพิ่มขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้การลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริงลดลง และส่งผลต่อเน่ือง            

ใหอุ้ปสงคโ์ดยรวม (AD) ลดลง และเป็นเหตุใหเ้ศรษฐกจิเปลีย่นแปลงไปจากดุลยภาพเดมิ โดยระดบัราคา

และผลผลติมวลรวมจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัดุลยภาพเดมิ ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของอุปสงคแ์ละอุปทาน

ระบบเศรษฐกจิอาจเกดิขึน้จากปจัจยัภายในประเทศ อาท ิเหตุการณ์อุทกภยัที่ทาํใหอุ้ปทานรวมของระบบ

เศรษฐกจิลดลง และจากปจัจยัภายนอก อาท ิการเพิม่ปรมิาณเงนิโดยธนาคารกลางสหรฐัฯ ผ่านการเขา้ซื้อ

สนิทรพัยท์างการเงนิในตลาดรอง เพื่อใหอ้ตัราดอกเบี้ยระยะยาวปรบัลดลง ซึ่งจะช่วยใหอุ้ปสงคข์องระบบ
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เศรษฐกจิสูงขึ้น ผ่านช่องทางเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศและการปรบัสูงขึ้นของราคาสินทรพัย ์   

ในประเทศ  

1.4 ขอบเขตการศึกษา 

โครงการวจิยัน้ีจะศกึษาขอ้มลูเศรษฐกจิของประเทศคูค่า้ทีส่าํคญัของไทยทัง้หมด 13 ประเทศและ 

1 กลุม่ประเทศ ประกอบด้วย (1) สหรัฐอเมริกา (2) กลุม่ประเทศยูโรโซน (3) ประเทศญี่ปุ่น (4) 

สาธารณรฐัประชาชนจนี (5) เขตบรหิารพเิศษฮอ่งกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจนี (6) สาธารณรฐัเกาหล ี             

(7) สาธารณรฐัจนี (ไตห้วนั) (8) สาธารณรฐัสงิคโปร ์(9) สาธารณรฐัอนิโดนีเซีย (10) สหพนัธรฐัมาเลเซีย           

(11) สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ (12) สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม (13) เครือรัฐออสเตรเลีย และ            

(14) สาธารณรฐัอนิเดยี โดยประเทศไทยส่งออกสนิค้าและบรกิารไปยงัประเทศดงักล่าวคดิเป็นสดัส่วน

ประมาณรอ้ยละ 80 ของมลูคา่การสง่ออกสนิคา้และบรกิารทัง้หมดของไทย  

โครงการวิจยัน้ีเป็นการวิจยัแบบเอกสาร (Documentary Reseach) โดยรวบรวมข้อมูล           

ทางเศรษฐกจิและการเงนิของประเทศและกลุ่มประเทศทีท่ําการศกึษาจากฐานขอ้มลูทุตยิภูม ิ(Secondary 

Data) ที่รวบรวมโดย CEIC Data Manager ฐานขอ้มูล Reuters และฐานขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง อาท ิ   

ฐาน ขอ้มูลวชิาการของสถาบนัการศกึษา เป็นต้น โดยเกบ็ข้อมูลดา้นเศรษฐกจิและการเงนิเป็นรายไตร

มาส (Quarterly Data) เพื่อให้สอดคล้องกบัขอ้มูลผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic 

Product : GDP) ของแตล่ะประเทศ ซึง่โดยปกตจิะรายงานเป็นรายไตรมาส  สาํหรบัช่วงเวลาในการศกึษา

ครอบคลุมตัง้แตไ่ตรมาสที ่1 ปี 2543 จนถงึไตรมาสที ่2 ปี 2555   

1.5 วิธีการดาํเนินการวิจยั  

โครงการวิจยัน้ีแบ่งการดําเนินการออกเป็น 4 ช่วง โดยมีรายละเอียดวิธีการดําเนินการวิจัย         

ในแต่ละช่วง ดงัน้ี 

ช่วงที่ 1 รวบรวมข้อมูล ศึกษาและวเิคราะห์ภาพรวมของเศรษฐกิจและการเงนิโลก         

ในป ัจจุบัน  รวมถึงสถานการณ์และโครงสร้างทางเศรษฐกิจของ  13 ประเทศคู่ค้าของไทย                   

และ 1 กลุม่ประเทศโดยศกึษาจากฐานขอ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary Data) ที่รวบรวมโดย CEIC Data 

Manager ฐานขอ้มลู Reuters และฐานขอ้มลูอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เพือ่เป็นฐานขอ้มูลในการสรา้งระบบตดิตาม

ความผนัผวนของเศรษฐกจิรายประเทศ และการวเิคราะหผ์ลกระทบต่อเศรษฐกจิไทย    
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ช่วงที ่2 พฒันาระบบติดตามความผนัผวนของเศรษฐกจิรายประเทศของทัง้ 13 ประเทศ

และ 1 กลุม่ประเทศ ดว้ยการสรา้งแบบจําลองทางเศรษฐมติิ (Econometric Model) เป็นรายประเทศ      

โดยวธิ ีThree Stage Least Square (3SLS) เพือ่วเิคราะหป์จัจยัดา้นเศรษฐกจิและการเงนิที่สง่ผลกระทบ

ต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพทางเศรษฐกจิ (อุปสงค์และอุปทาน) ของทัง้ 13 ประเทศและ 1 กลุ่มประเทศ      

ทีศ่กึษา  

ช่วงที ่3 พฒันาระบบติดตามความผนัผวนของเศรษฐกจิและการเงนิโลก และประเมิน

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่สําคัญของไทย โดยการเชื่อมโยงแบบจําลอง           

ทางเศรษฐกิจของ 13 ประเทศและ 1 กลุม่ประเทศ ด้วยสดัส่วนการค้าสินค้าระหว่างประเทศ (Trade 

Metrix of Goods)  

ช่วงที่ 4

1.6  ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบั 

 ศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกจิในประเทศคู่ค้าที่สําคญั     

ของไทยที่อาจจะเกดิขึ้นในอนาคตต่อเศรษฐกจิไทย โดยวธิศีกึษาความอ่อนไหวทางตวัแปร (Sensitivity 

Analysis)  

1.6.1   มรีะบบตดิตามการเปลีย่นแปลงของโครงสรา้งและสถานการณ์ทางเศรษฐกจิของประเทศ  

คูค่า้ทีส่าํคญัของไทย 

1.6.2   สามารถคาดการณ์การอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้

ทีส่าํคญัของไทยไดอ้ย่างแม่นยาํ 

1.6.3   สามารถวเิคราะห์ผลกระทบจากความต้องการสนิคา้และบรกิารของประเทศคูค่า้ที่สาํคญั 

ของไทยตอ่การสง่ออกและการผลติของไทย 

1.6.4 สามารถวิเคราะห์ผลกระทบจากนโยบายเศรษฐกิจของต่างประเทศต่อเศรษฐกิจไทย       

เพือ่ประโยชน์ในการนําเสนอนโยบายเศรษฐกจิ สํา
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บทท่ี 2 

วรรณกรรมวิทศัน์ 

 

แบบจําลองเศรษฐกจิโลกได้มกีารพฒันามาอย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2513 (ค.ศ. 1970) ภายใต้

แนวคดิทางเศรษฐศาสตร์ 2 แนวคดิหลกั ไดแ้ก่ ทฤษฏนีักคดินีโอคลาสสคิ (Neoclassical Model) หรอื

จากเศรษฐศาสตร์จุลภาค ดว้ยวธิหีาค่าอรรถประโยชน์และกําไรสงูสุด (Maximize Utility and Profit)     

ของผูบ้รโิภคและและผูผ้ลติภายใตข้อ้จํากดัต่างๆ แนวคดิที่สองมาจากแนวคดิของเคนส ์(Keynes, 1936) 

จากทฤษฏีเศรษฐศาสตรม์หภาคและการเงนิ ดงันัน้ แบบจําลองเศรษฐกจิโลกที่มอียู่ปจัจุบนัจงึสามารถ

แยกออกเป็นสองแบบ ไดแ้ก่ แบบจําลอง Multi Country Computable General Equilibrium (CGE)
1
    

และ แบบจาํลอง Macro-Econometric Models
2

โครงการฯ น้ี มกีรอบแนวคดิหลกัว่า ภาคเศรษฐกจิและภาคการเงนิของโลกมคีวามเชื่อมโยงกนั

อย่างใกลช้ดิผ่านช่องทางการคา้สนิคา้และบรกิาร ซึ่งทาํใหผ้ลกระทบจากวกิฤติเศรษฐกจิและการเงนิของ

ประเทศหน่ึง ส่งผ่านมายงัประเทศอื่นๆ (Contagion Effect) ไดโ้ดยงา่ย  นอกจากน้ี การเปลี่ยนแปลง           

ของขัว้อํานาจที่สําคญัทางเศรษฐกจิ จากประเทศพฒันาแล้วเดมิ ไดแ้ก่ สหรฐัฯ ยูโรโซน และญี่ปุ่น มาสู ่        

ขัว้อาํนาจใหม่ ไดแ้ก ่จนี อาเซยีน และอนิเดยี ประกอบกบัความไม่สมดุลดา้นการคา้ระหว่างกลุ่มเศรษฐกจิ

ทัง้สองยงัเป็นปจัจัยสําคญัที่ส่งผลกระทบให้เกิดความผันผวนของภาคการเงินของโลก และส่งต่อไป      

เป็นความผนัผวนของภาคเศรษฐกจิจรงิในโลกอกีดว้ย 

 

จากความเชือ่มโยงของภาคเศรษฐกจิจรงิและภาคการเงนิของโลกดงักล่าว เราสามารถสรา้งระบบ

ตดิตามความเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกจิและการเงนิของโลกได ้โดยอาศยัแนวคดิทฤษฏกีารเจรญิเตบิโต

ทางเศรษฐกจิ (Growth Theory) ดงัต่อไปน้ี 

2.1 ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Growth Theory) 

โดยทัว่ไปการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะกล่าวถึงแนวคิดพื้นฐานทางทฤษฎ ี      

ของสาํนักนีโอคลาสสคิ (Neoclassic) ซึ่งนักเศรษฐศาสตรค์นสาํคญั ไดแ้ก่ Robert Solow ไดค้ดิคน้ทฤษฎี

แบบจําลองการเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว (Solow, 1957) โดยกําหนดว่าเศรษฐกิจระดบั

                                                             
1 ด ูMelo (1988), Robinson (1989) and Shoven and Whalley (1984) 
2 ด ูBryant et al (1988) 
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ศกัยภาพโดยรวมของประเทศ (Y) จะถูกกาํหนดจากการใชป้จัจยัการผลติ ไดแ้ก่ แรงงาน (L) และทุน (K) 

หรอืวธิ ีGrowth Accounting ซึ่งสามารถพจิารณาจากสมการการผลติโดยรวม (Production Function) 

ดงัน้ี   

   ),( ttt LKFY =     …………. (1) 

จากสมการที ่(1) สามารถแสดงในรปูแบบสมการการผลติ ไดด้งัน้ี 

   βα
ttt LAKY =         ................ (2) 

โดย  Yt  คอื  ผลผลติ  

    Kt  คอื  ทนุทัง้หมดทีใ่ชใ้นการผลติ 

    Lt  คอื  แรงงานทัง้หมดทีใ่ชใ้นการผลติ 

    A  คอื  คา่คงที ่หรอื Solow Residual  

          α และ β  คอื   ผลตอบแทนของปจัจยัการผลติ  

 

โดยกําหนดใหก้ารผลติโดยรวมมผีลตอบแทนปจัจยัการผลติต่อขนาดคงที ่(Constant Return to 

Scale) และผลตอบแทนต่อทุนและแรงงานคงที ่จะส่งผลใหต้อบแทนของปจัจยัแรงงาน (β) เท่ากบั (1-α) 

และ  α + β = 1 โดยทีก่ารพฒันาเทคโนโลยกีารผลติ (Technical Progress) จะสง่ผลทําใหเ้กดิการใช้

ทรพัยากรอยา่งมปีระสทิธภิาพและทาํใหก้ารเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิดขีึน้ 

จากทฤษฏขีา้งต้นพบว่ามขีอ้ดดีงัน้ี (1) สามารถอธบิายถงึรายละเอยีดของกลไกการส่งผ่านปจัจยั

การผลติไปสูก่ารขยายตวัทางเศรษฐกจิผา่นปจัจยัการผลติ ไดแ้ก ่จาํนวนชัว่โมงแรงงาน ปรมิาณทนุ และ 

เทคโนโลยทีี่ใช้ในการผลติ ทัง้น้ี เพื่อนําไปสู่การวเิคราะห์ความอ่อนไหวทางตวัแปรและขอ้เสนอแนะ        

เชิงนโยบายด้านอุปทานเพื่อเพิม่ศกัยภาพการผลติของประเทศ และ (2) สามารถนําไปเป็นเครื่องมอื     

ในการประเมินกําลงัการผลิตของประเทศ ซึ่งขึ้นอยู่กบัปจัจยัการผลิตเป็นสําคญั ดงันัน้ จึงสามารถ        

ให้คําตอบในเชงิเศรษฐกจิด้านอุปทานได้ เช่น หากแรงงานและทุนขยายตวัเพิม่ขึ้นจะส่งผลให้ระดบั

ศกัยภาพการผลติของประเทศเพิม่ขึ้นมากน้อยเพยีงใด นอกจากน้ี ยงัสามารถอธบิายไดว้่าแหล่งที่มา

ของการขยายตวัทางเศรษฐกจิมาจากปจัจยัใด เน่ืองจากเป็นการแจกแจงสดัส่วนปจัจยัการผลติแต่ละ
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ชนิด ได้แก่ แรงงาน ทุน และเทคโนโลยีที่ใช้ในการผลิต ที่ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของระดบั

ศกัยภาพการผลติของประเทศ  

ขณะที่ทฤษฏขีา้งต้นมขีอ้จํากดัดงัน้ี (1) สมมตฐิานอตัราการขยายตวัของรายไดป้ระชาชาตติ่อหวั 

(Per Capita Income) ในแบบจําลองของ Solow มลีกัษณะคงที่และถูกกําหนดจากภายนอก 

(Exogeneous Variable) ส่งผลให้การขยายตวัทางเศรษฐกจิไม่ได้ขึน้อยู่กบัการพฒันาเทคโนโลย ี

(Technical Progress) และการขยายตวัของประชากรเพยีงอย่างเดยีว และ (2) แบบจําลองไม่สามารถ

อธบิายคา่ A (คา่คงที ่หรอื Solow Residual) ไดช้ดัเจน  

จากขอ้จํากดัดงักล่าว ในการศกึษาทฤษฎีการเตบิโตทางเศรษฐกจิในระยะต่อมาจงึใหค้วามสาํคญั

กบัปจัจยัอื่นๆ ทีน่อกเหนือไปจากปจัจยัแรงงานและปจัจยัทุนมากขึน้ เช่น Endogenous Growth Theory 

ซึ่งนําเสนอโดย Romer (1986) Lucas (1988) และนักเศรษฐศาสตรอ์ื่นๆ โดยรวมผลจากการสะสมทุน 

(Externality from Capital Accumulation หรอื Capital Accumulation Spill-Over) และการสะสมความรู้

และทุนทรพัยากรมนุษย์ (Knowledge and Human Capital Accumulation) มาใช้ในการอธบิาย          

การเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศตา่งๆ ผา่นการอธบิายคา่ A หรอื Solow Residual 

Jovanovic (2000) ไดก้ล่าวถึงปจัจยัต่างๆ ที่มีส่วนในการกําหนดอตัราการปรบัปรุงคุณภาพ      

ของปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัแรงงานและปจัจยัทุน ซึ่งปจัจยัเหล่าน้ีสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

1) ความเจรญิก้าวหน้าทางเทคโนโลย ีและความรูท้ี่เป็นประโยชน์ (The Progress of Science and 

Productive Knowledge) 2) การเพิม่พนูทางดา้นทกัษะของแรงงาน (The Growth of Individual Skills) 

และ 3) แรงจงูใจในการทาํงาน (Incentives)  

ความเจริญก้าวหน้าทางเทคโนโลยีนัน้ เกิดขึ้นได้จากการสะสมองค์ความรู้ซึ่งทําให้แรงงาน

สามารถสร้างสรรค์การผลิตบนรากฐานของความรู้เก่าที่มีอยู่เดิม ซึ่งถ้าองค์ความรู้นัน้มีอยู่ในจํานวน

แรงงานมากเท่าไร การสรา้งสรรคผ์ลงาน กย็ิ่งมากขึน้เท่านัน้ และ Andrew (1962) กก็ล่าวไวว้่า การที ่    

เรายิง่ฝึก ยิ่งทําสิ่งหน่ึงสิง่ใดมากเท่าไร เราก็จะเชี่ยวชาญในการทําสิง่นัน้มากยิง่ขึ้นไป (Learning-by-

doing) อย่างไรกต็าม ความถนัดที่เกิดจากการทํางานอย่างหน่ึงบ่อยๆ กย็งัไม่เพียงพอต่อการสร้าง

เทคโนโลยใีหม่ๆ  เรายงัตอ้งการการวจิยัและพฒันา (Resecrch of Devebpmet R&D) อยา่งจรงิจงัอกีดว้ย 

การเพิ่มพูนทกัษะของแรงงานก็เป็นสิง่ที่สําคญั โดยเฉพาะอย่างยิ่งการพฒันาทกัษะที่จะจําเป็น     

ในการที่นําเทคโนโลยีใหม่ๆ มาใช้ให้เกิดประโยชน์ในวงกว้าง ซึ่งต้นทุนในการเรยีนรู้ (Cost of 

Technology Adoption) ขึน้อยูก่บัจาํนวนของผูท้ีต่อ้งการใชเ้ทคโนโลยใีหม่สาํหรบัแรงจงูใจทีเ่อือ้อํานวย     
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ต่อการประดษิฐ์คดิคน้ ไดแ้ก่ การมีสภาพแวดล้อมที่สนับสนุนให้เกิดการทํา R&D และการมีระเบียบ      

เพื่อปกป้องทรพัย์สนิทางปญัญาที่เหมาะสม กจ็ะช่วยใหเ้กิดนวตักรรมใหม่ๆ และทําให้การเจรญิเตบิโต

ทางเศรษฐกจิมากขึน้  

ดังนั ้น ปจัจัยที่มีผลต่อการผลิตนั ้นไม่ได้จํากัดเพียงแค่แรงงานและทุนเท่านั ้น ยังรวมถึง  

ความกา้วหน้าทางเทคโนโลย ีทกัษะและความรูข้องแรงงาน ความสามารถในการบรหิารจดัการรูปแบบ

ขององค์กรอีกด้วย การศึกษาส่วนใหญ่เท่าที่ผ่านมาน้ียงัคงอธบิายการเติบโตทางเศรษฐกิจดว้ยปจัจยั

แรงงาน และปจัจยัทุน ขณะทีใ่ชค้า่ A หรอืทีเ่ราเรยีกกนัว่า Solow Residual เป็นตวัแทนของการอธบิาย

การเพิม่ขึน้ของประสทิธภิาพการผลติ (Total Factor Productivity) 

การศกึษาเรือ่งผลติภาพการผลติในช่วงหลงัๆ ไดนํ้าเอาคุณภาพของปจัจยัการผลติเขา้มารวมอยู่

ในสมการการผลิต หรือมีการยอมรบัว่าปจัจยัการผลิตนัน้มีคุณลักษณะที่แตกต่างกนั เช่น การนํา

เทคโนโลย ีIT มาวดัคุณภาพของทุน หรอืการนําเอาระดบัการศกึษา เพศ อาชพี และอายุมาเป็นตวัวดั

คุณภาพของแรงงาน ซึ่งวธิหีน่ึงทีใ่ชใ้นการรวมเอาคุณภาพของปจัจยัแรงงาน และปจัจยัทุนเขา้มาอธบิาย

สมการการผลติ ไดแ้ก่ Factor Augmentation ซึง่สามารถเขยีนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

           αα −= 1)()( tttttt HLZKAY   …………… (3) 

โดย  Zt  คอื  คณุภาพทนุ 

     Ht  คอื  คณุภาพแรงงาน 

 

ในสมการ (3) tY tK  และ tL  แทน ผลผลติ ทุน และเเรงงานที่ใช้ในเวลา t ตามลําดบั ในขณะที ่

tZ  และ tH  แทนความกา้วหน้าทางเทคโนโลยทีี่ช่วยให ้marginal productivity ของทัง้ทุนและแรงงาน         

มคี่าเพิม่ขึ้น บางครัง้เราเรยีก tZ  และ tH  ว่า augmentation parameter ซึ่งเราสามารถหาค่าของ 

Solow Residual ไดจ้ากคา่ของตวัแปรดงักล่าว 

ดงันัน้ การนําเอาคุณภาพของเครื่องจกัรและแรงงานมาใช้ ทําให้สามารถแก้ปญัหาเรื่องการ

ตคีวามหมายของ Solow Residual เน่ืองจากสมการการผลติทีใ่ชน้ัน้สามารถทีจ่ะครอบคลุมปจัจยัการผลติ 

ทีน่อกเหนือจากสมการขา้งต้นไดม้ากกว่า ทําใหค้่า Solow Residual ทีไ่ม่สามารถอธบิายไดด้ว้ยปจัจยั

การผลตินัน้ลดลง (Jorgenson และ Griliches,1967)  
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2.2  ดลุยภาพทัว่ไปทางเศรษฐกิจ (General Equilibrium) 

นอกจากทฤษฏีการเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจแล้ว การศึกษาน้ียงันําเอาทฤษฏีดุลยภาพทัว่ไป    

ทางเศรษฐกจิ (General Equilibrium) มาปรบัใช ้ผ่านการสรา้งแบบจําลองจากทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละอุปทาน     

โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

ภายใตภ้าวะเศรษฐกจิทีอ่ยู่ในภาวะสมดลุ อุปสงคข์องระบบเศรษฐกจิจะเท่ากบัอุปทานของระบบ

เศรษฐกจิ ณ จุด E0 อย่างไรก็ตาม หากมกีารเปลี่ยนแปลงในปจัจยัทางเศรษฐกจิ เช่น การเพิ่มขึ้น        

ของต้นทุนทางการเงนิ สง่ผลใหอุ้ปสงคร์วม (Aggregate Demand) ลดลงเน่ืองจากการลงทุนภาคเอกชน    

ทีแ่ทจ้รงิลดลง อุปสงคร์วมและ GDP ดา้นอุปสงคล์ดลง ในขณะเดยีวกนั อตัราการใชก้ําลงัผลติและ GDP 

ดา้นอุปทานลดลงมากกว่า GDP ดา้นอุปสงคเ์น่ืองมาจากต้นทุนของปจัจยัทุนเพิม่สงูขึน้ ทําใหเ้กดิอุปสงค์

ส่วนเกนิ (Excess Demand) ณ ราคา P0 (ใต้จุดตดั E1) ระบบเศรษฐกจิจะปรบัเขา้สู่ภาวะดุลยภาพ       

โดยการเพิม่ปจัจยัการผลติดา้นแรงงาน (L) เพื่อทดแทนปจัจยัการผลติดา้นทุน (K) ซึ่งชัว่โมงการทํางาน

และการผลติทีเ่พิม่ขึน้ทาํให ้GDP ดา้นอุปทานเพิม่ขึน้มากกวา่ GDP ดา้นอุปสงค ์ ส่งผลใหเ้กดิจุดสมดลุ

ใหมเ่กดิขึน้ทีจ่ดุ E2 ดงันัน้ ณ ดลุยภาพใหม ่GDP จะลดลงเน่ืองมาจากผลทางลบมากกว่าผลทางบวก และ

ราคาปรบัเพิม่ขึน้มาอยูท่ ีจุ่ด P2  

ภาพท่ี 2-1 : กลไกการกลบัสู่สมดลุของภาคเศรษฐกิจจริง 

 

ภาพที่ 2-1 แสดงกลไกการกลบัสู่สมดุลของแบบจําลอง โดยการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค ์        

และอุปทาน ณ จุดดลุยภาพดงักล่าว GDP ทัง้ทางดา้นการผลติและดา้นรายจ่ายจะเทา่กนั ณ ราคาเดยีว 
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จากทฤษฏขีา้งตน้พบว่ามขีอ้ดดีงัน้ี (1) แบบจําลองนําไปสูก่ารใชท้รพัยากรแรงงานและทุนใหเ้กดิ

ประโยชน์สงูสุด ดว้ยการวเิคราะห์ถงึระดบัสมดุลของระบบเศรษฐกจิ โดยจุดดลุยภาพดงักล่าวเป็นเกณฑ ์ 

อุตมภาพ (Pareto Optimality) ซึ่งมตีน้คดิมาจาก Pareto หมายความวา่ จุดสมดลุเป็นจุดที่สงัคมส่วนใหญ่

ได้ร ับอรรถประโยชน์เพิม่ขึ้น โดยไม่มีสมาชิกในสังคมคนใดต้องเสียอรรถประโยชน์จากการน้ี                

และ (2) แบบจําลองสามารถวิเคราะห์ถึงผลกระทบของตวัแปรทางเศรษฐกิจที่สําคญัต่อ GDP เช่น       

อตัราดอกเบี้ย ประสทิธิภาพการผลติด้านแรงงานและทุน เป็นต้น นอกจากน้ี สามารถนํามาวิเคราะห์

ผลกระทบของนโยบายรฐับาลต่อการเปลีย่นแปลงของ GDP และระบบเศรษฐกจิ 

ขณะที่ทฤษฏขีา้งต้นพบว่ามขีอ้จํากดัดงัน้ี (1) แบบจําลองดงักล่าวมสีมมตฐิานทีส่ําคญัคอื ตลาด

จะตอ้งมกีารแขง่ขนัแบบสมบูรณ์และราคาสนิคา้มคีวามยดืหยุ่น (Price Flexibility) ซึ่งในความเป็นจรงิ

หน่วยเศรษฐกจิรบัรูข้อ้มูลไม่เท่าเทยีมกนัและราคาสนิคา้ปรบัตวัชา้ (Price Rigidity) จงึทาํใหก้ารเขา้ไปสู่

จุดสมดุลต้องใช้เวลานาน และ (2) แบบจําลองไม่สามารถวิเคราะห์กรณีที่มีการผูกขาดของตลาด 

(Monopolistic Market) และตลาดทีม่ผีู้ขายน้อยราย (Oligopolistic Market) ซึ่งการกําหนดราคาไม่ได้

เป็นไปตามกลไกตลาด แตถ่กูกาํหนดโดยผูผ้ลติ 

2.3  วิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสดุแบบสามขัน้ (Three Stage Least Square: 3SLS) 

ในการสร้างแบบจําลองในงานวิจยัน้ี จะเริม่ต้นด้วยการหาความสมัพนัธ์ระหว่างเครื่องชี้ทาง

เศรษฐกจิและตวัแปรทางเศรษฐกจิดา้นอุปสงคแ์ละอุปทาน โดยวธิกีําลงัสองน้อยทีสุ่ดแบบสามขัน้ (Three 

Stage Least Square: 3SLS) ซึ่งเป็นการประมาณค่าพารามเิตอรท์ัง้ระบบพรอ้มกนั (Simultaneous 

Equation) เน่ืองจากนอกจากตวัแปรตามจะแปรผนัตามตวัแปรต้นหรอืตวัแปรอสิระแลว้ ในทางกลบักนั 

ตวัแปรต้นบางตวัอาจถูกกําหนดได้โดยตวัแปรตามด้วยในเวลาเดยีวกนั ตวัอย่างเช่น การใช้จ่ายรวม         

ในระบบเศรษฐกจิซึง่มคีา่เทา่กบัรายไดร้วมของทัง้ระบบเศรษฐกจิจะถูกกาํหนดโดยการบรโิภคภาคเอกชน 

การลงทุนภาคเอกชน การใช้จ่ายภาครฐั และการส่งออกสุทธิ แต่การบริโภคภาคเอกชนนัน้แปรผนั        

ตามรายไดท้ี่สามารถใชจ่้ายได ้(Disposable Income) ซึ่งมคี่าเท่ากบัรายไดร้วมหกัภาษีที่ภาครฐัจดัเกบ็ 

จึงเห็นได้ว่านอกจากการบริโภคภาคเอกชนจะกําหนดรายได้รวมแล้ว ในทางกลับกันการบริโภค

ภาคเอกชนยังถูกกําหนดโดยรายได้รวมด้วยเช่นเดียวกนั นอกจากน้ีมีความเป็นไปได้สูงว่าเครื่องชี ้           

ทางเศรษฐกิจที่เป็นตัวแปรต้นนัน้จะมีความสมัพนัธ์กนัเองในระดบัสูง (Multicollinearity) ดงันัน้ หาก

ประเมนิสมการถดถอยแต่ละสมการดว้ยวธิสีมการเดีย่วกําลงัสองน้อยที่สุด (Single-Equation Ordinary 

Least Square) ค่าพารามเิตอร์ทีไ่ดจ้ะมคีา่ทีเ่อนเอยีง (Bias) และไม่แนบนัย (Inconsistent) กล่าวคอื      
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เมื่อกลุม่ตวัอยา่งมขีนาดทีใ่หญ่ขึน้ใกลเ้คยีงกบัขนาดจรงิ (Population) ค่าพารามเิตอรท์ีไ่ดจ้ะไม่เขา้ใกลค้่า

จรงิ  

ดงันัน้ เพื่อป้องกนัปญัหาการประเมนิคา่ดงักล่าว อกีทัง้การประเมนิสมการความสมัพนัธข์องตวั

แปรดา้นอุปสงคแ์ต่ละตวั มกัใชต้วัแปรต้นที่อาจซํ้ากนัในแต่ละสมการ การประเมนิสมการถดถอยดว้ยวธิ ี

3SLS ซึ่งเป็นการประมาณค่าพารามเิตอร์ทัง้ระบบพรอ้มกนั (Simultaneous Equation) จะทําให้ได้

ค่าพารามิเตอร์ที่ถูกต้องและแนบนัยกว่าวธิีสมการเดี่ยวกําลงัสองน้อยที่สุด เน่ืองจากมีประสิทธิภาพ       

เชงิเสน้กาํกบั (Asymptotically Efficient) กวา่การประเมนิคา่แบบสมการเดีย่ว 

จากทฤษฏีข้างต้นพบว่ามีข้อดีดังน้ี (1) สามารถประมาณค่าพารามิเตอร์ทัง้ระบบพร้อมกัน 

(Simultaneous Equation) (2) คา่พารามเิตอรท์ีไ่ดจ้ะมคีา่ทีไ่ม่เอนเอยีง (Bias) และแนบนยั (Inconsistent) 

ขณะที่ทฤษฏีข้างต้นพบว่ามีความซับซ้อนในการประมาณค่า เน่ืองจากต้องจัดสมการให้อยู่ในระบบ          

ทีส่ามารถประมาณคา่ได ้(Identifiable) 

2.4  แบบจาํลองเศรษฐกิจโลก 

Pesenti (2008) ไดอ้ธบิายแบบจําลองเศรษฐกจิโลก (Global Economic Model : GEM)
3

แบบจําลอง GEM พฒันามาจากแบบจําลอง MULTIMOD โดยแบบจาํลอง GEM ไดถู้กพฒันามา

อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี ค.ศ. 2003 นอกจากน้ีแบบจําลองดงักล่าวยงัไดป้ระยุกต์ทฤษฏดีา้นการเงนิระหวา่ง

ประเทศและเศรษฐศาสตรก์ารเงนิ (International Finance and Monetary Economics) โดยเฉพาะจาก

ทฤษฏเีศรษฐศาสตรแ์บบเปิดแนวใหม่ (New Open-Economy Macroeconomics) ซึ่งเป็นการผสมผสาน

ระหวา่งหลกั Business Cycle และแนวคดิของ Keynes ทัง้น้ี โครงสรา้งแบบจาํลอง GEM โดยสงัเขปสรุป

ไดด้งัต่อไปน้ี 

 ซึ่งเป็น

แบบจําลองประเภท Stochastic Dynamic General Equilibrium Model ที่ใชข้อ้มูลจากทัง้อุปสงค ์

(Aggregated Demand) และอุปทาน (Aggregated Supply) โดยกล่าวว่า แบบจําลองเศรษฐกจิโลกเป็น

การสรา้งแบบ จาํลองทีม่ภีาคผูผ้ลติทาํหน้าทีผ่ลติสนิคา้และภาคประชาชนเป็นผูบ้รโิภคสนิคา้ เป็นแรงงาน

และเป็นแหล่งเงนิทุนใหแ้ก่ภาคผู้ผลติ แบบจําลอง GEM ไดร้บัการพฒันามาจากเศรษฐศาสตร์จุลภาค 

(Microfoundation) และเศรษฐศาสตรม์หภาค (Macrofoundation) ทําใหส้ามารถวเิคราะห์ผลกระทบของ

ตวัแปรต่างๆ ไดอ้ย่างแม่นยาํ ซึ่งแตกต่างจากแบบจาํลองเศรษฐกจิมหภาคโดยทัว่ไปที่สรา้งมาจากขอ้มูล

มหภาคเพยีงอย่างเดยีว  

                                                             
3
 แบบจาํลอง GEM ไดร้เิริ่มโดย Obtfeld and Rogoff (1995 and 1996)  
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สถาบนัเศรษฐกิจ (Economic Institutions) ประกอบดว้ย 4 สถาบนั คอื (1) ภาคครวัเรอืน 

(Household) ภาคการผลิต (Firms) ภาคการผลิตสนิค้าขัน้กลาง (Intermediate) และภาครฐั (Gorver 

Ment) โดยภาคครวัเรอืน (Household) จะบรโิภคสนิคา้ขัน้สุดทา้ย (Final Goods) และเป็นปจัจยัการผลติ

ขัน้ตน้ดา้นแรงงาน (Labor) นอกจากน้ี บางครอบครวัยงัเป็นเจา้ของหุน้สว่นของบรษิทั (Firms) ซึ่งถอืวา่

เป็นแหล่งสนับสนุนดา้นปจัจยัทุนที่สาํคญั (Capital) โดยมีสมมุติฐานว่าปจัจยัการผลติแรงงานและทุน          

ไม่มีการเคลื่อนย้ายอย่างสมบูรณ์ระหว่างประเทศ นอกจากน้ี การปรบัค่าจ้างแรงงานมีความหนืด 

(Nominal Rigidities) (2) ภาคการผลติ (Firms) จะผลติสนิคา้ข ัน้สุดทา้ย โดยแต่ละประเทศจะมสีนิคา้สอง

ชนิด ไดแ้ก่ สินค้าเพื่อการบรโิภค (A) และสนิค้าเพื่อการลงทุน (E)  ภายใต้สมมุติฐานการแข่งขนัที ่

สมบูรณ์ (Perfectly Competitive Firms) สนิคา้บรโิภคขัน้สุดทา้ยจะถูกบรโิภคทัง้จากครวัเรอืนภายใน 

ประเทศและภาครฐั ซึ่งการผลติสนิคา้ขัน้สุดทา้ยจะมาจากการผลติสนิคา้ขัน้กลาง (3) ภาคการผลิตขัน้

กลาง (Intermediate) ผลติโดยบรษิทัเดยีวภายใต้สมมุติฐานตลาดที่ผกูขาด (Monopolistic Competition) 

ด้วยการผลิตที่ใช้ปจัจยัด้านแรงงานและทุนของตลาดในประเทศ สนิค้าข ัน้กลางแยกออกเป็นสินค้าที่

คา้ขายได3้

4
 (Traded Intermediate Goods) และสนิคา้ที่ไม่ใช่เพื่อการคา้ (Non-Traded Intermediate 

Goods) โดยสนิคา้ที่ไม่ใช่เพื่อการคา้ขายจะรบัซื้อโดยภาครฐัและภาคการผลติสนิคา้ข ัน้สดุทา้ย ขณะที่

สนิค้าขัน้กลางเพื่อการค้าขายจะนําไปใช้ในการผลิตเพื่อการส่งออกไปยงัต่างประเทศหรือการนําเข้า 

ภาครฐับาล (Government) จะบรโิภคสนิคา้ขัน้สุดทา้ยที่ผลติภายในประเทศ รวมไปถงึการบรกิารทีไ่ม่ใช่

การคา้ (Non-Tradable Services) โดยภาครฐัใชจ่้ายดว้ยเงนิภาษทีีจ่ดัเกบ็ไดจ้ากภาคเอกชน  

ทัง้น้ี แบบจําลอง GEM ได้นําไปใช้อย่างแพร่หลาย โดยเฉพาะแบบจําลองเศรษฐกิจโลก          

ของกองทุนการเงนิระหวา่งประเทศ (IMF)
5
 ทัง้น้ี แบบจําลอง GEM สองประเทศไดร้บัการพฒันาในปี         

ค.ศ. 2001 และตีพมิพ์ในวารสาร The Journal of Monetary Economics และต่อมาแบบจําลอง             

ยงัไดพ้ฒันาไปสูแ่บบจาํลองดา้นการคลงัโลก (The Global Fiscal Model: GFM)
6

Van Der Mensbrugghe (2011) อธบิายถึงแบบจําลอง Global Linkage Model ซึ่งเป็น

แบบจําลองทางเศรษฐกจิที่เชื่อมโยงเศรษฐกจิภายในและนอกประเทศ โดยเป็นแบบจําลองที่พฒันาจาก 

 

                                                             
4 

สนิคา้ขัน้กลางทีไ่มใ่ชเ่พือ่การคา้ (Non-Traded Intermediate Goods) คอื สนิคา้ทีม่กีารผลติและบรโิภคในประเทศ

ที่ไม่สามารถนําไปทดแทนสินค้าที่นําเข้าหรือส่งออก ขณะที่สินค้าขัน้กลางที่ค้าขายได้ (Traded Intermediate 

Goods) คอื สนิคา้ขัน้กลางทีม่กีารผลติเพือ่การนําเขา้หรอืสง่ออก 
5
 ด ูBotman et al (2007) โดยแบบจาํลองไดนํ้ามาใชโ้ดยธนาคารกลางของประเทศแคนาดา อติาล ีญีปุ่น่ และนอรเ์วย ์(ด ู

Laxton, 2003) 
6
 ด ูBotman etal (2007) 
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Computable General Equilibrium (CGE) Model และใชฐ้านขอ้มลูจาก Global Trade Analysis Project 

(GTAP) ของมหาวทิยาลยั Purdue โดยแบบจําลองดงักล่าวเป็นต้นแบบทีท่าง World Bank ใช้ในการ

ประมาณเศรษฐกจิในรายงาน World Bank’s Global Economic Prospects โดย Global Linkage Model 

เป็นแบบจาํลอง Global, Multi-Region, Multi-Sector, Dynamic Applied Equilibrium Model  

Herve (2010) อธบิายถงึแบบจําลอง New Global Macro-Econometric Model ของ OECD         

ทีเ่น้นให้ความสําคญักบัผลกระทบจากนโยบายเศรษฐกจิต่างๆ ต่อภาคการคา้และภาคการเงนิระหว่าง

ประเทศ ซึ่งแตกต่างจากแบบจําลองทางเศรษฐกิจทัว่ไปที่รวมเอา Short-Term Keynesian-Type 

Dynamics มาประกอบกบั Long-Run Neo-Classical Supply Side กล่าวคอื ค่าแรงและราคาปรบัเขา้สู่

ระดบัสมดลุอย่างชา้ๆ เพื่อทาํใหอุ้ปทานของสนิคา้และแรงงานเขา้สู่จุดสมดุล นอกจากน้ี การเปลีย่นแปลง

ด้านอุปสงค์ (Demand Shock) เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของกลไกรายได้และรายจ่าย แต่จะมี

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจเฉพาะในระยะสัน้และระยะปานกลางเท่านัน้ (Short-term Keynesian-Type 

Dynamics) อย่างไรกต็าม ในระยะยาว เศรษฐกจิจะถูกกระทบดว้ยการเปลี่ยนแปลงของค่าแรงและราคา 

รวมถงึปจัจยัอืน่ๆ เช่น ความสามารถในการแข่งขนั ความมัง่ค ัง่และนโยบายเศรษฐกจิ ซึ่งจะทาํใหเ้กดิการ

เปลีย่นแปลงของ Output และ Potential Output 

จากการทบทวนวรรณกรรมขา้งต้น โครงการวจิยัน้ีจะไดป้ระยุกต์ทฤษฎีการเตบิโตทางเศรษฐกจิ 

ทฏษฎีดุลยภาพทัว่ไปทางเศรษฐกจิ และแนวคดิแบบจําลองเศรษฐกจิโลก เพื่อสร้างระบบติดตามและ

ประเมนิอตัราการขยายตวัและสถานการณ์ทางเศรษฐกจิโลก โดยพจิารณาถงึการซื้อขายแลกเปลี่ยนสนิคา้

และบรกิารระหวา่งประเทศ เป็นปจัจยัหลกัในการเชื่อมโยงเศรษฐกจิภายในประเทศและภายนอกประเทศ

เขา้ดวัยกนั  

ภาพท่ี 2-2 : การเช่ือมโยงระบบเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ 

 

RGDPCapital

Labor

RAD
RCP

RIP RG

RXGS

RMGS
Trade
Matrix

Domestic
Equilibrium

International
Equilibrium

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



16 
 

 
 

ภาพที่ 2-2 แสดงการเชื่อมโยงของระบบเศรษฐกจิของประเทศต่างๆ ภายใต้กรอบแนวคดิของ

โครงการวิจยั ซึ่งดุลยภาพของแบบจําลองอยู่บนพื้นฐานของดุลยภาพของเศรษฐกิจภายในประเทศ 

(Domestic Equilibrium) และดุลยภาพทางการคา้ระหว่างประเทศ (International Equilibrium) กล่าวคอื 

ในส่วนของดุลยภาพของเศรษฐกจิภายในประเทศ อุปทาน (Demand) ซึ่งขึน้อยูก่บัปจัจยัการผลติ ไดแ้ก ่

ปรมิาณแรงงานและปรมิาณทุน และเทคโนโลยกีารผลติ ต้องเท่ากบัอุปทาน (Supply) ไดแ้ก่ การบรโิภค

ภายในประเทศ (Real Private Consumption: RCP) การลงทุนภาคเอกชน (Real Private Investment: 

RIP) การใชจ้่ายและการลงทุนภาครฐั (Real Government Expenditure: RG) การส่งออก (Real Export: 

RXGS) และการนําเขา้ (Real Import: RMGS)  

ในส่วนของดุลยภาพทางการค้าระหว่างประเทศ การนําเข้าของทุกประเทศรวมกัน (World 

Import) ตอ้งเท่ากบัการส่งออกของทุกประเทศรวมกนั (World Export) โดยแบบจาํลองเศรษฐกจิโลกน้ี       

จะนําความตอ้งการการสง่ออกของทุกประเทศรวมกนั มาแจกจ่ายไปเป็นการนําเขา้ของแต่ละประเทศผ่าน

เมตรกิความเชือ่มโยงทางการคา้ (Trade Matrix) เพือ่ใหด้ลุยภาพทางการคา้ระหวา่งประเทศสมดลุ 

ในบทต่อไป จะเป็นการวเิคราะห์สถานการณ์เศรษฐกิจโลกและประมาณการสมการดุลยภาพ       

ของแบบจําลอง โดยบทที่ 3 จะวเิคราะห์ทศิทางและแนวโน้มของเศรษฐกจิโลกและประเทศคู่คา้ที่สําคญั

ของไทย บทที่ 4 จะประมาณการสมการดุลภาพภายในประเทศของแต่ละประเทศคู่คา้ที่สําคญั บทที่ 5       

จะประมาณการสมการดุลยภาพของเศรษฐกิจไทย และบทที่ 6 จะประเมินผลกระทบของเศรษฐกิจ        

และการเงนิโลกตอ่เศรษฐกจิไทย   
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บทท่ี 3 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ีสาํคญัของไทย  

   

3.1  ภาพรวมเศรษฐกิจและการเงินโลก 

นบัจากการลม้ละลายของ Lehman Brothers วาณชิธนกจิขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ เมื่อเดอืนกนัยายน 

2551 เป็นต้นมา เศรษฐกจิโลกตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนอย่างรนุแรงและเรือ้รงัจากวกิฤติเศรษฐกจิและ

การเงนิโลกทีม่ตีน้สายปลายเหตุจากหลากหลายปจัจยัประกอบกนั อาท ิวกิฤตใินภาคอสงัหารมิทรพัย์ของ

สหรฐัฯ การปล่อยสนิเชื่ออย่างหละหลวมของสถาบนัการเงนิ การสรา้งเครื่องมอืทางการเงนิรปูแบบใหม่ๆ 

ที่ซบัซ้อนจนทําใหน้ักลงทุนไม่สามารถแยกแยะประเภทการลงทุนที่มคีวามเสี่ยงกบัไม่มคีวามเสี่ยงออก

จากกนัไดอ้ย่างชดัเจน เป็นตน้ ซึ่งวกิฤตใินปี 2551 น้ี ไดส้่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลกในวงกวา้งรุนแรง

และเรือ้รงั จากตารางที ่3-1 แสดงผลผลติของโลก ณ ราคาคงที่ (World Output at Constant Price) ในปี 

2551 หดตวัทีร่อ้ยละ -0.6 จากการหดตวัของเศรษฐกจิในกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ (Advance Economies) 

โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรป ในขณะที่เศรษฐกจิของประเทศเศรษฐกจิใหม่และประเทศกําลงัพฒันากลบั

ขยายตวัทีร่อ้ยละ 2.7 

ผลกระทบจากวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกทําให้รฐับาลโดยเฉพาะในประเทศพฒันาแลว้ ต้อง

ดาํเนินมาตรการการคลงัและการเงนิเพื่อฟ้ืนฟูเศรษฐกจิภายในประเทศ ผ่านการใชน้โยบายการคลงัแบบ

ขยายตวั (Expansionary Fiscal Policy) เช่น การเพิม่รายจ่าย การลดอตัราภาษี Payroll Tax และภาษี

เงนิไดใ้นสหรฐัฯ ควบคู่ไปกบัการดาํเนินนโยบายดา้นการเงนิแบบผ่อนคลาย (Quantitative Easing) ของ

บรรดาธนาคารกลางของประเทศพฒันาแลว้ เช่น สหรฐัฯ ยูโรโซน และญีป่ ุ่น ดว้ยวธิกีารเขา้ซื้อสนิทรพัย์

ในภาคอสงัหารมิทรพัย์ (Mortgage-Backed Security) การเพิ่มทนุใหแ้ก่ภาคการเงนิทีป่ระสบปญัหา ซึ่ง

ส่งผลใหฐ้านเงนิ (Money Base) และปรมิาณเงนิ (Money Supply) ในระบบเศรษฐกจิเพิ่มขึน้ และเมื่อ

หลายประเทศดาํเนินมาตรการ QE ในปรมิาณมากๆ พรอ้มๆ กนั ผลลพัธ์คอืปรมิาณเงนิหมุนเวยีนในโลก 

(Global Liquidity) เพิม่สงูขึน้อย่างมากเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงก่อนปี 2551  
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  ตารางท่ี 3-1 : อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ีสาํคญัของไทย  

                                      หน่วย : รอ้ยละ 

ประเทศ/กลุ่มประเทศ 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 

โลก 4.6 5.3 5.4 2.8 -0.6 5.1 3.8 

ประเทศพฒันา 2.6 3.0 2.8 0.1 -3.5 3.0 1.6 

สหรฐัอเมรกิา 3.1 2.7 1.9 -0.3 -3.1 2.4 1.8 

ยโูรโซน  1.7 3.2 3.0 0.4 -4.4 2.0 1.4 

ญีปุ่น่ 1.3 1.7 2.2 -1.0 -5.5 4.5 -0.8 

เขตบรหิารพเิศษฮอ่งกง 7.1 7.0 6.4 2.3 -2.6 7.1 5.0 

เกาหลใีต ้ 4.0 5.2 5.1 2.3 0.3 6.3 3.6 

ประเทศเกิดใหม่และประเทศ

กาํลงัพฒันา 7.3 8.2 8.7 6.1 2.7 7.4 6.2 

จนี 11.3 12.7 14.2 9.6 9.2 10.4 9.2 

มณฑลไตห้วนั 4.7 5.4 6.0 0.7 -1.8 10.7 4.0 

สงิคโปร ์ 7.4 8.8 8.9 1.7 -1.0 14.8 4.9 

อนิโดนเีซยี 5.7 5.5 6.3 6.0 4.6 6.2 6.5 

มาเลเซยี 5.0 5.6 6.3 4.8 -1.5 7.2 5.1 

ฟิลปิปินส ์ 4.8 5.2 6.6 4.2 1.1 7.6 3.9 

เวยีดนาม 8.4 8.2 8.5 6.3 5.3 6.8 5.9 

ออสเตรเลยี 3.1 2.7 4.7 2.5 1.4 2.5 2.1 

อนิเดยี 9.0 9.5 10.0 6.9 5.9 10.1 6.8 

ทีม่า : World Economic Outlook database, International Monetary Fund (IMF) (October 2012) 

ท่ามกลางเศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้ที่กาํลงัเปราะบาง ปรมิาณเงนิทีเ่พิ่มขึน้ในโลกจากผล

ของมาตรการ QE ต่างไหลเขา้สู่ประเทศเศรษฐกจิใหม่ที่เศรษฐกจิยงัคงเตบิโตไดต่้อเน่ือง ดงัแสดงไวใ้น

ภาพที ่3.1 โดยเฉพาะประเทศในภูมภิาคเอเชยี ส่งผลใหเ้กดิแรงกดดนัต่อระดบัเงนิเฟ้อภายในประเทศที่มี

เงนิทุนไหลเขา้ ผ่านการปรบัตวัสงูขึ้นของราคาสนิทรพัย์จากทัง้ปจัจยัพื้นฐานทางเศรษฐกจิ (Economic 

Fundamental) และปจัจยัดา้นการเกง็กําไร (Speculative Motive) อกีทัง้ยงัส่งผลให้เกดิแรงกดดนัให้

ค่าเงินของประเทศที่มีเงินทุนไหลเข้าแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งมีผลกระทบต่อ

ความสามารถในการแขง่ขนัดา้นราคาของผูส้ง่ออกในประเทศดงักล่าว 

 

 

 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



19 
 

 
 

ภาพท่ี 3-1 : เงินทุนเคลือ่นย้ายสทุธิมายงัประเทศเศรษฐกิจใหม่ 

 

 

สาํหรบัสถานการณ์และแนวโน้มเศรษฐกจิโลกนัน้ เมื่อเดอืนตุลาคม 2555 กองทุนการเงนิระหวา่ง

ประเทศ (International Monetary Fund : IMF) ไดป้ระเมนิว่าในปี 2555 และ 2556 ผลผลติของโลกจะ

ขยายตวัในอตัรารอ้ยละ 3.3 และรอ้ยละ 3.6 จากปีก่อนหน้าตามลาํดบั6

7
 โดยระบุว่า “วกิฤตเิศรษฐกจิในยโูร

โซน การดําเนินนโยบายดา้นเศรษฐกจิของสหรฐัอเมรกิาและยโูรโซนจะเป็นปจัจยัสําคญัทีจ่ะส่งผลกระทบ

ต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกในระยะต่อไป” (IMF (2012) หน้า XVII) และประเมนิแนวโน้มเศรษฐกจิ

ของโลกในระยะต่อไปว่าจะขบัเคลื่อนโดยเศรษฐกจิของประเทศเศรษฐกจิใหม่ (Emerging Economies) 

และประเทศกําลงัพฒันา (Developing Economies) ดงัแสดงไวใ้นตารางที ่3.2 โดยประเมนิว่าเศรษฐกจิ

ในภูมภิาคเอเชยีจะขยายตวัเฉลี่ยที่รอ้ยละ 6.7 และรอ้ยละ 7.2 ในปี 2555 และ 2556 ตามลาํดบั ในขณะที่

เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้ (Developed Economies) จะเผชญิกบัภาวะเศรษฐกจิถดถอย ดงัแสดง

ไวใ้นภาพที ่3.2 

 

 

 

 

 

                                                             
7 IMF, World Economic Outlook: Coping with High Debt and Sluggish Growth (October, 2012) 

   ทีม่า : IMF (October, 2012) 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



20 
 

 
 

ตารางท่ี 3-2 : แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก 

 

                 

นอกจากน้ี IMF คาดว่า มโีอกาสสูงถงึรอ้ยละ 17 ที่เศรษฐกจิโลกจะขยายตวัตํ่ากว่ารอ้ยละ 2.0 

โดยมปีจัจยัจากการหดตวัของเศรษฐกจิสหรฐัอเมรกิา ยูโรโซน และญี่ปุ่นเป็นสาํคญั และคาดว่ามโีอกาสสงู

ถงึรอ้ยละ 15.0 รอ้ยละ 25.0   และรอ้ยละ 80.0 ทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ ญีป่ ุ่นและยโูรโซน ตามลําดบั จะเขา้สู่

ภาวะถดถอยในปี 2556 

ภาพท่ี 3-2 : โอกาสท่ีเศรษฐกิจโลกจะเข้าสู่ภาวะถดถอย 

               

 

  ทีม่า : IMF (October, 2012) 

  ทีม่า : IMF (October, 2012) 
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3.2 ประเทศสหรฐัอเมริกา 

3.2.1    ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ ประเทศสหรฐัอเมรกิา (สหรฐัฯ) มพีื้นที่ 9.6 ล้านตารางกิโลเมตร 

(อนัดบัที ่3  ของโลก) ด้านประชากร มจีํานวนประชากร 312.9 ลา้นคน (อนัดบัที ่3 ของโลก) โดยในปี 

2554 ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตามอํานาจซื้อ (PPP Adjusted) จํานวน 40,847 ดอลลารส์หรฐั หรอื

เป็นอนัดบัที่ 16 ของโลก ด้านศาสนา พบว่าร้อยละ 78.5 ของชาวอเมรกินันับถือศาสนาคริสต์ ด้าน

การเมืองการปกครอง สหรฐัฯ มรีะบอบการปกครองแบบสาธารณรฐั (Federal Republic) แบ่งอํานาจ

ออกเป็น 3 ฝ่าย ภายใต้บทบญัญตัแิห่งรฐัธรรมนูญ โดยประกอบดว้ยพรรคการเมอืงใหญ่ 2 พรรค คอื

พรรครพีบัลกินั (Republican) และพรรคเดโมแครต (Democrat) สกลุเงินทีใ่ชค้อืดอลลารส์หรฐั (USD) 

3.2.2    โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

                  ตารางท่ี 3-3 : โครงสร้างเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ระหว่างปี พ.ศ. 2543 - 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ  

(รอ้ยละของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 68.9 69.8 70.9 

การลงทนุ 16.5 16.6 12.3 

ภาครฐับาล 19.3 18.6 19.8 

การสง่ออกสทุธ ิ -4.5 -5.0 -3.0 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 1.0 1.0 1.1 

อุตสาหกรรม 14.9 14.8 14.1 

บรกิาร 84.1 84.2 84.7 

                  ทีม่า : Bureau of Economic Analysis  

จากตารางที ่3-3 พบว่าโครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์ ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ มีอุปสงค์ในประเทศโดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนเป็นปจัจยัหลกัในการขบัเคลื่อน

เศรษฐกจิ ขณะทีส่ดัสว่นการลงทุนภาคเอกชนลดลงจากผลกระทบของวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกทีไ่ด้

ส่งผลลบต่อความเชื่อมัน่ของนักลงทุนทําให้ภาคการลงทุนชะลอลงชดัเจน สําหรบัด้านการค้าระหว่าง

ประเทศ สหรฐัฯ ยงัคงเป็น ผูนํ้าเขา้สุทธ ิทัง้น้ี วกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกทําใหส้หรฐัฯ นําเขา้ลดลง

ตามการชะลอลงของเศรษฐกจิ 
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โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปทาน ในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา ไม่มกีารเปลี่ยนแปลง

อย่างมนีัยสําคญั ทัง้น้ี ภาคบรกิารของสหรฐัฯ มบีทบาทสําคญัที่สุดในระบบเศรษฐกจิ โดยในระหว่างปี 

2552-2554 ภาคบรกิารมสีดัสว่นเฉลีย่รอ้ยละ 84.7 ของ GDP โดยเฉพาะภาคอสงัหารมิทรพัย์ ภาคบรกิาร

ธุรกจิ และภาคการคา้สง่คา้ปลกี ในส่วนของภาคอุตสาหกรรม อุตสาหกรรมการผลติทีม่ขีนาดใหญ่ทีสุ่ดคอื

อุตสาหกรรมการผลติคอมพวิเตอรแ์ละชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส ์ 

3.2.3     สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

ในระหว่างปี 2543 -2554 เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตวัเฉลี่ยร้อยละ 3.0 ต่อปี แมว้่าจะ

เผชญิกบัความเสี่ยงดา้นเศรษฐกจิและการเมอืงหลายครัง้ อย่างไรกต็าม วกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลก

ในระหว่างปี 2551-2552 ซึ่งมตี้นตอมาจากภาวะฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัย์ของสหรฐัฯ ไดส้่งผล

กระทบต่อเศรษฐกจิสหรฐัฯ อย่างมนีัยสาํคญั โดยในปี 2551 และปี 2552 เศรษฐกจิสหรฐัฯ หดตวัรอ้ยละ  

-0.3 และรอ้ยละ -3.1 ตามลาํดบั นอกจากน้ี วกิฤตดิงักลา่วไดส้่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อภาคการจา้งงาน

โดยอตัราการว่างงานเพิม่ขึ้นสูงสุดถึงรอ้ยละ 10.4 ของกําลงัแรงงานรวมในช่วงดงักล่าว อย่างไรกต็าม 

ทางการสหรฐัฯ ไดด้าํเนินมาตรการดา้นการเงนิและการคลงัอย่างต่อเน่ืองเพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิภายหลงั

วกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลก ส่งผลใหน้ับตัง้แต่ปี 2553 เศรษฐกจิสหรฐัฯ กลบัมาฟ้ืนตวัอย่างเปราะบาง 

อยา่งไรกด็ ีอตัราการวา่งงานยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสงู    

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตวัเฉลี่ยท่ีร้อยละ 2.3 เม่ือ

เทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อนหน้า โดยไดร้บัปจัจยัสนับสนุนหลกัจากอุปสงค์ในประเทศทัง้การบรโิภค

และการลงทุนภาคเอกชนทีข่ยายตวัเฉลี่ยรอ้ยละ 1.8 และรอ้ยละ 10.9 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน

หน้า ตามลาํดบั นอกจากน้ี การสง่ออกในช่วง 2 ไตรมาสแรกขยายตวัไดด้ทีีร่อ้ยละ 4.1 เมื่อเทยีบกบัช่วง

เดยีวกนัปีก่อนหน้า จากการส่งออกไปยงัคู่ค้าหลกั อาท ิแคนาดาและเม็กซิโกที่ขยายตัวดต่ีอเน่ือง ดงั

แสดงในภาพดา้นล่างน้ี 
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   ภาพท่ี 3-3 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ     ภาพท่ี 3-4 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั  

  

 

 

 

  

  ทีม่า : Bureau of Economic Analysis               ทีม่า : Bureau of Economic Analysis  

  

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงมีความเปราะบาง สะท้อนจากอตัราการ

ว่างงานที่ยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูง แม้ว่าจะมีทศิทางลดลงต่อเน่ือง โดย ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2555 

อตัราการว่างงานอยู่ที่ร้อยละ 8.2 ของกําลงัแรงงานรวม อย่างไรกต็าม อตัราเงนิเฟ้อยงัอยู่ในระดบัที่

บรหิารจดัการไดแ้ละสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิ โดยในชว่ง 2 ไตรมาสแรกของปี 2555 อตัราเงนิ

เฟ้อเฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 2.4 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ในส่วนของเสถยีรภาพดา้นการคลงั ณ สิน้ปี 

2554  สดัส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP อยูใ่นระดบัสงูทีร่อ้ยละ 102.9 สะท้อนภาวะตงึตวัในการใชจ่้าย

งบประมาณภาครฐัในการกระตุน้เศรษฐกจิในระยะต่อไป  ขณะที่เงนิทุนสาํรองระหวา่งประเทศอยู่ที่ 152.7 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งเพยีงพอทีจ่ะรองรบัความผนัผวนของเงนิทุนเคลือ่นยา้ยได ้ 

ด้านภาคการเงินพบว่าค่าเงินดอลลารส์หรฐัมีความผนัผวน ภายหลงัวกิฤตเิศรษฐกจิ

และการเงนิโลก ดชันีคา่เงนิดอลลารส์หรฐัมคีวามผนัผวนมากขึน้ โดยมทีศิทางอ่อนคา่ลงเมื่อเทยีบกบัสกุล

เงนิอื่นๆ ในตะกรา้เงนิ (Currencies Basket) สะทอ้นความต้องการถอืเงนิดอลลารส์หรฐัทีล่ดลงตามความ

เปราะบางของเศรษฐกจิ อย่างไรกต็าม เศรษฐกิจสหรฐัฯ ทีม่สีญัญาณฟ้ืนตวัต่อเน่ืองนับตัง้แต่ปี 2554 

ผนวกกบัวกิฤตหิน้ีสาธารณะในยูโรโซนที่เรือ้รงั ส่งผลใหค้วามเชื่อมัน่ภาคเอกชนต่อค่าเงนิดอลลารส์หรฐั

เพิม่ขึน้ และความตอ้งการถอืครองสกุลเงนิดงักล่าวกลบัมาปรบัตวัเพิม่ขึน้ ดงัแสดงไวใ้นภาพที ่3.5 

ภาพท่ี 3-5 : ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐั (USD Index) 
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ทีม่า : Federal Reserve Board 
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ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ หน่ึงในความทา้ทายสาํคญัของเศรษฐกจิสหรฐัฯ ใน

ระยะต่อไปคอืประเดน็เรื่องหน้าผาทางการคลงั (Fiscal Cliff) ซึ่งยงัคงมคีวามไม่ชดัเจนเกีย่วกบัรูปแบบ

และรายละเอียดของการต่ออายุมาตรการลดภาษี รวมถึงการลดรายจ่ายของรฐับาลสหรฐัฯ นอกจากน้ี 

แม้ว่าภาครฐัจะมีความพยายามดําเนินมาตรการกระตุ้นอุปสงคใ์นประเทศอย่างต่อเน่ือง อย่างไรกต็าม 

อตัราการวา่งงานทีย่งัคงทรงตวัอยูใ่นระดบัสงูสง่ผลใหภ้าพรวมของเศรษฐกจิยงัคงฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่ 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มขยายตวัดีต่อเน่ือง โดย ณ เดอืนตุลาคม 2555 IMF ได้

คาดการณ์วา่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ในปี 2555 จะขยายตวัรอ้ยละ 2.2 เรง่ขึน้จากปี 2554 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 1.8 

จากอุปสงคใ์นประเทศทีฟ้ื่นตวัดตี่อเน่ือง ขณะที่ในปี 2556 IMF คาดว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯจะขยายตวัต่อ 

เน่ืองจากปี 2555 ทีร่อ้ยละ 2.1  

ตารางท่ี 3-4 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 1.91 -0.34 -3.07 2.39 1.81 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.87 3.82 -0.32 1.64 3.14 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 3.06 0.14 0.05 0.13 0.04 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

นําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 2.41 -2.69 -13.53 12.48 4.78 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

สง่ออกนําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 9.30 6.10 -9.13 11.14 6.68 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
4.62 5.80 9.28 9.63 8.95 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 33.93 32.51 30.87 31.71 31.40 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 36.67 39.20 44.21 42.87 41.45 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP 48.19 53.77 65.76 73.20 80.28 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 67.16 76.14 89.66 98.62 102.93 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP -5.06 -4.74 -2.73 -3.05 -3.09 

     ทีม่า : IMF 
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3.3 กลุ่มประเทศยโูรโซน 
 

3.3.1  ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ ยโูรโซน (Eurozone) หรอืพืน้ทีย่โูร (Euro Area) เป็นสหภาพเศรษฐกจิ

และการเงนิ ประกอบดว้ยรฐัสมาชกิยูโรโซน 17 รฐั ประกอบดว้ยออสเตรยี เบลเยยีม ไซปรสั เอสโตเนีย 

ฟินแลนด์ ฝร ัง่เศส เยอรมนี กรซี ไอรแ์ลนด์ อติาล ีลกัเซมเบริ์ก มอลตา เนเธอร์แลนด ์โปรตุเกส สโลวา

เกยี สโลวเีนีย และสเปน โดย 4 ประเทศหลกัไดแ้ก่เยอรมนี ฝรัง่เศส อติาล ีและสเปน ซึ่งมสีดัส่วนรอ้ยละ 

26.7 21.3 17.0 และ 11.7 ของเศรษฐกจิยโูรโซน ตามลําดบั ทัง้น้ี ยูโรโซนมพีืน้ที่รวม 2.8 ล้านตาราง

กโิลเมตร ด้านประชากร ยูโรโซนมีจํานวนประชากร 332.8 ล้านคน โดยในปี 2554 ประชากรมีรายได้

เฉลีย่ตอ่หวัตามอาํนาจซื้อ (PPP Adjusted) จํานวน 35,392 ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา ประชาชนในยูโร

โซนสว่นใหญ่นบัถอืศาสนาครสิต์นิกายโรมนัคาธอลคิ นอกจากนัน้ ยงัมนิีกายโปรเตสแตนท ์ยวิ และมสุลมิ 

นโยบายการเงินของยูโรโซนกําหนดโดยธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank : ECB) โดย

หน้าทีห่ลกัของ ECB คอื รกัษาระดบัเงนิเฟ้อใหอ้ยู่ภายใต้การควบคมุแมไ้ม่มกีารเป็นผูแ้ทนร่วม นโยบาย

การคลงั มีการร่วมมือเกิดขึ้นผ่านกลุ่มยูโรซึ่งประกอบด้วยรฐัมนตรคีลังของรฐัสมาชิกยูโรโซน เพื่อ

ตดัสินใจทางการเมืองในประเดน็ที่เกี่ยวข้องกบัยูโรโซนและสกุลเงนิยูโร สกลุเงินที่ใช้คือยูโร (EUR) 

นอกจากน้ี แต่ละประเทศมคีวามแตกต่างกนัทางดา้นเศรษฐกจิ ทําใหก้ารตดัสนิใจที่ผ่านมาของธนาคาร

กลางยโุรป ไดมุ้ง่เน้นไปยงัประเทศทีใ่หญ่กว่า เช่น เยอรมนีและฝรัง่เศส ซึ่งมคีวามไดเ้ปรยีบเมื่อเทยีบกบั

ประเทศอืน่ๆ   

3.3.2   โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

ตารางท่ี 3-5.: โครงสร้างเศรษฐกิจของยโูรโซนระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554  

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

(รอ้ยละ ของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 57.3 56.3 57.2 

การลงทนุ 20.5 21.1 19.0 

ภาครฐับาล 20.3 20.3 21.7 

การสง่ออกสทุธ ิ 1.4 1.7 1.9 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 1.9 1.8 1.9 

อุตสาหกรรม 20.3 20.3 19.1 

บรกิาร 77.8 77.9 79.1 

 ทีม่า : Eurostat, ECB 
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โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์ จากตารางที ่3-5 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิยูโรโซนมอีุปสงค์ในประเทศโดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนเป็นปจัจยัหลกัในการขบัเคลื่อน

เศรษฐกจิ และการคา้ระหว่างประเทศมคีวามสําคญัต่อระบบเศรษฐกจิมากขึน้ โดยตัง้แต่ปี 2543 สดัส่วน

การส่งออกไดป้รบัตวัสงูขึ้นจากรอ้ยละ 33.8 มาอยู่รอ้ยละ 43.8 ในปี 2554 บ่งชี้ความสามารถในการ

แข่งขนัของกลุม่ประเทศยูโรโซน อย่างไรกต็าม มูลค่าส่งออกที่สูงขึ้นอาจจะมทีี่มาจากเพยีงบางประเทศ 

โดยเฉพาะ เยอรมนี ทีม่ภีาคการสง่ออกขยายตวัสงู และเป็นผูส้ง่ออกอนัดบั 2 ของโลกในปี 2554 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปทาน จากตารางที่ 3-5 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งทางเศรษฐกจิดา้นอุปทานของยโูรโซนไม่มกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนีัยสําคญั ทัง้น้ี ภาคบรกิาร

ของยูโรโซนมบีทบาทสาํคญัทีสุ่ดในระบบเศรษฐกจิ ในระหว่างปี 2552-2554 ภาคบรกิารมสีดัส่วนเฉลี่ย

รอ้ยละ 79.1 ของ GDP โดยหมวดการคา้ การคมนาคม ทีพ่กัและสาธารณูปโภค มคีวามสาํคญัเป็นอนัดบั

หน่ึง (สดัส่วนประมาณรอ้ยละ 25.0 ของ GDP) รองลงมาคอื การบรกิารภาครฐัและการศกึษามสีดัส่วนสงู

เป็นอนัดบัสอง ตามมาดว้ยภาคอสงัหารมิทรพัย ์ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมและภาคเกษตรกรรมมสีดัส่วนไม่

สงูมากนกัทีร่อ้ยละ 19.1 และรอ้ยละ 1.9 ของ GDP ตามลาํดบั 

3.3.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2555 หดตวัร้อยละ -0.5 จากช่วงเดียวกนัปี

ก่อนหรือหดตวัร้อยละ -0.2 จากไตรมาสก่อน (%qoq_sa) จากวกิฤตหิน้ีสาธารณะในกลุ่มยโูรโซน ทํา

ใหยู้โรโซนเขา้สู่สภาวะถดถอย (Recession) โดยไดร้บัปจัจยัลบมาจากอุปสงคใ์นประเทศทัง้การบรโิภค

และการลงทุนภาคเอกชนทีห่ดตวัเฉลีย่รอ้ยละ -0.9 และรอ้ยละ -3.6 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า 

ตามลาํดบั นอกจากน้ี การส่งออกในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2555 ขยายตวัไดด้ทีีร่อ้ยละ 3.3 เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า 

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศยูโรโซนยงัคงมีความเปราะบาง โดย

อตัราการว่างงานโดยเฉลี่ยในไตรมาสที ่2 ของปี 2555 อยูใ่นระดบัสงูถงึรอ้ยละ 11.2 ของกําลงัแรงงาน

รวมนับ เป็นอตัราสงูสุดเป็นประวตัิการณ์ ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปอยู่ที่รอ้ยละ 2.5 ลดลงจากไตรมาส

ก่อนหน้าที่รอ้ยละ 2.7 จากราคาน้ํามนัในตลาดโลกที่เริม่ปรบัตวัลดลง หน้ีสาธารณะอยู่ที่รอ้ยละ 90.0 ต่อ 

GDP ณ ไตรมาสที ่2 ของปี 2555 สาํหรบัเงนิทนุสาํรองระหวา่งประเทศอยู่ที ่701 พนัลา้นยโูร ณ สิน้เดอืน

มถุินายน 2555 
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ด้านภาคการเงิน พบว่าค่าเงนิยูโรมแีนวโน้มอ่อนตวัลงมากตัง้แต่ปี 2553 เป็นต้นมา 

จากวกิฤตหิน้ีสาธารณะทีส่่งผลต่อความเชื่อมัน่ต่อสกุลเงนิยโูรและส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิยโูรโซนอย่าง

มาก ทัง้น้ี ยูโรโซนประกอบดว้ยประเทศที่เป็นผู้ส่งออกสุทธิ เช่น เยอรมนี และผู้นําเข้าสุทธ ิเช่น กรซี 

ฝรัง่เศส ซึง่มคีวามตอ้งการต่อนโยบายคา่เงนิทีแ่ตกตา่งกนั ดงัแสดงในภาพดา้นลา่งน้ี 

ภาพท่ี 3-6 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ           ภาพท่ี 3-7 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

      
 ทีม่า : Eurostat, ECB                                                   ทีม่า : Eurostat, ECB 

 

ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจยูโรโซน ไดแ้ก่ เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิและสงัคมจากปญัหา

หน้ีสาธารณะที่อยู่ในระดบัสูงและอตัราการว่างงานที่อยู่ในระดบัสงู  รวมทัง้การเติบโตทางเศรษฐกิจและ

ศกัยภาพทางเศรษฐกจิที่ไม่เท่าเทียมกนัระหว่างยูโรโซนเหนือและยูโรโซนใต้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ

เสถยีรภาพดา้นเศรษฐกจิและการเมอืง 

แนวโน้มเศรษฐกิจยโูรโซน ความแตกต่างของแต่ละประเทศในกลุ่มอาจสง่ผลกระทบต่อ

เศรษฐกจิของยูโรโซน ทัง้น้ี จากการคาดการณ์ในเดอืนตุลาคม 2555 ของ IMF เศรษฐกจิยูโรโซนในปี 

2555 คาดวา่จะหดตวัทีร่อ้ยละ -0.4 และกลบัมาขยายตวัรอ้ยละ 0.2 ในปี 2556  
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ตารางท่ี 3-6 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของยโูรโซน 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 3.00 0.38 -4.39 2.01 1.45 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.14 3.31 0.30 1.61 2.71 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 3.85 3.85 1.23 1.00 1.25 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

นําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 6.24 0.93 -11.07 9.64 4.18 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

สง่ออกเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 6.63 1.11 -12.42 11.19 6.32 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
7.61 7.64 9.60 10.14 10.13 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 45.30 44.99 44.84 44.73 45.29 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 45.99 47.12 51.22 50.95 49.40 

 หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP 68.10 68.25 77.56 83.22 86.88 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 0.20 -1.44 -0.15 0.02 0.13 

ทีม่า : IMF 

3.4 ประเทศญ่ีปุ่ น 

3.4.1 ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ ประเทศญี่ปุ่นมพีืน้ที่ 3.8 แสนตารางกโิลเมตร ดา้นประชากร มจีํานวน

ประชากร 126 ลา้นคน (อนัดบัที ่10 ของโลก) โดยประชาชนสว่นใหญ่มเีชือ้ชาตญิีปุ่่น (รอ้ยละ 99.0) ทัง้น้ี 

ในปี 2554 ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตามอาํนาจซื้อ (PPP Adjusted) จํานวน 34,748 ดอลลารส์หรฐั 

ด้านศาสนา ประชากรส่วนใหญ่นับถือศาสนาพุทธนิกายชนิโต (รอ้ยละ 84.0) รองลงมานับถือศาสนา

ครสิต์ (รอ้ยละ 4.3) และศาสนาอื่นๆ (รอ้ยละ 11.7)  ด้านการเมืองการปกครอง ปกครองโดยระบอบ

ประชาธปิไตยแบบรฐัสภา มพีระจกัรพรรดเิป็นประมุขภายใต้รฐัธรรมนูญ และมนีายกรฐัมนตรเีป็นหวัหน้า

ฝา่ยบรหิาร สกลุเงินทีใ่ชค้อืเยน (JPY) 
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3.4.2 โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

   ตารางท่ี 3-7 : โครงสร้างเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นระหว่างปี พ.ศ. 2543 - 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 
 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 58.1 57.2 59.2 

การลงทนุ 23.6 22.2 19.0 

ภาครฐับาล 18.2 18.1 19.4 

การสง่ออกสทุธ ิ 0.1 2.5 2.4 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 1.6 1.2 1.2 

อุตสาหกรรม 20.7 20.9 20.4 

บรกิาร 77.7 77.9 78.4 

             ทีม่า : CEIC  

 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ จากตารางที่ 3-7 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งทางเศรษฐกจิของญี่ปุ่นไม่มกีารเปลีย่นแปลงมากนัก โดยการบรโิภคภาคเอกชนยงัคงเป็นปจัจยั

หลกัในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิ ขณะทีภ่าคการสง่ออกมสีดัสว่นทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-7 พบว่า ในระยะ 10 ปีที่ผา่นมา 

โครงสร้างเศรษฐกิจด้านอุปทานของญี่ปุ่นไม่มกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสําคญั ทัง้น้ี ภาคบรกิารมี

บทบาทสาํคญัที่สุดในระบบเศรษฐกจิ โดยมสีดัส่วนเฉลี่ยรอ้ยละ 78.4 ของ GDP (การคา้ปลกีและคา้ส่ง 

และภาคอสงัหารมิทรพัยเ์ป็นสดัสว่นที่สาํคญัรอ้ยละ 12.4 และรอ้ยละ 11.4 ของ GDP) รองลงมาคอื 

ภาคอตุสาหกรรมและภาคการ เกษตรมสีดัสว่นรอ้ยละ 20.8 และรอ้ยละ 1.4 ของ GDP ตามลาํดบั 

3.4.3    สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

การขยายตวัทางเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมาค่อนข้างอ่อนแอ โดยอตัรา

การขยายตวัทางเศรษฐกจิอยู่ในระดบัตํ่า หรอืที่เรยีกกนัว่า “ทศวรรษที่สาบสญู” (The Lost Decade) 

สาเหตุจากปญัหาฟองสบู่ภาคอสงัหารมิทรพัย์แตกในปี 2530 ทัง้น้ี เศรษฐกจิญี่ปุ่นเริ่มกลบัฟ้ืนตวัหลงั     

ปี 2548 อย่างไรกด็ ีนับจากปี 2551 เป็นต้นมา เศรษฐกจิญี่ปุ่นไดก้ลบัมาหดตวัอกีครัง้ สาเหตุจากวกิฤติ

การเงินโลก และภัยพิบัติแผ่นดนิไหวและสนึามิที่ส่งผลให้การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นเป็นไปอย่าง

เปราะบาง ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2555 เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นกลบัมาขยายตวัร้อยละ 3.3 เมื่อเทียบกบัช่วง
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เดียวกนัปีก่อน หรอืขยายตวัร้อยละ 0.1 จากไตรมาสก่อน (ขจดัผลทางฤดูกาลแล้ว) เน่ืองจากการ

ขยายตวัของการบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนทีข่ยายตวัเรง่ขึน้เป็นสาํคญั ดงัแสดงในภาพดา้นล่างน้ี 

          ภาพท่ี 3-8 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ           ภาพท่ี 3-9 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

      
     ทีม่า : CEIC                                         ทีม่า : CEIC 

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจญี่ปุ่ นยงัคงเปราะบาง โดยอตัราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ 2   

ของปี 2555 ยงัคงอยู่ทีร่ะดบัตํ่าทีร่อ้ยละ 0.2 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ในขณะทีอ่ตัราการว่างงาน

ยงัคงอยู่ในระดบัค่อนขา้งคงที่ทีร่ะดบั 4.2 ของกําลงัแรงงานรวม ขณะทีห่น้ีสาธารณะญี่ปุ่นในปี 2554 อยู่

ในระดบัทีส่งูถงึรอ้ยละ 229.7 ของ GDP อย่างไรกต็าม หน้ีดงักล่าวเกดิจากการระดมทุนจากประชาชนใน

ประเทศเป็นหลกัเน่ืองจากชาวญีปุ่น่มกีารออมในระดบัสงู  

ด้านภาคการเงินพบว่าญ่ีปุ่ นประสบกบัปัญหาค่าเงินเยนท่ีแขง็ตวัต่อเน่ืองซึ่งเป็น

อุปสรรคสาํคญัต่อการส่งออก ทัง้น้ี ที่ผ่านมารฐับาลญี่ปุ่นมคีวามพยายามในการเข้าแทรกแซงค่าเงนิอยู่

เป็นระยะ โดยล่าสุดรฐับาลนายกรฐัมนตรชีนิโซ อาเบะแถลงว่าจะดําเนินมาตรการค่าเงนิเยนอ่อนเพื่อ

กระตุน้เศรษฐกจิของประเทศ 

ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น อยูท่ ี่การชะลอตวัของเศรษฐกจิประกอบกบัค่าเงนิเยนที่

มแีนวโน้มแขง็ค่าส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออก ดา้นสงัคมญี่ปุ่นเผชญิกบัปญัหาสงัคมผู้สูงอายุที่ทําให้

รฐับาลมีรายจ่ายสวสัดิการสาธารณะสูง ด้านความสมัพนัธ์ระหว่างประเทศ ล่าสุดญี่ปุ่นมีกรณีพิพาท

ประเดน็กรรมสทิธิห์มูเ่กาะเซนกากุ/เตยีวหย ูกบัประเทศจนี  

แนวโน้มเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นจะยงัคงขยายตวัอย่างเปราะบาง IMF คาดการณ์ ณ เดอืน

ตุลาคม 2555 วา่ในปี 2555 เศรษฐกจิญี่ปุ่นจะขยายตวัทีร่อ้ยละ 2.2 และในปี 2556 จะขยายตวัชะลอลงที่

รอ้ยละ 1.2 ซึง่เป็นการปรบัลดจากประมาณการณ์ครัง้กอ่นหน้าทีร่อ้ยละ 0.2 และ 0.3 ตามลาํดบั  
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ตารางท่ี 3-8 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ น 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 2.19 -1.04 -5.53 4.53 -0.76 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 0.06 1.38 -1.34 -0.72 -0.29 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 0.50 0.10 0.10 0.05 0.05 

อตัราการขยายตวัของมลูคา่

นําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 2.32 0.35 -15.71 11.18 6.29 

อตัราการขยายตวัของมลูคา่

สง่ออกเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 8.70 1.42 -24.20 24.32 -0.08 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
3.83 3.97 5.05 5.03 4.57 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 

รอ้ยละของ 

GDP 
31.22 31.62 29.59 29.64 30.56 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 

รอ้ยละของ 

GDP 
33.31 35.73 39.98 39.00 40.35 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 

รอ้ยละของ 

GDP 
80.49 95.28 106.19 112.78 126.41 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 

รอ้ยละของ 

GDP 
183.01 191.81 210.25 215.29 229.61 

ดลุบญัชเีดนิสะพดั 
รอ้ยละของ 

GDP 
4.87 3.30 2.91 3.72 2.03 

ทีม่า : IMF 

 

3.5      สาธารณรฐัประชาชนจีน 

3.5.1    ข้อมลูพืน้ฐาน  

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัประชาชนจนี (ประเทศจนี) มพีืน้ที ่9.6 ลา้นตารางกโิลเมตร 

มขีนาดใหญ่ที่สดุในเอเชยีและที่ 2 ของโลก ด้านประชากร ประเทศจนีมจีํานวนประชากร 1,347 ลา้นคน 

มากทีส่ดุในโลก หรอืคดิเป็น 1 ใน 5 ของประชากรโลก ทัง้น้ี ในปี 2554 ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตาม

อํานาจซื้อ (PPP Adjusted) จํานวน 8,387 ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา ประชากรส่วนใหญ่นับถอืศาสนา

พทุธ ลทัธขิงจือ๊และลทัธเิตา๋ ด้านการเมืองการปกครอง มรีะบอบการปกครองแบบสาธารณรฐั (Federal 

Republic) แบบรฐัพรรคการเมอืงเดยีว (พรรคคอมมวินิสต์) มปีระธานาธบิดเีป็นประมุข สกุลเงนิทีใ่ชค้อื

สกลุเหรนิหมนิป้ี โดยหน่วยเงนิพืน้ฐานคอืหยวน (RMB หรอื CNY) 
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3.5.2   โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

           ตารางท่ี 3-9 : โครงสร้างเศรษฐกิจของจีนระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554   

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 43.4 36.0 33.9 

การลงทนุ 37.7 38.6 43.0 

ภาครฐับาล 15.1 13.4 12.8 

การสง่ออกสทุธ ิ 3.9 12.0 10.3 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 13.4 10.2 8.4 

อุตสาหกรรม 46.8 48.7 50.1 

บรกิาร 39.8 41.1 41.5 

  ทีม่า : World Bank 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์จากตารางที่ 3-9 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิจนีมอุีปสงคภ์ายในประเทศทัง้การบรโิภคและการลงทุนเป็นปจัจยัสาํคญัขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ โดย

ในช่วงปี 2543-2547 การบรโิภคภาคเอกชนมสีดัส่วนมากที่สุด หลงัจากปี 2547 เป็นตน้มา การลงทนุทัง้

จากรฐับาลกลางและทอ้งถิน่ไดเ้พิม่มากขึน้ทาํใหก้ารลงทนุมสีดัสว่นในระบบเศรษฐกจิมากกวา่การบรโิภค 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-9 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

ภาคอตุสาหกรรมและภาคบรกิารมบีทบาทมากขึน้ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิดา้นอุปทาน โดยมสีดัส่วน

รวมเฉลี่ยรอ้ยละ 90 ของ GDP ส่วนหน่ึงมาจากการเพิม่ขึน้ของอุปสงค์ต่อสนิคา้อุตสาหกรรมภายใน 

ประเทศตามการเพิม่ขึ้นของรายได้ประชากร ประกอบกับความเชื่อมโยงระหว่างภาคส่งออกกับ

ภาคอตุสาหกรรมการผลติ 

    3.5.3 สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจจีนขยายตัวเร่งข้ึนอย่างมากในช่วงปี 2543-2550 โดยไตรมาสที่ 2        

ของปี 2550 เศรษฐกจิขยายตวัสงูสดุถงึรอ้ยละ 14.8 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน เน่ืองจากการส่งออก

และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที่ขยายตวัในระดบัสูง ทําให้อุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานเขม้ข้น 

ตลอดจนอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกส ์อสงัหารมิทรพัย ์และตลาดทุนของจนีขยายตวัอย่างมาก ทัง้น้ี ความ

เสีย่งต่อภาวะฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ ทาํใหร้ฐับาลต้องชะลอการขยายตวัทางเศรษฐกจิลง
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ผ่านการควบคุมปรมิาณสนิเชื่อในระบบ ทําใหเ้ศรษฐกจิในช่วงเวลาต่อมาขยายตวัชะลอลง ประกอบกบั

ผลกระทบของวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลก ทําใหเ้ศรษฐกจิจนีในไตรมาสที ่1 ของปี 2553 ขยายตวั

ตํ่าสดุทีร่อ้ยละ 6.6 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2555 เศรษฐกิจจีนขยายตวัชะลอลงท่ีร้อยละ 7.6 จากช่วง

เดียวกนัปีก่อน จากวกิฤตหิน้ีสาธารณะยุโรปที่ส่งผลกระทบต่อการส่งออกของจนีไปยงักลุ่มประเทศยโูร

โซนซึ่งเป็นตลาดส่งออกอนัดบั 2 ของจนี โดยการส่งออกของจนีไปยงัยูโรโซนหดตวัต่อในไตรมาสที่ 2 

ของปี 2555 ทีร่อ้ยละ -2.8 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน ส่งผลกระทบต่อเน่ืองต่อการลงทุนภาคเอกชนและภาค 

อุตสาหกรรมการผลติซึ่งเป็นอกีปจัจยัสาํคญัของเศรษฐกจิจนีใหข้ยายตวัชะลอลง ดงัแสดงในภาพดา้นล่าง

น้ี 

 

     ภาพท่ี 3-10 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ       ภาพท่ี 3-11 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั

   

 

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแข็งแกร่ง โดยอัตราเงินเฟ้อทัว่ไปในไตรมาสที่ 2    

ของปี 2555 ลดลงต่อเน่ืองอยู่ทีร่อ้ยละ 2.9 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน เน่ืองจากมาตรการภาครฐั    

ที่ต้องการลดความเสี่ยงจากภาวะฟองสบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัย์ ทําให้ราคาที่อยู่อาศยัชะลอลงต่อเน่ือง 

สาํหรบัหน้ีสาธารณะของรฐับาลอยู่ในระดบัที่มเีสถยีรภาพทีร่อ้ยละ 25.8 ของ GDP ในปี 2554 (ขอ้มูล 

จาก IMF) โดยรอ้ยละ 98.6 เป็นหน้ีภายในประเทศ ขณะที่อตัราการว่างงานในไตรมาสเดยีวกนัคงที ่      

ที่ร้อยละ 4.1 ของกําลงัแรงงานรวม สําหรบัเสถียรภาพภายนอกประเทศยงัคงแขง็แกร่ง สะทอ้นจาก

ปรมิาณเงนิสาํรองระหวา่งประเทศเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง โดยในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ที่ 3.24 ลา้นลา้น

ดอลลาร์สหรฐั ซึ่งมากเป็นอนัดบั 1 ของโลก ขณะทีค่่าเงนิหยวนมแีนวโน้มแขง็ค่า โดยอตัราแลกเปลี่ยน  

ณ สิน้ไตรมาสที ่2 ของปี 2555 อยูท่ี ่6.331 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั 
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ทีม่า : สาํนกังานสถติแิหง่ชาตจินี    ทีม่า : World Bank 
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ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจจีนทีส่าํคญั ไดแ้ก่ การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ความเสีย่ง

ดา้นเงนิเฟ้อที่อาจปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างเรว็ในระยะต่อไปจากราคาอาหารสดและราคาอสงัหารมิทรพัย์ และ

ความเหลือ่มลํา้ของรายไดป้ระชากรทีเ่พิม่ขึน้อยา่งตอ่เน่ือง  

แนวโน้มเศรษฐกิจจีน คาดว่าจะขยายตวัในอตัราชะลอลงจากการส่งออก การลงทุน

ภาคเอกชน ทัง้น้ี IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่าในปี 2555 และในปี 2556 เศรษฐกจิจนี      

จะขยายตวัรอ้ยละ 8.0 และรอ้ยละ 8.2 ตามลาํดบั เน่ืองจากคาดว่าสถานการณ์ทางเศรษฐกจิของยูโรโซน

จะปรบัตวัดขีึน้ และการเลอืกตัง้ของจนีทีจ่ะเกดิขึน้ในช่วงเดอืนตุลาคม 2555 – เดอืนกุมภาพนัธ ์2556   

จะทาํใหร้ฐับาลออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ ซึ่งจะเป็นปจัจยับวกต่อเศรษฐกจิจนี  

ตารางท่ี 3-10 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของจีน 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 14.16 9.64 9.21 10.45 9.24 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 4.77 5.90 -0.68 3.33 5.42 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย (Time 

Deposits Rate: 1 Year) 
รอ้ยละ 4.14 2.25 2.25 2.75 3.50 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

นําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 13.90 3.75 4.20 20.09 9.54 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

สง่ออกนําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 19.82 8.45 -10.33 27.77 8.77 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
4.00 4.20 4.30 4.10 4.10 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 

รอ้ยละของ 

GDP 
19.77 19.65 20.19 21.31 22.66 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 

รอ้ยละของ 

GDP 
18.90 20.39 23.25 22.83 23.90 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 

รอ้ยละของ 

GDP 
19.59 16.96 17.67 33.54 25.84 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั 
รอ้ยละของ 

GDP 
10.13 9.12 5.23 4.01 2.76 

   ทีม่า : IMF 
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3.6 เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน  

    3.6.1    ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ เขตบรหิารพเิศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจนี (ประเทศฮ่องกง) 

ตัง้อยู่ทางทศิตะวนัออกเฉียงใตข้องประเทศจนี มพีื้นที ่1,096.63 ตารางกโิลเมตร ดา้นประชากร ฮ่องกงมี

จํานวนประชากรกว่า 7.0 ล้านคน โดยประชากรส่วนมากเป็นชาวฮ่องกง มีเพียงร้อยละ 3 เป็นชาว 

ต่างชาต ิทัง้น้ี ในปี 2554 ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตามอาํนาจซื้อ (PPP Adjusted) จํานวน 49,417 

ดอลลาร์สหรฐั ด้านศาสนา รอ้ยละ 90 ของชาวฮ่องกงนับถือศาสนาพุทธลทัธมิหายาน และเทพเจ้าใน

ลทัธเิต๋า ด้านการเมืองการปกครอง ฮ่องกงเป็นเขตบรหิารพเิศษของสาธารณรฐัประชาชนจนี ภายใต้

นโยบาย ‘หน่ึงประเทศ สองระบบ’ ตามกฎหมายทีส่ภาประชาชนจนีไดอ้นุมตัเิมื่อวนัที่ 4 เมษายน 2533 

โดยให้สทิธฮิ่องกงในการปกครองตนเองอย่างอสิระ สามารถดาํเนินนโยบายทางดา้นเศรษฐกิจ การคา้ 

การเงนิและการพาณิชยไ์ดต้ามระบบเสร ีรฐับาลจนีไดก้าํหนดใหฮ้อ่งกงสามารถดาํเนินนโยบายเศรษฐกจิ

เสรตี่อไปไดอ้กีเป็นเวลา 50 ปี นับตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2540 ซึ่งเป็นวนัทีร่ฐับาลจนีไดร้บัฮอ่งกงคนื

จากรฐับาลองักฤษ สกุลเงนิทีใ่ชค้อืดอลลารฮ์อ่งกง (HKD) 

3.6.2    โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

          ตารางท่ี 3-11 : โครงสร้างเศรษฐกิจของฮ่องกงระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 63.8 59.4 62.5 

การลงทนุ 25.4 22.4 23.4 

ภาครฐับาล 10.8 8.9 8.9 

การสง่ออกสทุธ ิ 0.0 9.3 5.2 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 0.1 0.1 0.1 

อุตสาหกรรม 11.0 7.6 6.9 

บรกิาร 88.9 92.3 93.0 

              ทีม่า : CEIC  
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โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ จากตารางที่ 3-11 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกิจของฮ่องกงขบัเคลื่อนด้วยการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนเป็นสําคญั โดยการบริโภคและ      

การลงทุนมสีดัส่วนรอ้ยละ 61.9 และรอ้ยละ 23.7 ของ GDP ตามลาํดบั สาํหรบัภาคการคา้ระหวา่งประเทศ 

หากพจิารณาการส่งออกสทุธ ิพบว่ามลูคา่การส่งออกและนําเขา้สนิคา้และบรกิารเฉลี่ยคดิเป็น 3.8 เท่าของ 

GDP ทัง้น้ี ประเทศคูค่า้สาํคญัของฮอ่งกง ไดแ้ก ่จนี สหรฐัฯ และยโูรโซน 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-11 พบวา่ในระยะ 10 ปีทีผ่า่นมา ภาค

บรกิารเป็นเครือ่งยนต์หลกัของเศรษฐกจิฮ่องกง โดยมสีดัสว่นเฉลีย่รอ้ยละ 90.0 ของ GDP โดยเฉพาะภาคคา้

ปลกีคา้ส่ง และบรกิารสาธารณะ สาํหรบัภาคเกษตรกรรมและอุตสาหกรรมมบีทบาทคอ่นขา้งน้อย โดยสดัส่วน

ของภาคเกษตรเฉลีย่คดิเป็นรอ้ยละ 0.1 และรอ้ยละ 7.0 ของ GDP ตามลาํดบั 

3.6.3    สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจฮ่องกงขยายตัวอย่างมีเสถียรภาพต่อเน่ือง โดยในช่วงปี 2543-2554 

ขยายตวัเฉลี่ยรอ้ยละ 4.3 ต่อปี อย่างไรกต็าม ในไตรมาสที่ 1 ของปี 2552 เศรษฐกจิฮอ่งกงหดตวัสงูสดุ 

ถึงร้อยละ -7.8 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากผลกระทบของวกิฤติเศรษฐกิจและการเงนิโลก      

ทาํใหอ้ปุสงคจ์ากตา่งประเทศชะลอลง ทาํใหก้ารสง่ออกสทุธ ิการบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนหดตวัถงึ

รอ้ยละ -10.0 รอ้ยละ -5.6 และรอ้ยละ -12.0 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีก่ารใชจ้่ายของภาครฐัที่

ขยายตวัเร่งขึน้ที่รอ้ยละ 1.4 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นหน่ึงในปจัจยัสําคญัที่ลดผลกระทบจาก

วกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกในช่วงดงักล่าว ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 เศรษฐกจิฮ่องกงขยายตวั

ชะลอลงจากการบรโิภคภาคเอกชนและภาครฐัที่ชะลอตวั ในขณะที่การนําเขา้สุทธิขยายตวัเร่งขึ้น โดย  

ไตรมาสที ่2 ของปี 2555 เศรษฐกจิฮอ่งกงขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 2.3 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน ดงัแสดงใน

ภาพดา้นล่างน้ี 
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       ภาพท่ี 3-12:  การขยายตวัของเศรษฐกิจ       ภาพท่ี 3-13 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

 

 

  ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง โดยเสถียรภาพภายในประเทศมี

เสถียรภาพ สะท้อนจากอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ในระดบัที่ไม่สูงมากนักที่

ร้อยละ 3.7 ขณะทีอ่ตัราการว่างงานอยูท่ี่ระดบัปกติที่ร้อยละ 3.3 ของกําลงัแรงงานรวม นอกจากน้ี 

หน้ีสาธารณะในปี 2554 ยงัคงอยูใ่นระดบัตํ่าที่ร้อยละ 36.2 ของ GDP ขณะที่เสถียรภาพภายนอก

ประเทศยงัคงแขง็แกร่ง โดยปรมิาณเงนิสํารองระหว่างประเทศอยู่ในระดบัที่ม ี เสถ ียรภาพและ

ค่อนขา้งคงที่ โดยในไตรมาสที่ 2 ปี 2555 อยู่ที่ 301.1 พนัล้านดอลลาร์สหรฐั 
 

ด้านภาคการเงินพบว่าค่าเงินดอลลารฮ่์องกงมีแนวโน้มแขง็ค่าขึ้น ส่วนหน่ึงจาก

ปจัจยัการเกง็กําไรในภาคอสงัหารมิทรพัย์ สะท้อนจากปรมิาณเงนิทุนไหลเขา้จํานวนมาก โดยบญัชี

การเงนิ (Financial Account) ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2555 เกนิดลุถงึ 46.7 พนัลา้นดอลลารฮ์่องกง 

และเป็นการเกนิดุลครัง้แรกในรอบ 10 ปี ทัง้น้ี จากปญัหาข้างต้น ทางการฮ่องกงได้ออกมาตรการ

ป้องกนัเงนิทุนไหลเข้าร่วมกบัการเขา้บรหิารจดัการค่าเงนิอย่างต่อเน่ือง โดยกําหนดกรอบไวท้ี ่7.75 

ดอลลารฮ์อ่งกงต่อดอลลารส์หรฐั  

แนวโน้มเศรษฐกิจ  IMF คาดการณ์ ณ เดือนตุลาคม 2555 ว่าเศรษฐกิจฮ่องกงในปี 

2555 และปี 2556 จะขยายตัวร้อยละ 1.8 และร้อยละ 3.5 ตามลาํดบั จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

โลกทีส่ง่ผลดตีอ่ภาคการสง่ออกและอุปสงคภ์ายในประเทศทีข่ยายตวัเรง่ขึน้  
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ตารางท่ี 3-12 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของฮ่องกง 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 6.39 2.31 -2.65 7.09 5.03 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.02 4.27 0.59 2.31 5.28 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 5.75 0.50 0.50 0.50 0.50 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 9.15 2.29 -8.97 17.28 4.66 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 8.26 2.54 -10.27 16.73 4.23 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
4.02 3.52 5.25 4.32 3.40 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 23.67 18.99 19.16 22.52 24.38 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 15.51 18.90 17.60 18.02 20.27 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 32.82 30.61 33.17 34.62 33.84 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 12.34 13.69 8.58 5.53 5.30 

 ทีม่า : IMF 

3.7      สาธารณรฐัเกาหลี  

3.7.1    ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัเกาหลี (เกาหลีใต้) ตัง้อยู่ตอนใต้ของคาบสมุทรเกาหลโีดย

มเีสน้ขนานที่ 38 แบ่งกัน้ระหว่างเกาหลใีต้และสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนเกาหล ี(เกาหลเีหนือ) 

โดยประเทศเกาหลีใต้มีพื้นที่ประมาณ 99,392 ตารางกิโลเมตร ด้านประชากร ประเทศเกาหลีใต้มี

ประชากร 49.6 ลา้นคน โดยในปี 2554 รายไดต้่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP Adjusted) อยู่ที ่

31,220 ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา ประชากรส่วนใหญ่นับถอืศาสนาครสิต์ (รอ้ยละ 52) และศาสนาพุทธ 

(รอ้ยละ 46) ด้านการเมืองการปกครอง มกีารปกครองในระบอบประชาธปิไตย โดยมปีระธานาธบิดซีึ่ง

ไดร้บัการเลอืกตัง้จากประชาชนเป็นประมขุ และมนีายกรฐัมนตรซีึ่งไดร้บัการแต่งตัง้โดยประธานาธบิดเีป็น

หวัหน้าฝา่ยบรหิาร สกลุเงนิทีใ่ชค้อืวอนเกาหล ี(KRW) 
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3.7.2    โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

       ตารางท่ี 3-13 : โครงสร้างเศรษฐกิจของเกาหลีใต้ระหว่างปี พ.ศ. 2543-2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 55.6 53.4 52.0 

การลงทนุ 30.4 29.1 25.7 

ภาครฐับาล 13.8 14.1 14.7 

การสง่ออกสทุธ ิ 0.2 3.4 7.6 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 3.6 3.2 3.1 

อุตสาหกรรม 25.8 28.6 30.4 

บรกิาร 70.6 68.2 66.5 

               ทีม่า : CEIC  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุสงค ์จากตารางที ่3-13 พบวา่ ในช่วง 10 ปีทีผ่า่นมา การ

บรโิภคภาคเอกชน การใชจ่้ายภาครฐัและการลงทุนเป็นปจัจยัหลกัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ ขณะที่การคา้

ระหว่างประเทศไดม้บีทบาทเพิม่ขึน้อย่างมนีัยสําคญัตามเศรษฐกจิทีเ่ปิดเพิม่ขึ้น โดยมูลค่าการส่งออกสนิคา้

และบรกิารเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ทัง้น้ี ประเทศคูค่า้สาํคญัของเกาหลใีต ้ไดแ้ก่ จนี ญีปุ่่น และยโูรโซน 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปทาน จากตารางที ่3-13 พบว่า ในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิเกาหลใีตม้ภีาคบรกิารเป็นเครือ่งยนตห์ลกัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ คดิเป็นรอ้ยละ 68.4 ของ GDP 

โดยเฉพาะในหมวดการค้าปลีกค้าส่ง บริการทางการเงิน และอสงัหาริมทรพัย์ เป็นสําคญั อย่างไรก็ตาม 

ภาคอตุสาหกรรมไดม้บีทบาทเพิม่ขึน้โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเพือ่การสง่ออก ซึ่งสอดคลอ้งกบับทบาทของภาค

การคา้ระหวา่งประเทศทีเ่พิม่ขึน้ 

3.7.3     สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตวัต่อเน่ืองอย่างมีเสถียรภาพ โดยอตัราการขยายตวัทาง

เศรษฐกจิระหว่างปี 2543- 2554 เฉลี่ยร้อยละ 4.4 ต่อปี อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที ่1 ของปี 2552 

เศรษฐกิจเกาหลีใต้หดตวัสูงสุดทีร่อ้ยละ -4.2 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากผลกระทบของวกิฤติ

การเงนิโลกทาํใหอุ้ปสงคจ์ากต่างประเทศชะลอลงโดยเฉพาะอุปสงค์จากสหรฐัฯ ซึ่งเป็นคู่คา้สําคญั ส่งผลให้

การส่งออกหดตวัถึงร้อยละ -11.3 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และกระทบต่ออปุสงคภ์ายในประเทศ โดย
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การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนหดตวัรอ้ยละ -4.7 และ -7.5 จากช่วงเดยีวกนัของปีกอ่น คงมแีต่การใช้

จ่ายของภาครฐัทีข่ยายตวัร้อยละ 7.8 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิของ

ภาครฐัซึ่งมาชว่ยบรรเทาผลกระทบจากปจัจยัดงักล่าว  

ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจเกาหลีใต้ขยายตวัชะลอลง เน่ืองจากการ

บรโิภคภาคเอกชนและการใช้จ่ายภาครฐัชะลอตวั ในขณะที่ภาคการคา้ระหว่างประเทศกลบัมบีทบาท

เพิม่ขึน้ในการสนับสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกจิตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจของประเทศคูค่้าสาํคญั 

โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2555 เศรษฐกจิเกาหลใีต้ขยายตวัทีร่อ้ยละ 2.3 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน โดยการ

ลงทุนหดตวัร ้อยละ -2.1 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะที่การบรโิภคภาคเอกชนและภาครฐั

ขยายตวัทีร่อ้ยละ 1.1 และรอ้ยละ 3.6 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ตามลาํดบั ดา้นการสง่ออกขยายตวัรอ้ย

ละ 17.4 จากช่วงเดยีวกนัของปีกอ่น ดงัแสดงในภาพดา้นล่างน้ี   

       ภาพท่ี 3-14 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ        ภาพท่ี 3-15 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

      

      ทีม่า : CEIC                           ทีม่า : CEIC  

 

ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง โดยอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปที่อยู่ในระดบัไม่สูง

มากนัก โดยในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ที่รอ้ยละ 2.4 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน ขณะที่อตัราการ

ว่างงานลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ที่ร้อยละ 3.3 ของกําลงัแรงงานรวม สาํหรบัหน้ีสาธารณะของ

รฐับาลกลางในปี 2554 อยู่ในระดบัตํ่าที่ร ้อยละ 33.8 ของ GDP โดยส่วนใหญ่เป็นหนี ้ภายใน 

ประเทศและหนี ้ระยะยาวกว่าร้อยละ 95.0 ด้านเสถยีรภาพภายนอกประเทศยงัคงแขง็แกรง่ สะท้อน

จากปรมิาณเงนิสํารองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดบัสงูที่ 312.4 พันล้านดอลลาร์สหรฐั สาํหรบัค่า 

เงินวอนมีความผนัผวนในช่วงครึ่งแรกของปี 2555 โดยอตัราแลกเปลี่ยนของเกาหลใีต้ในครึ่ง

แรกของปี 2555 เฉลี่ยที่ 1,141.5 วอนต่อดอลลาร์สหรฐั ซึ่งแขง็ค่าจากต้นปี 2555 ที่ร ้อยละ 1.0 

จากการเกนิดุลของบญัชเีดนิสะพดัและเงนิทุนไหลเขา้  
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แนวโน้มเศรษฐกิจ IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่าเศรษฐกิจเกาหลีใต้ในปี 

2555 และปี 2556 จะขยายตวัที่รอ้ยละ 2.7 และ ร้อยละ 3.6 ตามลาํดบั จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

โลกทีส่ง่ผลดตีอ่ภาคการสง่ออกและอุปสงคภ์ายในประเทศทีข่ยายตวัเพิม่ขึน้  

 

ตารางท่ี 3-14 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของเกาหลีใต้ 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ  

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 5.11 2.30 0.32 6.32 3.63 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.54 4.67 2.76 2.94 4.03 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 5.00 3.00 2.00 2.50 3.25 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 11.68 4.42 -7.98 17.25 6.49 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 12.61 6.61 -1.20 14.68 9.52 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
3.25 3.18 3.65 3.73 3.41 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 24.21 24.03 23.05 22.65 23.42 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 21.89 22.39 23.03 21.00 21.60 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP 28.75 28.85 32.33 32.10 32.92 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 30.66 30.11 33.77 33.43 34.18 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 2.08 0.34 3.93 2.90 2.38 

 ทีม่า : IMF 

 

3.8      สาธารณรฐัจีน (ไต้หวนั) 

3.8.1    ข้อมลูพืน้ฐาน  

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัจนี (ประเทศไตห้วนั) เป็นเกาะในมหาสมุทรแปซฟิิกอยู่ใกล้

กบัจนีแผ่นดนิใหญ่ เดมิชื่อเกาะฟอรโ์มซา มพีืน้ที ่36,193 ตารางกโิลเมตร (อนัดบัที ่136 ของโลก) ด้าน

ประชากร ไตห้วนัมปีระชากร 23.2 ลา้นคน (อนัดบัที ่50 ของโลก) โดยรอ้ยละ 98 ของประชากรเป็นชาว

ฮัน่ และอกี    รอ้ยละ 2 เป็นชาวไตห้วนั โดยในปี 2554 รายไดต้่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP) อยูท่ี ่
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37,716 ดอลลาร์สหรฐั ด้านศาสนา ประชากรร้อยละ 35.1 และ 33.0 นับถือศาสนาพุทธและลทัธเิต๋า 

ตามลาํดบั ด้านการเมืองการปกครอง ไตห้วนัมปีระธานาธบิดเีป็นผูป้กครองประเทศ อย่างไรกต็าม จนี

และองคก์รระหว่างประเทศบางองค์กรไม่ยอมรบัในอธปิไตยของไต้หวนั โดยผนวกไต้หวนัเข้ากบัจนีใน

ฐานะจงัหวดัหน่ึงเทา่นัน้ สกลุเงินทีใ่ชค้อืดอลลารไ์ตห้วนัใหม ่(TWD) 

3.8.2    โครงสร้างทางเศรษฐกิจ  

        ตารางท่ี 3-15 : โครงสร้างเศรษฐกิจของไต้หวนัระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 63.5 58.3 54.8 

การลงทนุ 24.5 21.8 17.6 

ภาครฐับาล 14.4 11.9 11.4 

การสง่ออกสทุธ ิ -2.4 8.0 16.2 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 1.9 1.5 1.4 

อุตสาหกรรม 24.4 27.9 30.7 

บรกิาร 73.7 70.6 67.9 

ทีม่า : CEIC  

 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์จากตารางที่ 3-15 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

อุปสงคใ์นประเทศทัง้การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนมบีทบาทต่อเศรษฐกจิน้อยลง ขณะที่การสง่ออก

มบีทบาทมากขึน้ตอ่เน่ือง โดยในชว่งปี 2543-2547 ไตห้วนัเคยเป็นประเทศผูนํ้าเขา้สทุธ ิโดยมสีดัส่วนการ

ส่งออกสุทธ ิ(Net Exports) รอ้ยละ -2.4 ของ GDP จากการนําเขา้เครื่องจกัรและเครื่องมอือเิลก็ทรอนิกส์

เป็นหลกั ต่อมารฐับาลเริม่ดําเนินมาตรการส่งเสรมิการส่งออกดว้ยการเน้นนําเขา้สนิคา้วตัถุดบิเพื่อผลติ

และส่งออก และมกีารควบคุมความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ทาํใหใ้นที่สุดไตห้วนักลายเป็นประเทศผู้

สง่ออกสทุธริอ้ยละ 16.2 ของ GDP ในช่วงปี 2552-2554   

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-15 พบวา่ในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

ไม่มกีารเปลี่ยนแปลงทางโครงสรา้งเศรษฐกจิดา้นอุปทานอย่างมนีัยสาํคญั ทัง้น้ี ภาคบรกิารของไต้หวนั

ยงัคงมบีทบาทสาํคญัทีส่ดุในระบบเศรษฐกจิ โดยในระหว่างปี 2552-2554 ภาคบรกิารมสีดัสว่นเฉลีย่รอ้ย
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ละ 66.2 ของ GDP โดย เฉพาะหมวดคา้ปลกีและสง่ ภาคอสงัหารมิทรพัย์ และภาคการเงนิและการประกนั 

เป็นสาํคญั 

3.8.3    สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจไต้หวนัขยายตัวอย่างมีเสถียรภาพ โดยอตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ

ระหว่างปี 2543-2554 อยู่ทีเ่ฉลี่ยรอ้ยละ 3.9 ต่อปี อย่างไรกต็าม ไตรมาสที่ 1 ของปี 2553 เศรษฐกจิหด

ตวัสงูถงึรอ้ยละ -8.1 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน เน่ืองจากผลกระทบของวกิฤตกิารเงนิโลกทีท่าํใหอุ้ปสงคจ์าก

ตา่งประเทศชะลอลงโดยเฉพาะอุปสงคจ์ากสหรฐัฯ ซึง่เป็นคูค่า้สาํคญัอนัดบัที ่3 ของไตห้วนั ส่งผลใหมู้ลค่า

การส่งออกของไต้หวนัในไตรมาสดงักล่าวหดตวัในระดบัสูงทีร่อ้ยละ -36.7 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน ต่อมา 

ในไตรมาสที ่1 ของปี 2553 เศรษฐกจิไตห้วนัขยายตวัเรง่ขึน้ที่รอ้ยละ 13.0 เน่ืองจากเศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวั 

โดยจะเหน็ไดจ้ากมลูคา่การสง่ออกทีข่ยายตวัสงูถงึรอ้ยละ 49.3 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 

ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจไต้หวนัขยายตวัชะลอลงต่อเน่ืองจากการ

ลงทุนที่หดตัวและการบริโภคภาคเอกชนและภาครฐัที่ชะลอลง ในขณะที่ภาคการส่งออกยงัคงเป็น

เครื่องจกัรสาํคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2555 เศรษฐกจิไตห้วนัหดตวัเป็น

ครัง้แรกในรอบ 3 ปีทีร่อ้ยละ -0.1 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน ดงัแสดงในภาพดา้นลา่งน้ี    

         ภาพท่ี 3-16 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ     ภาพท่ี 3-17 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

 
    

 

       ทีม่า : Directorate-General of Budget, Accounting and Statistics   
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ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง สะท้อนจากอตัราเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดบัตํ่า 

โดยไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ที่รอ้ยละ 1.1 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน สอดคลอ้งกบัอตัราการว่างงานใน      

ไตรมาสเดยีวกนัทีอ่ยูร่ะดบัคอ่นขา้งคงทีท่ีร่อ้ยละ 4.1 ของกาํลงัแรงงานรวม ในขณะเดยีวกนั หน้ีสาธารณะ

ของรฐับาลกลางในปี 2554 ยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าที่รอ้ยละ 35.5 ของ GDP แต่มแีนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง

จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิของทางการไต้หวนั สําหรบัเสถียรภาพภายนอกประเทศยงัคงแขง็แกร่ง 

สะทอ้นจากปรมิาณเงนิสาํรองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดบัมเีสถยีรภาพและคอ่นขา้งคงที ่โดยในไตรมาส

ที ่2 ของปี 2555 อยู่ที่ 391.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ด้านภาคการเงินพบว่าค่าเงินดอลลารไ์ต้หวนั

ใหม่แขง็ค่าขึน้ โดย ณ สิน้ไตรมาสที ่2 ของปี 2555 อยูท่ี ่29.61 ดอลลารไ์ตห้วนัใหมต่อ่ดอลลารส์หรฐั   

ปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจที่สําคญัคอืการชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ เน่ืองจาก

ไตห้วนัเป็นประเทศทีพ่ึ่งพาการสง่ออกสงูดว้ยสดัส่วนการส่งออกถงึรอ้ยละ 74.6 ของ GDP (ปี 2554) อกี

ทัง้มตีลาดส่งออกที่กระจุกตวั โดยมลูคา่ส่งออกไปยงัจนี ฮ่องกง และสหรฐัฯ มสีดัส่วนรวมถงึรอ้ยละ 52.0 

ของการสง่ออกรวม  

แนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2555 IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่า เศรษฐกจิ  

ใตห้วนัใน ปี 2555 และปี 2556 จะขยายตวัรอ้ยละ 1.3 และรอ้ยละ 3.9 ตามลาํดบั จากการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิโลกทีส่ง่ผลดต่ีอภาคการสง่ออก  
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 ตารางท่ี 3-16 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของไต้หวนั 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ  

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 5.98 0.73 -1.81 10.72 4.03 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 1.80 3.53 -0.87 0.96 1.43 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 3.375 2.000 1.250 1.625 1.875 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 2.78 -3.65 -13.08 28.33 -0.53 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 9.41 2.03 -8.88 25.12 5.17 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
3.91 4.14 5.85 5.21 4.39 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 19.89 20.11 19.13 17.98 18.83 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 21.30 22.30 24.36 22.03 22.46 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 33.31 34.67 38.01 38.14 40.49 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 8.94 6.87 11.37 9.27 8.92 

ทีม่า : IMF 

 

3.9      สาธารณรฐัสิงคโปร ์

3.9.1    ข้อมลูพืน้ฐาน  

ด้านภูมิประเทศ สาธารณรฐัสิงคโปร์ (ประเทศสิงคโปร์) มีลักษณะเป็นหมู่เกาะใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ตัง้อยู่ทางตอนใต้ของมาเลเซียและตอนเหนือของอินโดนีเซีย 

ประกอบดว้ยหมู่เกาะทัง้หมด 63 เกาะ โดยมพีืน้ที ่710 ตารางกโิลเมตร ด้านประชากร ประเทศสงิคโปร์

มปีระชากร 5.3 ล้านคน (อนัดบัที ่114 ของโลก) อย่างไรกต็าม สดัส่วนความหนาแน่นของประชากรอยู่ที ่

7.1 พนัคนต่อตารางกโิลเมตร หรอือนัดบั 2 ของโลก โดยประชากรส่วนใหญ่เป็นชาวจนี (รอ้ยละ 74.1) 

รองลงมาคอืชาวมาเลเซยี (รอ้ยละ 13.4) ชาวอนิเดยี (รอ้ยละ 9.3) และอื่นๆ (รอ้ยละ 3.3) (ขอ้มลูปี 2553) 

ทัง้น้ี ในปี 2554 รายไดต้่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP adjusted) อยูท่ ี่ 61,103 ดอลลารส์หรฐั ซึ่ง

เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองเฉลีย่รอ้ยละ 6.1 ต่อปี ในช่วงปี 2543–2554 ด้านศาสนา ประชากร 1 ใน 3 นบัถอื

ศาสนาพทุธ รองลงมา คอื ศาสนาครสิต ์(รอ้ยละ 18.3) ไม่มศีาสนา (รอ้ยละ 17.0) ศาสนาอสิลาม (รอ้ยละ 

14.7) และลทัธเิต๋า (รอ้ยละ 10.9) (ขอ้มลูปี 2553) ด้านการเมืองการปกครอง ประเทศสงิคโปรเ์ป็นอสิระ
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จากมาเลเซียและอังกฤษในวนัที่ 9 สิงหาคม 2508 โดยในปจัจุบันปกครองในระบอบสาธารณรัฐ

ประชาธปิไตยแบบรฐัสภา โดยมปีระธานาธบิดเีป็นประมขุ สกลุเงินทีใ่ชค้อืดอลลารส์งิคโปร ์(SGD) 
 

3.9.2    โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

       ตารางท่ี 3-17 โครงสร้างเศรษฐกิจของสิงคโปรร์ะหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 43.0 38.7 36.4 

การลงทนุ 23.8 23.5 22.1 

ภาครฐับาล 11.5 10.0 9.9 

การสง่ออกสทุธ ิ 21.8 27.8 31.6 

ด้านอปุทาน    

เกษตร - - - 

อุตสาหกรรม 33.5 32.4 33.2 

บรกิาร 66.5 67.6 66.8 

     ทีม่า : กระทรวงการคา้และอุตสาหกรรมประเทศสงิคโปร ์

 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์จากตารางที่ 3-17 พบว่าในช่วง 10 ปีทีผ่ ่านมา 

ภาคการสง่ออกของสงิคโปรเ์ป็นกลจกัรหลกัและทวคีวามสาํคญัต่อเศรษฐกจิสงิคโปรม์ากขึน้ โดยสงิคโปรม์ี

เศรษฐกจิแบบเปิดเป็นพเิศษ (Ultra-Open Economy) มรีะดบัการเปิดประเทศอยู่ทีร่อ้ยละ 422.61 ของ 

GDP ในปี 2554 ทัง้น้ี ตลาดสง่ออกหลกั ไดแ้ก่ ประเทศมาเลเซีย ฮอ่งกง อนิโดนีเซีย และจนี ขณะที่การ

บรโิภคภาคเอกชน การลงทนุและการใชจ้า่ยภาครฐัมคีวามสาํคญัรองลงมาตามลาํดบั  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-17 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิสงิคโปรไ์ม่มกีารเปลีย่นแปลงทางโครงสรา้งดา้นอุปทานอย่างมนีัยสาํคญั โดยภาคบรกิารยงัคงมี

บทบาทสาํคญัที่สดุของเศรษฐกจิ โดยมสีดัสว่นเฉลี่ยรอ้ยละ 62.2 ของ GDP โดยเฉพาะหมวดคา้ปลกีและ

สง่ ภาคการเงนิและ การบรกิารภาคธุรกจิ เป็นสาํคญั สาํหรบัภาคอุตสาหกรรม มอีุตสาหกรรมการผลติคดิ

เป็นรอ้ยละ 84.18 ของภาคอุตสาหกรรมรวม ทัง้น้ี สงิคโปรไ์ม่มภีาคเกษตรกรรมเน่ืองจากปจัจยัดา้นพื้นที่

ทีม่จีาํกดัและประชากรทีห่นาแน่น  
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3.9.3    สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจสิงคโปร์ขยายตัวอย่างผนัผวนในช่วงปี 2543-2554 โดยในปี 2552 

เศรษฐกจิขยายตวัเพยีงรอ้ยละ 1.7 เน่ืองจากผลกระทบของวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกทาํใหมู้ลค่าการ

สง่ออกลดลง ต่อมาในปี 2554 เศรษฐกจิสงิคโปรข์ยายตวัสงูถงึรอ้ยละ 14.8 เน่ืองจากเศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวั 

ทาํใหม้กีารเรง่สง่ออกสนิคา้หลงัวกิฤตแิละอกีสว่นหน่ึงจากปจัจยัฐานตํ่าในปีก่อน  

ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจสิงคโปรข์ยายตวัชะลอลงตามการส่งออกที่

ชะลอตวั แมว้า่การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนรวมซึ่งมขีนาดเลก็ยงัคงขยายตวัไดอ้ย่างมเีสถยีรภาพ 

โดยล่าสดุ ณ ไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 เศรษฐกจิสงิคโปรข์ยายตวัในระดบัตํ่าทีร่อ้ยละ 2.5 เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเดยีวกนัปีก่อน หรอืหดตวัรอ้ยละ -0.2 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน (ขจดัผลทางฤดูกาลแลว้) เน่ืองจาก

มลูคา่การสง่ออกขยายตวัตํ่าสดุในรอบ 11 ไตรมาสที่รอ้ยละ 1.4 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ดงัแสดง

ในภาพดา้นลา่งน้ี  

           ภาพท่ี 3-18 : การขยายตวัของเศรษฐกิจ      ภาพท่ี 3-19 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

 

 

       ทีม่า : กระทรวงการคา้และอุตสาหกรรมของสงิคโปร ์ 

 

เสถียรภาพเศรษฐกิจภายในน่าจบัตามองและเสถียรภาพเศรษฐกิจต่างประเทศ

ยงัคงแขง็แกร่ง โดยอตัราเงนิเฟ้อในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ที่รอ้ยละ 5.3 ซึ่งสูงทีสุ่ดตัง้แต่ปลายปี 

2553 จากคา่ขนสง่และคา่ทีอ่ยู่อาศยัทีเ่พิม่ขึน้เป็นหลกั อกีทัง้หน้ีสาธารณะของรฐับาลอยู่ในระดบัสงูทีร่อ้ย

ละ 108.3 ของ GDP ในปี 2554 อยา่งไรกด็ ีหน้ีสาธารณะเป็นหน้ีภายในประเทศทัง้หมด จงึไมม่ผีลกระทบ

ต่อความเชื่อมัน่ของนักลงทุนมากนัก สาํหรบัอตัราการว่างงานในไตรมาสเดยีวกนัอยู่ที่ระดบัคงทีท่ีร่อ้ยละ 

2.0 ของกําลงัแรงงานรวม ดา้นเสถียรภาพภายนอกประเทศ ปรมิาณเงนิสาํรองระหว่างประเทศเพิม่ขึ้น

ต่อเน่ืองเฉลีย่ไตรมาสละ 5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2555 อยูท่ ี่ 2.43 แสนลา้น

ดอลลารส์หรฐั สาํหรบัค่าเงินดอลลารสิ์งคโปรมี์แนวโน้มแขง็ค่าขึน้เลก็น้อยอย่างต่อเน่ือง โดย ณ สิน้

ไตรมาส 2 ของปี 2555 คา่เงนิแขง็คา่ขึน้เลก็น้อยจากตน้ปีอยูท่ ี ่1.274 ดอลลารส์งิคโปรต่์อดอลลารส์หรฐั   
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ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ (1) การชะลอตวัของเศรษฐกจิ เน่ืองจากสงิคโปรเ์ป็น

ประเทศที่พึ่งพาการส่งออกสูงมาก ด้วยสดัส่วนการส่งออกถึงร้อยละ 228.1 ของ GDP (ปี 2554) 

นอกจากน้ี ตลาดสง่ออกของสงิคโปรย์งัคอ่นขา้งกระจุกตวัทีภู่มภิาคเอเชยีตะวนัออก และเอเชยีตะวนัออก

เฉียงใต้ โดยมูลค่าส่งออกไปยงั 4 ตลาดหลกัสาํคญัมสีดัสว่นรวมถงึรอ้ยละ 44.1 ของการส่งออกรวม (2) 

ความเหลื่อมลํ้าของประชากรที่เพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ือง ทําให้รฐับาลอาจจําเป็นต้องมีมาตรการในการลด

ช่องว่างของการกระจายรายไดล้ง (3) ระดบัหน้ีสาธารณะทีอ่ยู่ในระดบัสงูมาก ทาํใหร้ฐับาลจําเป็นต้องลด

ปรมิาณการใชจ่้ายภาครฐัลงเพื่อป้องกนัการขาดสภาพคล่อง แมว้่าหน้ีสาธารณะจะเป็นหน้ีภายในประเทศ

ทัง้หมดกต็าม และ (4) อตัราเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดบัสูงต่อเน่ือง สง่ผลกระทบต่อค่าครองชพีของประชากรที่

เพิ่มขึน้  

แนวโน้มเศรษฐกิจ IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่าเศรษฐกจิสงิคโปร์ในปี 

2555 และปี 2556 จะขยายตวัเท่ากนัทีร่อ้ยละ 2.9 โดยเศรษฐกจิจะขยายตวัในอตัราชะลอลงจากการ

ส่งออกและการบริโภคภายในประเทศที่ชะลอลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลให้

ภาคอุตสาหกรรมซึ่งส่วนใหญ่เป็นอุตสาหกรรมเพื่อการส่งออกหดตวัลงตามไปด้วย สะท้อนจากดชันี

ผูจ้ดัการฝา่ยจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมอยูท่ีร่ะดบั 49.97 จุด ตํ่ากวา่ระดบั 50.0 จุด  

ตารางท่ี 3-18 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของสิงคโปร ์

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 8.76 8.86 1.70 -0.98 14.76 

อตัราเงนิเฟ้อ ดชันี 0.97 2.10 6.61 0.59 2.82 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 11.30 8.07 9.51 -11.06 16.15 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 10.90 8.98 4.71 -7.79 19.09 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
2.65 2.13 2.23 3.03 2.18 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 20.05 24.09 24.40 18.01 22.00 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 12.94 12.10 17.85 18.74 14.71 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 86.38 85.77 96.92 103.35 101.23 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 24.46 25.81 13.87 16.24 24.41 

  ทีม่า : IMF 
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3.10 สาธารณรฐัอินโดนีเซีย 

3.10.1  ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัอินโดนีเซีย (ประเทศอินโดนีเซีย) เป็นประเทศหมู่เกาะที่

ใหญ่ที่สุดในโลก โดยมพีื้นที่ 1.9 ล้านตารางกโิลเมตร ด้านประชากร ประเทศอนิโดนีเซียมปีระชากร

จํานวน 243 ล้านคน (อนัดบัที ่5 ของโลก) โดยประชากรส่วนใหญ่เป็นชาวชวา (รอ้ยละ 41.7 ของ

ประชากรรวม) รองลงมาเป็นชาวซุนด ชาวมาเลย์ และชาวมาดูรสี รอ้ยละ 15.4 3.4 และ 3.3 ของ

ประชากร ตามลาํดบั ทัง้น้ี ในปี 2554 รายไดต้่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP Adjusted) อยู่ที่ 4,666 

ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา ประเทศอนิโดนีเซียมศีาสนาอสิลามเป็นศาสนาประจําชาต ิโดยประชากรส่วน

ใหญ่นับถือศาสนาอสิลาม (ร้อยละ 87.0) รองลงมานับถือศาสนาครสิต์ (ร้อยละ 9.5) ศาสนาพราหมณ์-

ฮนิด ู (รอ้ยละ 1.8) และศาสนาพุทธ (รอ้ยละ 1.3) ด้านการเมืองการปกครอง ประเทศอนิโดนีเซียมกีาร

ปกครองระบอบประชาธิปไตยแบบสาธารณรฐั โดยมีประธานาธิบดเีป็นประมุขและทําหน้าที่ปกครอง

ประเทศ สกลุเงินทีใ่ชค้อืรเูปียห ์(IDR) 

3.10.2  โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

    ตารางท่ี 3-19 : โครงสร้างเศรษฐกิจของอินโดนีเซียระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 60.9 58.8 56.4 

การลงทนุ 21.4 23.8 24.3 

ภาครฐับาล 7.1 8.0 8.5 

การสง่ออกสทุธ ิ 9.6 9.4 10.7 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 15.3 14.0 13.1 

อุตสาหกรรม 39.0 36.4 33.9 

บรกิาร 45.7 49.6 53.0 

            ทีม่า : CEIC  
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โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์จากตารางที่ 3-19 พบว่าในช่วง 10 ปีทีผ่ ่านมา 

ไมม่กีารเปลีย่นแปลงของโครงสรา้งทางเศรษฐกจิอนิโดนีเซียดา้นอุปสงคอ์ย่างมนีัยสาํคญั โดยการบรโิภค

ภาคเอกชนยงัคงมบีทบาทมากที่สุดในการขยายตวัของเศรษฐกจิอินโดนีเซีย ขณะที่ภาคการส่งออกมี

สดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้นับตัง้แต่ปี 2551 เป็นตน้มา ทัง้น้ี อนิโดนีเซียเป็นประเทศเศรษฐกจิแบบปิด โดยมรีะดบั

การเปิดประเทศเพยีงรอ้ยละ 87.8 ของ GDP ในปี 2554 และเป็นผูส้ง่ออกสทุธ ิ

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-19 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งทางเศรษฐกจิอนิโดนีเซียดา้นอุปทานโดยรวมไม่มกีารเปลีย่นแปลง โดยภาคบรกิารยงัคงเป็น

หวัใจสําคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจโดยเฉพาะภาคธุรกจิการค้าการโรงแรมและร้านอาหาร และการ

คมนาคมและการสือ่สาร โดยมสีดัสว่นรอ้ยละ 17.8 และรอ้ยละ 9.8 ของ GDP ในปี 2554 ตามลาํดบั 

3.10.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

เศรษฐกิจอินโดนีเซียในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมามีการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองแมว้า่จะเกดิ

วกิฤติเศรษฐกจิและการเงนิโลกในระหว่างปี 2551–2552 แต่เศรษฐกจิอนิโดนีเซียกลบัไดร้บัผลกระทบ

น้อย เหน็ไดจ้าก GDP ทีข่ยายตวัในอตัราที่เกนิกว่ารอ้ยละ 4.0 ในช่วงดงักล่าว โดยมาตรการของรฐัเป็น

ปจัจยัหลกัในการกระตุ้นการบรโิภคภาคเอกชนใหเ้ตบิโตอย่างต่อเน่ือง และนับตัง้แต่ไตรมาสที ่4 ของปี 

2553 เศรษฐกิจอินโดนีเซียขยายตัวเกินกว่าร้อยละ 6.0 จากผลของปจัจัยภายในประเทศเป็นหลัก 

โดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัคงขยายตวัไดด้ตี่อเน่ือง (สดัสว่นเฉลีย่รอ้ยละ 58.6 ของ GDP) ใน

ไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 เศรษฐกจิอนิโดนีเซยีขยายตวัรอ้ยละ 6.4 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน หรอื

ขยายตวัรอ้ยละ 1.6 จากไตรมาสก่อน (ขจดัผลทางฤดกูาลแลว้) ท่ามกลางความเสีย่งจากการชะลอตวัของ

เศรษฐกจิโลกและวกิฤตหิน้ีสาธารณะยโูรโซน ดงัแสดงในภาพดา้นลา่งน้ี 

           ภาพท่ี 3-20 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ     ภาพท่ี 3-21 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

 

         ทีม่า : CEIC                              ทีม่า : CEIC 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



51 
 

 
 

เศรษฐกิจโดยรวมมีเสถียรภาพแขง็แกร่ง แมว้า่อตัราเงนิเฟ้อจะอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้ง

สงู โดยในไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 อยู่ที่รอ้ยละ 4.5 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน แต่การว่างงานปรบั

ลดลงอย่างต่อเน่ืองนับตัง้แต่ปี 2548 เป็นตน้มา โดยอตัราการว่างงานเฉลีย่ปี 2554 อยู่ที่รอ้ยละ 6.6 ของ

กาํลงัแรงงานรวม ประกอบกบัหน้ีสาธารณะอนิโดนีเซยีอยูใ่นระดบัทีค่อ่นขา้งตํ่าทีร่อ้ยละ 24.5 ของ GDP 

ปัจจัยเสี ่ยงสําคัญของเศรษฐกิจอินโดนีเซียคือความไม่มัน่คงด้านพลังงาน 

เน่ืองจากอนิโดนีเซยีมคีวามตอ้งการพลงังานทีส่งูขึน้อย่างต่อเน่ือง ขณะทีผ่ลผลติน้ํามนัของประเทศกลบัมี

ปรมิาณทีล่ดลง ทาํใหอ้นิโดนีเซยีกลายเป็นประเทศผูนํ้าเขา้น้ํามนัสทุธนิับตัง้แต่ปี 2547 และเป็นสาเหตุให้

อินโดนีเซียตัดสินใจถอนตัวจากการเป็นสมาชิกกลุ่มโอเปคเมื่อสิ้นปี 2551 อย่างไรก็ตาม รฐับาล

อนิโดนีเซียยงัคงเข้าแทรกแซงราคาสนิคา้พลงังานในประเทศเพื่อช่วยเหลอืด้านค่าครองชีพ ทัง้น้ี ราคา

น้ํามนัตลาดโลกทีม่แีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้ต่อเน่ืองอาจสง่ผลใหแ้รงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อของอนิโดนีเซยีเพิ่ม

สงูขึน้ และสง่ผลตอ่งบประมาณรายจา่ยของรฐับาลอนิโดนีเซยีในการควบคมุราคาสนิคา้พลงังาน  

แนวโน้มเศรษฐกิจอินโดนีเซีย IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่า เศรษฐกจิ

อนิโดนีเซียในปี 2555 และปี 2556 จะขยายตวัรอ้ยละ 6.0 และ 6.3 ตามลําดบั โดยการใชจ่้ายภายใน 

ประเทศจะยงัคงมบีทบาทสาํคญัในการขยายตวัของเศรษฐกจิอนิโดนีเซยี 
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ตารางท่ี 3-20 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซีย 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 6.35 6.01 4.63 6.20 6.46 

อตัราเงนิเฟ้อ ดชันี 6.66 9.78 4.81 5.13 5.36 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 8.00 9.25 6.50 6.50 6.00 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 5.82 19.49 -14.91 28.58 14.55 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
0.44 0.08 5.38 10.04 6.06 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 9.11 8.39 7.87 7.14 6.56 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 19.29 21.28 16.50 17.02 17.82 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP 20.33 21.28 18.26 18.27 18.58 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 35.05 33.24 28.64 26.88 24.45 

 ทีม่า : IMF 

 

3.11     สหพนัธรฐัมาเลเซีย 

3.11.1  ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภูมิประเทศ สหพนัธรัฐมาเลเซีย (ประเทศมาเลเซีย) มีพื้นที่ 3.3 แสนตาราง

กโิลเมตร มขีนาดใหญ่เป็นอนัดบัที ่67 ของโลก ด้านประชากร ประเทศมาเลเซยีมปีระชากรจํานวน 28.3 

ลา้นคน (อนัดบัที ่42 ของโลก) โดยส่วนใหญ่เป็นชาวมาเลย ์(รอ้ยละ 50.4) รองลงมาเป็นชาวจนี (รอ้ยละ 

23.7) ชนพืน้เมอืง (รอ้ยละ 11.0) ชาวอนิเดยี (รอ้ยละ 7.1) และชนชาตอิื่นๆ (รอ้ยละ 7.8) ทัง้น้ี ในปี 2554 

รายได้ต่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP Adjusted) อยู่ที่ 15,568 ดอลลาร์สหรฐั ด้านศาสนา 

ประชากรชาวมาเลเซียส่วนใหญ่นับถือศาสนาอสิลาม (ประมาณรอ้ยละ 61.3) รองลงมาคอืศาสนาพุทธ 

(ร้อยละ 19.8) ศาสนาครสิต์ (ร้อยละ 6.3) และศาสนาฮนิดู (ร้อยละ 1.3) ด้านการเมืองการปกครอง 

ปกครองแบบสหพนัธรฐัโดยมกีษตัรยิท์ี่มาจากการเลอืกตัง้ และมรีฐัสภาในระบอบประชาธปิไตย สกลุเงิน

ทีใ่ชค้อืรงิกติมาเลเซยี (MYR) 
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3.11.2  โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

    ตารางท่ี 3-21 : โครงสร้างเศรษฐกิจของมาเลเซียระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 45.2 49.6 53.7 

การลงทนุ 23.9 22.4 21.8 

ภาครฐับาล 12.0 13.0 14.2 

การสง่ออกสทุธ ิ 18.9 15.0 10.3 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 8.4 7.7 7.4 

อุตสาหกรรม 40.3 38.8 34.2 

บรกิาร 51.3 53.5 58.4 

                     ทีม่า : CEIC  

 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ จากตารางที่ 3-21 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

อุปสงค ์ ในประเทศมบีทบาทสาํคญัต่อการขยายตวัของเศรษฐกจิมาเลเซยี สะทอ้นจากสดัส่วนการบรโิภค

ภาคเอกชนและภาครฐัมกีารเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี สดัส่วนภาคการส่งออกของมาเลเซยีเพิม่ขึน้

ต่อเน่ืองเช่นกนั อย่างไรก็ตาม พบว่าสดัส่วนของการส่งออกสุทธลิดลง เน่ืองจากสดัส่วนการนําเข้าที่

เพิ ่มขึ้นต่อเน่ือง โดยเฉพาะการนําเข้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ สนิค้าเครื่องจกัร พลาสติก และยานยนต ์

สะทอ้นถงึการพึง่พาอปุสงคภ์ายในประเทศมากขึน้  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-21 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งเศรษฐกจิดา้นอุปทานของประเทศมาเลเซียมกีารเปลี่ยนแปลงโดยหนัไปพึ่งพาภาคบรกิารมาก

ขึน้ สงัเกตไดจ้ากสดัส่วนภาคบรกิารในปี 2543-2547 อยู่ที่รอ้ยละ 51.3 ของ GDP และเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 

58.4 ของ GDP ในช่วงปี 2552-2554 ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมและภาคเกษตรกรรมมสีดัส่วนลดลงอย่าง

เหน็ไดช้ดัจากรอ้ยละ 40.3 และ 8.4 ของ GDP ในช่วงปี 2543-2547 เหลอืเพยีงรอ้ยละ 34.2 และ 7.4 ของ 

GDP ในช่วงปี 2552-2554 ตามลาํดบั 

3.11.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

ในช่วงปี 2543-2554 เศรษฐกิจมาเลเซียหดตวัในช่วงปี 2544 เน่ืองจากปญัหาวกิฤต ิ

Y2K ที่ส่งผลกระทบต่อการส่งออกอเิลก็ทรอนิกสซ์ึ่งเป็นสนิคา้ส่งออกหลกัของมาเลเซยี โดยหลงัจากนัน้ 
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เศรษฐกจิของมาเลเซียสามารถขยายตวัไดอ้ย่างมเีสถียรภาพที่ประมาณรอ้ยละ 6 ต่อปี จนกระทัง่วกิฤติ

การเงินโลกในปี 2551 ส่งผลให้เศรษฐกิจทัว่โลกซบเซา ทําให้เศรษฐกจิมาเลเซียหดตัวที่จุดตํ่าสุดใน     

ไตรมาสที ่1 ของปี 2552 ทีร่อ้ยละ -6.2 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน  

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจของมาเลเซียยงัคงขยายตัวได้อย่าง

ต่อเน่ืองทีร่อ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.6 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ตามลาํดบั โดยมแีรงขบัเคลื่อน

หลกัจากอุปสงค์ในประเทศเป็นสาํคญั ส่วนภาคการส่งออกสุทธเิป็นตวัฉุดหลกัของเศรษฐกจิ เน่ืองมาจาก

ปญัหาวกิฤติหน้ีสาธารณะในยุโรปที่สง่ผลกระทบต่อภาคส่งออกของมาเลเซยีเป็นสาํคญั ดงัแสดงในภาพ

ดา้นลา่งน้ี 

          ภาพท่ี 3-22 : การขยายตวัของเศรษฐกิจ     ภาพท่ี 3-23 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

  ทีม่า ขอ้มลูจาก CEIC  ภาพจาก สศค. 

 

 

        

       ทีม่า : CEIC                          ทีม่า : CEIC 

 

เสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง โดยอตัราเงนิเฟ้อยงัคงตวัอยู่ในระดบัตํ่าทีร่อ้ยละ 

2.0 ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 ส่วนอตัราการวา่งงานเฉลีย่ยงัคงตวัในระดบัปกตทิีร่อ้ยละ 3.0 ของกําลงั

แรงงานรวม ส่วนหน้ีสาธารณะยังอยู่ในระดบัที่บริหารจัดการได้ที่ร้อยละ 52.6 ในปี 2554 สําหรับ

เสถียรภาพภายนอกยงัคงมีความแขง็แกร่ง สะท้อนได้จากระดบัเงนิทุนสํารองระหว่างประเทศ ณ สิ้น    

ไตรมาสที ่2 ของปี 2555 อยูท่ีร่ะดบั 134.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั  

ปัจจยัเส่ียง ความผนัผวนของเศรษฐกจิโลกทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิมาเลเซียเป็น

ปจัจยัเสีย่งทีส่าํคญัอนัดบัหน่ึง เน่ืองจากภาคการคา้ระหวา่งประเทศของมาเลเซยีมขีนาดใหญ่และมสีดัส่วน

สูง อย่างไรก็ตาม มาเลเซียได้หนัมาพึ่งพาอุปสงค์ในประเทศมากขึ้นโดยผ่านนโยบายกระตุ้นอุปสงค์

ภายในประเทศของภาครฐั เพือ่ลดความเสีย่งจากความผนัผวนของเศรษฐกจิโลก 
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แนวโน้มเศรษฐกิจ IMF คาดการณ์ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่าเศรษฐกจิมาเลเซียในปี 

2555 และ 2556 จะสามารถขยายตวัทีร่อ้ยละ 4.4 และ 4.7 ตามลาํดบั โดยมปีจัจยัสนับสนุนจากทัง้อุปสงค์

ภายในประเทศและภายนอกประเทศ  

ตารางท่ี 3-22 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของมาเลเซีย 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 6.30 4.83 -1.51 7.15 5.08 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.03 5.43 0.60 1.72 3.17 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 3.50 3.25 2.00 2.75 3.00 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 3.32 -3.90 -21.90 16.60 6.07 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ -3.85 -7.30 -10.47 7.92 5.64 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
3.23 3.33 3.68 3.30 3.05 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 24.42 24.63 25.82 23.88 21.88 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 26.91 27.75 30.91 27.49 28.77 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 41.22 41.23 52.80 50.95 52.87 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 15.36 17.07 15.53 11.08 11.02 

 ทีม่า : IMF 

 

3.12 สาธารณรฐัฟิลิปปินส ์

3.12.1  ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัฟิลปิปินส์ (ประเทศฟิลิปปินส์) ประกอบดว้ยเกาะจํานวน 

7,107 เกาะ โดยมพีืน้ที ่3.0 แสนตารางกโิลเมตร มขีนาดใหญ่เป็นอนัดบัที่ 72 ของโลก ด้านประชากร 

ประเทศฟิลิปปินส์มปีระชากรจํานวน 97.7 ล้านคน (อนัดบัที่ 13 ของโลก) โดยส่วนใหญ่มีเชื้อชาติตา

กาลอ็ก (รอ้ยละ 28.1) ซีบูเอโน (รอ้ยละ 13.1) อลิโลคาโน (รอ้ยละ 9.0) บนิิซายาและชาวพืน้เมอืงอื่นๆ 

ทัง้น้ี ในปี 2554 รายไดต้่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP Adjusted) อยู่ที่ 4,073 ดอลลารส์หรฐั ด้าน

ศาสนาประชากรฟิลปิปินส์ส่วนใหญ่นับถือศาสนาครสิต์ (ประมาณร้อยละ 92) ด้านการเมืองการ
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ปกครอง ประเทศฟิลปิปินสม์รีะบอบการปกครองแบบประชาธปิไตยแบบสาธารณรฐั สกลุเงินที่ใช้คอืเป

โซฟิลปิปินส ์(PHP) 

3.12.2  โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

 ตารางท่ี 3-23 : โครงสร้างเศรษฐกิจของฟิลิปปินสร์ะหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 

 

2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 74.3 71.3 70.5 

การลงทนุ 21.3 19.3 19.8 

ภาครฐับาล 10.6 9.5 10.0 

การสง่ออกสทุธ ิ -6.1 -0.1 -0.3 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 13.8 13.5 12.7 

อุตสาหกรรม 34.2 32.9 32.0 

บรกิาร 52.0 53.7 55.3 

                   ทีม่า : CEIC  

 

 โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ จากตารางที่ 3-23 พบว่าในช่วง 10 ปีทีผ่ ่านมา 

โครงสรา้งเศรษฐกจิฟิลปิปินสม์กีารเปลี่ยนแปลงไม่มากนัก โดยการบรโิภคภาคเอกชนเป็นแรงขบัเคลื่อน

ทางเศรษฐกจิหลกั รองลงมาคอืการลงทุนและการบรโิภคภาครฐั ในขณะที่ดา้นการคา้ระหว่างประเทศ

พบว่าฟิลปิปินสเ์ป็นผูนํ้าเขา้สุทธเิฉลีย่ที่รอ้ยละ -2.1 โดยมสีดัส่วนการนําเขา้เฉลี่ยอยู่ที่รอ้ยละ 51.3 ของ 

GDP ซึง่สงูกวา่ภาคการสง่ออกเลก็น้อยทีม่สีดัสว่นทีร่อ้ยละ 49.2 ของ GDP 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-23 พบวา่ในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งเศรษฐกจิฟิลปิปินสม์กีารเปลีย่นแปลงไมม่ากนกั โดยภาคบรกิารโดยเฉพาะภาคการคา้มบีทบาท

สาํคญัทีส่ดุในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิฟิลปิปินส ์ 

3.12.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจฟิลิปปินสร์ะหว่างปี 2543-2554 ขยายตวัดีต่อเน่ือง โดยอตัราการขยายตวั

ทางเศรษฐกจิก่อนวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกอยู่ทีเ่ฉลีย่รอ้ยละ 4.0 ถงึรอ้ยละ 5.0 อย่างไรกด็ ีในช่วง

ปี 2552 เศรษฐกจิฟิลปิปินสม์กีารชะลอตวัอยา่งเหน็ไดช้ดัตามปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลก ทัง้น้ี 
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ในช่วงปี 2552 เศรษฐกจิฟิลปิปินส์ไม่มกีารหดตวัเหมอืนกบัประเทศอื่นๆ ในภูมภิาคเดยีวกนัเน่ืองจาก

ฟิลปิปินสพ์ึง่พาอปุสงคภ์ายนอกประเทศน้อยกวา่ประเทศอืน่ๆ ในภูมภิาค  

เศรษฐกิจของฟิลิปปินส์ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 ขยายตวัในระดบัสูง โดยใน

ไตรมาสที่ 1 และ 2 เศรษฐกจิฟิลิปปินส์ขยายตัวที่รอ้ยละ 6.3 และร้อยละ 6.0 จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน 

ตามลาํดบั เน่ืองจากยงัคงมแีรงขบัเคลือ่นหลกัจากอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นสาํคญั โดยเฉพาะการบรโิภค

ภาคเอกชนซึ่งขยายตวัรอ้ยละ 5.1 และรอ้ยละ 5.9 ในช่วงไตรมาสที ่1 และ 2 ของปี 2555 ตามลําดบั ดงั

แสดงในภาพดา้นล่างน้ี 

          ภาพท่ี 3-24 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ      ภาพท่ี 3-25 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

 

 

       ทีม่า : CEIC                                  ทีม่า : CEIC 

 

เสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง โดยอตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ยในช่วงครึง่ ปีแรกของปี 

2555 อยูท่ ีร่อ้ยละ 3.0 ส่วนอตัราการว่างงานยงัอยู่ในระดบัคงที่ทีร่อ้ยละ 7.0 ในไตรมาสที ่2 ของปี 2555 

ขณะที่หน้ีสาธารณะต่อ GDP ในปี 2554 ยงัอยู่ในระดบัปานกลางที่รอ้ยละ 40.5 ดา้นเสถยีรภาพภายนอก

ยงัอยู่ในเกณฑ์ด ีโดย ณ สิน้ไตรมาสที่ 2 ของปี 2555 ระดบัเงนิทุนสํารองระหว่างประเทศอยู่ที่ 66.5 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐั  

ปัจจยัเสี่ยง ปจัจัยเสี่ยงหลักของเศรษฐกิจฟิลิปปินส์คือ ปญัหาการว่างงานที่อยู่ใน

ระดบัสงู และปญัหาดา้นความไมส่งบในเขตพืน้ทีม่นิดาเนาทางตอนใตข้องประเทศ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อ

เศรษฐกจิโดยเฉพาะการใชจ่้ายภาคครวัเรอืนในอนาคต  

แนวโน้มเศรษฐกิจ สาํหรบัแนวโน้มของเศรษฐกจิฟิลปิปินสใ์นปี 2555 และปี 2556 IMF 

คาดว่าเศรษฐกิจฟิลปิปินส์จะขยายตวัไดด้ต่ีอเน่ืองที่รอ้ยละ 4.8 เน่ืองจากเศรษฐกจิของประเทศพึ่งพา    
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อุปสงคภ์ายในเป็นหลกั จงึไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกในระดบัตํ่าโดยเฉพาะปญัหา

วกิฤตหิน้ีสาธารณะในยุโรป โดยคาดว่าเศรษฐกจิจะสามารถเตบิโตไดจ้ากการบรโิภคภาคเอกชน และการ

ใชจ้า่ยภาครฐัเป็นหลกั  

ตารางท่ี 3-24 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของฟิลิปปินส ์

เคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 6.62 4.15 1.15 7.63 3.91 

อตัราเงนิเฟ้อ ดชันี 2.94 8.18 4.21 3.80 4.72 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 7.25 7.50 6.00 6.00 6.50 

อตัราการขยายตวัของมลูคา่นําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 2.46 -5.20 -9.86 22.46 -7.99 

อตัราการขยายตวัของมลูคา่สง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 7.99 -8.41 -8.44 26.73 -9.24 

อตัราการวา่งงาน รอ้ยละของแรงงาน 7.33 7.40 7.48 7.33 7.03 

รายไดร้ฐับาล (General Government 

Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 18.69 18.66 17.41 17.00 17.29 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 18.99 18.65 20.14 19.24 18.09 

หน้ีสาธารณะ (General Government 

Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 44.64 44.17 44.34 43.46 41.90 

ดลุบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 4.76 2.09 5.55 4.47 3.15 

 ทีม่า : IMF 

 

3.13 สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวียดนาม 

3.13.1  ข้อมลูพื้นฐาน 

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวยีดนาม (ประเทศเวยีดนาม) มพีื้นทีป่ระมาณ 

331,690 ตารางกโิลเมตร โดยมกีรุงฮานอย (Hanoi) เป็นเมอืงหลวง ด้านประชากร ประเทศเวยีดนามมี

ประชากรจํานวน 90.6 ลา้นคน (อนัดบัที ่13 ของโลก) โดยประชากรส่วนใหญ่ (ประมาณรอ้ยละ 85 ของ

ประชากรทัง้หมด) มเีชือ้ชาตเิวยีดนาม และเป็นชนกลุม่น้อยประมาณรอ้ยละ 14.0 ทัง้น้ี ในปี 2554 รายได้

ต่อหวัประชากรตามอํานาจซื้อ (PPP adjusted) อยู่ที่ 3,359 ดอลลาร์สหรฐั ด้านศาสนา ประชากร

เวยีดนามประมาณรอ้ยละ 50.0 นบัถอืศาสนาพุทธนิกายมหายาน นบัถอืศาสนาครสิต์ประมาณรอ้ยละ 9.0 

ด้านการเมืองการปกครอง ประเทศเวยีดนามปกครองโดยระบอบสงัคมนิยม โดยมพีรรคคอมมวินิสต์
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เวยีดนาม (Communist Party of Vietnam) เป็นพรรคการเมอืงเดยีวและมอีํานาจสงูสุด สกลุเงินทีใ่ชค้อื

เวยีดนามดอ่ง (VND) 

3.13.2  โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

  ตารางท่ี 3-25 : โครงสร้างเศรษฐกิจของเวียดนามระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 66.3 65.8 67.7 

การลงทนุ 33.4 40.4 44.3 

ภาครฐับาล 6.6 6.5 7.0 

การสง่ออกสทุธ ิ -6.4 12.8 -19.0 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 21.8 18.5 16.6 

อุตสาหกรรม 26.7 29.2 29.3 

บรกิาร 51.5 52.3 54.1 

                  ทีม่า : World Bank และ Vietnam General Statistical Office  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุสงค ์จากตารางที ่3-25 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา มี

การเปลี่ยนแปลงเชงิโครงสรา้งอย่างมนีัยสําคญัโดยเฉพาะดา้นการลงทุนรวมและการคา้ระหว่างประเทศ 

โดยในระหว่างปี 2552–2554 การลงทุน การส่งออก และการนําเขา้สนิคา้มสีดัส่วนสงูขึน้เฉลี่ยที่รอ้ยละ 

40.6 รอ้ยละ 79.0 และรอ้ยละ 98.4 ของ GDP ตามลาํดบั ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากทางการเวยีดนาม

ตอ้งการพฒันาประเทศใหม้กีารขยายตวัไดอ้ย่างต่อเน่ืองโดยมุ่งเน้นการผลติเพื่อการสง่ออก รวมทัง้มกีาร

เร่งพฒันาโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานเพื่อรองรบัการลงทุนที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทัง้น้ี โครงสร้าง

เศรษฐกจิเวยีดนามคอ่นขา้งมคีวามสมดุล กล่าวคอืเศรษฐกจิมกีารพึง่พาทัง้อุปสงคใ์นประเทศและอุปสงค์

จากต่างประเทศในสดัสว่นสงูใกลเ้คยีงกนั แมว้า่อุปสงคจ์ากต่างประเทศจะมสีดัสว่นมากกวา่กต็าม 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-25 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

ภาคบรกิารยงัคงมบีทบาทในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิมากทีส่ดุโดยเฉพาะภาคการคา้ปลกีคา้สง่ซึ่งมสีดัสว่น

รอ้ยละ 17.5 ของ GDP ในปี 2554 รองลงมาคอื สาขาการก่อสรา้งและการสื่อสาร โทรคมนาคม สดัสว่น

รอ้ยละ 8.9 และร้อยละ 4.6 ของ GDP ตามลําดบั อย่างไรกด็ ีพบว่าภาคเกษตรกรรมมขีนาดเลก็ลง 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



60 
 

 
 

ในขณะที่ภาค อุตสาหกรรมมสีดัส่วนเพิม่ขึ้นเล็กน้อย โดยอุตสาหกรรมที่ใหญ่ที่สุด ไดแ้ก่ สิง่ทอและ

เครือ่งนุ่งห่ม  

3.13.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจเวียดนามในช่วงหลงัวิกฤติเศรษฐกิจและการเงินโลกขยายตวัในอตัรา

ชะลอลง โดยในปี 2543-2554 เศรษฐกจิเวยีดนามขยายตวัเฉลี่ยในระดบัสงูทีร่อ้ยละ 7.1 ตามแนวทาง

การพัฒนาของทางการเวียดนามที่ต้องการพัฒนาประเทศให้มีการขยายตัวได้อย่างต่อเ น่ือง  

โดยมุง่เน้นการปรบัเปลีย่นโครงสรา้งการผลติจากการผลติภาคเกษตรกรรม เป็นการผลติภาคอุตสาหกรรม

ทีเ่น้นการสง่ออกมากขึน้ ทาํใหเ้ศรษฐกจิมอีตัราการขยายตวัที่คอ่นขา้งรอ้นแรง อย่างไรกด็ ีในช่วง 2551 

เป็นตน้มา เศรษฐกจิเวยีดนามตอ้งเผชญิกบัปจัจยัเสีย่งในหลายๆ ดา้น อาท ิระดบัราคาสนิคา้ทีข่ยายตวัใน

ระดบัสงู เน่ืองจากผลของการเตบิโตของเศรษฐกจิที่รอ้นแรงเกนิไป และปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิโลกในช่วง

ปลายปี 2551 ซึง่สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิเวยีดนามขยายตวัในอตัราชะลอลงทีร่อ้ยละ 5.9 ในช่วงปี 2552-2554 

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจเวียดนามขยายตวัร้อยละ 4.4 เมื่อเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัปีก่อน ชะลอลงจากปี 2554 ที่ขยายตวัรอ้ยละ 5.9 ตามการลดลงของการก่อสรา้งและภาค

อสงัหารมิทรพัยท์ีห่ดตวัรอ้ยละ -5.4 และรอ้ยละ -1.7 ตามลาํดบั จากในปี 2554 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 1.4 และ

รอ้ยละ 1.8 ตามลาํดบั สว่นหน่ึงเป็นผลมาจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ประกอบกบัรฐับาลเวยีดนาม

ดาํเนินนโยบายการเงนิการคลงัอยา่งเขม้งวด ผ่านการควบคมุการเตบิโตของสนิเชื่อและลดรายจ่ายภาครฐั 

เพือ่ควบคมุอตัราเงนิเฟ้อทีท่รงตวัในระดบัสงูถงึรอ้ยละ 18.6 ในปี 2554 ดงัแสดงในภาพดา้นลา่งน้ี 

           ภาพท่ี 3-26 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ     ภาพท่ี 3-27 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 
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 ทีม่า : World Bank และ Vietnam General Statistical Office 
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ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงอยู่ในเกณฑ์ดี แมว้่าจะประสบปญัหาอตัราเงนิเฟ้อที่

ยงัคงทรงตวัในระดบัสงูทีร่อ้ยละ 12.1 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 แต่มี

แนวโน้มปรบัตวัลดลงมากหากเทยีบกบัปี 2554 ทีอ่ยู่ทีร่อ้ยละ 18.6  นอกจากน้ี อตัราการว่างงานยงัอยู่ใน

ระดบัตํ่าที่รอ้ยละ 2.3 ของกําลงัแรงงานรวม ในส่วนของสถานะภาคการคลงั ณ สิ้นปี 2554 สดัส่วนหน้ี

สาธารณะต่อ GDP อยู่ในระดบัตํ่าที่ร้อยละ 30.5 บ่งชี้ถึงความพร้อมของภาครฐับาลในการกระตุ้น

เศรษฐกจิหากเวยีดนามต้องประสบกบัวกิฤตเิศรษฐกจิในอนาคต ดา้นเสถียรภาพต่างประเทศพบว่าทุน

สาํรองระหวา่งประเทศอยู่ที ่16,760 ลา้นดอลลารส์หรฐั  

ด้านภาคเงินพบว่าค่าเงินด่องเวียดนามมีทิศทางอ่อนค่าลงนับตัง้แต่ต้นปี 2554 

โดยล่าสดุ ณ เดอืนมถุินายน 2555 ค่าเงนิดอ่งเวยีดนามอยู่ที่ 20,828.0 ด่องต่อดอลลาร์สหรฐั ภายหลงั

จากทีท่างการเวยีดนามประกาศลดคา่เงนิตัง้แต่เดอืนมกราคม 2555  

ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจเวียดนามในระยะต่อไป ไดแ้ก่ 1) การชะลอตวัของเศรษฐกจิ

โลก เน่ืองจากภาคการคา้ระหว่างประเทศของเวยีดนามกว่ารอ้ยละ 40.0 ยงัคงพึ่งพงิตลาดส่งออกหลกั

อย่างสหรฐัฯ และยูโรโซน 2) ปญัหาเงนิเฟ้อที่ยงัคงทรงตวัในระดบัสงู ทําใหท้างการเวยีดนามจําเป็นต้อง

ใชน้โยบายการเงนิและการคลงัที่เขม้งวดในการรกัษาเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ ทําใหค้วามสามารถในการ

กระตุ้นเศรษฐกจิของรฐับาลลดลง และ 3) ความเสีย่งเรื่องภยัธรรมชาต ิเน่ืองจากเศรษฐกจิเวยีดนามรอ้ย

ละ 17.0 ของ GDP ขึน้อยูก่บัการผลติภาคเกษตรกรรม 

แนวโน้มเศรษฐกิจเวียดนาม IMF ประมาณการ ณ เดอืนตุลาคม 2555 ว่าในปี 2555 

เศรษฐกจิเวยีดนามจะขยายตวัทีร่อ้ยละ 5.1 ชะลอลงจากปี 2554 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 5.9 ส่วนหน่ึงเป็นผล

มาจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก และการดาํเนินนโยบายการเงนิการคลงัอย่างเขม้งวดในการควบคมุ

อตัราเงนิเฟ้อ ในขณะทืปี่ 2556 คาดวา่เศรษฐกจิเวยีดนามจะกลบัขยายตวัเรง่ขึน้ทีร่อ้ยละ 5.9   
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ตารางท่ี 3-26 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของเวียดนาม 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 8.46 6.31 5.32 6.78 5.89 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 8.35 23.12 6.72 9.21 18.68 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 6.50 9.50 8.00 9.00 15.00 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

นําเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 26.45 5.42 -1.45 5.85 -3.87 

อตัราการขยายตวัของมลูค่า

สง่ออกเขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 10.27 2.91 2.63 6.70 3.84 

อตัราการวา่งงาน รอ้ยละของแรงงาน 4.64 4.65 4.60 4.29 4.51 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 28.45 28.92 27.31 29.59 27.69 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 30.63 29.45 34.48 32.70 30.93 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP 36.73 36.11 47.66 51.13 47.71 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 44.58 42.90 51.16 54.04 50.39 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP -9.83 -11.95 -6.56 -4.14 0.16 

    ทีม่า : IMF 
 

3.14 เครือรฐัออสเตรเลีย 

3.14.1  ข้อมลูพื้นฐาน  

ด้านภูมิประเทศ เครือรฐัออสเตรเลีย (ประเทศออสเตรเลีย) มีพื้นที่ 7.7 ล้านตาราง

กโิลเมตร โดยมขีนาดใหญ่เป็นอนัดบัที ่6 ของโลก ด้านประชากร ประเทศออสเตรเลยีมจีํานวนประชากร 

20.9 ล้านคน (อนัดบัที ่53 ของโลก) โดยในปี 2554 ประชากรมรีายไดเ้ฉลี่ยต่อหวัตามอํานาจซื้อ (PPP 

adjusted) จํานวน 40,847 ดอลลาร์สหรฐั หรือเป็นอนัดบัที่ 16 ของโลก ด้านศาสนา ประชากร

ออสเตรเลยีรอ้ยละ 64.0 นับถอืศาสนาครสิต์ ด้านการ เมืองการปกครอง ประเทศออสเตรเลยีมกีาร

ปกครองในระบอบประชาธิปไตยแบบรัฐสภา มีรูปแบบรัฐบาลเป็นสหพันธรัฐ แต่ยังคงอยู่ภายใต้

เครอืจกัรภพสหราชอาณาจกัร สกลุเงินทีใ่ชค้อืดอลลารอ์อสเตรเลยี (AUD) 
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     3.14.2   โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

     ตารางท่ี 3-27 : โครงสร้างเศรษฐกิจของออสเตรเลียระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554    

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 53.9 55.1 55.4 

การลงทนุ 21.8 26.5 27.9 

ภาครฐับาล 18.2 18.0 18.1 

การสง่ออกสทุธ ิ 5.6 0.3 -1.4 

    

ด้านอปุทาน    

เกษตร 2.6 2.5 2.4 

อุตสาหกรรม 18.9 18.5 18.1 

บรกิาร 78.8 79.2 79.6 
                  

              ทีม่า : Australian Bureau of Statistics  

 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปสงค ์จากตารางที่ 3-27 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 

เศรษฐกจิออสเตรเลยีมอุีปสงคใ์นประเทศโดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนเป็นปจัจยัหลกัในการขบัเคลื่อน

เศรษฐกจิ ขณะที่การส่งออกสุทธมิบีทบาทลดลงอย่างเหน็ไดช้ดั โดยในระหวา่งปี 2552-2554 การบรโิภค

ภาคเอกชนมสีดัสว่นสงูถงึรอ้ยละ 79.5 ของ GDP ขณะที่ภาคการสง่ออกมสีดัส่วนไม่สงูมากนักทีร่อ้ยละ 

19.4 ของ GDP ทัง้น้ี ออสเตรเลยีไดเ้ปลีย่นโครงสรา้งเศรษฐกจิจากผูส้ง่ออกสทุธทิีร่อ้ยละ 5.4 ของ GDP 

ในระหว่างปี 2543-2547 เป็นผู้นําเข้าสุทธทิี่รอ้ยละ 1.4 เน่ืองจากการนําเขา้น้ํามนัที่เพิม่ขึ้นมากทัง้จาก

ความตอ้งการในประเทศทีย่งัคงสงูต่อเน่ือง สาํหรบัสนิคา้สง่ออกหลกัของออสเตรเลยี ไดแ้ก่ สนิแร่และถ่าน

หนิ ดา้นคูค่า้หลกั ไดแ้ก่ จนี ญี่ปุ่น และเกาหลใีต ้ซึ่งมสีดัสว่นการสง่ออกรวมกนัประมาณรอ้ยละ 56 ของ

มลูคา่การสง่ออกทัง้หมดของออสเตรเลยีใน 2554 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-27 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

โครงสรา้งทางเศรษฐกจิดา้นอุปทานของประเทศออสเตรเลยีไม่มกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยสาํคญั ทัง้น้ี 

ภาคบรกิารของออสเตรเลยีมบีทบาทสําคญัที่สุดในระบบเศรษฐกจิ โดยในระหว่างปี 2552-2554 ภาค

บรกิารมสีดัส่วนเฉลีย่รอ้ยละ 79.5 ของ GDP โดยเฉพาะภาคการเงนิการธนาคารซึ่งมสีดัสว่นสงูถงึรอ้ยละ 

9.7 ของ GDP รองลงมาคอืภาคคา้ส่งคา้ปลกีและภาคการก่อสรา้ง ซึ่งมสีดัส่วนรอ้ยละ 8.7 และรอ้ยละ 7.6 
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ของ GDP ตามลําดบั  สาํหรบัภาคอุตสาหกรรม ประเภทอุตสาหกรรมการผลิตขนาดใหญ่ที่สุดคอื

อุตสาหกรรมเหมอืงแรแ่ละถา่นหนิซึ่งมสีดัสว่นรอ้ยละ 8.1 ของ GDP  

3.14.3 สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

ในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมาเศรษฐกิจออสเตรเลียขยายตวัดีต่อเน่ือง โดยระหว่างปี 2543-

2554 เศรษฐกจิออสเตรเลยีขยายตวัเฉลี่ยรอ้ยละ 3.0 ต่อปี ทัง้น้ี แมว้่าเศรษฐกจิออสเตรเลยีตอ้งเผชญิกบั

ความเสีย่งจากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก รวมถงึภยัธรรมชาตใินประเทศในช่วงดงักล่าว เศรษฐกจิ

ออสเตรเลยียงัคงสามารถขยายตวัอย่างมเีสถียรภาพอย่างต่อเน่ือง โดยหากเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสก่อน

หน้า หลงัขจดัปจัจยัทางฤดูกาลแล้วพบว่าเศรษฐกจิออสเตรเลียหดตวัเพียง 2 ครัง้ ในไตรมาสที่ 4      

ของปี 2551 และไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 จากผลกระทบของวกิฤตแิฮมเบอรเ์กอร ์และวกิฤตอุิทกภยัใน

รฐั Queensland ตามลาํดบั สะทอ้นถงึความแขง็แกร่งของเศรษฐกจิออสเตรเลยีทีพ่ึง่พาอุปสงคใ์นประเทศ

เป็นสาํคญั         

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจออสเตรเลียขยายตัวได้ดีต่อเน่ือง โดย

ขยายตวัเฉลี่ยรอ้ยละ 4.2 เมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อนหน้า โดยไดร้บัปจัจยัสนับสนุนหลกัจากอุปสงค์

ในประเทศทัง้ในสว่นของการบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชนทีข่ยายตวัเฉลีย่รอ้ยละ 4.2 และรอ้ยละ 10.6 

เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า ตามลําดบั นอกจากน้ี การส่งออกในช่วงครึ่งปีแรกขยายตวัไดด้ทีี ่

รอ้ยละ 6.8 เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า โดยส่วนหน่ึงไดร้บัอานิสงส์จากปจัจยัฐานตํ่าจากการ

ส่งออกสนิแร่และถ่านหนิที่ไดร้บัผลกระทบจากวกิฤติอุทกภยัในช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 ดงัแสดงใน

ภาพดา้นล่างน้ี 

        ภาพท่ี 3-28 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ       ภาพท่ี 3-29 :  แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

 

 

 

    ทีม่า : Australian Bureau of Statistics                 ทีม่า : Australian Bureau of Statistics  
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ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงแขง็แกร่ง สะทอ้นจากอตัราเงนิเฟ้ออยู่ในระดบัที่บรหิาร

จดัการไดแ้ละสนับสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิ โดยในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 อตัราเงนิเฟ้ออยู่ที่

เฉลีย่รอ้ยละ 1.4 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน นอกจากน้ี อตัราการว่างงานทรงตวัอยู่ในระดบัที่ไม่สูง

มากนกัและมทีศิทางลดลงต่อเน่ือง โดย ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2555 อตัราการว่างงานอยู่ทีร่อ้ยละ 5.1 ของ

กําลงัแรงงานรวม ในส่วนของสถานะภาคการคลงั ณ สิน้ปี 2554 สดัส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP อยู่ใน

ระดบัตํ่าที่รอ้ยละ 22.9 บ่งชี้ความพรอ้มของภาครฐัในการกระตุน้เศรษฐกจิหากออสเตรเลยีต้องประสบ

วกิฤตใินอนาคต  ขณะที่เงนิทุนสาํรองระหว่างประเทศอยู่ที่ 44.2 พนัลา้นดอลลาร์สหรฐั ซึ่งเพยีงพอที่จะ

รองรบัความผนัผวนของเงนิทนุเคลือ่นยา้ยได ้ 

ด้านภาคการเงินพบว่าค่าเงินดอลลารอ์อสเตรเลียมีทิศทางแขง็ค่าขึ้นนับตัง้แต่ช่วง

หลงัวกิฤติเศรษฐกจิและการเงนิโลก โดยในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2555 ค่าเงนิดอลลาร์ออสเตรเลียอยู่ที่

เฉลีย่ 0.97 ดอลลารอ์อสเตรเลยีต่อดอลลาร์สหรฐั จากความต้องการถอืเงนิดอลลาร์ออสเตรเลยีทีเ่พิม่ขึ้น 

ซึ่งสอดคลอ้งกบัเศรษฐกจิทีข่ยายตวัอย่างแขง็แกรง่ 

ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจออสเตรเลียในระยะตอ่ไปคอื สงัคมผูส้งูอายุจากอตัราการเกดิ

ทีค่อ่นขา้งตํ่าขณะทีอ่ายเุฉลีย่ประชากรเพิม่ขึน้ โดยในปจัจบุนัรฐับาลพยายามรณรงคใ์หป้ระชากรมบุีตรต่อ

ครวัเรอืนเพิม่ขึ้นผ่านการใช้มาตรทางภาษี นอกจากน้ี จากการที่ออสเตรเลยีจําเป็นตอ้งนําเขา้น้ํามนัเป็น

จาํนวนมาก ดงันัน้ ราคาน้ํามนัทีผ่นัผวนอาจกระทบต่อระดบัราคาในประเทศได ้ 

เศรษฐกิจออสเตรเลียมีแนวโน้มขยายตัวดีต่อเน่ือง โดย IMF ไดค้าดการณ์ว่า

เศรษฐกจิออสเตรเลยีในปี 2555 จะขยายตวัรอ้ยละ 3.3 เร่งขึน้จากปี 2554 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 2.3 ส่วน

หน่ึงจากปจัจัยฐานตํ่ าในปีก่อนหน้า เน่ืองจากออสเตรเลียต้องประสบกับอุทกภัยครัง้ใหญ่ในรัฐ 

Queensland ผนวกกบัอุปสงคใ์นประเทศที่ขยายตวัไดด้ตี่อเน่ือง ขณะที่ในปี 2556 คาดว่าเศรษฐกิจ

ออสเตรเลยีจะขยายตวัต่อเน่ืองจากปี 2555 ทีร่อ้ยละ 3.0  
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 ตารางท่ี 3-28 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของออสเตรเลีย 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ 

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 4.69 2.49 1.37 2.51 2.14 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.33 4.35 1.82 2.85 3.39 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 6.74 4.25 3.75 4.75 4.25 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 12.60 11.08 -8.58 14.23 11.43 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 3.20 3.77 2.02 5.46 -1.22 

อตัราการวา่งงาน 
รอ้ยละของ

แรงงาน 
4.37 4.28 5.59 5.23 5.08 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 35.51 33.70 33.43 31.85 31.95 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 34.23 34.48 37.53 36.61 36.37 

หน้ีสาธารณะสทุธ ิ(General 

Government Net Debt) 
รอ้ยละของ GDP -7.29 -5.29 -0.57 3.97 8.16 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 9.71 11.79 16.85 20.52 24.20 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP -6.19 -4.40 -4.18 -2.87 -2.25 

 ทีม่า : IMF 

 

3.15  สาธารณรฐัอินเดีย 

3.15.1  ข้อมลูพื้นฐาน 

ด้านภมิูประเทศ สาธารณรฐัอนิเดยี (ประเทศอนิเดยี) มพีืน้ที ่3.3 ลา้นตารางกโิลเมตร 

ซึ่งใหญ่กว่าประเทศไทย 6 เท่า ด้านประชากร ประเทศอนิเดยีมจีํานวนประชากร 1,218.6 ลา้นคนในปี 

2554 (อนัดบัที่ 2 ของประชากรโลก หรอืคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 17.3 ของประชากรโลก) โดยประชากร

ส่วนใหญ่เป็นชนเชื้อชาติอินโด-อารยัน (ร้อยละ 72) และดราวิเดียน (ร้อยละ 25) ทัง้น้ี ในปี 2554 

ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตามอาํนาจซื้อ (PPP adjusted) จํานวน 3,662 ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา 

ประมาณรอ้ยละ 79.0 ของประชากรนับถอืศาสนาฮนิดู รอ้ยละ 15.0 นับถอืศาสนาอสิลาม รอ้ยละ 2.5 นับ
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ถอืศาสนาครสิต์ ด้านการเมืองการปกครอง ประเทศอนิเดยีมกีารปกครองระบอบประชาธปิไตยระบบ

รฐัสภา สกลุเงินทีใ่ชค้อืรปีูอนิเดยี (INR) 

3.15.2  โครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

     ตารางท่ี 3-29 : โครงสร้างเศรษฐกิจของอินเดียระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

     (รอ้ยละ ของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 64.4 60.4 60.9 

การลงทนุ 25.5 32.1 34.7 

ภาครฐับาล 12.8 10.9 11.5 

การสง่ออกสทุธ ิ -2.7 -3.4 -7.1 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 21.7 17.9 15.0 

อุตสาหกรรม 18.2 18.3 18.4 

บรกิาร 60.1 63.8 66.7 

                 ทีม่า : Central Statistical Organization, India   

 

โครงสร้างเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ จากตารางที่ 3-29 พบว่าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ใน

ภาพรวมไมค่อ่ยมกีารเปลีย่น แปลงมากนัก โดยเศรษฐกจิอนิเดยียงัคงถูกขบัเคลื่อนจากอุปสงคใ์นประเทศ

โดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนเป็นหลกั แต่หากพจิารณาในรายละเอยีดพบว่าการคา้ระหว่างประเทศ

และการลงทุนจะมคีวามสําคญัต่อเศรษฐกจิมากขึน้ ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากประเทศอนิเดยีเป็นหน่ึงใน

ประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ทําให้มีการเร่งการลงทุนโดยเฉพาะการลงทุนในโครงสร้างสาธารณูปโภค

พืน้ฐานเพือ่รองรบัการคา้และการลงทนุภาคเอกชนทีเ่พิม่ขึน้ 

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุทาน จากตารางที ่3-29 พบว่าในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา 

ไม่มีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจมากนัก โดยภาคบริการยังคงมีบทบาทสําคญัที่สุดในการ

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิและมสีดัส่วนต่อ GDP เพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะภาคการคา้ปลกี คา้ส่ง และ

ภาคขนสง่และสือ่สาร นอกจากน้ี ภาคอุตสาหกรรมมสีดัส่วนคอ่นขา้งคงที ่โดยอุตสาหกรรมที่สาํคญั ไดแ้ก่ 

อุตสาหกรรมการผลติเคมภีณัฑ ์พลาสตกิ รถยนต ์เป็นตน้ ในขณะทีภ่าคเกษตรกรรมมขีนาดเลก็ลง 
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3.15.3  สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม  

เศรษฐกิจอินเดียขยายตวัในระดบัสูง โดยระหว่างปี 2543-2554 เศรษฐกิจอินเดีย

ขยายตวัเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 7.3  ต่อปี อย่างไรกด็ ีจากปญัหาวกิฤติเศรษฐกจิโลกในช่วงปลายปี 2551–2552 

ทาํใหเ้ศรษฐกจิอนิเดยีขยายตวัในอตัราชะลอลง โดยขยายตวัทีร่อ้ยละ 6.4 ในปี 2552 ทาํใหร้ฐับาลอนิเดยี

มมีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิภายในประเทศ ผา่นการผ่อนคลายของนโยบายการเงนิและการคลงั  ส่งผลให้

เศรษฐกจิอนิเดยีกลบัมาขยายตวัเพิม่ขึน้เฉลี่ยที่ร้อยละ 8.2 ในปี 2553-2554 อย่างไรกต็าม เศรษฐกจิ

อินเดียในปี 2555 ส่งสญัญาณชะลอลงอย่างชดัเจนจากอุปสงค์ในประเทศที่เริม่ชะลอตัว เน่ืองจาก

เศรษฐกจิอนิเดยียงัคงประสบปญัหาอตัราเงนิเฟ้อและหน้ีสาธารณะในระดบัสงู ทําให้ภาครฐัไม่สามารถ

กระตุน้เศรษฐกจิไดอ้ย่างเตม็ที ่ในขณะทีก่ารสง่ออกยงัคงหดตวัตามการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก 

ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจอินเดียชะลอลงชดัเจน โดยขยายตวัเฉลี่ยที่

รอ้ยละ 5.4 เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อนหน้า จากอุปสงคใ์นประเทศและการสง่ออกทีช่ะลอลง โดยการ

ลงทุนและการบรโิภคภาคเอกชนในช่วงครึง่ปีแรกขยายตวัชะลอลงมากทีร่อ้ยละ 2.2 และ รอ้ยละ 5.0 เมื่อ

เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีกอ่น ตามลาํดบั ประกอบกบัการส่งออกสุทธใินช่วงครึง่ปีแรกทีห่ดตวัเรง่ขึน้อย่างมี

นัยสําคญัที่ร้อยละ -34.2 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน จากการส่งออกไปยงัคู่คา้หลกัโดยเฉพาะยูโร

โซนทีห่ดตวัต่อเน่ือง ดงัแสดงในภาพดา้นล่างน้ี  

       ภาพท่ี 3-30 :  การขยายตวัของเศรษฐกิจ         ภาพท่ี 3-31 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั 

 

 

  

 

 

   ทีม่า : CEIC                                                    ทีม่า : CEIC  
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เสถียรภาพเศรษฐกิจยงัคงเปราะบาง สะท้อนจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่อยู่ใน

ระดบัสงูต่อเน่ือง โดยในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 อตัราเงนิเฟ้ออยู่ทีเ่ฉลี่ยรอ้ยละ 7.5 เมื่อเทยีบกบัช่วง

เดยีวกนัปีก่อน นอกจากน้ี อตัราการว่างงานทรงตวัอยู่ในระดบัสูง โดยในปี 2554 อตัราการว่างงานอยู่ที่

รอ้ยละ 9.8 ของกําลงัแรงงานรวม ในส่วนของเสถยีรภาพภาคการคลงัพบว่า ณ สิ้นปี 2554 สดัส่วนหน้ี

สาธารณะต่อ GDP อยู่ในระดบัที่รอ้ยละ 67.0 ซึ่งถือว่าเป็นระดบัสงูสุดในกลุ่มประเทศเศรษฐกจิเกดิใหม่ 

บ่งชี้ฐานะทางการคลงัทีเ่ริม่เขา้สู่ภาวะตงึตวั และอาจสง่ผลใหท้างการอนิเดยีไม่สามารถกระตุ้นเศรษฐกจิ

ไดอ้ย่างเต็มที่หากต้องประสบวกิฤติในอนาคต  ด้านเสถียรภาพภายนอกประเทศพบว่าเงินทุนสํารอง

ระหวา่งประเทศอยูท่ี ่295.3 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั   

ด้านภาคการเงินพบว่าค่าเงินรูปีมีความผนัผวนมากขึ้น และมีทิศทางอ่อนค่าลง 

นบัตัง้แต่ช่วงหลงัวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลก ค่าเงนิรปีูมทีศิทางอ่อนคา่ลงต่อเน่ือง และนับตัง้แต่ต้นปี 

2554 ไดอ่้อนค่าอย่างมากจากการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัที่เพิม่มากขึน้ทัง้จากการชะลอลงของภาคการ

ส่งออก และการนําเขา้ที่เร่งขึน้จากการนําเขา้สนิคา้พลงังานและสนิคา้อุปโภคบรโิภคที่ยงัคงเร่งขึน้ โดย

ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2555 ค่าเงนิรูปีอยู่ที่เฉลี่ย 52.27 รูปีต่อดอลลาร์สหรฐั สอดคล้องกบัเศรษฐกิจ

อนิเดยีทีม่คีวามเปราะบางมากขึน้ในช่วงทีผ่า่นมา 

ปัจจยัเส่ียงของเศรษฐกิจอินเดีย หน่ึงในความทา้ทายสาํคญัของเศรษฐกจิอนิเดยี คอื

ความเปราะบางของเศรษฐกจิคู่คา้โดยเฉพาะยูโรโซนซึ่งเป็นคู่คา้สาํคญัอนัดบั 1 ทีย่งัคงประสบกบัวกิฤติ

หน้ีสาธารณะต่อเน่ือง นอกจากน้ี การพึ่งพาการนําเขา้ในระดบัสูงของอนิเดยีส่งผลต่อการขาดดุลการคา้

ตอ่เน่ือง ซึ่งเป็นอกีหน่ึงปจัจยัสาํคญัทีส่่งผลใหค้่าเงนิรปีูอ่อนคา่ลงอย่างต่อเน่ือง และกระทบต่อเสถยีรภาพ

ดา้นราคาตามราคาของสนิคา้นําเขา้ (Imported Inflation) ทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้หน้ีสาธารณะทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง

เป็นอกีประเดน็สาํคญัที่อาจส่งผลลบต่อภาพรวมของเศรษฐกจิ เน่ืองจากรฐับาลอาจไม่สามารถสนับสนุน

การขยายตวัของเศรษฐกจิไดอ้ยา่งเตม็ทีใ่นกรณทีีอ่นิเดยีประสบปญัหาเศรษฐกจิในอนาคต  

เศรษฐกิจอินเดียมีแนวโน้มชะลอลง โดย IMF ไดค้าดการณ์ว่าเศรษฐกจิอนิเดยีในปี 

2555 จะขยายตวัรอ้ยละ 4.9 ชะลอลงจากปี 2554 ทีข่ยายตวัรอ้ยละ 7.5 ตามการชะลอลงของอุปสงคจ์าก

ในและนอกประเทศทีม่ทีศิทางชะลอลงชดัเจน ขณะที่ในปี 2556 IMF คาดว่าเศรษฐกจิอนิเดยีจะขยายตวัดี

ขึน้จากปี 2555 ทีร่อ้ยละ 6.0 จากปจัจยัฐานตํ่า รวมถงึสถานการณ์เศรษฐกจิโลกทีค่าดวา่จะคลีค่ลายลง  
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ตารางท่ี 3-30 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของอินเดีย 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ  

ณ ราคาคงที ่(Real GDP) 
รอ้ยละ 10.00 6.90 5.88 10.09 6.84 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 6.37 8.35 10.88 11.99 8.86 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 7.75 6.50 4.75 6.25 8.50 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 18.24 11.03 7.28 13.97 11.00 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 18.00 9.76 -0.35 19.53 12.92 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 21.81 20.13 19.20 18.67 18.52 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 26.66 28.78 29.21 28.08 27.52 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 75.46 74.06 74.25 68.04 67.00 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP -0.70 -2.45 -2.05 -3.20 -3.44 

 ทีม่า : IMF 

จากขอ้มลูขา้งตน้ เราจะเหน็ไดว้า่ เศรษฐกจิของประเทศคูค่า้หลกัของประเทศไทยมคีวาม

แตกตา่งกนัมากอย่างมนียัสาํคญั ทัง้ขอ้มลูพืน้ฐาน โครงสรา้งทางเศรษฐกจิ สถานการณ์และแนวโน้มทาง

เศรษฐกจิ จงึทาํใหก้ารวเิคราะหแ์บบจาํลองทางเศรษฐกจิอย่างละเอยีดของแตล่ะประเทศมคีวามสาํคญั ดงั

ปรากฏในบทต่อไป 
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บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะหปั์จจยัท่ีส่งผลต่ออปุสงคแ์ละอปุทานของระบบเศรษฐกิจ

จาํแนกตามประเทศ 

4.1 วิธีการวิเคราะห ์

การวเิคราะห์ปจัจยัทีส่่งผลต่ออุปสงคแ์ละอุปทานของระบบเศรษฐกจิของแต่ละประเทศ จะเริม่ต้น

ดว้ยการหาความสมัพนัธ์ระหว่างเครื่องชี้ทางเศรษฐกจิและตวัแปรทางเศรษฐกจิดา้นอุปสงค์และอุปทาน 

โดยงานวจิยัน้ีจะใชว้ธิกีําลงัสองน้อยทีสุ่ดแบบสามขัน้ (Three Stage Least Square: 3SLS) ซึ่งเป็นการ

ประเมนิค่าของระบบสมการทัง้ระบบพรอ้มกนั โดยเป็นการประยุกต์ใชว้ธิกีําลงัสองน้อยที่สุดแบบสองขัน้ 

(Two Stage Least Square: 2SLS) ควบคูก่บัวธิ ีSeemingly Unrelated Regression Estimation 

(SURE) โดยมขี ัน้ตอนดงัน้ี  

4.1.1  ประมาณค่าตวัแปรตามในสมการโครงสรา้งดว้ยวธิ ี Ordinary Least Squce (OLS) พรอ้ม

กนัทุกสมการ โดยอาศยัตวัแปรเครื่องมอื (Instrumental Variable) ซึ่งต้องเป็นตวัแปรที่กาํหนดนอกระบบ 

(Exogenous หรอื Predetermined Variables) 

4.1.2  ใชค้า่ตวัแปรตามทีป่ระมาณได ้เป็นตวัแปรอสิระเพือ่ประมาณคา่สมัประสทิธข์องระบบ 

4.1.3  ใชค้า่คาดเคลือ่น (Error Terms) ของสมการทัง้ระบบทีไ่ดจ้ากขัน้ตอนที่ 4.1.2 มาสรา้งเมท

รกิซ์ความแปรปรวน-ความแปรปรวนร่วม (Variance-Covariance Matrix) แล้วจึงนําเมทรกิซ์ความ

แปรปรวน-ความแปรปรวนร่วมดงักล่าวมาใช้ในการประมาณค่าระบบดว้ยวธิีกําลงัสองน้อยที่สุดทัว่ไปที่

เป็นไปได ้(Feasible Generalized Least Square: FGLS) 

การใชว้ธิ ี3SLS น้ี เป็นการประมาณค่าแบบใชข้อ้มลูสมบูรณ์ (Full Information Estimation) โดย

ใชข้อ้มลูจากทัง้ตวัแปรตน้ ตวัแปรตาม และคา่คลาดเคลื่อน ดงันัน้ ค่าสมัประสทิธิท์ีไ่ดจ้งึมคีวามแม่นยําสงู 

ตลอดจนปราศจากปญัหาตวัแปรมคีวามสมัพนัธ์กนัสูงเกนิไป (Multicollinearity) โดยมผีลการวเิคราะห์

ปจัจยัทีส่ง่ผลต่ออุปสงคแ์ละอปุทานของระบบเศรษฐกจิจาํแนกตามประเทศ ดงัต่อไปน้ี 

 

4.2 ประเทศสหรฐัอเมริกา 

ผลการวเิคราะห์และติดตามความผนัผวนของเศรษฐกิจประเทศสหรฐัอเมรกิา (สหรฐัฯ) โดยวธิ ี

Three-Stage Least Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 
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4.2.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.2.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

 

 

  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริงของสหรฐัฯ สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.91 ดว้ยตวัแปรรายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภคทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Disposable 

Income: RDI (-1)) การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (RMGS) ยอดคา้ปลกี (RETAIL) และตวัแปรหุ่น

แทนคา่ชว่งเวลาวกิฤต ิ(DUMMY_CRISIS) โดยสมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของรายได้สุทธิของผู้บริโภคที่แท้จริงจะส่งผลต่อการบรโิภค

ภาคเอกชนที่แทจ้รงิมากที่สุด กล่าวคอื หากรายไดสุ้ทธขิองผู้บรโิภคเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การ

ลงทนุทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.79 

4.2.1.2  การลงทนุทีแ่ทจ้รงิ (Real Investment)  

 

 

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนทีแ่ทจ้รงิของสหรฐัฯ สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

95.69 ดว้ยตวัแปรการลงทุนที่แทจ้รงิในช่วงเวลาก่อนหน้า (RI(-1)) ดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) 

และตวัแปรหุน่แทนคา่ชว่งเวลาวกิฤต ิ(DUMMY_CRISIS) โดยสมการดงักล่าว ไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของ

ตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของการลงทุนที่แท้จรงิในช่วงเวลาก่อนหน้าจะ

ส่งผลต่อการลงทุนที่แทจ้รงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากการลงทุนทีแ่ทจ้รงิในช่วงเวลาก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.92 

Log (RCP)  =                 0.79***log(RDI(-1))+ 0.08***log(RMGS) + 0.08***log(RETAIL) 

(ค่า Standard Error)           (0.03)                     (0.02)                    (0.01) 

                                   - 0.02*** DUMMY_CRISIS 

(ค่า Standard Error)          (0.00)                      

Adjusted R-squared=0.9791  Durbin-Watson=1.75 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RI)   =      0.92***log(RI(-1)) +0.11**log(IPI) - 0.04*** DUMMY_CRISIS  

(ค่า Standard Error)    (0.03)                  (0.05)              (0.01)     

Adjusted R-squared=0.9569   Durbin-Watson=1.55 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.2.1.3  การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Exports of Goods and Services)  

 

 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของสหรฐัฯ สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 98.64 ดว้ยตวัแปรการส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (Real World Exports: RWX) 

การส่งออกสนิคา้และบรกิารในช่วงเวลาก่อนหน้า (RXGS(-1)) และดชันีคา่เงนิทีแ่ทจ้รงิ (Real Effective 

Exchange Rate: REER) โดยสมการดังกล่าวไม่มีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี การส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก การส่งออกสนิคา้และบรกิารในช่วงเวลาก่อน

หน้า (RXGS(-1)) และดชันีคา่เงนิที่แทจ้รงิ  เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.07 รอ้ยละ 0.79 และรอ้ยละ 0.26 ตามลาํดบั 

4.2.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Imports of Goods and Services)  

 

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของสหรฐัฯ สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.15 ดว้ยตวัแปรการนําเขา้สนิคา้และบรกิารในช่วงเวลาก่อนหน้า (RMGS (-1)) และ

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Purchasing Manager Index: MPMI) โดย

สมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การนําเขา้สนิคา้และ

บรกิารในชว่งเวลาก่อนหน้า (RMGS(-1)) และดชันีผูจ้ดัการฝา่ยจดัซื้อภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 และรอ้ยละ 0.1 ตามลาํดบั  

 

 

 

Log (RXGS) =          0.07** log(RWX) + 0.79***log(RXGS(-1)) + 0.26**log(REER)  

(ค่า Standard Error)    (0.04)                  (0.04)                        (0.04)         

Adjusted R-squared=0.9864   Durbin-Watson=1.27 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RMGS)  =          0.92***log(RMGS(-1)) + 0.13***log(MPMI)  

(ค่า Standard Error)      (0.01)                        (0.02)                

Adjusted R-squared=0.9715   Durbin-Watson=1.88 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.2.2 ด้านอปุทาน 

4.2.2.1  ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K) 

  

 

 

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนของสหรฐัฯ สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 97.7 ดว้ย

ตวัแปรต้นทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติ (Unit labor Cost) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคอุตสาหกรรม 

(Manufacturing Purchasing Manager Index: MPMI) ดชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP 

(PM/PGDP) และอตัราดอกเบี้ยลกูหน้ีรายใหญ่ชัน้ด ี(Prime Lending Rate: LR) โดยสมการดงักล่าวไม่มี

ปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงต้นทุนแรงงานต่อหน่ึง

หน่วยการผลติจะส่งผลต่อปจัจยัทุนสะสมมากที่สุด กล่าวคอื หากต้นทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุสะสมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.65  

4.2.2.2  ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 

 

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่กาํลงัแรงงานของสหรฐัฯ สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 97.75 

ดว้ยคา่จา้งเฉลีย่ (WAGE) และกําลงัแรงงานในช่วงเวลาก่อนหน้า และอุปสงคร์วม โดยสมการดงักล่าวไม่

มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี กําลงัแรงงานในช่วงเวลาก่อนหน้าจะ

ส่งผลต่อกําลงัแรงงานมากที่สุด กล่าวคอื หากกําลงัแรงงานในช่วงเวลาก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะ

สง่ผลใหก้าํลงัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.73  

 

Log (K)   =              3.70*** + 2.65***log(ULC) + 0.24***log(MPMI)  

(ค่า Standard Error)      (0.52)    (0.10)                (0.03)                

                                 - 0.16**log(PM/PGDP)  - 0.01***LR  

(ค่า Standard Error)  (0.06)                      (0.00)         

Adjusted R-squared=0.9772   Durbin-Watson=1.66 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (L)   =             0.70***- 0.16***log(WAGE) + 0.73***log(L(-1)) + 0.35***log(RAD) 

(ค่า Standard Error)     (0.20)   (0.02)                      (0.03)                 (0.03) 

Adjusted R-squared=0.9775   Durbin-Watson=1.49 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.2.2.3  สมการการผลติของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการผลติของสหรฐัฯ สามารถอธบิายได้รอ้ยละ 90.62 

ทัง้น้ี สมการการผลิตเป็นสมการที่แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลิต ซึ่งได้แก่ ปจัจยัทุนและ

แรงงาน ซึ่งสามารถทีจ่ะลดรูปแบบใหอ้ยู่ในรูปต่อแรงงาน (Per Capita) ได ้โดยการนําปจัจยัแรงงานมา

หารทัง้สมการดา้นซ้ายและขวาเพื่อความสมบูรณ์ของสมการการผลติ โดยอุปสงค์รวมต่อแรงงานแปรผนั

ตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงานและอุปสงคร์วมต่อแรงงานในไตรมาสก่อน แต่แปรผกผนักบัตวัแปรหุ่นฤดกูาล

ไตรมาสที ่2 (D2) โดยสมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation)  

 

4.3 กลุ่มประเทศยโูรโซน 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิในกลุม่ประเทศยูโรโซนโดยวธิ ี Three-

Stage Least Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.3.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.3.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

  

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิของกลุ่มประเทศยโูรโซน 

สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 97.33 ดว้ยตวัแปรรายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภค (GDI) และยอดคา้ปลกี (RETAIL) 

โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดสุ้ทธขิองผูบ้รโิภคและ

ยอดคา้ปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.19 และรอ้ยละ 

0.57 ตามลาํดบั 

Log (RCP)  =                1.69*** + 0.19***log(GDI) + 0.57***log(RETAIL) 

(ค่า Standard Error)           (0.12)     (0.02)                (0.05) 

Adjusted R-squared = 0.9733  Durbin-Watson = 2.11 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RAD_L)    =          -1.34*** + 0.10***log(K_L) + 0.69***log(RAD_L(-1)) – 0.01*D2 

(ค่า Standard Error)       (0.39)     (0.03)                (0.08)                         (0.00)   

Adjusted R-squared=0.9062   Durbin-Watson=1.85 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.3.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการลงทุนที่แท้จริงของกลุ่มประเทศยูโรโซนสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 96.75 ดว้ยตวัแปรดชันีผลผลติก่อสรา้ง (CSTPI) ปรมิาณเงนิอย่างกวา้ง (M3) ดชันี

ผลผลติอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (IPI(-1)) ดชันีความเชื่อมัน่ดา้นเศรษฐกจิ (ECOSENT)
8

4.3.1.3  การสง่ออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export of Goods and Services: 

RXGS) 

 และดชันี

ตลาดหลกัทรพัย์ (STOCK) ทัง้น้ี การลงทุนที่แท้จรงิจะแปรผนัตรงกบัตวัแปรดงักล่าวโดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของดชันีผลผลติก่อสรา้งจะส่งผล

ตอ่การลงทนุทีแ่ทจ้รงิมากทีส่ดุ กล่าวคอื หากดชันีผลผลติกอ่สรา้งเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุน

ทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.61 

 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการส่งออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของกลุ่ม

ประเทศยูโรโซนไดร้อ้ยละ 99.40 โดยมูลค่าสง่ออกของกลุม่ประเทศยูโรโซนแปรผนัตรงกบัการส่งออกที่

แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (RWX) การสง่ออกในไตรมาสก่อนของกลุ่มประเทศยโูรโซน (RXGS(-1)) ดชันีเครือ่งชี้

                                                             
8 ดชันีความเชือ่มัน่ดา้นเศรษฐกจิเป็นดชันีรวมของ 5 ดชันี ไดแ้ก่ (1) ดชันีความเชื่อมัน่ดา้นอุตสาหกรรม  (2) ดชันีความ

เชือ่มัน่ดา้นบรกิาร (3) ดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (4) ดชันีความเชือ่มัน่ดา้นก่อสรา้ง และ (5) ดชันีความเชื่อมัน่ดา้นยอด

คา้ปลกี 

Log(RXGS)                   = 3.20*** - 0.46**log(ULC) + 0.06**log(RWX)      

(ค่า Standard Error)           (1.23)     (0.23)               (0.02) 

                                 + 0.77***log(RXGS(-1)) + 0.03***LI + 0.003***Trend 

(ค่า Standard Error)             (0.05)                         (0.01)       (0.001)  

Adjusted R-squared = 0.9940  Durbin-Watson = 1.81 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RI)   =           0.39***log(CSTPI) + 0.08***log (M3) + 0.61***log(IPI(-1))     

(ค่า Standard Error)   (0.03)                  (0.01)                (0.05)  

                   + 0.06***log(ECOSENT) + 0.06***log(STOCK) 

(ค่า Standard Error)   (0.02)                         (0.01)  

Adjusted R-squared = 0.9675  Durbin-Watson = 1.85 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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ทางเศรษฐกจิ (LI) และ แนวโน้มเวลา (TREND) แต่การส่งออกของยโูรโซนแปรผกผนักบัดชันีแรงงานต่อ

ประสทิธผิล (ULC) ซึ่งเป็นเครื่องชี้ทีบ่่งบอกถงึความสามารถในการแข่งขนัต่อประเทศอื่นๆ ทัง้น้ี สมการ

ดงักล่าวไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

4.3.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Import of Goods and Services: 

RMGS) 

 

จะเหน็ไดว้า่สมการดา้นบนสามารถอธบิายการนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิของกลุ่ม

ประเทศยโูรโซนไดร้อ้ยละ 99.14 โดยมลูคา่นําเขา้ของกลุ่มประเทศยโูรโซนแปรผนัตรงกบัดชันีเครือ่งชีท้าง

เศรษฐกจิ (LI) และการนําเขา้ในไตรมาสก่อนของกลุ่มประเทศยูโรโซน (RMGS(-1)) ทัง้น้ี สมการดงักล่าว

ไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

4.3.2 ด้านอปุทาน  

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  ดงัน้ี 

4.3.2.1  ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 
 

จะเหน็ได้ว่าสมการดา้นบนสามารถอธิบายปจัจยัทุนสะสมของกลุ่มประเทศยูโรโซนได ้ 

รอ้ยละ 99.66 โดยปจัจยัทุนสะสมของยโูรโซนแปรผนัตรงกบัอุปสงคร์วมในไตรมาสก่อน (RAD(-1)) และ

แปรผกผนักบัดชันีการใช้กําลงัการผลติ (CAPU) อตัราดอกเบี้ยนโยบาย (REPO) รวมทัง้การลงทุนใน 

ไตรมาสก่อนหน้า (RI(-1)) โดยไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

Log(K)                         = 2.43*** - 0.22***log(CAPU) - 0.01***REPO      

(ค่า Standard Error)          (0.22)     (0.02)                  (0.001) 

                                - 0.31***log(RI(-1)) + 1.31***log(RAD(-1)) 

(ค่า Standard Error)            (0.03)                   (0.02)                 

Adjusted R-squared = 0.9966   Durbin-Watson = 1.79 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log(RMGS)               = 0.37*** - 0.06log(PM_PGDP) + 0.98***log(RMGS(-1)) +0.04***LI  

(ค่า Standard Error)       (0.22)     (0.04)                      (0.01)                       (0.004)                                                                           

Adjusted R-squared = 0.9914  Durbin-Watson = 1.99 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.3.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จะเห็นได้ว่าสมการด้านบนสามารถอธิบายปจัจยัแรงงานของกลุม่ประเทศยูโรโซนได ้ 

ร้อยละ 99.77 โดยปจัจยัแรงงานแปรผนัตรงกบัจํานวนแรงงานที่แท้จริง (EMP) และดชันีชี้นําทาง

เศรษฐกจิ (LI) แต่แปรผกผนักบัแนวโน้มเวลา (TREND) และดชันีประสทิธผิลของแรงงาน (LPI) โดยหาก

แรงงานมปีระสทิธผิลมากทาํใหค้วามตอ้งการทางปจัจยัแรงงานน้อยลง ทัง้น้ี อาจมปีญัหาสหสมัพนัธข์อง

ตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

4.3.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของกลุม่ประเทศยโูรโซนสามารถอธบิาย

ไดร้อ้ยละ 90.82 ดว้ยปจัจยัการผลติ ไดแ้ก่ ปจัจยัทุนและแรงงาน ซึ่งสามารถที่จะลดรปูแบบใหอ้ยู่ในรปูต่อ

แรงงาน (Per capita) ได ้โดยการนําปจัจยัแรงงานมาหารทัง้สมการดา้นซ้ายและขวาเพื่อความสมบูรณ์

ของสมการการผลติ โดยอุปสงคร์วมต่อแรงงาน (RAD_L) แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน และอุปสงค์

รวมต่อแรงงานในไตรมาสก่อน (RAD_L(-1)) แต่แปรผกผนักบัแนวโน้มเวลา (TREND) ทัง้น้ี สมการมี

ปญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation)  

 

4.4 ประเทศญ่ีปุ่ น 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิญีป่ ุ่นโดยวธิ ีThree-Stage Least Square  

ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

Log(RAD_L)              = 0.14 + 0.43***log(K_L) - 0.96***log(RAD_L(-1)) - 0.002**Trend                                               

(ค่า Standard Error)       (0.22)   (0.15)               (0.07)                        (0.00)         

Adjusted R-squared = 0.9082           Durbin-Watson = 1.31 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

log(L)                        = 5.49*** + 1.15***log(EMP) - 0.001***TREND 

(ค่า Standard Error)         (0.23)     (0.03)                 (0.00)          

                               + 0.001***LI - 0.17**log(LPI) 

(ค่า Standard Error)        (0.00)        (0.07)                 

Adjusted R-squared = 0.9977   Durbin-Watson = 1.57 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.4.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.4.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธิบายการบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิของญี่ปุ่นได้

รอ้ยละ 97.34 โดยแปรผนัตรงกบัรายไดท้ี่สามารถใชจ้่ายไดท้ี่แทจ้รงิ (RDI)  และแนวโน้มเวลา(TREND) 

แต่แปรผกผนักบัอตัราเงนิเฟ้อ (P) และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก (DR) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของรายไดท้ี่

สามารถใชจ้า่ยไดท้ีแ่ทจ้รงิสง่ผลต่อการบรโิภคทีแ่ทจ้รงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หาก RDI เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะ

สง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.64 ทัง้น้ี สมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์

ของตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

4.4.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment)  

 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการลงทุนที่แทจ้รงิของญี่ปุ่นไดร้อ้ยละ 73.05 

ดว้ยตวัแปรแนวโน้มเวลาและคําสัง่ซื้อภาคก่อสรา้ง (Construction Order, CONST) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของคาํสัง่ซื้อภาคก่อสรา้งจะส่งผล

ต่อการลงทุนทีแ่ทจ้รงิมากที่สดุ กล่าวคอื หากคาํสัง่ซื้อดงักล่าวเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.38 

 

Log (RI)   =            5.88 – 0.01***TREND + 0.38***log (CONST)    

(ค่า Standard Error)   (1.24)   (0.001)             (0.13)  

Adjusted R-squared=0.7305   Durbin-Watson=1.62 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RCP)  =                 3.71*** + 0.64***log(RDI) – 0.01***P + 0.003***TREND 

(ค่า Standard Error)           (0.44)     (0.04)                (0.001)      (0.000) 

                       - 0.06***DR 

(ค่า Standard Error)         (0.01)     

Adjusted R-squared=0.9734  Durbin-Watson=1.62 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.4.1.3 การสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Export Goods and Services: 

RXGS)  

 
 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของญีปุ่่น

ไดร้อ้ยละ 96.17 ดว้ยตวัแปรการส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (RWX) การขยายตวัของเศรษฐกจิจนี 

(China Gross Domestic Product, CNGDP) เน่ืองจากจนีเป็นคู่คา้สาํคญัของญี่ปุ่น อตัรากาํลงัการผลติ

ไตรมาสก่อน (CAPU(-1)) และการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก (World GDP, WGDP) โดยสมการดงักล่าว

ไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากมกีารเปลี่ยนแปลงการส่งออกที่

แท้จริงรวมของทัง้โลกจะส่งผลให้การส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงมากที่สุด กล่าวคอื เมื่อ RWX 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะทาํใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้  รอ้ยละ 0.56  

4.4.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเข้าสนิคา้และบรกิารที่แท้จรงิของญี่ปุ่นสามารถ

อธิบายได้ร้อยละ 83.55 โดยแปรผกผันต่ออัตราส่วนของดชันีราคาสินค้านําเข้าต่อดชันีราคา GDP 

(PM/PGDP) และตวัแปรหุ่นแทนค่าช่วงเวลาวกิฤต ิ(DUMMY_CRISIS) แต่การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่

แทจ้รงิของญี่ปุ่นแปรผนัตรงต่อมูลค่าการส่งออกในไตรมาสก่อน (RXGS(-1)) โดยตวัแปรอตัราส่วนของ

Log (RMGS)  =       5.64*** – 0.59***log(PM_PGDP) + 0.41***log(RXGS(-1))  

(ค่า Standard Error)           (0.32)     (0.04)                          (0.03)     

                         – 0.06***DUMMY_CRISIS 

(ค่า Standard Error)          (0.01) 

Adjusted R-squared=0.8355  Durbin-Watson=1.45 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RXGS) =                  5.57*** + 0.56***log(RWX) + 0.27***log(CNGDP)  

(ค่า Standard Error)            (0.88)     (0.06)                   (0.04)      

                        - 0.54***log(CAPU-1) +  0.01***WGDP      

(ค่า Standard Error)          (0.19)                       (0.003) 

Adjusted R-squared=0.9617  Durbin-Watson=1.95 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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ดชันีราคาสนิคา้นําเข้าต่อดชันีราคา GDP มผีลต่อการนําเข้ามากที่สุด กล่าวคอื เมื่อตวัแปรดงักล่าว

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.59 ทัง้น้ี อาจมปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวั

คลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ในสมการดงักลา่ว 

4.4.2 ด้านอปุทาน  

4.4.2.1  ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 
 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธิบายปจัจยัทุนของญี่ปุ่นได้ร้อยละ 99.06 ดว้ยตวั

แปรการใชป้จัจยัทนุไตรมาสก่อน (K(-1)) และคาํสัง่ซื้อภาคก่อสรา้ง (CONST) ซึ่งแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุน 

โดยไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) กล่าวคอื หากปจัจยัทุนไตรมาสก่อนและ

คาํสัง่ซื้อภาคก่อสรา้งเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุ ญีป่ ุ่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.95 และรอ้ยละ 0.003 

ตามลาํดบั 

4.4.2.2  ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่ปจัจยัแรงงานของญี่ปุ่นสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 88.15 

ดว้ยตวัแปรคา่จ้างเฉลี่ย (WAGE) การใช้ปจัจยัแรงงานไตรมาสก่อน (L(-1)) และตวัแปรหุ่นฤดูกาล (D2, 

D3) โดยไม่พบปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากปจัจยัแรงงานไตรมาส

ก่อนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลต่อปจัจยัแรงงานญีปุ่น่มากทีส่ดุถงึรอ้ยละ 0.85  

 

Log (L)   =                   1.47** + 0.03***log(WAGE) + 0.85***log(L(-1)) + 0.02***D2 

(ค่า Standard Error)           (0.71)    (0.01)                    (0.06)               (0.002) 

                              + 0.01***D3 

(ค่า Standard Error)           (0.001)     

Adjusted R-squared=0.8815  Durbin-Watson=1.98 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)   =         0.35*** + 0.95***log(K(-1)) + 0.003***log(CONST)  

(ค่า Standard Error)           (0.03)     (0.003)               (0.000) 

Adjusted R-squared=0.9996  Durbin-Watson=1.70 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.4.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของญี่ปุ่นสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 86.94 

โดยสมการดงักล่าวเป็นการแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดยอุปสงค์

รวมต่อแรงงาน (RAD_L) แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน (K_L) อุปสงค์รวมต่อแรงงานในไตรมาส

ก่อน (RAD_L(-1)) และตวัแปรหุ่นไตรมาส 3 (D3) ทัง้น้ี ผลการประเมนิสมการบ่งชีว้า่ภาคการผลติญีปุ่่น

ใชป้จัจยัทนุคอ่นขา้งสงู ทัง้น้ี สมการน้ีไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.5 สาธารณรฐัประชาชนจีน  

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิจนีโดยวธิ ี 3SLS ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้น

อุปทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.5.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.5.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

  จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่ยอดคา้ปลกี (RETAIL) ซึ่งเป็นตวัแทน (Proxy) ของการ

บรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิของจนีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 91.30 ดว้ยตวัแปรค่าจา้งเฉลี่ย (WAGE) และ

แนวโน้มเวลา (TREND) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน  (Autocorrelation) ทัง้น้ี หาก

คา่จา้งเฉลีย่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหย้อดคา้ปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.37  

Log (RETAIL)        =      3.76** + 0.37**log(WAGE) + 0.02**TREND  

(ค่า Standard Error)       (1.29)     (0.17)                   (0.01)                    

Adjusted R-squared=0.9130  Durbin-Watson=2.1694 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RAD_L)  =              1.54** + 0.39**log(K_L) + 0.75***log(RAD_L(-1)) + 0.05***D3 

(ค่า Standard Error)           (0.74)    (0.19)               (0.12)                       (0.01)  

Adjusted R-squared=0.8694  Durbin-Watson=1.94 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.5.1.2 การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่ามลูคา่การลงทุนในสนิทรพัย์คงทน (FAI) ซึ่งเป็นตวัแทน 

(Proxy) ของการลงทุนที่แทจ้รงิของจนีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 98.35 ดว้ยตวัแปรมูลค่าการผลติภาค 

อุตสาหกรรม (IP) ตวัแปรหุ่นฤดกูาล (D1 D2 และ  D3) และแนวโน้มเวลา (TREND) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากมูลค่าการผลติภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น     

รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหม้ลูคา่การลงทนุในสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.4 

4.5.1.3 การสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Export Goods and Services: 

RXGS)  

 
 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงของจีนสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 95.24 ดว้ยการส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (RWX) มลูค่าการผลติภาคอุตสาหกรรม

ในไตรมาสก่อน (IP(-1))  ดชันีค่าเงนิที่แท้จรงิ (REER) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการสง่ออกทีแ่ทจ้รงิรวมของทัง้โลก และมูลค่าการผลติภาคอุตสาหกรรมใน

ไตรมาสก่อน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.60 และ

รอ้ยละ 0.54 ตามลําดบั ขณะทีห่ากดชันีค่าเงนิที่แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การส่งออกสนิค้า

และบรกิารทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -1.42 

 

Log (RXGS)      =       4.27** + 0.60**log(RWX) + 0.54 ***log(IP(-1)) – 1.42**log(REER)  

(ค่าStandard Error)     (1.40)     (0.15)                 (0.06)                    (0.21)            

Adjusted R-squared=0.9524  Durbin-Watson=2.1485 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (FAI)         =     3.46** + 0.40**log(IP) + 0.03**TREND – 0.89***D1 – 0.22***D2   

(ค่า Standard Error)      (1.38)    (0.18)              (0.01)             (0.05)        (0.04)        

              - 0.20***D3 

 (ค่า Standard Error)     (0.04) 

Adjusted R-squared=0.9835   Durbin-Watson=2.2955 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.5.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

 จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการนําเข้าสนิค้าและบรกิารที่แท้จริงของจีนสามารถ

อธบิายได้รอ้ยละ 89.08 ดว้ยมูลค่าการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (IP(-1)) และการส่งออก

สนิค้าและบริการที่แท้จริงในไตรมาสก่อน (RXGS(-1)) โดยอาจมีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากมูลค่าการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อนและการส่งออกสนิคา้และ

บรกิารที่แทจ้รงิในไตรมาสกอ่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึ้น

รอ้ยละ 0.27 และรอ้ยละ 0.50 ตามลาํดบั  

4.5.2 ด้านอปุทาน  

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  

4.5.2.1  ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุน (K) ของจนีอธบิายไดร้อ้ยละ 97.09 ดว้ยมลูคา่

การผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (IP(-1))  โดยไม่มีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากมูลค่าการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อนและการส่งออกสนิคา้และ

บรกิารทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสกอ่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทุน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.01  

 

 

Log(K)                         = 1.70*** + 1.01***log(IP(-1)) 

(ค่า Standard Error)           (0.21)      (0.02)                 

Adjusted R-squared = 0.9709   Durbin-Watson = 1.7016 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RMGS)      =      1.10** + 0.27** log(IP(-1)) + 0.50**log(RXGS(-1))   

(ค่า Standard Error)     (0.29)    (0.10)                   (0.13)                    

Adjusted R-squared=0.8908  Durbin-Watson=1.4549 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.5.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่ปจัจยัแรงงาน (L) ของจนีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 92.94 

ดว้ยค่าจา้งเฉลี่ย (WAGE) ตวัแปรหุ่นฤดกูาล (D1 D2 และ  D3) และแนวโน้ม (TREND) โดยไมม่ปีญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากคา่จา้งเฉลี่ยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้

ปจัจยัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.42  

4.5.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่อปุสงคร์วมต่อแรงงาน (RAD_L)  แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุน

ต่อแรงงาน (K_L) แต่แปรผกผนักบัตวัแปรหุ่นฤดกูาลไตรมาสที ่3 (D3)   ทัง้น้ี สมการมปีญัหาสหสมัพนัธ์

ของตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) เลก็น้อย 

 

4.6 เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน  

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิของฮ่องกงโดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

 

 

 

Log(RAD_L)              = 0.20 * + 0.63***log(K_L)  – 0.11**D3 

(ค่า Standard Error)       (0.12)     (0.02)                   (0.03)                          

Adjusted R-squared = 0.9411           Durbin-Watson = 2.0478 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

log(L)     =               1.84** + 0.42**log(WAGE) + 0.14**D1 + 0.25***D2 + 0.31***D3  

(ค่า Standard Error)    (0.99)     (0.13)                   (0.03)        (0.04)         (0.04)             

                    – 0.01**TREND 

(ค่า Standard Error)   (0.00) 

Adjusted R-squared = 0.9294  Durbin-Watson = 2.1620 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.6.1  ด้านอปุสงค ์ 

4.6.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริงของฮ่องกงสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 96.55 ดว้ยตวัแปรรายได้ที่สามารถใช้จ่ายไดท้ี่แท้จรงิของผู้บรโิภค (Real Disposable 

Income  ,RDI) ยอดคา้ปลกีในไตรมาสก่อน (RETAIL(-1)) และตวัแปรหุ่นฤดกูาล (Dummy variables  ,D) 

โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน  (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดท้ี่สามารถใชจ่้ายได้ที่

แท้จริงของผูบ้รโิภคและยอดคา้ปลกีในไตรมาสก่อนเพิม่ขึ ้นรอ้ยละ 1.0 จะส ่งผลให ้การบรโิภค

ภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.43 และรอ้ยละ 0.27 ตามลาํดบั 

4.6.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนที่แทจ้รงิของฮ่องกงสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

66.56 ดว้ยตวัแปรดชันีตลาดหลกัทรพัย์ (Stock Index  ,  STOCK)  และการลงทุนที่แทจ้รงิในไตรมาสก่อน 

(Real Investment , RI(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้นี้ หาก

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์และการลงทุนที่แท้จรงิในไตรมาสก่อนเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้ รอ้ยละ 0.73 และรอ้ยละ 0.10 ตามลาํดบั 

 

 

 

 

Log (RI)   =            2.10* + 0.73***log(STOCK) + 0.10*log(RI(-1))    

(ค่า Standard Error)   (1.20)   (0.13)                      (0.05)               

Adjusted R-squared=0.6656   Durbin-Watson=2.1290 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RCP)  =               5.42*** + 0.43***log(RDI) + 0.27***log(RETAIL(-1)) + 0.02**D2 

(ค่า Standard Error)        (0.49)      (0.05)                (0.03)                          (0.01) 

Adjusted R-squared=0.9655  Durbin-Watson=2.0919 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.6.1.3 การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ  (Real Export Goods and Services: 

RXGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของฮอ่งกงสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 96.29  ดว้ยการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสกอ่น (Real Import Goods 

and Services , RMGS(-1)) ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index  ,  IPI) และดชันี

คา่เงนิทีแ่ทจ้รงิ (Real Effective Exchange Rate  ,REER)  โดยไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation)  ทัง้นี้  หากการนําเข้าสินค้าและบริการที่แท้จริงในไตรมาสก่อนและดชันีการผลิต

ภาคอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.52 

และรอ้ยละ 0.51 ตามลําดบั  ขณะทีด่ชันีค่าเงนิที่แทจ้รงิเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารส่งออกสนิคา้

และบรกิารทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -1.19 

4.6.1.4 การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ  (Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิของฮ่องกงสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 88.93 ดว้ยการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสกอ่น (Real Import Goods 

and Services , RMGS(-1)) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index  ,  IPI)  โดยไม่

มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation)  ทัง้น้ี หากการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ

ของฮ่องกงในไตรมาสก่อนและดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้

สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.94 และรอ้ยละ 0.17 ตามลาํดบั  

 

Log (RMGS)  =        0.94***log(RMGS(-1)) + 0.17***log(IPI)    

(ค่า Standard Error)    (0.02)                        (0.06)                           

Adjusted R-squared=0.8893   Durbin-Watson=1.9476 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RXGS) =          9.82*** + 0.52***log(RMGS(-1)) + 0.51***log(IPI) – 1.19***log(REER) 

(ค่า Standard Error)    (1.52)      (0.07)                        (0.06)               (0.14)               

Adjusted R-squared=0.9629   Durbin-Watson=1.8542 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.6.2    ด้านอปุทาน  

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  

4.6.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนฮอ่งกงที่ปรบัผลทางฤดกูาล (K_SA)  อธบิายได้

รอ้ยละ 97.21 ดว้ยการส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ  (Real Export Goods and Services , RXGS) 

สนิเชื่อรวมของระบบธนาคารพาณิชย์ (LOAN)   อตัราดอกเบี้ยนโยบาย (REPO)   ต้นทุนแรงงานต่อหน่ึง

หน่วยการผลติ (Unit labor cost  ,ULC) และตวัแปรหุ่นฤดกูาล (Dummy variables  ,  D3)     โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation)  ทัง้นี้ หากการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ  สนิเชื่อ

รวมของระบบธนาคารพาณิชย์ และต้นทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้

ปจัจยัทุนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.29 รอ้ยละ 0.09 และรอ้ยละ 0.13 ตามลาํดบั ขณะที่อตัราดอกเบี้ยนโยบาย

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0  จะสง่ผลใหป้จัจยัทุน ลดลงรอ้ยละ -0.01 

4.6.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัแรงงานของฮ่องกงสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 79.40  

ดว้ยการส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export Goods and Services, RXGS) ดชันีการผลติ

ภาคอตุสาหกรรมในไตรมาสก่อน (Industrial Production Index, IPI(-1)) ปจัจยัแรงงานในไตรมาสก่อน   

Log(L)                     = 8.62*** + 0.11***log(RXGS) + 0.07**log(IPI(-1)) + 0.24**log(L(-1)) 

(ค่า Standard Error)       (1.15)      (0.01)                  (0.02)                  (0.09) 

                               + 0.00**log(Hotel(-1))  

                 (0.00)              

Adjusted R-squared=0.7940   Durbin-Watson=2.0873 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log(K_SA)                    = 9.69*** +0.29***log(RXGS)+0.09***log(LOAN)+0.13*LOG(ULC)  

(ค่า Standard Error)      (0.61)     (0.03)                   (0.01)                   (0.07)    

                             -0.01***REPO – 0.02**D3  

(ค่า Standard Error)       (0.00)            (0.01)                 

Adjusted R-squared=0.9721 Durbin-Watson=1.9329 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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(L(-1)) และอตัราการเขา้พกัเฉลี่ยของโรงแรมในไตรมาสก่อน (Hotel Room Occupancy Rate, HOTEL  

(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการส่งออกสนิคา้และ

บรกิารที่แทจ้รงิ ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน ปจัจยัแรงงานในไตรมาสก่อน และอตัรา

การเขา้พกัเฉลี่ยของโรงแรมในไตรมาสก่อน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0   จะสง่ผลใหป้ จัจยัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

0.11 รอ้ยละ 0.07 รอ้ยละ 0.24 และรอ้ยละ 0.00 ตามลาํดบั  

4.6.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

สมการดา้นบนจะเหน็ได้ว่าสมการการผลิตของฮ่องกงสามารถอธบิายไดร้้อยละ 98.11 

สมการการผลิตเป็นสมการที่แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลติ ซึ่งไดแ้ก่ ปจัจยัทุนและแรงงาน 

โดยอุปสงคร์วมแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุน (K) ปจัจยัแรงงาน (L) และแนวโน้มเวลา (TREND) แต่แปรผกผนั

กับปจัจัยทุนในไตรมาสก่อน (K(-1)) ทัง้ น้ี  สมการอาจมีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) 

 

4.7 สาธารณรฐัเกาหลี   

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิของเกาหลใีต้โดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

 

 

 

 

Log(RAD)              = 72.42** + 4.55***log(K) +  0.96***log(L) + 0.04***TREND 

(ค่า Standard Error)    (18.06)    (2.69)              (0.32)             (0.01) 

                              +0.50***log(RAD(-1)) – 8.84***log(K(-1)) 

(ค่า Standard Error)    (0.10)       (2.78)       

Adjusted R-squared=0.9811           Durbin-Watson=2.1698 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.7.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.7.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  
 

 

 

จากสมการด้านบน จะเห็นไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิของเกาหลใีต้สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.70 ดว้ยตวัแปรยอดคา้ปลกี (RETAIL) และการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ท้จรงิใน    

ไตรมาสก่อน (Real PrivateConsumption  ,RCP  )-1 ( ) โดยไม่มีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

 (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากยอดคา้ปลกีและการบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิในไตรมาสกอ่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

1.0 จะส่งผลให้การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.24 และรอ้ยละ 0.71 ตามลาํดบั 

4.7.1.2 การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment:RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนทีแ่ทจ้รงิของเกาหลใีตส้ามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

70.79 ดว้ยตวัแปรดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index,IPI) การลงทนุทีแ่ทจ้รงิ

ในไตรมาสกอ่น (Real Investment, RI(-1)) และอตัราดอกเบี้ยลกูหน้ีรายใหญ่ชัน้ดใีนไตรมาสก่อน (Prime 

lending rate, LR(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันี

การผลติภาคอตุสาหกรรมและการลงทนุทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนที่

แท้จริงเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.42 และร้อยละ 0.50 ตามลําดบั ขณะที่อตัราดอกเบี้ยลูกหน้ีรายใหญ่ชัน้ดีใน      

ไตรมาสก่อนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -6.27 

 

 

Log (RI)   =             1.42***log(IPI) + 0.50***log(RI(-1)) – 6.27***LR(-1)   

(ค่า Standard Error)     (0.10)                (0.04)                   (4.51)  

Adjusted R-squared=0.7079   Durbin-Watson=1.6251 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RCP)  =                 2.15*** +0.24***log(RETAIL) +0.71***log(RCP(-1)) 

(ค่า Standard Error)           (0.50)    (0.06)                     (0.07) 

Adjusted R-squared=0.9770  Durbin-Watson=1.9388 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.7.1.3 การสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real ExportGoods and Services: 

RXGS)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงของเกาหลีใต้

สามารถอธบิายได้รอ้ยละ 97.94 ดว้ยการนําเข้าสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิของเกาหลใีต้ในไตรมาสก่อน 

(Real Import Goods and Services, RMGS(-1)) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial 

Production Index, IPI) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการ

นําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของเกาหลใีต้ในไตรมาสก่อนและดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึน้

ร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงเพิม่ขึ้นร้อยละ 0.54 และร้อยละ 0.78 

ตามลาํดบั 

4.7.1.4 การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ(Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของเกาหลใีตส้ามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.34 ดว้ยการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Import Goods 

and Services, RMGS(-1)) และอตัราส่วนของดชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP (PM_PGDP) 

โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่

แทจ้รงิในไตรมาสก่อนเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 

1.02 ขณะที่อตัราส่วนของดชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การ

นําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.17 

 

Log (RMGS)  =       0.64** + 1.02***log(RMGS(-1)) – 0.17**log(PM_PGDP)   

(ค่า Standard Error)   (0.28)    (0.02)                         (0.05) 

Adjusted R-squared=0.9734   Durbin-Watson=2.2140 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RXGS) =          0.54***log(RMGS(-1)) + 0.78***log(IPI) 

(ค่า Standard Error)    (0.05)                         (0.02)  

Adjusted R-squared=0.9794   Durbin-Watson=1.8235 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.7.2 ด้านอปุทาน 

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  

4.7.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 
 

จากสมการด้านบน จะเห็นไดว้่าปจัจยัทุนเกาหลใีต้อธิบายได้ร้อยละ 97.40 ด้วยดชันี        

การผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (Industrial Production Index, IPI(-1)) อตัราดอกเบี้ยนโยบาย 

(REPO) และตวัแปรหุ่นแทนค่าช่วงเวลาวกิฤต ิ(Dummy Variable, DUMMY 2008) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาส

ก่อนเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้ปจัจยัทุนเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 0.52 ขณะที่อตัราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มขึ้น 

รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุลดลงรอ้ยละ -0.02 

4.7.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าปจัจยัแรงงานของเกาหลีใต้สามารถอธิบายไดร้้อยละ 

55.52 ดว้ยตน้ทนุแรงงานตอ่หน่ึงหน่วยการผลติในไตรมาสก่อน (Unit labor cost, ULC(-1)) ดชันีการผลติ

ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index, IPI) และตวัแปรหุ่นแทนค่าช่วงเวลาวกิฤต ิ(Dummy 

variable, DUMMY2008) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หาก

ตน้ทนุแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติในไตรมาสก่อนและดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.26 และรอ้ยละ 0.08 ตามลาํดบั 

 

 

Log(L)            =        7.17*** + 0.26***log(ULC(-1)) + 0.08**log(IPI) - 0.07***DUMMY2008 

(ค่า Standard Error)   (0.33)      (0.05)                      (0.03)           (0.01)                      

Adjusted R-squared=0.5552   Durbin-Watson=1.8649 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log(K)           =          12.49*** + 0.52***log(IPI(-1)) + 0.06***DUMMY2008 – 0.02***REPO 

(ค่า Standard Error)      (0.08)       (0.01)                   (0.01)                      (0.00)      

Adjusted R-squared=0.9740  Durbin-Watson=1.7526 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.7.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของเกาหลใีต้สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 97.70 สมการการ

ผลติเป็นสมการทีแ่สดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลติ ซึ่งไดแ้ก่ ปจัจยัทุนและแรงงาน ซึ่งสามารถที่

จะลดรปูแบบใหอ้ยู่ในรปูต่อแรงงาน (Per Capita) ได ้โดยการนําปจัจยัแรงงานมาหารทัง้สมการดา้นซ้าย

และขวา เพื่อความสมบูรณ์ของสมการการผลิต โดยอุปสงค์รวมต่อแรงงานแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อ

แรงงาน ทัง้น้ี สมการอาจมปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.8 สาธารณรฐัจีน (ไต้หวนั) 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิของประเทศไตห้วนัโดยวธิ ี Three-Stage 

Least Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.8.1 ด้านอปุสงค ์

4.8.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

 

   จากสมการด้านบน จะเหน็ได้ว่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จรงิของประเทศไต้หวนั

สามารถอธิบายได้รอ้ยละ 94.21 ด้วยตวัแปรรายได้ที่สามารถใช้จ่ายได้ที่แท้จรงิ (Real Disposable 

Income, RDI) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(Stock Index) และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก (Deposit Rate, DR) โดย

ไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดท้ีส่ามารถใชจ่้ายไดท้ีแ่ทจ้รงิ

และดชันีตลาดหลกัทรพัย์เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

Log (RCP) =                11.25*** + 0.18** log(RDI)  + 0.05**log(STOCK) + 0.00***TREND  

(ค่า Standard Error)        (0.89)      (0.06)                 (0.02)                   (0.00)               

– 0.01**DR 

(ค่า Standard Error)        (0.00)  

Adjusted R-squared=0.9421  Durbin-Watson=2.1012 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log(RAD_L)              = 1.68** + 0.30**log(K_L) +  0.01***lTREND 

(ค่า Standard Error)       (0.74)    (0.12)                (0.00)                  

Adjusted R-squared=0.9770           Durbin-Watson=0.8945 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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0.18 และรอ้ยละ 0.05 ขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้เงนิฝากเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนที่

แทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.01 

4.8.1.2  การลงทนุทีแ่ทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการลงทุนที่แท้จริงของของประเทศไต้หวนัสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 89.75 ดว้ยตวัแปรดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index, IPI) 

อตัรากาํลงัการผลติ (Capacity Utilization, CAPU) พืน้ทีก่่อสรา้ง (Construction Area}, CONSTRUCT) 

การลงทุนที่แทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Investment, RI(-1)) อตัราดอกเบี้ยนโยบาย (REPO) ตน้ทุน

แรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติ (Unit labor Cost, ULC) และแนวโน้มเวลา (TREND) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม อตัรากําลงั

การผลิต พื้นที่ก่อสร้าง การลงทุนที่แท้จริงในไตรมาสก่อนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.35 รอ้ยละ 1.17 รอ้ยละ 1.33 และรอ้ยละ 0.52 ตามลาํดบั ขณะที่อตัราดอกเบี้ย

นโยบาย และตน้ทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนที่

แทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.02 และรอ้ยละ -0.31 ตามลาํดบั 

4.8.1.3 การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export Goods and Services: 

RXGS)  

 

Log (RXGS) =        6.89*** + 0.21***log(RWX) + 0.47 ***log(RXGS(-1)) - 0.20***log(ULC)  

(ค่า Standard Error) (0.77)    (0.07)                  (0.09)                        (0.03)           

– 0.07***DUMMYCRISIS 

                          (0.02)                     

Adjusted R-squared=0.9523   Durbin-Watson=1.7493 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RI) =                  0.35**log(IPI) + 1.17***log(CAPU) + 1.33**log(CONSTRUCT)  

(ค่า Standard Error)      (0.11)              (0.17)                    (0.04)                       

                              + 0.52***log(RI(-1)) -0.02**REPO - 0.31***log(ULC) - 0.01***TREND  

(ค่า Standard Error)      (0.08)        (0.01)             (0.06)                (0.00)             

Adjusted R-squared=0.8975  Durbin-Watson=2.0377 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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 จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการสง่ออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิของไตห้วนัสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 95.23 ดว้ยการส่งออกที่แท้จรงิรวมของทัง้โลก (RWX) การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่

แทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Export Goods and Services: RXGS(-1)) ตน้ทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการ

ผลติ (Unit labor Cost, ULC) และตวัแปรหุ่นแทนค่าช่วงเวลาวกิฤต ิ(Dummy Variable) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการส่งออกที่แท้จรงิรวมของทัง้โลก การ

ส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงในไตรมาสก่อนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การส่งออกสินค้าและ

บรกิารที่แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.21 และรอ้ยละ 0.47 ตามลําดบั ขณะที่ต้นทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการ

ผลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ  -0.20 

4.8.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

 จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของไต้หวนัสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 94.70 ดว้ยดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(Stock Index) คาํสัง่ซื้อสนิคา้ส่งออก (Export Order, 

XORDER) และดชันีชี้นําทางเศรษฐกิจในไตรมาสก่อน (Leading Index, LI(-1)) โดยไม่มีปญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีตลาดหลกัทรพัย ์คาํสัง่ซื้อสนิคา้ส่งออก 

และดชันีชี้นําทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การนําเข้าสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิเพิม่ขึ้น   

รอ้ยละ 0.15 รอ้ยละ 0.31 และรอ้ยละ 0.84 ตามลาํดบั 

4.8.2 ด้านอปุทาน 

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  

4.8.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 

Log(K)                         = 0.19** + 0.98***log(K(-1)) + 0.01***log(RI(-1))  

(ค่า Standard Error)          (0.06)    (0.00)                 (0.00)                 

Adjusted R-squared = 0.9994  Durbin-Watson = 2.2510 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RMGS)      =   7.84*** + 0.15**log(STOCK) + 0.31**log(XORDER) + 0.84***log(LI(-1))
   
(ค่า Standard Error)  (0.51)     (0.07)                     (0.08)                      (0.18)             

Adjusted R-squared=0.9470  Durbin-Watson=1.7121 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่ปจัจยัทนุไตห้วนัอธบิายไดร้อ้ยละ 99.94 ดว้ยปจัจยัทุนใน

ไตรมาสก่อน (K(-1)) และการลงทุนทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Investment, RI(-1)) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากปจัจยัทุนในไตรมาสก่อนและการลงทุนที่

แท้จริงในไตรมาสก่อนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้ปจัจยัทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.98 และร้อยละ 0.01 

ตามลาํดบั 

4.8.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่ปจัจยัแรงงานของไต้หวนัสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 60.63 

ดว้ยยอดคา้ปลกี (Retail Sales, RETAIL) และอตัราดอกเบี้ยนโยบาย (REPO) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์

ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากยอดคา้ปลกีและอตัราดอกเบี้ยนโยบายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.39 และรอ้ยละ 0.01 ตามลาํดบั 

4.8.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าสมการการผลติของไต้หวนัสามารถอธิบายได้ร้อยละ 

81.59 สมการการผลิตเป็นสมการที่แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลติ ซึ่งได้แก่ ปจัจยัทุนและ

แรงงาน ซึ่งสามารถทีจ่ะลดรปูแบบใหอ้ยู่ในรปูต่อแรงงาน (Per Capita) ได ้โดยการนําปจัจยัแรงงานมา

หารทัง้สมการดา้นซ้ายและขวา เพื่อความสมบูรณ์ของสมการการผลติ โดยอุปสงคร์วมต่อแรงงานแปรผนั 

(RAD_L) ตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงานในสองไตรมาสก่อน (K_L(-2)) และอุปสงคร์วมต่อแรงงานแปรผนั 

(RAD_L) ในไตรมาสกอ่น ทัง้น้ี สมการมปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

Log(RAD_L)              = 0.66 * + 0.21***log(K_L(-2)) +0.63**log(RAD_L(-1)) 

(ค่า Standard Error)       (0.45)    (0.05)                   (0.07)                          

Adjusted R-squared = 0.8159           Durbin-Watson = 1.5456 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

log(L)                     = 5.93*** + 0.39***log(RETAIL) + 0.01**REPO  

(ค่า Standard Error)      (0.21)     (0.04)                    (0.00)                 

Adjusted R-squared = 0.6063  Durbin-Watson = 2.1824 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.9 สาธารณรฐัสิงคโปร ์

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิของสงิคโปรโ์ดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.9.1 ด้านอปุสงค ์

4.9.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริงของสงิคโปร์สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 96.82 ดว้ยตวัแปรรายไดท้ีส่ามารถใชจ้า่ยไดท้ีแ่ทจ้รงิ (Real Disposable Income ,

RDI) และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก (Deposit Rate  ,DR) โดยไม่มีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

 (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดท้ีส่ามารถใชจ่้ายไดท้ีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภค

ภาคเอกชนที่แทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.65  ขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้เงนิฝากเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้าร

บรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.03 

4.9.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนทีแ่ทจ้รงิของสงิคโปรส์ามารถอธบิายได ้รอ้ยละ 

91.14 ดว้ยตวัแปรดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (Industrial Production Index, IPI(-1)) 

การลงทุนสุทธ ิ(Net Investment, NETI) และการลงทุนทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Investment,     

RI(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีการผลติภาค 

อุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน การลงทุนสุทธ ิและการลงทุนทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะ

สง่ผลใหก้ารลงทนุทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.21 รอ้ยละ 0.06 และรอ้ยละ 0.71 ตามลาํดบั 

Log (RI)                  = 1.21** + 0.21**log(IPI(-1)) + 0.06**log(NETI) + 0.71***log(RI(-1))  

(ค่า Standard Error)     (0.46)    (0.06)                 (0.02)                 (0.07) 

Adjusted R-squared=0.9114  Durbin-Watson=2.2848 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RCP)  =                 2.99*** + 0.65***logRDI + 0.02**D2 – 0.03**DR  

(ค่า Standard Error)          (0.30)      (0.03)          (0.01)        (0.01) 

Adjusted R-squared=0.9682  Durbin-Watson=1.7743 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.9.1.3  การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แท้จรงิ (Real Export Goods and Services: 

RXGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของสงิคโปรส์ามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 98.72 ดว้ยการส่งออกที่แท้จรงิรวมของทัง้โลก (RWX) การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่

แทจ้รงิในไตรมาสก่อน (Real Export Goods and Services: RXGS(-1)) แนวโน้มเวลา (TREND) และ

ดชันีค่าเงนิที่แทจ้รงิ (Real Effective Exchange Rate, REER) โดยอาจมปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวั

คลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการสง่ออกทีแ่ทจ้รงิรวมของทัง้โลก การสง่ออกสนิคา้และบรกิาร

ทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

0.31 และร้อยละ 0.41 ตามลําดบั ขณะที่ดชันีค่าเงนิทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภค

ภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.48 

4.9.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Import Goods and Services: 

RMGS)  

 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของสงิคโปรส์ามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 98.25 ดว้ยดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(Stock Index) การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิใน

ไตรมาสก่อน (Real Import Goods and Services, RMGS(-1)) แนวโน้มเวลา (TREND) และดชันีคา่เงนิ

ทีแ่ทจ้รงิ (Real Effective Exchange Rate, REER) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

Log (RMGS)  = 4.97** + 0.12**log(STOCK) + 0.63***log(RMGS(-1)) +0.01**TREND  

                       – 0.39 **log(REER)    

(ค่า Standard Error)     (1.02)       (0.03)           (0.07)           (0.00)           (0.12) 

Adjusted R-squared=0.9825  Durbin-Watson=1.8003 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RXGS) =          6.44*** + 0.31***log(RWX) + 0.41***log(RXGS(-1)) + 0.01***TREND 

 (ค่า Standard Error) (0.99)     (0.06)                   (0.08)                        (0.00)            

                          – 0.48 ***log(REER) 

                            (0.10)  

Adjusted R-squared=0.9872   Durbin-Watson=1.3110 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดว้ยดชันีตลาดหลกัทรพัย์ การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิในไตรมาส

ก่อนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แท้จรงิเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 0.12 และร้อยละ 

0.63 ตามลาํดบั ขณะทีด่ชันีคา่เงนิทีแ่ทจ้รงิ (Real Effective Exchange Rate, REER) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิลดลงรอ้ยละ -0.39 

4.9.2 ด้านอปุทาน 

สว่นสมการทางดา้นอปุทาน เราสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 สมการย่อยๆ  

4.9.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนสงิคโปรอ์ธบิายไดร้อ้ยละ 99.93 ดว้ยการลงทุน

ทีแ่ทจ้รงิ (Real Investment) ปจัจยัทุนในไตรมาสก่อน (K(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาด 

เคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากการลงทุนทีแ่ทจ้รงิและปจัจยัทุนในไตรมาสกอ่นเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะ

สง่ผลใหป้จัจยัทุนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.03 และรอ้ยละ 0.96 ตามลาํดบั 

4.9.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัแรงงานของสงิคโปรส์ามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

90.46  ดว้ยตน้ทุนแรงงานต่อหนึ่งหน่วยการผลติ (Unit labor Cost, ULC) ดชันีการผลติ

ภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน (Industrial Production Index, IPI(-1)) และภาษีเงนิไดบุ้คคลธรรมดา 

(Personal Income Tax, TAX_L) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

ทัง้น้ี หากตน้ทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติ ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสก่อน และภาษี

Log(L)             =     1.27** + 0.59***log(ULC) + 0.37***log(IPI(-1)) + 0.20***log(TAX_L) 

(ค่า Standard Error)   (0.41)   (0.09)                 (0.04)                 (0.03)                      

Adjusted R-squared=0.8920  Durbin-Watson=1.3231 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log(K)                         = 0.21** + 0.03***log(RI) + 0.96***log)K )-1 ((  

(ค่า Standard Error)          (0.08)    (0.00)              (0.01)                    

Adjusted R-squared=0.9993   Durbin-Watson=2.2698 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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เงนิไดบุ้คคลธรรมดาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทุนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.55 รอ้ยละ 0.41 และรอ้ย

ละ 0.19 ตามลาํดบั 

4.9.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production  Function) 

 
 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของสงิคโปร์สามารถอธบิายได้รอ้ยละ 

99.24 สมการการผลิตเป็นสมการที่แสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลติ ซึ่งได้แก่ ปจัจยัทุนและ

แรงงาน โดยอุปสงค์รวมแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุน (K) ปจัจยัแรงงาน (L) อุปสงคร์วม (ในไตรมาสก่อน) 

แนวโน้มเวลา (TREND) และอุปสงคร์วมของไตรมาสก่อน (RAD(-1)) แต่แปรผกผนักบัปจัจยัทุนในไตร

มาสก่อน (K(-1)) และปจัจยัแรงงานในไตรมาสก่อน (L(-1))  ทัง้น้ี สมการมีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตัว

คลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.10 สาธารณรฐัอินโดนีเซีย 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิอนิโดนีเซยีโดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.10.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.10.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จะเหน็ไดว้า่สมการดา้นบนสามารถอธบิายการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิของอนิโดนีเซยี

ไดร้อ้ยละ 98.79 ดว้ยตวัแปรรายไดท้ีส่ามารถใชจ้่ายไดท้ี่แทจ้รงิ (RDI) อตัราดอกเบี้ยเงนิฝาก (DR) และ

Log (RCP)  =              8.33*** + 0.27***log(RDI) – 0.003***DR + 0.12***log(CSV(-1)) 

(ค่า Standard Error)           (0.44)    (0.04)                  (0.001)        (0.000) 

Adjusted R-squared=0.9879  Durbin-Watson=1.86 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log(RAD)              = 20.30** + 5.61***log(K) +  3.86***log(L) + 0.02***TREND 

(ค่า Standard Error)    (7.87)      (2.12)               (1.64)             (0.01) 

                              +0.14***log(RAD(-1)) – 6.27***log(K(-1)) – 4.15***log(L(-1)) 

(ค่า Standard Error)    (0.21)                       (1.85)                (1.51)       

Adjusted R-squared=0.9886           Durbin-Watson=1.6771 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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การสาํรวจความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคในไตรมาสก่อน (Consumer Survey, CSV) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์

ของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี รายได้ที่สามารถใช้จ่ายได้ที่แท้จริงมีผลต่อการบริโภค

ภาคเอกชนมากทีสุ่ด กล่าวคอืหาก RDI เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.27 

4.10.1.2  การลงทนุสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Investment) 

 

สมการดา้นบนสามารถอธบิายการลงทุนที่แทจ้รงิของอนิโดนีเซียไดร้อ้ยละ 98.79 ดว้ยตวั

แปรยอดขายปูนซีเมนต์ (Cement Sale, CEMENT) ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ (STOCK) และการลงทุนที่

แทจ้รงิไตรมาสก่อน (RI(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หาก

ตวัแปรทัง้ 3 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.18, 0.05 และ 0.70 

ตามลาํดบั 

4.10.1.3 การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export Goods and Services : 

RXGS)  

 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการสง่ออกทีแ่ทจ้รงิของอนิโดนีเซยีไดร้อ้ยละ 

97.22 โดยแปรผนัตรงต่อการส่งออกที่แท้จริงรวมของทัง้โลก (RWX) และการส่งออกไตรมาสก่อน 

(RXGS(-1)) กลา่วคอื หากตวัแปรทัง้สองเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

0.37 และร้อยละ 0.67 ตามลําดับ โดยสมการดงักล่าวอาจมีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation)   

 

 

Log (RXGS) =                 1.10*** + 0.37***log(RWX) + 0.67***log(RXGS(-1))  

(ค่า Standard Error)           (0.31)     (0.07)                  (0.06)      

Adjusted R-squared=0.9722  Durbin-Watson=1.59 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

         Log(RI)         =    1.46 + 0.18***log(CEMENT) + 0.05***log(STOCK)  + 0.70***log(RI(-1)) 

(ค่า Standard Error) (0.43) (0.04)                       (0.02)                       (0.05)     

Adjusted R-squared=0.9879   Durbin-Watson=1.96 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.10.1.4  การนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Services: RMGS)  

 
 

จะเหน็ได้ว่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการนําเข้าที่แทจ้รงิของอนิโดนีเซียไดร้อ้ยละ 

96.06 ดว้ยตวัแปรดชันีตลาดหลกัทรพัย์ (STOCK)  และการนําเขา้ไตรมาสก่อน (RMGS(-1)) ซึ่งแปรผนั

ตรงกบัการนําเขา้ที่แทจ้รงิ โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ีหากตวั

แปรทัง้สองเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การนําเข้าที่แท้จริงเพิ ่มขึ้นร้อยละ 0.15 และร้อยละ 0.59 

ตามลาํดบั 

4.10.2 ด้านอปุทาน 

  4.10.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K)  

  

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายปจัจยัทุนอนิโดนีเซียไดร้อ้ยละ 99.98 ดว้ยตวั

แปรยอดขายปนูซีเมนต์ (Cement Sale, CEMENT) และปจัจยัทุนไตรมาสก่อน (K(-1)) โดยหากตวัแปร

ทัง้สองเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 ปจัจยัทุนจะเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.01 และ 0.98 ตามลาํดบั ทัง้น้ี สมการน้ีไมม่ปีญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

4.10.2.2   ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 

Log (L)   =                    0.75** + 0.85***log(L(-1)) + 0.11***log(IPI)  

(ค่า Standard Error)           (0.35)     (0.06)               (0.04)            

Adjusted R-squared=0.9628  Durbin-Watson=1.97 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)   =                   0.22*** + 0.01**log(CEMENT) + 0.98***log(K(-1))  

(ค่า Standard Error)           (0.02)     (0.01)                     (0.004) 

Adjusted R-squared=0.9998  Durbin-Watson=1.90 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RMGS)  =               3.84*** + 0.15***log(STOCK) + 0.59***log(RMGS(-1))  

(ค่า Standard Error)           (0.67)     (0.03)                      (0.07)     

Adjusted R-squared=0.9606  Durbin-Watson=1.94 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัแรงงานอนิโดนีเซียแปรผนัตรงกบัปจัจยัแรงงาน

ไตรมาสก่อน (L(-1)) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI)  กล่าวคอื เมื่อตวัแปรทัง้ 2 มกีารเปลีย่น 

แปลงโดยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.85 และ 0.11 ตามลาํดบั  

4.10.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการผลติของอนิโดนีเซียไดร้อ้ยละ 95.70 โดย

สมการดงักล่าวเป็นการแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดยอุปสงคร์วม

ต่อแรงงานแปรผันตรงกับปจัจัยทุนต่อแรงงาน (K_L) และอุปสงค์รวมต่อแรงงานในไตรมาสก่อน 

(RAD_L(-1)) โดยอนิโดนีเซียถือเป็นประเทศที่ใช้ปจัจยัแรงงานในการผลิตที่เขม้ข้น (Labor-intensive) 

ทัง้น้ี สมการไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.11 สหพนัธรฐัมาเลเซีย 

ผลการวเิคราะหแ์ละตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิของประเทศมาเลเซยีโดยวธิ ีThree-Stage 

Least Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.11.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.11.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จรงิของมาเลเซียสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 98.45 ดว้ยตวัแปรรายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภค (Real Disposable Income) ตวัแปรหุ่น

ฤดูกาล (D4) และตัวแปรแนวโน้มเวลา (trend) โดยไม่มีปญัหาสหสมัพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

Log (RCP)  =                 2.84  +  0.67***log(RDI) + 0.02**D4 + 0.01***Trend 

(ค่า Standard Error)           (1.78)    (0.15)                (0.00)        (0.00) 

Adjusted R-squared=0.9845  Durbin-Watson=1.69 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RAD_L)  =               0.55** + 0.23**log(K_L) + 0.58***log(RAD_L(-1))  

(ค่า Standard Error)           (0.27)    (0.10)               (0.19)     

Adjusted R-squared=0.9570  Durbin-Watson=2.05 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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(Autocorrelation) ทัง้น้ีหากรายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภคเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้การบรโิภคภาคเอกชน

ทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.67 

4.11.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนของประเทศมาเลเซยีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

89.97 ดว้ยตวัแปรดชันีสะทอ้นภาวะเศรษฐกจิปจัจุบนั (Composite Coincident Index: CCI) มูลค่า

ผลติภณัฑ์มวลรวมของประเทศในไตรมาสก่อนหน้า (RGDP(-1)) และตวัแปรการเปลี่ยนแปลงของอตัรา

ดอกเบี้ยระหว่างอตัราปจัจุบนัและอตัราของไตรมาสก่อนหน้า (Lending rate: LR(-1)) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีสะทอ้นภาวะเศรษฐกจิปจัจุบนั มูลค่า

ผลติภณัฑม์วลรวมของประเทศในไตรมาสก่อนหน้าเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 รวมถงึอตัราดอกเบี้ยเปลีย่นแปลง

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จากไตรมาสก่อน จะส่งผลให้การลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.45 0.31 และลดลง

รอ้ยละ 0.14 ตามลาํดบั 

4.11.1.3  การสง่ออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export of Goods and Services: 

RXGS)  

 
 

Log (RXGS)  =     5.28*** + 0.17***Log(RWX) + 0.88***Log(IPI) + 0.11***Log(RMGS(-1)) 

(ค่า Standard Error)(0.23)   (0.05)                    (0.09)               (0.04)       

                           + 0.04***Dummy2000 

                             (0.02) 

Adjusted R-squared=0.9750  Durbin-Watson=1.78 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RI)  =            -0.14***(LR-LR(-1)) + 1.45***Log(CCI) + 0.31***Log(RGDP(-1))  

(ค่า Standard Error)  (0.05)                     (0.26)                (0.10)       

                          + 0.15***Dummy2012 

                            (0.03) 

Adjusted R-squared=0.8997  Durbin-Watson=2.01 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงของมาเลเซีย

สามารถอธิบายได้ร้อยละ 97.50 ด้วยตัวแปรมูลค่าการส่งออกของโลก (RWX) ดัชนีการผลิต

ภาคอตุสาหกรรม (IPI) และการนําเขา้ในไตรมาสกอ่นหน้า (RMGS(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวั

คลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ีหากมูลค่าการส่งออกของโลก ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม และ

การนําเขา้ในไตรมาสก่อนหน้า เพิม่ขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จริงเพิม่ขึ้น    

รอ้ยละ 0.17 0.88 และ 0.11 ตามลาํดบั 

4.11.1.4 การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Export of Goods and Ervices : 

RXGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิของมาเลเซยีสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.23 ดว้ยตวัแปรอุปสงค์มวลรวมของประเทศ (RAD) ดชันีสะทอ้นภาวะเศรษฐกจิ

ปจัจุบนั (CCI) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากอุปสงค์มวลรวมของประเทศ (RAD) ดชันีสะทอ้นภาวะเศรษฐกจิปจัจุบนั 

(Composite Coincident Index) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้

การนําเขา้สนิคา้และบรกิารแทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.44 0.50 และ 0.76 ตามลาํดบั 

4.11.2 ด้านอปุทาน 

4.11.2.1  ปจัจยัทุนสะสม (Capital Stock: K)  

 

 

 

 

Log (RMGS)    =        0.42 + 0.44***Log(RAD) + 0.50***Log(CCI) + 0.76***Log(IPI) 

(ค่า Standard Error)      (0.47)  (0.09)                 (0.16)               (0.11)       

                           + 0.06***Dummy2000 

                             (0.02) 

Adjusted R-squared=0.9723  Durbin-Watson=1.82 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)      =           3.05*** - 0.05***LR - 0.002***CapU + 0.43***Log(RI(-1)) 

(ค่า Standard Error)   (0.32)    (0.01)         (0.00)              (0.03)                                

Adjusted R-squared=0.9654  Durbin-Watson=1.70 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนของมาเลเซียสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 96.54 

ดว้ยตวัแปรดชันี การลงทุนในไตรมาสก่อนหน้า (RI(-1)) อตัราดอกเบีย้กูย้มื (LR) และอตัราการใชก้าํลงั

การผลติ (CAPU) โดยไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ีหากการลงทุนใน

ไตรมาสก่อนหน้า อตัราดอกเบี้ยกูย้มื และอตัราการใชก้าํลงัการผลติ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยั

ทนุเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.43 -0.05 และ -0.002 ตามลาํดบั 

4.11.2.2  ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าปจัจยัแรงงานของมาเลเซียสามารถอธิบายได้ร้อยละ 

95.86 ดว้ยตวัแปรค่าจ้างแรงงาน (WAGE) และอตัราการจ้างงานในไตรมาสก่อนหน้า (L(-1)) โดยไม่มี

ปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากค่าจ้างแรงงาน และอตัราการจ้างงาน

ในไตรมาสก่อนหน้า เพิม่ขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้ปจัจยั แรงงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.17 และ 0.64 

ตามลาํดบั 

4.11.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Unction) 

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของมาเลเซียสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

81.77 โดยสมการดงักล่าวเป็นการแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดย

อุปสงค์รวมต่อแรงงานแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน อุปสงคร์วมต่อแรงงานในไตรมาสก่อน ทัง้น้ี 

สมการไม่มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

 

 

Log (RAD_L)     =      2.65** + 0.73*Log(K/L) + 0.69***Log(RAD_L(-1)) 

(ค่า Standard Error)   (0.64)   (0.04)              (0.01)       

Adjusted R-squared=0.8177  Durbin-Watson=1.69 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (L)      =       2.13*** + 0.17***Log(Wage) - 0.03***Dummy2008 + 0.64***Log(L(-1)) 

(ค่า Standard Error)(0.64)     (0.04)                   (0.01)                     (0.10)       

Adjusted R-squared=0.9586  Durbin-Watson=2.29 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.12 สาธารณรฐัฟิลิปปินส ์

ผลการวเิคราะห์และติดตามความผนัผวนของเศรษฐกิจของประเทศฟิลปิปินสโ์ดยวธิี Three-

Stage Least Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอุปทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.12.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.12.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิของฟิลปิปินส์สามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 97.35 ดว้ยตวัแปรรายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภค (Real Disposable Income) และตวัแปรหุ่น

ฤดกูาล (D1) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดสุ้ทธขิอง

ผูบ้รโิภคเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.89 

4.12.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนของประเทศฟิลปิปินสส์ามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

93.33 ดว้ยอตัราการใชก้าํลงัการผลติของประเทศในไตรมาสกอ่น (CapU(-1)) อุปสงคร์วมของเศรษฐกจิใน

ไตรมาสก่อนหน้า (RAD(-1)) อตัราดอกเบีย้กูย้มื (Lending Rate: LR) และปจัจยัฤดกูาลของไตรมาสต่างๆ 

(D1 D2 D3) โดยไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากอตัราการใชก้าํลงั

การผลติของประเทศไตรมาสก่อนหน้า อุปสงค์รวมของเศรษฐกจิในไตรมาสก่อนหน้า และอตัราดอกเบี้ย

กูย้มื เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.02 0.41 และลดลงรอ้ยละ 0.03 

ตามลาํดบั 

Log (RI)    =           5.22 + 0.02***CapU(-1) – 0.03***LR + 0.41***Log(RAD(-1))  

(ค่า Standard Error)  (1.34)   (0.00)                 (0.00)        (0.12) 

                          - 0.03**D1 – 0.05***D2 – 0.15***D3 

                            (0.02)       (0.02)       (0.02) 

Adjusted R-squared=0.9333  Durbin-Watson=1.95 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RCP)  =                 1.29*** + 0.89***log(RDI) - 0.03***D1  

(ค่า Standard Error)           (0.29)     (0.02)               (0.00)       

Adjusted R-squared=0.9735  Durbin-Watson=2.13 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.12.1.3 การส่งออกสนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิ (Real Export of Goods and Ervices: 

RXGS)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการส่งออกสินค้าและบริการที่แท้จริงของฟิลิปปินส์

สามารถอธิบายได้ร้อยละ 79.23 ด้วยตัวแปรมูลค่าการส่งออกของโลก (RWX) ตัวแปรแนวโน้มเวลา 

(Trend) และปจัจยัฤดกูาล (D3) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี 

หากมูลค่าการส่งออกของโลก และตัวแปรแนวโน้มเวลา เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การบริโภค

ภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.49 และ 0.004 ตามลาํดบั 

 

4.12.1.4 การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Export of Goods and Services: 

RXGS)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการนําเข้าสินค้าและบริการที่แท้จริงของฟิลิปปินส์

สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 78.51 ดว้ยอุปสงคร์วมของประเทศ (RAD) และตวัแปรหุ่นฤดกูาล (D2) โดยไม่มี

ปญัหาสหสมัพนัธ์ของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากอุปสงค์รวมของประเทศ (RAD) 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.77 

 

 

 

 

Log (RMGS)     =         2.14** + 0.77***Log(RAD) + 0.09***D2  

(ค่า Standard Error)       (0.87)    (0.06)                  (0.02)                                           

Adjusted R-squared=0.7851  Durbin-Watson=1.88 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RXGS)    =        9.20*** + 0.49***Log(RWX) + 0.004***Trend + 0.05**D3 

(ค่า Standard Error)    (0.77)     (0.10)                   (0.00)             (0.03)       

Adjusted R-squared=0.7923  Durbin-Watson=2.02 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.12.2 ด้านอปุทาน    

4.12.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนสะสมของฟิลปิปินส์สามารถอธบิายได้รอ้ยละ 

96.61 ดว้ยตวัแปรอตัราดอกเบีย้กูย้มื (LR) อตัราการใช้กาํลงัการผลติ (CapU) และผลติภณัฑม์วลรวม

ของประเทศในไตรมาสก่อน (RGDP(-1)) โดยไม่มีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากอตัราดอกเบี้ยกูย้มื (LR) อตัราการใชก้าํลงัการผลติ (CapU) และผลติภณัฑ์

มวลรวมของประเทศในไตรมาสก่อน เพิม่ขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้ปจัจยัทุนลดลงร้อยละ 0.02 และ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.02 และ 0.25 ตามลาํดบั 

4.12.2.2   ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัแรงงานของฟิลิปปินส์สามารถอธบิายได้ร้อยละ 

91.92 ดว้ยตวัแปรค่าจ้างแรงงาน (WAGE) ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) และปจัจยัแรงงานใน  

ไตรมาสก่อนหน้า (L(-1)) โดยไม่มีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หาก

ค่าจา้งแรงงาน (WAGE) และดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้ปจัจยั

แรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.34 และ 0.08 ตามลาํดบั 

 

 

Log (L)      =           5.05*** + 0.34***Log(Wage) + 0.08**Log(IPI) + 0.19*Log(L(-1)) 

(ค่า Standard Error)   (0.73)     (0.05)                    (0.03)              (0.11)                            

Adjusted R-squared=0.9192  Durbin-Watson=2.09 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)    =            11.68*** - 0.02***LR + 0.02***CapU + 0.25***Log(RGDP(-1))  

(คา่ Standard Error)    (0.45)      (0.00)         (0.00)             (0.04)               

                             - 0.06***Dummy2000 

(คา่ Standard Error)    (0.01)     

Adjusted R-squared=0.9661  Durbin-Watson=1.91 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.12.2.3   สมการการผลติของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Unction) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของฟิลปิปินสส์ามารถอธบิายไดร้้อยละ 

75.16 โดยสมการดงักล่าวเป็นการแสดงความสมัพนัธร์ะหว่างปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดย

อุปสงค์รวมต่อแรงงานแปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน และค่าแนวโน้มเวลา ทัง้น้ี สมการไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.13 สาธารณรฐัสงัคมนิยมเวียดนาม 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิเวยีดนามโดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.13.1 ด้านอปุสงค ์

 

4.13.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิของเวยีดนามสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 95.24 ดว้ยยอดคา้ปลกี (RETAIL) การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิในสองไตรมาสก่อน 

(RCP(-2)) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(STOCK) และตวัแปรหุน่ฤดกูาล (D1) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวั

คลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากไม่นบัการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิในสองไตรมาสที่แลว้ ยอด

Log (RCP)  =                     10.45*** + 0.23***log(RETAIL) + 0.27***log(RCP(-2)) 

(ค่า Standard Error)                (0.76)      (0.02)               (0.05) 

                                    +0.03*log(STOCK) - 0.33***D1 

                                     (0.02)                  (0.02)              

Adjusted R-squared=0.9524  Durbin-Watson= 1.87 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RAD_L)      =       2.71  + 0.35 Log(K/L) + 0.004***Trend 

(ค่า Standard Error)      (3.58)   (0.71)             (4.37)       

Adjusted R-squared=0.7516  Durbin-Watson=1.61 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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คา้ปลกีจะส่งผลต่อการบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากยอดคา้ปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.23 

4.13.1.2  การลงทนุภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Investment : RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่การลงทุนทีแ่ทจ้รงิของเวยีดนามสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

80.84 ดว้ยการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทีแ่ทจ้รงิ  (RFDI) อุปสงคร์วมทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนหน้า 

(RAD(-1)) และตวัแปรหุ่นฤดกูาล (D1) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์รวมที่แท้จรงิในไตรมาสก่อนหน้า จะส่งผลต่อการลงทุนที่แท้จรงิมาก

ที่สุด กล่าวคอื หากอุปสงค์มวลรวมที่แท้จรงิในไตรมาสที่แลว้เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนที่

แทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.91 

4.13.1.3   การสง่ออกทีแ่ทจ้รงิ (Real Export Goods and Service :RXGS)  

 

สมการดา้นบนบ่งชี้ว่าการส่งออกที่แทจ้รงิของเวยีดนามสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 88.95 

ดว้ยการส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (RWX)  การนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิในสองไตรมาสก่อนหน้า(RMGS(-2)) 

และตวัแปรหุ่นฤดูกาล (D1) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การ

นําเขา้ที่แทจ้รงิในสองไตรมาสก่อนหน้าจะส่งผลต่อการสง่ออกทีแ่ทจ้รงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากการนําเขา้

ทีแ่ทจ้รงิในสองไตรมาสก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

 

 

 

Log (RXGS) =            4.27***+ 0.13*log(RWX) +0.71***log (RMGS(-2)) -0.31***D1 

(ค่า Standard Error)      (0.74)    (0.12)              (0.07)                         (0.04) 

Adjusted R-squared = 0.8895   Durbin-Watson = 1.78 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RI)  =                -0.60** +0.09***log(RFDI) +0.91***log (RAD(-1)) – 0.49**D1    

(ค่า Standard Error)      (1.90)   (0.03)                 (0.12)                       (0.06) 

Adjusted R-squared=0.8084   Durbin-Watson = 2.31 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.13.1.4   การนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Service :RMGS)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการนําเข้าที่แท้จริงของเวียดนามสามารถอธิบายได ้  

รอ้ยละ 95.34 ด้วยอุปสงค์รวมที่แท้จรงิ (RAD) และการนําเขา้ที่แท้จรงิในช่วงสองไตรมาสก่อนหน้า

(RMGS(-2)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของ

อุปสงค์มวลรวมที่แท้จริงจะส่งผลต่อการนําเข้าที่แท้จริงมากที่สุด กล่าวคือ หากอุปสงค์รวมที่แท้จริง

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.90 

4.13.2   ด้านอปุทาน 

  4.13.2.1  ปจัจยัทุนสะสม (Capital Stock: K)  

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนสะสมของเวยีดนามสามารถอธบิายได้รอ้ยละ 

84.46 ดว้ยอปุสงคร์วมทีแ่ทจ้รงิ (RAD) ปจัจยัทุนสะสมในสองไตรมาสก่อนหน้า (K(-2)) และตวัแปรหุ่น

ฤดูกาล (D1) โดยไม่สามารถสรุปไดว้่ามปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี 

การเปลีย่นแปลงของอุปสงคร์วมทีแ่ทจ้รงิจะส่งผลต่อการใชป้จัจยัทุนมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากอุปสงคร์วมที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุสะสมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.21 

4.13.2.2   ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 

Log (L)   =                   3.16*** + 0.23***log(RAMI(-1)) + 0.56***log(L(-1)) 

(ค่า Standard Error)           (0.70)     (0.04)                      (0.08)       

Adjusted R-squared = 0.8852  Durbin-Watson = 2.21 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)  =              -12.46*** +1.21**log(RAD) + 0.23***log(K(-2)) + 0.52**D1 

(ค่า Standard Error)     (1.68)      (0.10)               (0.05)                  (0.06) 

Adjusted R-squared=0.8446             Durbin-Watson = 2.49 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RMGS)  =           -5.31*** + 0.90***log(RAD) +0.39***log (RMGS(-2))    

(ค่า Standard Error)        (0.83)     (0.07)                (0.05)           

Adjusted R-squared=0.9534 Durbin-Watson=1.66 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการใช้ปจัจยัทางด้านแรงงานของเวียดนามสามารถ

อธบิายไดร้อ้ยละ 88.52 ดว้ยตวัแปรรายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนของแรงงานในไตรมาสก่อนหน้า (RAMI(-1)) และ

การใช้ปจัจัยแรงงานในไตรมาสก่อนหน้า (L(-1)) โดยไม่มีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดเ้ฉลี่ยต่อเดอืนของแรงงานและการใชป้จัจยัแรงงานสองไตรมาสก่อน

หน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารใชป้จัจยัแรงงานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.23 และรอ้ยละ  0.56 ตามลาํดบั 

4.13.2.3  สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

สมการดา้นบนสามารถอธบิายการผลติของเวยีดนามไดร้อ้ยละ 90.82 โดยสมการดงักล่าว

เป็นการแสดงความสมัพนัธ์ระหว่างปจัจยัการผลิตทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดยอุปสงค์รวมต่อแรงงาน 

(RAD_L) แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนสะสมต่อแรงงาน (K_L) อุปสงคร์วมต่อแรงงานในสอง ไตรมาสก่อนหน้า 

(RAD_L(-2)) แต่จะแปรผกผนักบัตวัแปรหุน่ฤดูกาลไตรมาส 1 (D1) ทัง้น้ี ไม่สามารถสรุปไดว้่าสมการมี

ปญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

 

4.14 เครือรฐัออสเตรเลีย 

ผลการวเิคราะห์และตดิตามความผนัผวนของเศรษฐกจิออสเตรเลยีโดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.14.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.14.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

Log (RCP)  =                 4.65*** + 0.08***log(CARSALE) + 0.45***log(GDI) 

(ค่า Standard Error)           (0.27)     (0.03)                          (0.01) 

  + 0.05***log(STOCK) - 0.01**DR 

                                   (0.01)                    (0.00)  

Adjusted R-squared=0.9848  Durbin-Watson=2.01 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RAD_L)  =                4.00*** + 0.32**log(K_L) + 0.41**log(RAD_L(-2)) - 0.33**D1 

(ค่า Standard Error)           (0.35)      (0.03)               (0.05)                        (0.02)    

Adjusted R-squared=0.9082  Durbin-Watson = 1.64 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิของประเทศออสเตรเลยี

สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 98.45 ดว้ยตวัแปรยอดขายรถยนต์ (CARSALE) รายไดส้ทุธขิองผูบ้รโิภค (GDI) 

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ (STOCK) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (DR) โดยสมการดงักล่าวไม่มีปญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุ้ทธขิองผู้บรโิภคจะ

ส่งผลต่อการบรโิภคภาคเอกชนที่แท้จรงิมากที่สุด กล่าวคอื หากรายไดสุ้ทธขิองผู้บรโิภคเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 

1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.45 

4.14.1.2   การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นไดว้่าการลงทุนที่แท้จริงของออสเตรเลียสามารถอธิบายได ้ 

รอ้ยละ 93.04 ดว้ยตวัแปรดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production Index: IPI) ดชันีตลาด

หลกัทรพัย์ (STOCK) และแนวโน้มเวลา (TREND) โดยสมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวั

คลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรมจะส่งผลต่อการ

ลงทุนที่แทจ้รงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การ

ลงทนุทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.75 

4.14.1.3  การสง่ออกสนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Imports of Goods and Services)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นไดว้่าการส่งออกสินค้าและบรกิารที่แท้จริงของออสเตรเลีย

สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 95.77 ดว้ยตวัแปรดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรม (IPI) และมูลค่าการส่งออก

สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิในช่วงเวลาก่อนหน้า (RXGS(-1)) โดยสมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธข์อง

ตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากดชันีผลผลติภาคอุตสาหกรรม และมูลค่าการส่งออกสนิค้า

Log (RXGS) =          2.74*** + 1.09***log(IPI) +0.26**log(RXGS(-1))  

(ค่า Standard Error)    (0.32)     (0.07)             (0.05)         

Adjusted R-squared=0.9577   Durbin-Watson=1.76 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RI)   =             6.17*** + 0.75***log(IPI) +0.12**log(STOCK) +0.01***TREND  

(ค่า Standard Error)    (1.32)     (0.27)              (0.05)                          (0.00) 

Adjusted R-squared=0.9304   Durbin-Watson=1.83 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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และบรกิารที่แท้จริงในช่วงเวลาก่อนหน้าเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การส่งออกสนิค้าและบรกิารที่

แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.09 และรอ้ยละ 0.26 ตามลาํดบั 

4.14.1.4  การนําเขา้สนิคา้และบรกิารทีแ่ทจ้รงิ (Real Imports of Goods and Services)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการนําเข้าสนิค้าและบรกิารที่แท้จริงของออสเตรเลีย

สามารถอธิบายได้ร้อยละ 96.99 ด้วยตวัแปรอตัราส่วนของดชันีราคาสินค้านําเขา้ต่อดชันีราคา GDP 

(PM_PGDP) ยอดขายรถยนต์ (CARSALE) และการนําเขา้สนิค้าและบรกิารในช่วงเวลาก่อนหน้า 

(RMGS(-1)) โดยสมการดงักล่าวไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หาก

ยอดขายรถยนต์ และการนําเขา้สนิคา้และบรกิารในช่วงเวลาก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลใหก้าร

นําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 0.16 และร้อยละ 0.82 ตามลําดบั ขณะที่หากดชันีราคา

สนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลใหก้ารนําเขา้สนิคา้และบรกิารที่แทจ้รงิลดลง

รอ้ยละ 0.20 

4.14.2 ด้านอปุทาน  

4.14.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัทุนของออสเตรเลยีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 95.82 

ดว้ยตวัแปรดชันีผลผลติภาคเหมอืงแร ่(IPIMIN) ดชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP (PM_PGDP) 

ตน้ทุนแรงงานต่อหน่ึงหน่วยการผลติ (ULC) และตวัแปรหุ่นฤดกูาลไตรมาสที่ 1 และ 2 (D1 และ D2) โดย

Log (K)   =            16.69*** + 1.09***log(IPIMIN) – 0.29***log(PM_PGDP)  

(ค่า Standard Error)     (1.89)     (0.09)                    (0.04)                

                        - 1.61***log(ULC)  + 0.07***D1 – 0.04*** D2 

                           (0.35)                  (0.01)        (0.01) 

Adjusted R-squared=0.9582   Durbin-Watson=1.67 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RMGS) = -0.20***log(PM_PGDP) +0.16***log(CARSALE) + 0.82***log(RMGS(-1)) 

(ค่า Standard Error)    (0.06)                (0.04)                         (0.05)                           

Adjusted R-squared=0.9699   Durbin-Watson=1.99 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90      
              ตามลาํดบั 
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สมการดงักล่าวอาจมปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของ

ดชันีผลผลติภาคเหมอืงแร่ จะส่งผลต่อปจัจยัทุนสะสมมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากดชันีผลผลติภาคเหมอืงแร ่

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหป้จัจยัทนุสะสมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.09  

4.14.2.2   ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าปจัจยัแรงงานของออสเตรเลยีสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

77.31 ดว้ยคา่จา้งเฉลีย่ (WAGE) การบรกิารทางการเงนิและการประกนัทีแ่ทจ้รงิ (RFIN) ตน้ทุนแรงงาน

ต่อหน่ึงหน่วยการผลติ (Unit labor cost) และตวัแปรหุ่นฤดกูาลไตรมาสที่ 1 และ 2 (D1 และ D2) โดย

สมการดงักล่าวอาจมปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากค่าจ้างเฉลี่ย 

(WAGE) และการบรกิารทางการเงนิและการประกนัทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลใหก้ําลงัแรงงาน

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.24 และรอ้ยละ 0.45 ตามลาํดบั 

4.14.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ-์ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 
 

จะเหน็ไดว้่าสมการดา้นบนสามารถอธบิายการผลติของออสเตรเลยีไดร้อ้ยละ 89.29 โดย

อุปสงคร์วมต่อแรงงาน (RAD_L) แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน (K_L) และอุปสงคร์วมต่อแรงงานใน

ไตรมาสก่อน (RAD_L(-1)) แต่แปรผกผนักบัตวัแปรหุ่นฤดูกาลไตรมาสที่ 1 (D1) โดยไม่มปีญัหา

สหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี ผลจากสมการดงักล่าวบ่งชี้ว่าภาคการผลิต

ออสเตรเลยีใชป้จัจยัทนุอย่างคอ่นขา้งเขม้ขน้เมือ่เทยีบกบัประเทศอืน่ๆ  

 

 

 

Log (RAD_L)    =      0.56* + 0.37***log(K_L) + 0.36*log(RAD_L(-1)) – 0.03*** D1 

(ค่า Standard Error)     (0.29)   (0.10)              (0.19)                     (0.10)   

Adjusted R-squared=0.8929   Durbin-Watson=1.80 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (L)   =             1.94* + 0.24***log(WAGE) + 0.45***log(RFIN)  

(ค่า Standard Error)     (1.13)   (0.06)                    (0.14)   

Adjusted R-squared=0.7731   Durbin-Watson=1.41 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.15 สาธารณรฐัอินเดีย 

ผลการวเิคราะห์และติดตามความผนัผวนของเศรษฐกิจอนิเดยีโดยวธิ ี Three-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงคแ์ละดา้นอปุทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี 

4.15.1 ด้านอปุสงค ์ 

4.15.1.1  การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการบริโภคภาคเอกชนที่แท้จริงของประเทศอินเดีย

สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 91.29 ดว้ยตวัแปรดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(STOCK) และค่าจา้งแรงงาน (WAGE) 

โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน  (Autocorrelation) ทัง้น้ีหากดชันีตลาดหลกัทรพัย์และ

ค่าจ้างแรงงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้การบรโิภคภาคเอกชนที่แทจ้รงิเพิม่ขึน้ ร้อยละ 0.14 และ 

รอ้ยละ 0.42 ตามลาํดบั  

4.15.1.2  การลงทนุที่แทจ้รงิ (Real Investment: RI)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนทีแ่ทจ้รงิของประเทศอนิเดยีสามารถอธบิายได้

รอ้ยละ 96.34 ดว้ยตวัแปรดชันีผลผลติอุตสาหกรรม (IPI) ดชันีตลาดหลกัทรพัย ์(STOCK) และการลงทุน

ทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนหน้า (RI(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของดชันีผลผลติอุตสาหกรรมจะส่งผลต่อการลงทุนที่แทจ้รงิมากทีสุ่ด กล่าวคอื หาก

ดชันีผลผลติอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารลงทุนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.74 

Log (RI)   =          7.25*** +0.74***log(IPI) +0.10***log (STOCK) +0.22**log(RI(-1))      

(ค่า Standard Error)  (0.81)    (0.12)             (0.03)                       (0.09) 

Adjusted R-squared=0.9634   Durbin-Watson=1.66 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RCP)  =               12.51*** + 0.14***log(STOCK) + 0.42***log(WAGE) 

(ค่า Standard Error)          (0.24)      (0.03)                     (0.04) 

Adjusted R-squared=0.9129  Durbin-Watson= 1.85 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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4.15.1.3 การสง่ออกทีแ่ทจ้รงิ (Real Export Goods and Service: RXGS) 

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้า่การสง่ออกทีแ่ทจ้รงิของประเทศอนิเดยีสามารถอธบิายได้

ร้อยละ 94.08 ด้วยตวัแปรดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (IPI) การนําเข้าที่แท้จรงิในไตรมาสก่อนหน้า 

(RMGS(-1)) และการส่งออกที่แทจ้รงิรวมของทัง้โลก (RWX) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาด 

เคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของดชันีผลผลติอุตสาหกรรมจะส่งผลต่อการส่งออกที่

แทจ้รงิมากทีส่ดุ กล่าวคอื หากดชันีผลผลติอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารสง่ออกทีแ่ทจ้รงิ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.58 

4.15.1.4 การนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Service: RMGS)  

 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิของประเทศอนิเดยีสามารถอธบิายได้

รอ้ยละ 98.25 ดว้ยตวัแปรอตัราสว่นของดชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP (PM_PGDP) และการ

นําเข้าที่แท้จริงในไตรมาสก่อนหน้า (RMGS(-1)) โดยไม่มีปญัหาสหสมัพนัธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของการนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนหน้าจะส่งผลต่อการนําเขา้

ทีแ่ทจ้รงิมากทีส่ดุ กล่าวคอื หากการนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้าร

นําเขา้แทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.82 ในขณะทีด่ชันีราคาสนิคา้นําเขา้ต่อดชันีราคา GDP จะแปรผกผนักบัการ

นําเขา้ที่แทจ้รงิ โดยหากดชันีราคาสนิค้านําเข้าต่อดชันีราคา GDP เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การ

นําเขา้แทจ้รงิลดลงรอ้ยละ 0.76 

 

 

Log (RMGS)  =            2.63** - 0.76***log(PM_PGDP) +0.82***log (RMGS(-1))    

(ค่า Standard Error)        (0.34)   (0.10)                         (0.02)             

Adjusted R-squared=0.9825   Durbin-Watson=1.80 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RXGS)=             3.40*** +0.58***log(IPI) +0.43***log (RMGS(-1)) +0.26**log(RWX)   

(ค่า Standard Error)     (0.76)     (0.18)             (0.10)                         (0.11)     

Adjusted R-squared=0.9408   Durbin-Watson=1.76 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



119 
 

 
 

4.15.2  ด้านอปุทาน 

 4.15.2.1 ปจัจยัทุน สะสม (Capital Stock: K) 

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าการใช้ปจัจยัทางดา้นทุนของอินเดยีสามารถอธิบายได้

รอ้ยละ 97.29 ดว้ยดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) ตวัแปรดชันีผลผลติอุตสาหกรรม (IPI) และการลงทุนทีแ่ทจ้รงิ

ในไตรมาสก่อนหน้า (RI(-1)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การ

เปลีย่นแปลงของดชันีผลผลติอุตสาหกรรมจะส่งผลต่อการใชป้จัจยัทุนมากทีสุ่ด กล่าวคอื หากดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารใชป้จัจยัทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.32 

4.15.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L) 

 
  จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าการใช้ปจัจยัทางด้านแรงงานของอินเดียสามารถ

อธบิายได ้รอ้ยละ 82.07 ดว้ยตวัแปรคา่จา้งของแรงงาน (WAGE) และการใชป้จัจยัแรงงานในสองไตรมาส

ก่อนหน้า (L(-2)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากคา่จา้งของ

แรงงาน และการใชป้จัจยัแรงงานสองไตรมาสก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารใชป้จัจยัแรงงาน

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.09 และรอ้ยละ 0.15 ตามลาํดบั 

4.15.2.3 สมการการผลติ ของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

Log (RAD_L)  =              2.31*** + 0.71**log(K/L)  

(ค่า Standard Error)          (0.16)    (0.03)        

Adjusted R-squared=0.9266  Durbin-Watson=2.07 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (L)   =                    8.25** + 0.09***log(WAGE) + 0.15log(L(-2))  

(ค่า Standard Error)           (1.61)     (0.01)                    (0.16)       

Adjusted R-squared = 0.8207  Durbin-Watson = 2.18 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (K)  =                7.43*** - 0.37**log(PPI) + 1.32***log(IPI) + 0.21**log(RI(-1)) 

(ค่า Standard Error)     (0.75)    (0.14)                (0.14)              (0.08) 

Adjusted R-squared=0.9729  Durbin-Watson=1.51 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการด้านบน จะเห็นได้ว่าสมการการผลิตของอินเดยีสามารถอธิบายได้ร้อยละ 

92.66  โดยสมการดงักล่าวเป็นการแสดงความสมัพนัธร์ะหวา่งปจัจยัการผลติทัง้ปจัจยัทุนและแรงงาน โดย

อุปสงค์รวมต่อแรงงาน (RAD_L) แปรผนัตรงกบัปจัจยัทุนต่อแรงงาน (K/L) เป็นสําคญั ทัง้น้ี สมการ

ดงักล่าวไมม่ปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 
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บทท่ี 5 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยและผลการวิเคราะหแ์ละติดตามความผนัผวนของ

เศรษฐกิจประเทศไทย 

5.1    ข้อมลูพืน้ฐานและโครงสร้างทางเศรษฐกิจ 

ด้านภมิูประเทศ  ประเทศไทย หรอืชื่อทางการว่า ราชอาณาจกัรไทย ตัง้อยู่บนคาบสมุทรอนิโด

จนีและมลายู ในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ มพีรมแดนดา้นตะวนัออกติดประเทศลาวและประเทศ

กมัพชูา ทศิใตเ้ป็นแดนต่อแดนประเทศมาเลเซียและอ่าวไทย ทศิตะวนัตกตดิทะเลอนัดามนัและประเทศ

พม่า และทศิเหนือตดิประเทศพม่าและลาว มพีื้นที ่5.13 แสนตารางกโิลเมตร (อนัดบัที ่50 ของโลกและ

เป็นอนัดบัที ่3 ในเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้รองจากประเทศอนิโดนีเซีย และประเทศพม่า) ด้านประชากร 

มจีํานวนประชากร 66 ล้านคน (อนัดบัที ่20 ของโลก) โดยในปี 2555 ประชากรมรีายไดเ้ฉลีย่ต่อหวัตาม

อาํนาจซื้อ (PPP Adjusted) จาํนวน 10,849 ดอลลารส์หรฐั ด้านศาสนา ไทยนบัถอืศาสนาพุทธ ประมาณ

รอ้ยละ 93.4 ซึง่ถอืไดว้า่เป็นศาสนาประจาํชาตขิองประเทศไทย รองลงมา ไดแ้ก่ ศาสนาอสิลาม มผีูน้บัถอื

ประมาณรอ้ยละ 5.2 ส่วนใหญ่อาศยัอยู่ทางภาคใต้ตอนล่าง ในจงัหวดัยะลา ปตัตานี นราธวิาส บางพืน้ที่

ของสงขลาและชมุพร นอกจากน้ี ยงัมผีูน้บัถอืศาสนาอืน่อกี เช่น ครสิต์ ซกิขแ์ละฮนิด ูรวมประมาณรอ้ยละ 

1.4  ด้านการเมืองการปกครอง ประเทศไทยมีรูปแบบการปกครองแบบ ระบอบประชาธปิไตยอนัมี

พระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมุข รฐัธรรรมนูญฉบับปจัจุบัน คือ รฐัธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย 

พุทธศกัราช 2550 สกลุเงิน ทีใ่ชค้อื บาท (THB) ภาษา ประเทศไทยมภีาษาไทยเป็นภาษาทางการ และ

เป็นภาษาหลกัทีใ่ชต้ดิต่อสือ่สาร การศกึษาและเป็นภาษาพูดทีใ่ชก้นัทัว่ประเทศ นอกเหนือจากภาษาไทย

กลางแล้ว ภาษาไทยสําเนียงอื่นยงัมกีารใช้งานในแต่ละภูมภิาคเช่น ภาษาไทยถิน่เหนือ ถิ่นใต้ และถิ่น
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ตารางท่ี 5-1 : โครงสร้างเศรษฐกิจของไทยระหว่างปี พ.ศ. 2543 – 2554 

โครงสรา้งเศรษฐกิจ 

(รอ้ยละของ GDP) 
2543 - 2547 2548 - 2551 2552 - 2554 

ด้านอปุสงค ์    

การบรโิภค 54.7 53.1 52.1 

การลงทนุ 15.3 17.9 15.3 

ภาครฐับาล 15.1 14.7 15.2 

การสง่ออกสทุธ ิ 14.3 13.6 16.8 

ด้านอปุทาน    

เกษตร 10.1 8.9 8.7 

อุตสาหกรรม 39.4 41.7 41.6 

บรกิาร 50.5 49.4 49.7 

       ทีม่า: สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ(สศช.) 

การศกึษาโครงสรา้งเศรษฐกจิไทย ไดข้อ้มูลจากสาํนักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและ

สงัคมแหง่ชาต ิจากตารางที ่5 -1 โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอปุสงคใ์นช่วง 10 ปีท่ีผ่านมาเศรษฐกิจ

ไทยพึ่งพาการบริโภคภายในประเทศและการส่งออกเป็นสาํคญั โดยการบรโิภคในประเทศมสีดัส่วน

ประมาณรอ้ยละ 52  ของขนาดเศรษฐกจิ สาํหรบัการส่งออกสุทธ ิ(มลูค่าการสง่ออกลบมลูค่าการนําเขา้) มี

สดัส่วนเพิม่สงูขึน้อย่างต่อเน่ือง กล่าวคอืในช่วงปี 2543 – 2547 การส่งออกสุทธมิสีดัส่วนรอ้ยละ 14.3 

ของ GDP ขณะที่ในปี 2552 – 2554 การส่งออกสุทธมิีสดัส่วนเพิ่มขึ้นเป็นรอ้ยละ 16.8 ของ GDP  

(สดัส่วนของภาคการส่งออกอยู่ที่รอ้ยละ 69.8  ของ GDP ส่วนการนําเขา้อยู่ที่รอ้ยละ 53.0  ของ GDP)  

ทาํใหอ้ตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในช่วง 4 – 5 ปี ทีผ่า่นมา ขึน้อยู่กบัการขยายตวัของเศรษฐกจิ

โลกทีม่คีวามผนัผวนคอ่นขา้งมาก ทัง้จากปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิโลกในช่วงปลายปี 2551 และความยดืเยื้อ

ของปญัหาวกิฤตหิน้ีสาธารณะในยโุรป  สาํหรบัการลงทุนภาคเอกชนในระหวา่งปี 2552 – 2554 มสีดัสว่น

ทีร่อ้ยละ 15.3 ของ GDP  ซึ่งเป็นสดัสว่นทีเ่ลก็ลงเมือ่เทยีบกบัประมาณรอ้ยละ 40.0 ของ GDP ในช่วง

ก่อนเกดิปญัหาวกิฤตเิศรษฐกจิไทยในปี 2540  

โครงสร้างทางเศรษฐกิจด้านอุปทานในระยะ 10 ปี พบว่าการผลิตนอกภาคเกษตรกรรมมี

ขนาดใหญ่ขึน้ โดยในปี 2552 – 2554 การผลติภาคอุตสาหกรรม มสีดัส่วนรอ้ยละ 41.6 ของ GDP ปรบั

เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 39.4 ของ GDP ในปี 2543 – 2547  ขณะที่การผลติภาคการเกษตร พบว่ามสีดัสว่น

ลดลงอย่างต่อเน่ือง โดยในปี 2552 - 2554 อยู่ที่รอ้ยละ 8.7 ของ GDP ลดลงจากรอ้ยละ 10.1 ของ GDP  

ในปี 2543-2547 สว่นภาคการบรกิารมสีดัสว่นเปลีย่นแปลงไม่มากนกัอยูท่ีร่อ้ยละ 49 – 51 ของ GDP 
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ภาพท่ี 5–1: สดัส่วนมลูค่าการส่งออกสินค้าไทยไปยงัประเทศคู่ค้าหลกัระหว่างปี 2541-2555 

 

     ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์คาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 

แม้ว่าโครงสร้างเศรษฐกิจไทยจะมีแนวโน้มพ่ึงพิงการส่งออกมากย่ิงขึ้น แต่การส่งออกไป

ยงัประเทศคู่ค้าหลกัมีการกระจายตวัไปในหลายประเทศ สะทอ้นถงึการกระจายความเสีย่งทางการคา้

ระหวา่งประเทศของไทยทีม่ากขึน้ จากแผนภาพที ่5 – 1 พบวา่ สดัสว่นการส่งออกของไทยไปยงัประเทศ

ฝ ัง่ตะวนัตก อาท ิสหรฐัฯ และสหภาพยุโรป ลดลงอย่างต่อเน่ือง กล่าวคอื สดัส่วนการส่งออกของประเทศ

ไทยไปยงัสหรฐัฯ ในช่วงระยะเวลา 15  ปี ลดลงจากร้อยละ 19.4 ของมูลค่าการส่งออกรวมในปี 2541 

เหลอืเพยีงรอ้ยละ 9.9 ในปี 2555 สอดคลอ้งกบัสดัส่วนการส่งออกของประเทศไทยไปยงักลุ่มประเทศยูโร

โซนในสหภาพยุโรป ลดลงจากรอ้ยละ 17.8 ในปี 2541 เหลอืเพยีงรอ้ยละ 6.5 ในปี 2555 สะท้อนว่าการ

พึ่งพาเศรษฐกจิขนาดใหญ่มแีนวโน้มลดลงในระยะเวลาเพยีง 15 ปี ขณะเดยีวกนัประเทศไทยมีสดัส่วน

การคา้กบัประเทศในภูมภิาคเอเชยีมากขึน้ สะท้อนจากสดัส่วนการส่งออกไปประเทศจนีเพิ่มขึน้เกอืบ 4 

เท่า กล่าวคือจากร้อยละ 3.2 ในปี 2541 เป็นร้อยละ 11.7 ในปี 2555 และการส่งออกไปในประเทศ

อาเซียน 5 ประเทศ (อนิโดนีเซีย มาเลเซยี ฟิลปิปินส ์สงิคโปร ์บรไูน) จากรอ้ยละ 15.2 ในปี 2541 เพิ่ม

เป็นรอ้ยละ 17.2 ของการสง่ออกรวมในปี 2555    
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5.2     สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้ม 

ในระหว่างปี 2543 – 2554 เศรษฐกิจไทยขยายตวัประมาณร้อยละ 4.0 ต่อปี ซึ่งถอืไดว้า่เป็น

การขยายตวัในเกณฑ์ด ีแม้ว่าเศรษฐกจิจะเผชญิกบัความเสีย่งดา้นเศรษฐกจิ การเมอืง และภยัธรรมชาติ

หลายครัง้ อาท ิวกิฤตเิศรษฐกจิและการเงนิโลกในช่วงปลายปี  2551 – 2552 ซึ่งมตีน้ตอมาจากภาวะฟอง

สบู่ในภาคอสงัหารมิทรพัย์ของประเทศสหรฐัฯ ที่ไดส้่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยอย่างมนีัยสําคญัผ่าน

มูลค่าการส่งออกที่หดตวัสูงเป็นประวตัิการณ์ ทําใหใ้นปี 2551 เศรษฐกจิไทยขยายตวัเพยีงร้อยละ 2.5 

ชะลอลงจากปี 2550 ที่ขยายตวัถึงร้อยละ 5.0 และหดตวัร้อยละ -2.3 ในปี 2552 ต่อมาในปี 2554 

เศรษฐกจิไทยประสบปญัหาอุทกภยัในพืน้ทีแ่ถบภาคเหนือตอนล่างและภาคกลาง ซึ่งเป็นพืน้ทีแ่หล่งผลติ

สนิค้าอุตสาหกรรมตลอดจนพื้นที่เกษตรที่สําคญัของประเทศ ทําให้ภาคการผลติชะงกังนัและส่งผลต่อ

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย ทีข่ยายตวัเพยีงรอ้ยละ 0.1 จากปี 2553 ทีเ่คยขยายตวัในระดบัสงูที่

รอ้ยละ 5.8 ดงัแสดงในภาพดา้นลา่งน้ี 

   ภาพท่ี 5–2 : อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ            ภาพท่ี 5–3 : แหล่งท่ีมาของการขยายตวั  

 ทีม่า : สศช.  คาํนวณโดยคณะผูว้จิยั       

  

จากภาพท่ี 5–2 ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2555 เศรษฐกิจไทยขยายตวัเฉลี่ยท่ีร้อยละ 2.4 

เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า โดยไดร้บัปจัจยัสนับสนุนหลกัจากอุปสงคใ์นประเทศทัง้การ

บรโิภคและการลงทุนภาคเอกชนทีข่ยายตวัเฉลี่ยทีร่อ้ยละ 4.1 และรอ้ยละ 10.5 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนั

ปีก่อนหน้า ตามลําดบั เน่ืองจากสถานการณ์เศรษฐกจิโดยรวมเริม่กลบัเขา้สู่ภาวะปกต ิประกอบกบัความ

ต่อเน่ืองของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล สําหรับด้านการผลิตส่งสญัญาณฟ้ืนตัวเช่นกัน 

โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมหดตวัทีร่อ้ยละ -0.8 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า ลดลงจากไตรมาสที ่

4 ของปี 2554 ที่หดตวัในระดบัสงูที่รอ้ยละ -21.6 ตามภาคการผลติที่เริม่ฟ้ืนตวัหลงัจากปญัหาอุทกภยั

คลีค่ลายลงและมกีารเรง่ผลติเพือ่ตอบสนองความตอ้งการและคาํสัง่ซื้อทีย่งัตกคา้ง  
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อย่างไรก็ดี ปจัจัยเสี่ยงที่เศรษฐกิจไทยต้องเผชิญในระยะต่อไป ได้แก่ 1) การฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจโลกที่แม้ว่าจะขยายตัวต่อเน่ือง แต่ยงัคงมีความเปราะบางตามสญัญาณการชะลอตัวของ

เศรษฐกจิของสหภาพยุโรป สหรฐัฯ จนี และญีปุ่่น และ 2) ปญัหาภยัพบิตัทิีม่แีนวโน้มมคีวามถี่เพิม่ขึน้มาก

ในช่วง 2 – 3 ปี ตอ่จากน้ี ซึ่งจะเป็นอุปสรรคต่อการดาํเนินกจิกรรมทางเศรษฐกจิ โดยเฉพาะดา้นการผลติ

สนิคา้ในภาคเกษตรและอุตสาหกรรม ซึง่ทา้ยทีส่ดุจะกระทบตอ่การใชจ้า่ยของประชาชนโดยรวม 

 ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจไทยยงัคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง ทัง้เสถียรภาพภายในและ

ภายนอกประเทศ สะท้อนจากอตัราการว่างงานที่ยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัตํ่า โดยในไตรมาสที่ 2 ของปี 

2555 อยู่ที่ร้อยละ 0.9 ของกําลงัแรงงานรวม สอดคลอ้งกบัอตัราเงนิเฟ้อที่ยงัอยู่ในระดบัที่เอื้อต่อการ

บรโิภคของภาคเอกชนและการขยายตวัทางเศรษฐกจิ  โดยในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2555 อตัราเงนิเฟ้อ

เฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 2.7 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สาํหรบัเสถยีรภาพดา้นการคลงั ณ สิน้ไตรมาส

ที ่2 ของปี 2555 สดัส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP อยู่ในระดบัตํ่าทีร่อ้ยละ 43.5 ขณะที่เงนิทุนสาํรองระหวา่ง

ประเทศอยูท่ี ่174.7 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งเพยีงพอทีจ่ะรองรบัความผนัผวนของเงนิทุนเคลือ่นยา้ยได ้

 

ตารางท่ี  5–2 : เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจของไทย 

เครือ่งช้ีเศรษฐกิจ หน่วย 2550 2551 2552 2553 2554 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิ  

ณ ราคาคงที ่(Real GDP growth) 
รอ้ยละ 5.04 2.48 -2.33 7.81 0.08 

อตัราเงนิเฟ้อ รอ้ยละ 2.24 5.47 -0.85 3.28 3.80 

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รอ้ยละ 3.25 2.00 1.25 2.25 3.00 

อตัราการขยายตวัของมลูค่านําเขา้

สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 0.74 21.00 -22.09 23.46 18.28 

อตัราการขยายตวัของมลูค่าสง่ออก

เขา้สนิคา้และบรกิาร 
รอ้ยละ 8.34 10.89 -10.97 16.56 12.59 

รายไดร้ฐับาล (General 

Government Revenue) 
รอ้ยละของ GDP 17.85 17.71 17.49 18.22 19.15 

รายจา่ยรฐับาล (General 

Government Expenditure) 
รอ้ยละของ GDP 20.13 18.83 21.93 19.71 20.69 

หน้ีสาธารณะ (General 

Government Gross Debt) 
รอ้ยละของ GDP 37.6 38.1 43.8 42.4 40.8 

ดุลบญัชเีดนิสะพดั รอ้ยละของ GDP 6.33 0.74 8.35 3.10 1.71 

 

ทีม่า : สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิธนาคารแหง่ประเทศไทย และสาํนกังาน   

เศรษฐกจิการคลงั 
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5.3   ผลการวิเคราะหแ์ละติดตามความผนัผวนของเศรษฐกิจประเทศไทย 

             ผลการวเิคราะห์และติดตามความผนัผวนของเศรษฐกจิไทย โดยวิธ ีThree-Stage Least 

Square ทัง้ดา้นอุปสงค ์และดา้นอุปทาน สรปุไดด้งัต่อไปน้ี  

 

5.3.1 ด้านอปุสงค ์ 

  5.3.1.1 การบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิ (Real Private Consumption: RCP)  

 

 

 

   

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิของประเทศไทยสามารถอธบิาย

ไดร้้อยละ 86.87 ด้วยตวัแปรรายได้หลงัหกัภาษีหรอืรายได้ที่ใช้จ่ายได้จริง (Disposable Income: 

INCOME) และดชันีตลาดหลกัทรพัย์ของ 2 ไตรมาสก่อนหน้า (STOCK(-2)) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์

ของตวัคลาด เคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของรายไดท้ีใ่ชจ่้ายไดจ้รงิ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 

1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.52  และหากดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์น 2 

ไตรมาสทีแ่ลว้ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.13 

 

5.3.1.2 การรลงทนุภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิ (Real Investment : RI)  

 

 

 

 

จากสมการด้านบน จะเหน็ไดว้่าการลงทุนที่แท้จรงิของประเทศไทยสามารถอธบิายได้รอ้ยละ 

91.05  ดว้ยตวัแปรอุปสงคม์วลรวมที่แทจ้รงิ (RAD) และดชันีตลาดหลกัทรพัย์ ในไตรมาสก่อนหน้า

(STOCK(-1))  โดยไม่สามารถสรปุไดว้า่มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี การ

เปลี่ยนแปลงของอุปสงค์มวลรวมที่แทจ้รงิเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนที่แทจ้รงิ

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.69 และหากดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์นไตรมาสก่อนหน้าเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้าร

ลงทนุภาคเอกชนทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.22 

Log (RCP)            = 5.24*** + 0.52***log(INCOME) +0.13***log(STOCK(-2)) 

(ค่า Standard Error)      (0.77)     (0.06)                     (0.02) 

Adjusted R-squared=0.8687  Durbin-Watson= 1.70 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (RI)                  = 2.34** + 0.62***log(RAD) +0.22***log(STOCK(-1))   

(ค่า Standard Error)       (1.09)       (0.09)               (0.03) 

Adjusted R-squared=0.9105           Durbin-Watson = 1.47 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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5.3.1.3 การสง่ออกทีแ่ทจ้รงิ (Real Export Goods and Service :RXGS)  

 

 

 

 

   

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการส่งออกที่แทจ้รงิของประเทศไทยสามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

96.66 ดว้ยตวัแปรการส่งออกทีแ่ทจ้รงิรวมของทัง้โลก (Real World Export :RWX) ดชันีผลผลติสนิคา้

อุตสาหกรรม (MPI) การส่งออกที่แทจ้รงิไตรมาสก่อนหน้า (Real Export Goods and Service : RXGS) 

ดชันีค่าเงนิบาท (Nominal Effective Exchange Rate : NEER) และตวัแปรหุ่นในไตรมาสที ่3 (D3) โดย

การส่งออกที่แทจ้รงิจะแปรผนัในทศิทางเดยีวกบัตวัแปรดงักล่าว ยกเวน้ดชันีคา่เงนิบาท โดยสรปุไม่ไดว้่า

มปีญัหาสหสมัพนัธข์องตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ทัง้น้ี ดชันีผลผลติสนิคา้อุตสาหกรรม จะส่งผล

ต่อการสง่ออกทีแ่ทจ้รงิมากที่สุด กล่าวคอื หากดชันีผลผลติสนิคา้อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผล

ใหก้ารสง่ออกทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.39 ขณะที่การส่งออกทีแ่ทจ้รงิของโลก (RWX) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 

มผีลทาํใหก้ารส่งออกทีแ่ทจ้รงิของไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.21 เช่นเดยีวกนักบัการส่งออกที่แทจ้รงิในไตรมาส

ก่อนหน้าที่มผีลเชงิบวกต่อการสง่ออกในไตรมาสปจัจุบนัทีร่อ้ยละ 0.37 ขณะที่ดชันีค่าเงนิบาทจะมผีลเชงิ

ลบกบัการส่งออก กล่าวคอื หากดชันีค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้รอ้ยละ 1.0 จะทําใหก้ารส่งออกลดลงรอ้ยละ 

0.006  

5.3.1.4 การนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Import Goods and Service :RMGS)  

 

 

 

 

   

Log (RXGS)             = 4.90*** + 0.21**log(RWX) + 0.39***log(MPI)     

(ค่า Standard Error)       (0.83)      (0.09)                (0.06) 

                           -0.006*(NEER) + 0.37***log(RXGS(-1)) + 0.05*D3          

(ค่า Standard Error)       (0.00)               (0.11)                        (0.03)    

Adjusted R-squared = 0.9666 Durbin-Watson = 1.14 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

 

Log (RMGS)            = 6.57* + 0.52***log(CAPU) - 0.84***log(FX)   

(ค่า Standard Error)       (3.38)    (0.16)                  (0.22) 

                             + 0.55***log(RAD)  

(ค่า Standard Error)       (0.21) 

Adjusted R-squared=0.8439    Durbin-Watson=1.03 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าการนําเข้าที่แทจ้รงิของประเทศไทยสามารถอธิบายไดร้อ้ยละ 

84.39 ดว้ยตวัแปรอตัราการใชก้ําลงัการผลติ (CAPU) อตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรฐั (FX) และ

อุปสงค์มวลรวมที่แท้จริง (RAD) โดยสรุปไม่ได้ว่ามีปญัหาสหสัมพันธ์ของตัวคลาดเคลื่อน 

(Autocorrelation) หรอืไม ่ ทัง้น้ี การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นจะส่งผลต่อการนําเขา้ทีแ่ทจ้รงิมาก

ที่สุด กล่าวคอื หากอตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรฐัอ่อนค่าลงรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้การนําเข้า

แทจ้รงิลดลงรอ้ยละ 0.84 ขณะที่หากอตัราการใชก้ําลงัการผลติและอปุสงคม์วลรวมทีแ่ทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 

1.0 จะสง่ผลใหก้ารนําเขา้แทจ้รงิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.52 และรอ้ยละ 0.55 ตามลาํดบั 

5.3.2 ด้านอปุทาน 

         5.3.2.1 ปจัจยัทุนสะสม (Capital Stock: K) 

 

      จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการใช้ปจัจยัทางดา้นทุนของไทยสามารถอธบิายได้

รอ้ยละ 99.99 ดว้ยตวัแปรอตัราการใชก้ําลงัการผลติภาคอุตสาหกรรม (CAPU) การลงทุนภาคเอกชนใน

ไตรมาสก่อนหน้า (RI(-1)) การใช้ปจัจยัทุนในไตรมาสก่อนหน้า (K(-1))  และตวัแปรหุ่นในไตรมาสที่ 1 

และ ปี 2543 (D3 และ DUMMY2000) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) 

ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงของการใช้ปจัจยัทุนในไตรมาสก่อนหน้า จะส่งผลต่อการใช้ปจัจยัทุนมากที่สุด 

กล่าวคอื หากการใช้ปจัจยัทุนในไตรมาสก่อนหน้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลให้การใชป้จัจยัทุนเพิม่ขึน้

รอ้ยละ 1.0 ขณะที่ อตัราการใชก้ําลงัการผลติภาคอุตสาหกรรมและการลงทุนภาคเอกชนไตรมาสทีแ่ล้ว 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลทาํใหก้ารใชป้จัจยัทางดา้นทนุเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.01 และ 0.01 ตามลาํดบั  

 

 

 

Log (K)                  = -0.08* +0.01***log(CAPU) +0.01***log(RI(-1)) + 1.00***log(K(-1)) 

(ค่า Standard Error)     (0.04)     (0.00)                  (0.00)                   (0.00) 

                               +0.003***DUMMY2000 + 0.0009***D1 

(ค่า Standard Error)        (0.00)                       (0.00) 

Adjusted R-squared=0.9999           Durbin-Watson = 1.55 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

สํา
นัก
งา
นเ
ศร
ษฐ
กิจ
กา
รค
ลัง

 

FIS
CA

L 
PO

LIC
Y 
OF

FIC
E



129 
 

 
 

       5.3.2.2 ปจัจยัแรงงาน (Labor: L)  

 
 

จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการใช้ปจัจยัแรงงานของไทย สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 

91.56 ดว้ยตวัแปรคา่จา้งแรงงานขัน้ตํ่า (Wage) อุปสงคม์วลรวมทีแ่ทจ้รงิในไตรมาสก่อนหน้า (RAD(-1)) 

และตวัแปรหุ่นในไตรมาสที ่3 และ ปี 2552  (D3 และ DUMMY2009) โดยไม่มปีญัหาสหสมัพนัธ์ของตวั

คลาดเคลือ่น (Autocorrelation) ทัง้น้ี หากรายไดเ้ฉลีย่ต่อเดอืนของแรงงานและอุปสงคม์วลรวมทีแ่ทจ้รงิใน

ไตรมาสก่อนหน้า เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จะสง่ผลใหก้ารใชป้จัจยัแรงงานเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.17 และรอ้ยละ 0.19 

ตามลาํดบั 

         5.3.2.3 สมการการผลติของคอบบ์-ดกัลาส (Cobb-Douglas Production Function) 

 

    จากสมการดา้นบน จะเหน็ไดว้่าสมการการผลติของไทย สามารถอธบิายไดร้อ้ยละ 95.81 ดว้ย

ตวัแปรปจัจยัทุนต่อแรงงาน (K_L) และผลผลติต่อแรงงานใน 2 ไตรมาสก่อนหน้า (RAD_L (-2)) ซึ่งจาก

ผลการศกึษา พบวา่ในการสรา้งผลผลติมวลรวมของประเทศไทย จะใชป้จัจยัทุนรอ้ยละ 0.53 

 

 

 

Log (RAD_L)                  = -2.51*** + 0.53***log(K_L) + 0.87***log(RAD_L(-2))  

(ค่า Standard Error)            (0.55)      (0.11)                (0.04)     

                                    - 0.07***DUMMY2008 - 0.14***FLOOD 

 (ค่า Standard Error)           (0.01)                      (0.02) 

Adjusted R-squared=0.9581  Durbin-Watson = 1.96 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 

Log (L)                   = 6.23*** +0.17***log(Wage) +0.19***log(RAD(-1)) 

(ค่า Standard Error)      (0.25)     (0.04)                 (0.04) 

                             +0.03***D3 + 0.02***DUMMY2009 

(ค่า Standard Error)       (0.00)        (0.00) 

Adjusted R-squared = 0.9156  Durbin-Watson = 1.88 

หมายเหตุ: ***, **, * หมายถงึมนียัสาํคญัทีร่ะดบัรอ้ยละ 99 รอ้ยละ 95 และรอ้ยละ 90 ตามลาํดบั 
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บทท่ี 6 

ผลกระทบของเศรษฐกิจและการเงินของโลกต่อเศรษฐกิจของไทย 

6.1   ความเช่ือมโยงของเศรษฐกิจไทยกบัเศรษฐกิจโลก 

เศรษฐกจิไทยมคีวามเชื่อมโยงกบัเศรษฐกจิโลกในระดบัสงู โดยเฉพาะกบัเศรษฐกจิประเทศคู่คา้

หลกั 14 ประเทศ ผ่านช่องทางการคา้ เน่ืองจากเศรษฐกจิไทยเป็นเศรษฐกจิแบบเปิด (Open Economy) 

โดยมอีตัราการเปิดของเศรษฐกจิ (Degree of Openness) สงูถงึรอ้ยละ 132.6 ของขนาดเศรษฐกจิในปี 

2555 นอกจากน้ี ประเทศคู่คา้หลกัของไทยทัง้ 14 ประเทศต่างมกีารส่งออกและนําเขา้สนิคา้กนัเองใน

ระดบัสงู บ่งชีถ้งึความเชื่อมโยงทางการคา้ทีซ่บัซอ้น ดงัสรปุตามตาราง 6-1 

ตารางท่ี 6-1 : สดัส่วนมลูค่าการส่งออกของไทยกบัประเทศคู่ค้าหลกั (Trade Matrix)  ปี 2555  

(สดัส่วนต่อการส่งออกรวม) 

  

Export destination 

 

  CN JP US EU HK SG AU MY ID VN PH IN KR TW TH ROW 

Ex
po

rt
in

g 
co

un
try

 

CN   7.4 17.2 11.5 15.8 2.0 1.8 1.7 1.8 1.7 0.8 2.3 4.3 1.8 1.5 28.5 

JP 18.1   17.6 7.6 5.1 2.9 2.3 2.2 2.5 1.5 1.3 1.3 7.7 5.8 5.5 18.6 

US 5.0 3.2   8.8 1.7 1.4 1.4 0.6 0.4 0.2 0.4 1.0 1.9 1.1 0.5 72.3 

EU 6.4 2.4 11.9   1.3 1.2 1.3 0.6 0.4 0.2 0.2 1.6 1.6 0.7 0.6 69.5 

HK 54.1 4.2 9.9 7.0   1.6 1.1 0.8 0.6 1.5 0.7 2.2 1.7 2.4 1.2 11.0 

SG 10.8 4.4 5.4 7.0 11.0   4.2 12.3 10.6 2.5 1.6 2.7 4.1 3.5 3.8 16.3 

AU 29.5 19.3 3.8 3.9 1.0 2.9   2.0 2.0 0.7 0.7 4.9 8.0 3.2 2.0 16.1 

MY 12.6 11.8 8.7 7.0 4.3 13.6 4.1   3.9 1.7 1.5 4.2 3.6 3.1 5.4 14.5 

ID 11.4 15.9 7.8 8.0 1.4 9.0 2.6 5.9   1.2 2.0 6.6 7.9 3.3 3.5 13.6 

VN 12.8 12.2 17.1 14.9 3.7 1.8 4.0 2.9 2.0   0.8 1.5 4.6 2.0 2.4 17.2 

PH 11.8 19.0 14.2 9.3 9.2 9.4 0.7 2.0 1.6 1.1   0.6 5.5 3.7 4.7 7.1 

IN 5.0 2.2 12.7 12.7 4.2 4.7 0.9 1.3 2.1 1.3 0.4   1.4 1.0 1.2 49.0 

KR 24.5 7.1 10.7 4.9 6.0 4.2 1.7 1.4 2.5 2.9 1.5 2.2   2.7 1.5 26.3 

TW 26.8 6.3 11.0 5.9 12.6 6.7 1.2 2.2 1.7 2.8 2.9 1.1 3.9   2.2 12.7 

TH 11.7 10.2 9.9 6.5 5.7 4.7 4.9 5.4 4.9 2.9 2.1 2.4 2.1 1.5   24.9 

      ทีม่า : CEIC คาํนวณโดยคณะผูว้จิยั 
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ตารางที ่6-1 แสดงสดัส่วนมลูคา่การส่งออกของประเทศไทยไปยงั 14 ประเทศคู่คา้หลกั ซึ่งเป็น

ตลาดส่งออกที่มสีดัส่วนรอ้ยละ 75.1 ของมูลค่าการส่งออกทัง้หมดของไทย โดยแถวตามแนวนอนแสดง

สดัสว่นมลูคา่การสง่ออกของประเทศคูค่า้ ไดแ้ก่ประเทศจนี (CN) ญีป่ ุ่น (JP)  สหรฐัฯ (US)  สหภาพยุโรป 

(EU)  ฮ่องกง(HK)  สงิคโปร(์SG)  ออสเตรเลยี (AU)  มาเลเซีย (MY) อนิโดนีเซยี (ID)  เวยีดนาม (VN)  

ฟิลปิปินส์ (PH) อนิเดยี (IN)  เกาหลใีต ้(KR) ใต้หวนั (TW) และไทย (TH) ตามลําดบั โดยส่งออกไปยงั

ประเทศตามแนวตัง้ (Column) ทัง้น้ี มูลค่าส่งออกส่วนที่ส่งออกไปยังประเทศอื่นๆ ที่มิได้อยู่ใน 14 

ประเทศขา้งตน้ จะถกูรวมไวใ้นแนวตัง้สุดทา้ย (Rest of the World: ROW) ซึ่งจะแสดงผลรวมสดัสว่นตาม

แนวนอนของทุกประเทศทีป่ระเทศไทยสง่ออกสนิคา้ มคีา่เทา่กบั 100  

นอกจากน้ี ตาราง Trade Matrix ยงัสามารถแสดงความเชือ่มโยงของเศรษฐกจิโลกในดา้นการคา้ 

ผ่านผลทางออ้ม (Indirect Effect) ได ้ตวัอย่างเช่น ไทยสง่ออกสนิคา้ประเภทวตัถุดบิไปยงัจนีดว้ยสดัสว่น

รอ้ยละ 11.7 ของมูลค่าส่งออกรวม และจนีนําเขา้วตัถุดบิจากประเทศไทย มาทําการผลติสนิคา้สาํเรจ็รูป

และส่งออกไปสหรฐัฯ สหภาพยุโรป และญี่ปุ่น ดว้ยสดัสว่นรอ้ยละ 17.2 รอ้ยละ 11.5 และรอ้ยละ 7.4 ของ

มลูค่าการส่งออกรวม ตามลําดบั  ดงันัน้ ผลกระทบจากวกิฤตเิศรษฐกจิในสหรฐัฯ และสหภาพยุโรป การ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิญี่ปุ่น ตลอดจนผลกระทบต่อเศรษฐกจิอื่นๆ อาจส่งผลกระทบต่อไทยผ่านอุปสงคข์ัน้

กลางของจนีตอ่สนิคา้สง่ออกไทยได ้ 

      ทัง้น้ี ปรมิาณการส่งออกของประเทศไทย ยงัขึน้อยู่กบัปจัจยัพื้นฐานทางเศรษฐกจิของประเทศ  

คู่คา้ของไทย โดยเฉพาะอย่างยิง่อตัราการเติบโตทางเศรษฐกจิ กล่าวคอืหากประเทศคู่คา้มกีารขยายตวั

ทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ กจ็ะสง่ผลใหอุ้ปสงคต่์อความตอ้งการนําเขา้สนิคา้ของประเทศนัน้เพิม่ขึน้ อย่างไรก็

ดี การส่งออกสินค้าของไทยไปยงัประเทศดงักล่าว ส่วนหน่ึงขึ้นอยู่กบัระดบัราคาสนิค้าของไทย เมื่อ

เปรยีบเทยีบประเทศอื่นๆ ทีเ่ป็นคู่แข่งของไทย ซึ่งส่วนหน่ึงถูกกําหนดโดยต้นทุนการผลติสนิคา้ของไทย

และอตัราแลกเปลี่ยนของคา่เงนิบาทต่อค่าเงนิของประเทศคูค่า้ และ/หรอื ต่อดอลลารส์หรฐัฯ ซึ่งเป็นสกุล

เงนิทีใ่ชอ้ย่างแพรห่ลายในการดาํเนินการคา้ระหวา่งประเทศ 

6.2  การวิเคราะหฉ์ากทศัน์ (Scenario Analysis) 

เน่ืองจากเศรษฐกจิไทยมคีวามเชื่อมโยงอย่างเหนียวแน่นกบัเศรษฐกจิโลก โดยเฉพาะอย่างยิง่

ผ่านช่องทางการคา้สนิคา้และบรกิาร ทัง้น้ีในปี 2555 ประเทศไทยมสีดัส่วนของภาคการคา้ต่างประเทศ 

(การส่งออกและการนําเขา้) กวา่รอ้ยละ 132.6 ของขนาดเศรษฐกจิ การที่เศรษฐกจิไทยพึ่งพาภาคการคา้

ต่างประเทศเป็นอย่างมากน้ีเอง ทาํใหป้ระเทศไทยตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนทางเศรษฐกจิ หากเศรษฐกจิ

ภายนอกประเทศเปลี่ยนแปลงไป โดยเฉพาะอย่างยิง่เมื่ออตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิของประเทศคูค่า้

ทีส่ําคญัของไทยชะลอตวัลง กจ็ะส่งผลทําใหป้รมิาณความต้องการนําเขา้สนิคา้ไทยของประเทศดงักล่าว

ลดลงตามไปดว้ย  
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 สําหรบัการเปลี่ยนแปลงของภาคการเงนิของโลกกส็่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยเช่นเดยีวกนั 

กล่าวคอื หากเกดิการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนเขา้มายงัประเทศในภูมภิาคเอเชยีรวมทัง้ประเทศไทย จนกระทัง่

สง่ผลกระทบตอ่อตัราแลกเปลีย่นของคา่เงนิบาทใหแ้ขง็คา่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัคา่เงนิของประเทศคูค่า้ที่

สําคญัของไทย   ซึ่งจะทําให้ราคาสินค้าส่งออกของไทยแพงขึ้นในสายตาของประเทศคู่ค้าและทําให้

ประเทศไทยสง่ออกสนิคา้ไปยงัประเทศดงักล่าวไดล้ดลง  นอกจากน้ี หากเงนิบาทแขง็ค่าขึน้มากกวา่คา่เงนิ

ของประเทศคูแ่ขง่ กจ็ะยิ่งทาํใหค้วามสามารถทางการแขง่ขนัของสนิคา้ของไทยลดลงดว้ย 

       ดังนั ้น เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลกและภาค    

การเงินของโลกที่มีต่อเศรษฐกิจไทย ในบทน้ีจะนําเสนอกรณีศึกษาเป็น 2 กรณี กล่าวคือ กรณีที่ 1 

วเิคราะห์ผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยเมื่อเศรษฐกจิจนี ซึ่งปจัจุบนัเป็นคู่คา้อนัดบัหน่ึงของไทย มอีตัราการ

ขยายตวัทางเศรษฐกิจที่ชะลอตวัลงร้อยละ 1 และกรณีที่ 2  วิเคราะห์ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยเมื่อ

คา่เงนิบาทแขง็คา่ขึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัประเทศคูค่า้รอ้ยละ 1 โดยมขี ัน้ตอนและผลการวเิคราะหด์งัน้ี 

6.2.1 ขัน้ตอนการวเิคราะห ์

 การวเิคราะห์ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงของเศรษฐกจิโลกและภาคการเงนิโลกต่อเศรษฐกจิ

ไทยนัน้ จะเปรียบเทียบอตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2556 ก่อนมีการเปลี่ยนแปลงของ

เศรษฐกจิโลกและการเงนิโลก (กรณีฐาน) กบัอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในปี 2556 หลงัมกีาร

เปลีย่นแปลงของเศรษฐกจิโลกและการเงนิโลก โดยการเชื่อมโยงแบบจําลองรายประเทศของเศรษฐกจิของ

ประเทศคู่ค้าของไทยทัง้ 13 ประเทศและ 1 กลุม่ประเทศ  เข้ากับแบบจําลองเศรษฐกิจไทยผ่าน

ความสมัพนัธท์างการคา้ (Trade Matrix) ทีไ่ดก้ล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้ในตารางที ่6-1 โดยสามารถสรุปขัน้ตอน

การวเิคราะหไ์ดด้งัน้ี 

 6.2.1.1  ประเมนิกรณีฐาน  ภายหลงัจากที่มกีารเชื่อมโยงแบบจําลองรายประเทศของเศรษฐกจิ

ของประเทศคู่ค้าของไทยทัง้ 13 ประเทศและ 1 กลุม่ประเทศ  เข้ากบัแบบจําลองเศรษฐกิจไทยแล้ว 

แบบจําลองจะทาํการหาดุลยภาพ (Equilibrium) ของภาคการคา้ต่างประเทศ ภายใตส้มมตฐิานสําคญัคอื 

มลูคา่การสง่ออกสนิคา้และบรกิารระหว่างประเทศ จะต้องเท่ากบัมลูคา่การนําเขา้สนิคา้และบรกิารระหว่าง

ประเทศ โดยอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยจะเป็นผลลพัธท์ีไ่ดจ้ากการหาดลุยภาพน้ี 

 6.2.1.2 เปลีย่นแปลงคา่ของตวัแปรทางเศรษฐกจิและหาดุลยภาพใหม ่การวเิคราะห์ผลกระทบ

ต่อเศรษฐกจิไทยในแต่ละกรณีศกึษา จะทําการเปลี่ยนแปลงค่าของตวัแปรทางเศรษฐกจิที่ต้องการศกึษา 

เช่น หากต้องการเปลีย่นแปลงคา่เงนิบาทของไทยเมื่อเปรยีบเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัให ้แขง็คา่ขึน้ 1 บาท 

จากกรณฐีานทีม่คีา่ตวัแปรดงักล่าวที ่30 บาทต่อดอลลารส์หรฐั กจ็ะเปลี่ยนแปลงค่าของตวัแปรดงักล่าวใน
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แบบจําลองของประเทศไทยเป็น 29 บาทต่อดอลลาร์สหรฐั ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงค่าตวัแปรดงักล่าว     

จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าของไทยเปลี่ยนแปลงไปจากดุลยภาพเดิม             

ซึ่งแบบจําลองจะทาํการหาดุลยภาพใหม่ (New Equilibrium) เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวจะทาํให้

มลูค่าการสง่ออกสนิคา้และมูลค่าการนําเขา้ของประเทศไทยไปยงัประเทศคูค่า้เมื่อแปลงเป็นมลูคา่ในสกุล

เงนิดอลลารส์หรฐั ซึง่อตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทยจะเป็นผลลพัธท์ีไ่ดจ้ากการหาดลุยภาพใหมน้ี่ 

6.2.1.3 เปรยีบเทยีบผลลพัธ์จากกรณีฐานกบักรณีมีการเปลี่ยนแปลงค่าตวัแปรทางเศรษฐกจิ   

การวเิคราะหผ์ลกระทบตอ่เศรษฐกจิไทยจะทาํโดยการเปรยีบเทยีบผลลพัธข์องกรณฐีานในขัน้ตอนที ่1 กบั

ผลลพัธท์ีไ่ดจ้ากการหาดลุยภาพใหม ่ในขัน้ตอนที ่2  

6.2.2 ผลการวเิคราะห์ 

6.2.2.1 กรณีฐาน 

สําหรบัปี 2556 แบบจําลองได้ประเมินกรณีฐานของเศรษฐกิจไทยว่าอตัราการขยายตัวของ

เศรษฐกจิไทย ณ ราคาคงที่ (Real Gross Domestic Product: Real GDP) อยู่ที่รอ้ยละ 4.49 เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้า โดยทีก่ารบรโิภคภาคเอกชน (Private Consumption) ขยายตวัรอ้ยละ 3.62 

การลงทุน (Investment) ขยายตวัรอ้ยละ 3.38 การส่งออก (Export) ขยายตวัรอ้ยละ 3.49 การนําเขา้ 

(Import) ขยายตวัรอ้ยละ 2.16 และ การบรโิภคภาครฐั (Government Consumption) ขยายตวัรอ้ยละ 

3.59 สามารถสรปุไดต้ามตารางที ่6-2 

ตารางท่ี 6-2 : ผลการวิเคราะห ์ในกรณีฐาน 

 กรณีฐาน 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ ณ ราคาคงท่ี (Real GDP) ปี 2556 4.49% 

   การบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) 3.62% 

   การลงทนุ (Investment) 3.38% 

   การส่งออก (Export) 3.49% 

   การนําเข้า (Import) 2.16% 

   การบริโภคภาครฐั (Government Consumption) 3.59% 

    ทีม่า : จากแบบจาํลอง (Model) 
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6.2.2.2 กรณีเศรษฐกจิจนีชะลอตวัรอ้ยละ 1.0  

การวจิยัน้ี ไดเ้ลอืกกรณีตวัอย่างเมื่อเศรษฐกจิจนีชะลอตวั เพื่อวเิคราะหผ์ลกระทบของการชะลอ

ตวัของเศรษฐกจิจีนต่อเศรษฐกจิไทย เน่ืองจากประเทศจนีเป็นประเทศคู่คา้ที่สําคญัอนัดบัหน่ึงของไทย 

โดยในปี 2555 ประเทศไทยส่งออกสนิคา้ไปยงัประเทศจนีมูลคา่รวม 26,900 ล้านดอลลารส์หรฐั หรอืคดิ

เป็นร้อยละ 11.7 ของมูลค่าการส่งออกสินคา้ทัง้หมดของไทย ผลการวิเคราะห์พบว่า หากในปี 2556 

เศรษฐกจิจนีขยายตวัในอตัราที่ลดลงรอ้ยละ 1 จากกรณีฐาน จะส่งผลใหเ้ศรษฐกจิไทยขยายตวัในอตัราที่

ลดลงรอ้ยละ 0.15 จากกรณีฐาน โดยมสีาเหตุสาํคญัจากผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทยที่ชะลอตวั

ลงร้อยละ 0.14 ขณะที่การนําเข้าไม่เปลี่ยนแปลงจากกรณีฐาน สําหรบัการบรโิภคภาคเอกชนและการ

ลงทุนของไทย จะไดร้บัผลกระทบที่รอ้ยละ 0.04 และรอ้ยละ 0.05 ตามลาํดบั  เน่ืองจากการชะลอตวัของ

ภาคการส่งออกจะส่งผลกระทบให้เศรษฐกจิไทยโดยรวมขยายตวัลดลง ซึ่งทําใหก้ารบรโิภคภาคเอกชน

และการลงทนุลดลงตามไปดว้ย สรปุไดต้ามตารางที ่6-3  

ตารางท่ี 6-3 : ผลการวิเคราะห ์ในกรณีเศรษฐกิจจีนชะลอตวัร้อยละ 1.0 

 
กรณีฐาน 

ร้อยละ 

(%YOY) 

เปล่ียนแปลง

จากกรณีฐาน 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ ณ ราคาคงท่ี 

(Real GDP) ปี 2556 
4.49% 4.34% -0.15% 

   การบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) 3.62% 3.58% -0.04% 

   การลงทนุ (Investment) 3.38% 3.32% -0.05% 

   การส่งออก (Export) 3.49% 3.35% -0.14% 

   การนําเข้า (Import) 2.16% 2.16% 0.00% 

   การบริโภคภาครฐั (Government 

Consumption)* 
3.59% 3.59% 0.00% 

ทีม่า : จากแบบจาํลอง (Model) 

 

หมายเหต:ุ * การบรโิภคภาครฐั เป็นตวัแปรอสิระ จงึไม่เปลีย่นแปลงเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงตวัแปรดา้น    

                 เศรษฐกจิ 
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6.2.2.3 คา่เงนิบาทแขง็คา่ขึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัประเทศคูค่า้รอ้ยละ 1.0   

การวจิยัน้ี ไดเ้ลอืกกรณศีกึษาการแขง็คา่ขึน้ของคา่เงนิบาทเมือ่เปรยีบเทยีบกบัคา่เงนิของประเทศ

คูค่า้ทีส่าํคญัของไทย 12 ประเทศ ผ่านตวัแปรดชันีคา่เงนิบาท หรอื Nominal Effective Exchange Rate 

(NEER)  ซึ่งหากดชันีคา่เงนิบาทดงักล่าวเพิม่ขึ้น จะสะทอ้นวา่ค่าเงนิบาทแขง็คา่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบั

ค่าเงินของประเทศคู่ค้าที่สําคญัของไทย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของประเทศไทย          

ผ่านความสามารถทางการคแข่งขนัด้านราคาของสินค้าส่งออกที่ลดลง  ทัง้น้ี ผลการวิเคราะห์พบว่า      

หากในปี 2556 ดชันีค่าเงนิบาท (NEER) แขง็ค่าขึ้นหรอืเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.0 จะส่งผลให้เศรษฐกิจไทย

ขยายตวัในอตัราที่ลดลงรอ้ยละ 0.02 จากกรณีฐาน โดยมสีาเหตุสาํคญัจากผลกระทบต่อภาคการส่งออก

ของไทยที่ชะลอตวัลงรอ้ยละ 0.02 ขณะที่การนําเข้าไม่เปลี่ยนแปลงจากกรณีฐาน สําหรบัการบรโิภค

ภาคเอกชนและการลงทุนของไทย จะได้รบัผลกระทบที่ร้อยละ 0.005 และร้อยละ 0.01 ตามลําดบั  

เน่ืองจากการชะลอตวัของภาคการสง่ออกจะสง่ผลกระทบใหเ้ศรษฐกจิไทยโดยรวมขยายตวัลดลง ซึ่งทาํให้

การบรโิภคภาคเอกชนและการลงทนุลดลงตามไปดว้ย 

ตารางท่ี 6-4 : ผลการวิเคราะห ์ในกรณีค่าเงินบาทแขง็ค่าขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบัประเทศคู่ค้า 

                           ร้อยละ 1.0 

 กรณีฐาน ร้อยละ 

(%YOY) 

เปล่ียนแปลง

จากกรณีฐาน 

อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ ณ ราคาคงท่ี 

(Real GDP) ปี 2556 
4.49% 4.47% -0.02% 

   การบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption) 3.62% 3.61% -0.005% 

   การลงทุน (Investment) 3.38% 3.37% -0.01% 

   การส่งออก (Export) 3.49% 3.48% -0.02% 

   การนําเข้า (Import) 2.16% 2.16% 0.00% 

   การบริโภคภาครฐั (Government 

Consumption)* 3.59% 3.59% 0.00% 

ทีม่า : จากแบบจาํลอง (Model) 

หมายเหต:ุ * การบรโิภคภาครฐั เป็นตวัแปรอสิระ จงึไม่เปลีย่นแปลงเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงตวัแปรดา้น     

                เศรษฐกจิ 
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บทท่ี 7 

บทสรปุ 

โครงการวจิยัเรือ่ง “ระบบติดตามความผนัผวนของเศรษฐกจิและการเงนิโลกและประเมนินัยต่อ

เศรษฐกจิไทย” ฉบบัน้ี ไดพ้ฒันาเครื่องมอืในการตดิตามและประเมนิผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยอนัน่ือง 

มาจากเหตุการณ์ทางเศรษฐกจิที่อาจเกดิขึ้นในอนาคตกบัเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้ที่สาํคญัโดยทมีวจิยั 

ไดพ้ฒันาแบบจําลองน้ีจากแบบจําลองตัง้ต้นที่สํานักงานเศรษฐกจิการคลงัไดม้อียู่เดมิใน 4 มติิที่สําคญั 

ดงัน้ี 1) ปรบัเพิม่เตมิประเทศและกลุ่มประเทศคูค่า้ทีส่าํคญัของไทยใหเ้หมาะสมกบัโครงสรา้งทางการคา้

ของไทยในปจัจุบนั โดยเฉพาะการเพิม่เติมกลุ่มประเทศคู่ค้าในภูมภิาคเอเชยีที่เริม่มบีทบาทสําคญัมาก

ยิ่งขึน้ต่อเศรษฐกจิไทย 2) ปรบัสดัสว่นมลูคา่การคา้โลก (Trade Matrix) ใหส้อดคลอ้งกบัโครงสรา้งของ

การคา้ระหวา่งประเทศในปจัจุบนั 3) ปรบัปรุงสมการทางเศรษฐมติิของแบบจําลองดว้ยขอ้มลูทีท่นัสมยั 

และ 4) ประยุกต์ใช้เครื่องชี้ทางเศรษฐกจิ (Economic Indicators) ในสมการทางเศรษฐมิติเพื่อให้

แบบจําลองมีความยืดหยุน่และตอบสนองต่อพลวตัของเศรษฐกจิโลกที่เปลี่ยนแปลงอย่างต่อเน่ืองและ

สมํ่าเสมอ นอกจากน้ี การประเมนิผลกระทบตอ่เศรษฐกจิไทยดว้ยแบบจาํลองเศรษฐกจิโลกทีไ่ดพ้ฒันาน้ีจะ

ช่วยเตมิเต็มการประเมนิผลกระทบจากแบบจําลองเศรษฐกจิไทยที่มอียู่โดยเฉพาะในเรื่องการส่งผ่านผล 

กระทบผา่นความเชือ่มทางการคา้ระหวา่งประเทศ 

แบบจําลองที่ทีมวจิยัได้พฒันาสามารถตอบโจทย์ในการประเมินผลกระทบของเหตุการณ์ทาง

เศรษฐกจิโลกต่อเศรษฐกจิไทยไดใ้นระดบัหน่ึง โดยทีมวจิยัไดย้กตวัอย่างกรณีศกึษา 2 กรณี ได้แก ่

1) การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีและ 2) การแขง็ค่าขึน้ของคา่เงนิบาท โดยผลของแบบจําลองแสดงใหเ้หน็

ว่าหากในปี 2556 เศรษฐกจิจีนขยายตวัในอตัราที่ลดลงร้อยละ 1 จะส่งผลให้เศรษฐกจิไทยขยายตวัใน

อตัราที่ลดลงรอ้ยละ 0.15 จากกรณีฐาน โดยจะส่งผลกระทบใหภ้าคการส่งออกของไทยชะลอตวัลงรอ้ยละ 

0.14 ขณะที่การนําเข้าเปลี่ยนแปลงเพยีงเล็กน้อยจากกรณีฐาน สําหรบัการบรโิภคภาคเอกชนและการ

ลงทุนของไทย จะไดร้บัผลกระทบที่รอ้ยละ 0.04 และรอ้ยละ 0.05 ตามลําดบั สําหรบัการแขง็ค่าขึ้นของ

คา่เงนิบาทนัน้ ผลของแบบจาํลองแสดงใหเ้หน็วา่ หากในปี 2556 ดชันีค่าเงนิบาท (NEER) แขง็ค่าขึน้หรอื

เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.0 จะส่งผลให้เศรษฐกจิไทยขยายตวัในอตัราที่ลดลงรอ้ยละ 0.02 จากกรณีฐาน โดยจะ

ส่งผลกระทบทําใหภ้าคการส่งออกของไทยชะลอตวัลงรอ้ยละ 0.02 ขณะที่การนําเขา้เปลี่ยนแปลงเพยีง

เลก็น้อยจากกรณีฐาน สําหรบัการบรโิภคภาคเอกชนและการลงทุนของไทย จะไดร้บัผลกระทบที่รอ้ยละ 

0.005 และรอ้ยละ 0.01 ตามลาํดบั 
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ทัง้น้ี แบบจําลองที่ทีมวจิยัได้พฒันาขึ้นนัน้สามารถใช้เป็นระบบติดตามการเปลี่ยนแปลงของ

โครงสรา้งและสถานการณ์ทางเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้ที่สําคญัของไทย อกีทัง้ สามารถใชเ้พื่อการ

คาดการณ์การอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้ทีส่าํคญัของไทยไดอ้ย่าง

แมน่ยาํ นอกจากน้ี แบบจาํลองสามารถวเิคราะหผ์ลกระทบจากความตอ้งการสนิคา้และบรกิารของประเทศ

คูค่า้ทีส่าํคญัไทยต่อการสง่ออกและภาคการผลติของไทย รวมทัง้ สามารถวเิคราะห์ผลกระทบของนโยบาย

เศรษฐกิจของต่างประเทศต่อเศรษฐกิจของไทย เพื่อประโยชน์ในการนําเสนอนโยบายเศรษฐกิจของ

ประเทศ 

 

เน่ืองจากแบบจาํลองภายใตโ้ครงการวจิยัน้ี มุ่งเน้นไปทีค่วามเชื่อมโยงระหว่างประเทศดา้นการคา้

เป็นหลกั ทาํใหม้ขีอ้จาํกดัดา้นการสง่ผ่านผลกระทบจากภาคการเงนิ ดงันัน้ สาํหรบังานวจิยัในอนาคต ทมี

วจิยัเหน็ว่าสามารถพฒันาแบบจาํลองน้ีใหค้รอบคลุมความเชื่อมโยงระหว่างประเทศดา้นการเงนิผ่านการ

สรา้งแบบจําลองการเงนิโลกเพื่อกําหนดตวัแปรทางการเงนิ อาท ิอตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบี้ย และ

เงนิทุนเคลื่อนยา้ย ซึ่งจะเป็นประโยชน์ใหส้ามารถประเมนิผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยจากเหตุการณ์ทาง

เศรษฐกจิและการเงนิโลกทีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้ นอกจากน้ี การวจิยัในอนาคตอาจปรบัปรงุใชม้ลูคา่เพิม่

ของการส่งออก (Value-Added Exports) แทนมูลคา่ส่งออก เพื่อใชใ้นการกําหนด Trade-Matrix รวมทัง้

การศึกษาความสมัพนัธ์ของเศรษฐกิจไทยกบัเศรษฐกจิเพื่อนบ้าน CLMV (กมัพูชา ลาว เมียนมาร ์

เวยีดนาม) ในเชงิลกึมากขึน้จะชว่ยสง่เสรมิใหง้านวจิยัมคีวามสมบรูณ์มากขึน้ไดใ้นอนาคต 
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